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Fiiggetlen Kényvvizsgdléi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szdmviteli informaciok kényvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja (tovabbiakban ,az
Alap™) mellékelt 2020. évi éves jelentés lIl. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szamu
mellékletében  kozzétett szamviteli informécidinak  (,széamviteli informaciok™) a
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2020. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informéaciok minden Iényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu térvények maédositasarol
sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (a , Térvény™), valamint a szamvitelrdl szélé 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli torvény™”) az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsara
vonatkozo el6irdsaival 6sszhangban kerlltek dsszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
kényvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel6sségiink bévebb lefrasat
jelentésiink A kdnyvvizsgdlénak a szamviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért valo
feleldssége" szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél a Generali Alapkezeld Zrt.-tdl
(tovabbiakban ,,az Alapkezel&™) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgaléi Kamardnak a kinyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljardsrol sz6l6 szabalyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkodzi Etikai Standardok Testllete (IESBA) dltal kiadott ,Nemzetkozi
Etikai Kédex Konyvvizsgdloknak (benne foglalva a Fiiggetlenségre Vonatkozd Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normdkban szerepl6 tovabbi etikai elirdsoknak is.

Meggy6z&édésiink, hogy az &ltalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfelel& alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezeld ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelés az egyéb informaciokért és az
éves jelentésnek a Térvény vonatkozo el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informdcidk az Alap 2020. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl alinak, de nem
tartalmazzak a szédmviteli informdciékat és az azokra vonatkozo konyvvizsgaldi
jelentésiinket. A szamviteli informaciokra vonatkozé véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formdju bizonyossagot
nyujté kévetkeztetést.
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Az éves jelentésben kbzzétett szamviteli informacidk dltalunk végzett kényvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informdciok atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informacick lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcidknak vagy a kdnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas &llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdacidk |ényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleléssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felelds a szamviteli informdcidknak a Térvény illetve a szamviteli torvénynek az éves
beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozo el6irasaival sszhangban torténd
elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, Iényeges hibas allitdsoktdl
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kizzétegye a
vallalkozds folytatdsaval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szdmvitelnek a szamviteli informéacidkban vald alkalmazdsaért. A
vezetésnek a vallalkozds folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatdsanak ellentmondd tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgdlonak a szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgdlat sordan célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informéaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredé Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsdssunk ki. A kellé bizonyossdg magas fokud bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként létezd Iényeges hibas allitast. A hibds allitdsok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerl lehet az a
varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egytttesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
kényvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informdciok akdr csalasbol, akar hibabol ered6
lényeges hibds allitasainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylink
megalapozdsahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A
csaldashdl eredd lényeges hibas dllitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejdtszast, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.
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» Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kordlmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozoan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzeétételek ésszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e l[ényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bhizonytalansdg all fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli informacidokban
l[évO kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitenlnk kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kdnyvvizsgdloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vaqy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve az Alapkezel§ altal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolinak a
kdnyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kvetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelGs az eszktzok és kbtelezettségek leltarral vald
alatamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése
alapjan torténé elszdmoldsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével ¢sszhangban a mi
felel6sséglink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek idGszak végi leltarral aldtamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményiink
szerint az éves jelentéshen szerepl6 eszkdzok és kitelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan keriltek elszamolasra.

Budapest, 2021. aprilis 26.

—
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Posso— s S
Bartha Zsuzsanna Eva Farkas Zoltan
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007330

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

I. Alapadatok

Az Alap miikédési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Ty

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidija:
Alapkezeld neve, székhelye:

Letétkezeld neve, székhelye:

Vezetd forgalmazé neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodija,
névértéke:

nyilvanos

nyiltvégl
ertékpapiralap

hatarozatlan
AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezelt Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (szekhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird® u. 24-26.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kéz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akademia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

HU0000708821; néverték: 1,- Ft
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2019.12.31-re és 2020.12.31-re érvényes netté eszkdzértekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2019.12.31

Megnevezés Eszkbzérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 3,809,700,250  HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 3,817,933,992 HUF 100.21%
Pénzpiaci eszkdzok 210,074,199 HUF 5.51%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - EUR 13,842 HUF 0.00%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - HKD 72,687,094 HUF 1.91%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - HUF 123,484,513 HUF 3.24%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - USD 13,888,750 HUF 0.36%
Allampapirok 209,975,850  HUF 5.51%
Allamkotvény 209,975,850  HUF 5.51%
2023/B MAK 209,975,850 HUF 5.51%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 1,277,903,339 HUF  33.54%
Aberdeen Global India Equity Fund 314,522,271 HUF 8.26%
Fidelity China Consumer Fund Y 132,009,943 HUF 3.47%
Fidelity Greater China Fund Y 180,916,493 HUF 4.75%
Fidelity India Focus Fund Y 224,213,434 HUF 5.89%
Templeton China Fund 45,861,544 HUF 1.20%
Templeton India Fund 380,379,654 HUF 9.98%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 2,119,980,604 HUF  55.65%
Hang Seng Index ETF 324,915,377 HUF 8.53%
Hang Seng Index Funds ETF 413,702,733 HUF  10.86%
iShares India 50 ETF 252,130,322 HUF 6.62%
ISHARES MSCI China Index 283,348,299 HUF 7.44%
Ishares Sensex Index ETF 382,981,440 HUF  10.05%
SPDR S&P China ETF 462,902,433 HUF  12.15%
KOTELEZETTSEGEK -8,233,742 HUF _ -0.21%
Dijak -8,233,742 HUF -0.21%
Alapkezelési dij -5,613,079 HUF -0.15%
Befektetési alapok kiilonaddja -476,639 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -233,733 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -469,484 HUF -0.01%
Konyvelési dij -177,800 HUF 0.00%
Konyvvizsgaldi dij -892,223 HUF -0.02%
Letétkezelési dij -370,784 HUF -0.01%
Vonatkozasi datum

2020.12.31

Megnevezés Eszkozérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 4,293,504,388  HUF _ 100.00%
OSSZES ESZKOZ 4,302,534,000 HUF 100.21%
Pénzpiaci eszk6zok 159,198,054 HUF 3.71%
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - EUR 15,248 HUF 0.00%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - HKD 92,128,246 HUF 2.15%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - HUF 44,451,605 HUF 1.04%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - USD 22,602,955 HUF 0.53%
Allampapirok 210,034,020 HUF 4.89%
Allamkotvény 210,034,020 HUF 4.89%
2023/B MAK 210,034,020 HUF  4.89%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 1,545,307,141 HUF  35.99%
Aberdeen Global India Equity Fund 361,892,734 HUF 8.43%
Fidelity China Consumer Fund Y 180,862,574 HUF 4.21%
Fidelity Greater China Fund Y 239,887,597 HUF 5.59%
Fidelity India Focus Fund Y 261,519,859 HUF 6.09%
Templeton China Fund 63,956,189 HUF 1.49%
Templeton India Fund 437,188,188 HUF  10.18%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 2,386,994,786 HUF  55.60%
Hang Seng index ETF 318,930,986 HUF 7.43%
Hang Seng Index Funds ETF 401,899,619 HUF 9.36%
iShares India 50 ETF 279,532,079 HUF 6.51%
ISHARES MSCI China Index 361,158,588 HUF 8.41%
Ishares Sensex Index ETF 433,069,056 HUF  10.09%
SPDR S&P China ETF 592,404,458 HUF  13.80%
Kovetelések 999,999 HUF 0.02%
Befektetési jegy Ertékesités 999,999  HUF 0.02%
Generali IC Azsiai Rv V/E Befektetési Alapok Alapja 999,999 HUF 0.02%
KOTELEZETTSEGEK -9,029,612 HUF -0.21%
Dijak 9,029,612 HUF -0.21%
Alapkezelési dij -6,122,757 HUF -0.14%
Befektetési alapok kiilénadoja -511,829 HUF -0.01%
Fellgyeleti dij -357,340 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -511,830 HUF -0.01%
Konyvelési dij -5633,405 HUF -0.01%
Konywvizsgaloi dij -587,999 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -404,452 HUF -0.01%

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2020.12.31-én:

2 462 663 704 db

Az Alap egy jegyre jut6 nett6 eszkozértéke 2020.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozérték alapjan:

1.743439 Ft

IV. Az Alap Osszetétele

2019.12.31-re és 2020.12.31-re vonatkozd nettd eszkozértékek alapjan.

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja




2019.12.31 2020.12.31

(Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 209,975,850 4.88% 210,034,020 4.88%
Allampapirok 209,975,850 4.88% 210,034,020 4.88%
Jeizaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 2,119,980,604 49.27% 2,386,994,786 55.48%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 2,119,980,604 49.27% 2,386,994,786 55.48%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéh atruhazhato értékpapirok 1,277,903,339 29.70% 1,545,307,141 35.92%
Kollektiv befektetési éntékpapirok (Befektetési jegyek) 1,277,903,339 29.70% 1,545,307,141 35.92%
Pénzpiaci eszkdzok 210,074,199 4.88% 159,198,054 3.70%
Kovetelések 0 0.00% 999,999 0.02%
ESZKOZOK 3,817,933,992 88.74% 4,302,534,000 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -8,233,742 -9,029,612

NETTO ESZKOZERTEK 3,809,700,250 4,293,504,388

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

2019 2020
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 31,968 29,396
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 46,609 29,406
1. Ertékpapirok kamatbevéte! 9,468 1,134
2. Bankbetét kamata 95 90
3. Arfolyamnyereség 2,689 463
4. Osztalékbevétel 34,357 27,719
5. Szarmazékos lgyletek pénzligyi nyeresége 0 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 14,641 10
Egyéb bevételek 0 0
Miikodési kiltségek 70,813 75,156
1. Alapkezeldi dif 62,281 65,834
2. Letétkezeldi dij 4,114 4,349
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feliigyeleti dij 890 1,298
5. Féforgalmazdi dij 1,779 1,881
6. Kényvvizsgalati dij 892 980
7. Bankkoltség 36 69
8. lgénybevett szamvileli szolgéaltatas 712 711
9. Forditas kéltsége 0 0
10.Egyéb kdltség 109 34
V. Egyéb raforditasok 1,775 1,881
V. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Nettd jovedelem -40,620 -47,641

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre kerul.
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A tokeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

2019.12.31 2020.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 2,466,762 2,462,664
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6,348,447 6,372,898
2. Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke -3,881,685 -3,910,234
Tokevaltozas 1,342,887 1,830,843
1. Visszavdasarolt befekletési jeqyek bevondsi értékkiilonbozete 484,117 485,238
2. Entékelési kiilénbézet tartaléka 1,075,019 1,609,495
3. Szdrmazékos ligyletek értékelési lartaléka 0 0
4. El6z6 év(ek) eredménye -175,629 -216,249
5. Uzleti év eredménye -40,620 -47 641
2019.12.31 2020.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 3,817,934 4,302,534
Kovetelések 0 1,000
1. Egyéb kovetelések 0 1,000
2. Koveteléesek értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kilféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kllonbozete 0 0
Ertékpapirok 3,607,860 4,142,336
1. Részesedési viszonyt megtestesit6é értékpapirok 2,324,482 2,324,482
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 0 0
4. Allamkdivények 208,359 208,359
5. Jelzaloglevél 0 0
6. Ertékpapirok értekkilonbozete 1,075,019 1,609,495
a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 81 296
b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbézete 1,074,938 1,609,199
Pénzeszktzok 210,074 159,198
1. Pénzeszkdzok 210,074 159,198
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES|I KULONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlité tablazat az eszk6zérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

Datum Netto eszkozérték Egy jegyre juto netto eszkdzérték
2015.12.31 3,371,450,966 Ft 1.174248 Ft
2016.12.30 2,958,844,588 Ft 1.194901 Ft
2017.12.29 3,355,860,389 Ft 1.409806 Ft
2018.12.28 3,148,363,739 Ft 1.327983 Ft
2019.12.31 3,809,700,250 Ft 1.544413 Ft
2020.12.31 4,293,504,388 Ft 1.743439 Ft

VIl. Szarmaztatott iligyletek

Az Alap targyiddszakban szarmaztatott ligyletet nem kotott.

’M
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VIIl. Az Alapkezelé miikédésében bekodvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezdék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2020. marcius 17-én kelt H-EN-I11-201/2020 szamu( hatarozataval engedélyezte
Leonardo Meoli kinevezését a Tarsasag lgazgatésaganak tagjakent.

A Tarsasag részvényesei kozgylilés tartasa nélkili hatarozathozatala keretében 2020. aprilis 8-an Leonardo
Meolit a Generali Alapkezelé Zrt. lgazgatésaganak tagjava valasztottak 2021. aprilis 02.napjaig, egyuttal
elfogadtak Martin Vit lemondasat.

A Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 2020. majus 4. napjan kelt 01-10-044465/234 szaml végzeésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte Martin Vit igazgatosagi tagként valo torlését Leonardo Meoli igazgatésagi
tagként valo bejegyzését.

A Tarsasag lgazgatosaga: Horvath Gergely — elnok, Koz6 Aniko, Leonardo Meoli.

A Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 2020. junius 9. napjan kelt 01-10-044465/236 szaml vegzéseével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte az Ernst & Young Konyvvizsgaldo Korlatlan felelésségli Tarsasag
kdnyvvizsgald mandatumanak meghosszabbitasanak bejegyzését. A konyvvizsgalatért személyében is felelds
személy valtozatlanul Farkas Zoltan.

2020. évben a Tarsasag fliggt Uugyndki szerzédést kotott az alabbi szemelyekkel:

Név: Roar Biztositasi és Pénziigyi Kozvetitd Korlatolt Felelésségli Tarsasag
Székhely: 1056 Budapest, Vaci utca 81.

Cégjegyzekszam: 01-09-881585

Szerzddés hatalyba lépése: 2020. januar 8.

Név: Leone Gruppo Korlatolt Feleltsségl Tarsasag

Székhely: 1141 Budapest, Szuglé utca 82

Cégjegyzékszam: 01-09-345601

Szerztdés hatalyba lépése: 2020. februar 6., szerz6dés megsz(int: 2020. oktéber 6.
Név: Guba Ferenc Istvan

Lakcim: 2131 God, |bolya utca 7.

Torzsszam: 14875

Szerztdés hatalyba lépése: 2020. marcius 4.
Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizarélag Indidhoz illetve Kinahoz kotédé vallalatok részvényeibe kivan befektetni kollektiv befektetési
formakon keresztiil, azaz Tavol-Kelet két meghatarozd, oriasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik
profitalni. A gazdasagi eré és novekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci
megitélése hatalmas valtozason ment keresztiil az elmUlt évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként
tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientdlt termel6 tevékenyseg mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a bels6 fogyasztasban rejlé potencial ker(l el6térbe. A feltorekvo piacok
befektetéi megitélése az elmdlt idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi novekedés lényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az Alap pénziigyi célja a tbkendvekedés. Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan
kiilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios,
likviditasi okokbdl kisebb mértékben a portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelveteli szabalyairdl szol678/2014.. (111.14.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fekteté értékpapir befektetési alapnak mindsil.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei:
Az Alap célja, hogy egy orszagonként és iparaganként diverzifikalt részvényportféliot hozzon letre kollektiv

befektetési formakon keresztiil, amelynek segitségével hosszu tavon az Alap referenciahozamanal magasabb
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hozamot biztositson jelen Alap befektettinek. Az Alap referencia indexei a 15%-ban RMAX index, 15%-ban HSI
Index, 20%-ban NIFTY Index, 15%-ban Hang Seng China Enterprise Index, 15%-ban MSCI China Index, 20%-
ban Sensex India Index.

Az Alap a kiegyensulyozott arfolyam-novekedeés elérése érdekében tokéjét — befektetési alapokon és kollektiv
befektetési értékpapirokon keresztiil - attételesen Kinaban és Indiaban tevékenységet folytato vallalkozasok altal
kibocsatott, t6zsdén forgalmazoft, igéretes fundamentumokkal rendelkezé tarsasagok részvényeibe fekteti,
figyelembe véve a jogszabalyi elbirasokat (kiilonds tekintettel az alapokba fektetd alapokra vonatkozo
rendelkezésekre). Az alapok alapja megoldassal az Alap mentesiil az egyedi részvénybefektetések lgyleti
kockazataitol, csokken az operacios kockazat. Az alapok alapja megoldassal ugyanaz a befektetési univerzum,
megfelel6 kockazatporlasztassal, méretgazdasagosan, és hatékonyabban érhett el.

Az Alap els6sorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat
tokeéjét.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa
Allampapirpiac

2020. I. negyedév

Hazank hitelkockazati felara (az 5 éves CDS-felar alapjan) 2020. elsé negyedévben 71 bazispontrol 79
bazispontra emelkedett. Az allampapir-piaci hozamgoérbe egészén a hozamok emelkedése volt megfigyelhett. A
hozamgorbe révid szakaszara az egeész id6szakban fokozatos emelkedés volt a jellemz®, mig a hosszabb
futamid6kon az idészak masodik felében emelkedtek a hozamok. A hazai hozamgérbe hossz( szakaszanak
feljebb tolodasa mogott a kedvezétlen globalis befektetéi hangulat allhatott, mig a révid hozamok az év eleji
magas inflacios adatok utan feler6sodott piaci kamatemelési varakozasok kovetkeztében emelkedtek (a rovid
bankkozi kamatok emelkedésével parhuzamosan zajlott le ez a folyamat). Az 1-2 éves hozamok megkdzelitdleg
20 bazisponttal, a 3-5 éves hozamok 10 bazisponttal, a 7-10 éves hozamok kériilbeliil 3-5 bazisponttal keriiltek
feljebb.

2020. . negyedév

A globdlis kockazatvallalasi kedv javulasanak, illetve a Magyar Nemzeti Bank monetaris politikai eszkoztaranak
atalakitasanak eredményeként a hazai allampapir-hozamok esetében jelentés csokkenést figyelhettiink meg a
masodik negyedévben, mikdzben a hozamgérbe laposabba valt. A révid, éven bellili hozamok 45-50 bazisponttal
kerlltek lejjebb, mig a gérbe hosszu végén 55-70 pontos hozamesés ment végbe, amelyben fontos szerepe volt
tobbek kdzott az MNB majusban elindult allampapir-vasarlasi programjanak is.

2020. lil. negyedév

Hazank hitelkockazati felara (az 5 eves CDS-felar alapjan) a harmadik negyedév végére a masodik negyedév
végi 74 bazispontrol 64 bazispontra csokkent, amihez az orszagspecifikus tényezé (hazank javuld piaci
megitélése) nagyobb mértékben jarult hozza, mint a nemzetkdzi hatasok.

A harmadik negyedévben altalanos emelkedés ment vége a hazai masodpiaci referenciahozamokban, A rovid
lejaratt allamkétvények hozamai elsésorban az MNB likviditassz(ikité intézkedései miatt emelkedtek jelentds
mértékben szeptemberben: az éven beliili hozamok Gsszességében a negyedév soran atlagosan 30-50
bazisponttal keriiltek feljebb. Ekézben a hosszabb lejarati kdtvényhozamokat a nemzetkdzi kornyezet, az elszallo
kéltségvetési hiany miatt megnovekedett kibocsatas, illetve a vartnal magasabb hazai inflacios adatok toltak
feljebb: a 3 és a 10 éves referenciahozam kozel 30, az 5 éves hozam 50 bazisponttal emelkedett meg a negyedév
folyaman.

2020. IV. negyedév

Hazank hitelkockazati felara (az 5 éves CDS-felar alapjan) a negyedig negyedév végére tovabb mérséklédott, a
harmadik negyedév végi 64 bazispontrél 60 bazispontra csokkent, mig 2019 év végéhez hasonlitva 71
bazispontrol 15%-kal sillyedt.

A harmadik negyedévi hozamemelkedést kovetten konszolidalodott a kétvénypiac, a IV. negyedévben jelentts
hozamcsokkenésen ment keresztiil a hozamgdrbe futamidétél fliggetlenil. Mind a nemzetkozi befektetsi
kedvnek, mind a hatalmas likviditasnak, mind a jegybanki eszkbzvasarlasi jelenlétnek, valamint a Kkilfoldi
befektetok vasarlasainak koszonhetéen mérséklddiek a hozamok. A globalis j6 befektetdi hangulat a lezajlott
amerikai elnokvalasztas altal generalt bizonytalansag megsziinésének, a virus elleni vakcina fejlesztésekkel
kapcsolatos pozitiv hireknek volt betudhaté. A 3 éves futamidejli allampapirok hozamai 70 bazisponttal
csokkentek a likviditasnak kdszonhet6en, igy 0,7% hozamon zartak az évet, mig a 10 éves 35 bazisponttal, a 15
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éves 59 bazisponttal mérséklédott a pozitiv befektetdi kedvnek koszonhetéen. Az éven bellli papirok hozamai
elvaltak a BUBOR-tdl, az év végi nagy likviditas tovabb csokkentette az egyébként sem magas hozamszintet, igy
a 3 honapos diszkont kincstarjegyek 0,28%-on zartak az évet.

Forint arfolyam

2020. I. negyedév

A koronavirus jarvany terjedése miatt februar masodik felétdl kibontakozo piaci panikhangulatban megiitotték a
feltérekvé piaci devizak tébbségét, ez alol pedig a forint sem jelentett kivételt. A magyar deviza az amerikai
dollarral és az eurdval szemben is térténelmi mélypontra gyenglilt az elsé negyedévben: az euro-forint jegyzés
360, a dollar-forint pedig 336 felett is jart marcius folyaman.

Az eurdval szemben a negyedév soran dsszességében 9%-ot, a dollar ellenében pedig mintegy 11%-ot gyengiilt
a forint.

2020. ll. negyedév

A forint koronavirus-panikkal dsszefiiggésbe hozhatd marciusi mélyrepllését kbvetoéen aprilisban stabilizalodott
az arfolyam, egyrészt a Magyar Nemzeti Bank dltal végrehajtott kamatemelésnek, masrészt a javulé nemzetkozi
tékepiaci hangulatnak készonhetéen. A forint a negyedév folyaman dsszességében 1,7%-ot er6sodott az euroval
szemben, ezzel pedig 355 alatt zart az eurd-forint kurzus.

Az amerikai dollar ellenében még nagyobb, mintegy 3,5%-os felértékel6dést mutatott a forint a masodik
negyedévben, a jlnius végi zard arfolyam valamivel 315 felett alakult.

2020. lll. negyedév

A jluliusi erésodést kbvetéen augusztustdl gyors gyenglilésbe kezdett a forint az euréval szemben, els6sorban az
inflaciés varakozasokat meghalad6 Utem( emelkedése miatt. Az MNB eleinte halogatta a szigoritast, aztan
szeptember végén lépett egy kamatemeléssel, ami meg is allitotta a forint gyenglilését. Az eurdval szemben
dsszességében a negyedév folyaman mintegy 2,5%-kal értékelédott le a hazai fizetbeszkdz. Mindekdzben a
dollarral szemben (a dollar altalanos gyengélkedésének kdszonhetden) erésodni tudott a forint, 6sszesen tobb
mint 3%-ot.

2020. IV. negyedév

Negyedik negyedévben 353 és 369 savban ingadozott a forint az euréval szemben, az évet 365,13 arfolyamon
zarta, amely 0,1%-os leértékeltdést jelentett az el6zé negyedévhez kepest. Eves szinten 10,5%-0s
forintgyengiilést lathattunk 2020-ban, amely a koronavirus-jarvany okozta bizonytalansagnak, a jegybanki
szigoritas elmaradasanak, a valsagbol valo kilabalast segité laza monetaris politika fenntartasanak tudhato be.

Alapkamat

A fiskalis dontéshozok mellett a Magyar Nemzeti Bank is teljesen Uj helyzetben taldlta magat a koronavirus
kovetkeztében. A globalis jegybankok kamatcsokkentésekkel, illetve mennyiségi lazitasi programokkal reagaltak
a gazdasagi sokkhatasra, a magyar jegybank azonban masik eszkozt vetett be. Marciusi kamatdontd dlésén a
kamatokon nem valtoztatott, a pénziigyi piaci fesziiltségek enyhitése érdekében azonban likviditasbovito
intézkedésekrdl dontétt. Egyrészt az alultartalékolasra vonatkozo szankcio felfiiggesztésével felmentest adott a
bankoknak a kotelezttartalék-teljesités aldl, masrészt hosszu lejaratl, azaz 3, 6 és 12 honapos, illetve 3 és 5
éves futamidejli fedezett, fix kamatozas( hiteleszkozt vezetett be gyakorlatilag korlatlan keretosszeggel. Nagy
Marton alelnék a marciusi Ulést kovetden tartott online el6adasaban elmondta, hogy a likviditasb&vitd
lépéssorozatnak nincs még vége, tovabbi valsagkezelt lépések jonnek, ,az MNB kész minden rendelkezésre allo
eszkozt alkalmazni®.

A Magyar Nemzeti Bank a koronavirus-valsagra reagalva teljesen &talakitotta monetaris politikai eszkoztarat
marcius-aprilisban. Az alapkamat szintjén (0,9%-on) bevezetett egy egyhetes betéti eszkozt (ami gyakorlatilag
kamatemelést jelentett az eddig érvényben 1évé -0,05%-0s O/N betéti kamathoz képest), illetve 0,9%-rol 1,85%-
ra emelte az O/N és egyhetes hitelkamatokat, szimmetrikussa téve ezzel a kamatfolyosot. Ezzel parhuzamosan
azonban tobb likviditasbévité intézkedést is bejelentett a jegybank, koztik a hosszabb lejarati magyar
allampapirokra fokuszalo allampapir-vasarlasi programot, melynek célja a hosszi hozamok leszoritasa, ezaltal a
pénziigyi kondiciok lazitasa volt. A révid kamatok emelésére a forint elleni spekulacio megallitasa, a tulzott
gyengiilés megakadalyozasa érdekében volt sziikség, ami el is érte a céljat, hiszen aprilisban jelentés mértékben
er6sodott a hazai fizetéeszkdz. A masodik negyedév végén jott még egy csavar az MNB monetaris politikajaban,
a jegybank ugyanis varatlanul 15 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be. Az indoklas szerint erre azért volt

BB e e ek e e e maam e s e s

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja 9




szlikség, mert a koronavirus erds dezinflacios hatast fog kifejteni a magyar gazdasagra, mikézben a GDP-
novekedés lteme a korabban vartnal mérsékeltebb lehet, ezért sziikség van a lazabb monetaris kondiciokra.

Az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdoz kamatanak alakitasaval az MNB célja az inflaciés kilatasokkal
kapcsolatban felmerllt kockazatok kezelese és a gazdasagi novekedés helyredllitasanak tamogatasa. A jarvany
elleni gazdasagi vedekezés masodik szakaszaban az arstabilitas biztositasaval parhuzamosan a gazdasagi
novekedés helyredllitasa kerlilt fokuszba. Ezzel 6sszhangban a Monetéris Tanécs jiniusban és jlliusban 15-15
bazisponttal mérsékelte a jegybanki alapkamatot 0,6%-ra. Az MNB az egyhetes betéti ratat az alapkamat
csOkkentésével Gsszhangban 0,60%-ra csdkkentette, majd szeptemberben 0,75%-ra modositotta, melynek
kovetkezteben az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdz kamata kozétt eltérés keletkezett. A kamatfolyosé
szimmetrikussaga, valamint az egyhetes jegybanki betéti eszkdz aktiv menedzselése nagyobb rugalmassagot
biztositott a Jegybank szamara céljai elérésében.

Részvénypiacok

2020. I. negyedév

A globalisan meghatérozé gazdasagok tovabb lassulo Gtemben béviiltek 2019. negyedik negyedévében. gy a
vilaggazdasag bévilése a 2008-2009-es gazdasdagi vilagvalsag ota a legalacsonyabb értéket produkalta. A
koronavirus hatasara raadasul még sokkal rosszabbra fordult a helyzet, a bizalmi indikatorok vilagszerte a
gyarledllasok és a karantén-intézkedések hatasara historikus mélypontjukra estek marciusban.

A globalis penz- és tbkepiacokon azt kovetben kezd6dott el az igazi panik, miutan az Egészségiigyi
vilagszovetseég (WHO) februar 21-én kijelentette, hogy egyre nagyobb a kockazata a koronavirus jarvany
vilagjarvannya valasanak. Korabban a piacok egy enyhébb lefolyast, nagyrészt Kinara korlatozodéd lokalis
jarvanyt araztak, ez azonban februar masodik felében megvaltozott. A részvények koziil elsésorban azokat a
szektorokat biintettek a piaci szereplok (legitarsasagok, olajcégek, turizmushoz kapcsolt vallalatok, nyersanyagok
kitermeléséhez és feldolgozasahoz kapcsolodd cégek), amelyeknek leginkabb arthat a virus vilagjarvannya
valasa, illetve a terjedés megfékezésére tett korlatozo intézkedések, valamint az ezekkel jard drasztikus
keresletcsokkenés. Emellett alulteljesitok voltak a bankpapirok is, ami a fejlett piaci hozamgérbék
ellaposodasanak (a hosszu hozamok meredeken cstkkentek a panikszerii kotvényvételek kivetkeztében) banki
jovedelmezéségre gyakorolt negativ hatdsaval volt magyarazhatdé. A koronavirus mellett az is borzolta a
kedélyeket a tézsdéken, hogy marcius elején egy sikertelen termelés-csokkentési megallapodast kovetéen
Szaud-Arabia olajar-haborat inditott Olaszorszag ellen, ami az olaj és az olajvallalatok arfolyamat is a mélybe
I0kte.

A nagy jegybankok és a vilag vezett gazdasagainak kormanyai egyarant a 2008-as valsag 6ta nem latott mérték(i
gazdaséagi élénkitésbe fogtak. A Fed rendkivilli (ilések soran lazitott konvencionalis és nemkonvencionalis
monetaris politikai eszkozein, tobbek kdz6tt 150 bazispontos kamatcsokkentést hajtott végre az iranyado ratan.
A bankkdzi likvidités biztositasa érdekében megnovelte az 1 napos és 2 hetes repo ligyletek volumenét, bevezette
a 30 és 90 napos repo Ugyleteket és lazitott a tartalékolasi szabalyain. A pénzpiacok stabil mikédésének
szavatolasa erdekeében (jrainditotta és kibdvitette az eszkdzvasarlasi programjait, valamint swap
megallapodasokat koététt szamos jegybankkal az elmult negyedév soran. Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB)
valtozatlanul hagyta mind iranyado ratait, mind eléretekinté iranymutatasat, ugyanakkor jelentés lazito és
likviditasnyGjto lepéseket jelentett be. A Bank of England dontéshoz6i mindekézben 65 bazisponttal mérsékelték
az alapkamatot, tébb uj hitelprogramot inditottak a kis- és kozépvallalkozasok tamogatasa érdekében és
kib6vitettek a kotvényvasarlasi programot.

A bejelentett fiskalis €s monetaris élénkitések marcius kozepére megallitottak a piacok meredek esését, azonban
igy is rég nem latott vérengzés soport végig a piacokon. Az MSCI World fejlett piaci globalis részvényindex az
elsé negyedevben mintegy 21%-ot veszitett értékébdl. Az amerikai részvényindexek kozil az ipari- és
olajvallalatok nagy stlya miatt a Dow Jones szenvedte el a legnagyobb esést, kdzel 23%-ot. Az S&P 500 tébb
mint 19,5%-kal ker(lt lejjebb, mig a Nasdaq kozel 14%-os minuszban fejezte be az elsé negyedévet. A Nasdaq
felllteljesitese a technologiai szektor vallalatainak nagyobb valsagallésaganak volt betudhatd, ezek ugyanis a
piaci atlagnal joval kisebbet estek.

Az eurtpai borzék még amerikai tarsaikndl is gyengébben teljesitettek az év elsé harom honapjaban. Az
Osszeuropai Eurostoxx50 index 27,5%-ot zuhant. A brit t6zsde tébb mint 24,5%-0s, a német kdzel 26%-o0s, a
francia mintegy 27%-o0s, az olasz tdbb mint 28%-o0s, a spanyol pedig majdnem 30%-os mélyrepiilésen ment
keresztiil. Az eurdpai bankindex még ennél is nagyobbat, tobb mint 45%-ot esett.

A feltorekvé borzéket sem kertilte el a panik, a feltérekvé piacokat tomérité MXEF index szintén jelentés, dollarban
szamolva 23%-o0s értékveszteséget szenvedett el. Erdemes megemliteni, hogy a kinai részvénypiac a maga 11%-
os esésével felillteljesité volt, amiben szerepet jatszhatott tébbek kozott az is, hogy a vilag tébbi orszagaval
ellentétben gy tlinik, Kina marcius végére mar tlleselt a virus okozta nehézségek cslcsan, és lassan ugyan, de
normalizalédni kezdett a gazdasagi élet.
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A magyar tézsdeindexrél ez nem volt elmondhatd, a BUX ugyanis a nagyobb vesztesek koze tartozott, hiszen
harom honap alatt 6sszességében kdzel 36%-ot zuhant. A blue chipek kozil az OTP-nek ment a legrosszabbul,
a bank részvényei mintegy 38%-kal keriiltek lejjebb. Az olajar zuhanasa miatt a MOL is szenvedett, tobb mint
34,5%-ot estek az olajcég részvényei. A Magyar Telekom 18%-0s esésével a jobban teljesité papirok kézé
tartozott, mig a Richter messze fellilteljesité volt a maga ,minddssze” 6%-o0s részvényaresésével.

2020. 1l. negyedév

A gazdasagi teljesitmény alakulasat a koronavirus és annak megfékezésére hozott intézkedések hataroztak meg.
A nagy gazdasagok gazdasagi teljesitményei 2020. elsé negyedévében mar jellemzéen mérseklodtek. A
jarvanygorbék laposodasaval parhuzamosan a masodik negyedév kozepétdl kezdve az eurdpai gazdasagok
fokozatos Ujrainditdsa megkezdddétt, ugyanakkor bizonyos feltérekvé gazdasagok (Brazilia, India) jelentették a
koronavirus terjedésének Uj gocpontjait, emellett az Egyeslt Allamok fertézési gérbéje tovabbra sem enyhlilt
erdemben.

Az els6 negyedéves valsagkezelési lépéseken til a masodik negyedévben Ujabb monetaris tamogato
intézkedéseket jelentettek be a vilag nagy jegybankjai. Az amerikai Federal Reserve aprilisban a
kozépvallalkozasok tamogatasa érdekében (j hitelprogramot inditott 600 milliard dollaros keretosszeggel,
juniusban pedig bejelentette, hogy elkezdi a vallalati kotvények vasarlasat. Ezen, illetve a marcius folyaman
meghozott intézkedések hatasara a Fed mérlege marcius eleje 6ta megkozelitéleg 3000 milliard dollarral
emelkedett, és a jegybanki dontéshozok jelezték, hogy amig a gazdasag teljesen talpra nem all, addig maradni
fog a kivételesen erés monetaris tamogatas.

Az Eurépai Kozponti Bank (EKB) is valtozatlanul hagyta az irdanyado ratakat és tovabbi likviditasnyujto
intézkedéseket vezetett be. Az EKB a jarvany hatasainak ellensulyozasara inditott eszkdzvasarlasi programjat
1350 milliard eurdra bévitette, valamint meghosszabbitotta a program idétartamat is. A Bank of England juniusban
200 milliard fonttal bévitette eszkdzvasarlasi programijat, amelynek soran allamkotvényeket és vallalati
kotvényeket vasarol.

Hiaba romlottak jelentés mértékben a makrogazdasagi indikatorok a masodik negyedév elejen, az driasi méretil
jegybanki stimulusnak, illetve a kormanyok példatlan 6sszegli koltségvetési tamogatasanak koszonhetten
szamottevéen javult a globalis pénzpiaci hangulat, a volatilitds mérséklédott, a részvénypiacok pedig nagyot
emelkedtek: az MSCI World fejlett piaci globalis részvényindex 19,6%-kal kerilt feljebb a masodik negyedévben.
A piaci optimizmust a negyedév vége felé az esetenként varakozasokat felilmalé makrogazdasagi adatok, illetve
egy-eqgy sikeresnek igérkezd koronavirus-gyogyszer is fltttte. Mindezt annak ellenere, hogy a gazdasagok
fokozatos Ujranyitasaval parhuzamosan sok orszagban, koztik az Egyesilt Allamokban, Gjra romlani kezdett a
jarvanyhelyzet a nyar bekészéntével.

A harom fé amerikai részvényindex kozill a tovabbra is alulteljesitt olaj- és ipari vallalatok nagy sulya miatt a Dow
Jones produkalta a leggyengébb teljesitmény, igaz, ez is 18,5%-0s negyedéves emelkedést jelentett. Az S&P
500 mindekdzben 20,5%-ot, a technologiai szektor szarnyalasa kovetkeztében pedig a Nasdaq 31%-ot
emelkedett a masodik negyedévben. A Nasdag-nak tobb olyan nagy komponense is volt, amely 40% feletti pluszt
tudott felmutatni: ilyen volt az Amazon (+41,5%), az Apple (+43,8%), az Nvidia (+44,2%), vagy éppen az
elképesztét ralizo Tesla (+106%) is. Az elsé negyedéves panikot kovetden tehat a masodik negyedéves
felpattanasban is jobban teljesitett a technologiai szektor, amely ismételten ravilagitott arra, hogy a befektetok
szerint egy sokkal valsagallobb iparagrél van szo, amely hosszu tavon profitalhat a kialakult Gj helyzetbdl.

A hagyomanyos, kevésbé valsagallo agazatok nagyobb indexstlya miatt az eurdpai részvénypiacok
alulteljesitették észak-amerikai tarsaikat, ugyanakkor igy is szép, 17,8%-os emelkedést konyvelhetett el az
dsszeurdpai EuroStoxx 50 index. A német DAX feliilteljesité volt a maga +23,9%-0s erésoédéseével, 6t kovette az
olasz (+15%), a francia (+13,5%), a brit (+9,6%) és a spanyol borze (+8%).

Altalanossagaban véve a feltérekvd részvénypiacokon is jo hangulat uralkodott a masodik negyedévben, az
atfogdé MXEF index ugyanis 18,1%-0s pluszban zarta a negyedévet. Kiemelkedett a nagyobb feltérekvé borzek
koziil a brazil (+30,2%), illetve az indiai (+49,5%) is, mig a Hong Kong-i részvénypiac minddssze 5,1%-0s
erésodést tudott felmutatni, elsésorban a varosallamban dulé politikai harcok miatt. A magyar BUX index 8,1%-
ot er6sédott a masodik negyedévben, ami elmaradt mind a régiés, mind a nyugat-europai és amerikai
részvénypiacok tobbségének teljesitményétdl. A hazai borzét elsésorban a MOL részvényeinek 3,7%-0s esése
hlzta le, mikdzben a Richter 6,5%-o0s, a Magyar Telekom 10%-os, az OTP pedig 16%-os arfolyamemelkedeést
konyvelhetett el.

2020. lll. negyedév
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A harmadik negyedév folyaman kézzétett masodik negyedéves GDP-adatokbdl kideriilt, hogy a vilag vezetd
gazdasagainak tobbsége tortenelmi mértékl visszaesést szenvedett el. Kivételt képezett ez alél Kina, ahol a
jarvany eltéré idobeli lefutdsa kovetkeztében a masodik negyedévben mar 3,2 szazalékkal emelkedett a GDP
éves Osszevetésben. A harmadik negyedévre vonatkozo makrogazdasagi adatokban ugyanakkor mar latszodott,
hogy az orszagok fokozatos Ujranyitasaval parhuzamosan a gazdasagok is gyorsan elkezdtek talpra alini.

Mindazondltal a vilaggazdasag masodik féléves teljesitményére vonatkozé varakozasok, valamint az egyes
gazdasagok kilabalasi mintazataira utald jelek meglehetésen bizonytalanok voltak, és a jarvany masodik
hullamanak lefutasatol, valamint az arra adott kormanyzati reakcioktol valtak fliggévé.

A Bloomberg Economics altal a nagy eurépai gazdasagokra kialakitott valés idejii aktivitasi indikator mintazata a
V alaku fellendllés elméletével szemben ,madarszarny”, vagy ,pipa” alaki elnydjtott kilabalas forgatokényvét
valoszinlsitette. A makroadatok azt mutatték, hogy a lezarasok feloldasaval a gazdasagok ndvekedésnek
indultak, azonban a kezdeti dinamika lassult, és a valsag elétt latottnal 10-20 szazalékkal alacsonyabb szintre allt
be a német, a francia, az olasz és a spanyol gazdasag kibocsatasa.

A javulo makrogazdasagi kérnyezet, a koronavirus elleni védéoltas kifejlesztésében tortént jelentds elérehaladas,
valamint 2 példatlan merteki fiskalis és monetdris tamogatasnak kdszbnhetben a részvénypiacok folytatték a

dinamikus emelkedést a harmadik negyedévben.

A legdinamikusabb emelkedést a vezeté amerikai részvényindexek tudtak felmutatni, a Dow Jones 8,2-kal, az
S&P 500 8,9%-kal, a technologiai szektor fellllteljesitésének koszonhetéen pedig a Nasdaq 11,2%-kal kerdilt
feliebb a negyedév folyaman. Mindezt Ugy, hogy szeptember elején egy jelentés (tébb mint 10%-0s) korrekcid
bontakozott ki a reszvénypiacokon, amelynek elsédleges kivaltdja a nagy amerikai techcégek révid tavon tilvetté
valasa volf, vagyis egy technikai jellegli korrekcié ment végbe.

A nyugat-eurdpai borzék alulteljesitették észak-amerikai tarsaikat, a legnagyobb euréovezeti tézsdei vallalatok
reszvenyeit tomorité EuroStoxx 50 index értéke dsszességében 0,7%-kal csokkent. Az eurdpai bankszektor
részvenyei kilonosen rosszul teljesitettek, az eurdovezeti bankszektor referencia indexe 13,2%-ot esett. A DAX
index ennek ellenére — a bankrészvények relative alacsonyabb indexstilyanak kiszénhetéen — egyediiliként a
nyugat-eurdopai borzék kozil 3,7%-os emelkedéssel zarta a negyedévet, az olasz tézsde ekdzben 1,4%-kal, a
francia 2%-kal, a brit 4%-kal, a spanyol pedig 6,6%-kal kerllt lejjebb. Az esés egyrészt az USA-bél kiindult
részvenypiaci korrekcidval, masrészt a névekvd eurdpai koronavirus-esetszamokkal volt magyarazhaté.

Altalanossagaban véve a feltrekvé részvénypiacokon is jo hangulat uralkodott a harmadik negyedévben, amiben
az amerikai dollar jelentds gyengiilése is szerepet jatszott. Az atfogd feltorekvé piaci MXEF részvényindex 9,7%-
os pluszban zarta a negyedévet. A kdzép-kelet-eurdpai régié — elsésorban a rosszul teljesité bankrészvények
magasabb részvenypiaci sulya miatt — gyengélkedett, am még ebbdl a sorbdl is lefelé logott ki a hazai BUX index
a maga 8,1%-o0s esésével. A magyar t6zsdeindexet részben a Mol (-9%), de legféképp az OTP (-15,3%) hlzta
lefelé. Az OTP kiemelked6en rossz teljesitménye az eurdpai bankszektor gyengélkedésével allt szoros
osszefliggésben.

2020. IV. negyedév
A részvenypiacok emelkedése a harmadik negyedévhez hasonloan folytatodott az év utolsé negyedévében is.

Az Egyesiilt Allamokban a vezetd részvényindexek mindegyike jelentés emelkedést konyvelhetett el, killénésen
novemberben. A vakcinahireken kiviil Joe Biden elnokkeé valasztasa, valamint a december végén bejelentett 900
milliard dollaros gazdasagi élénkité csomag is fltdtte a piaci optimizmust. A részvénypiac elkezdte arazni a
demokraték jelentds infrastruktira fejlesztési programjat is, a negyedév soran a ciklikus részvények jelentésen
fellilteljesitettek a defenziveket.

Az eurbpai részvények szintén hatalmas emelkedéssel zartak a negyedik negyedévet. A pozitiv vakcinahirek
hatasara azok a szektorok — az energia illetve a pénziigyi — teljesitettek feliil, amelyeket legstlyosabban érintett
a jarvany. A pozitiv hangulathoz hozzajarult, hogy a magyar és a lengyel vétot elharitva az EU vezetéi elfogadtak
a merfoldkének szamitdo 1800 milliard eurds koltségvetési csomagot, illetve a 750 milliard eurés koronavirus
helyreallitasi alapot.

A dlobalis részvények koziil kilon kiemelkednek a feltorekvé piacok. A felorekvé piaci MSCI Emeging Markets
Index (MXEF Index) a vakcinahireknek illetve a gyengiilé dollarnak készénhetéen 19,6%-os hozamot ért el,
amivel az elmult évtized legerésebb negyedévét produkalta. A nyersanyagexportald feltérekvé orszagokat, mint
Oroszorszag eés Brazilia, a novekvé nyersaganyarak kiilon is tamogattak, aminek készénhetéen a nagyobb
feltorekvé piacok kézil Brazilia teljesitett a legjobban, 25%-ot meghaladé emelkedést felmutatva. A pozitiv
feltorekvo piaci hangulatbdl a kelet-kdzép-eurdpai régiéo sem maradt ki, a régié indexeinek mindegyike 15% feletti
mértekben emelkedett. A magyar tézsdeindex a régidban is kiemelkedett 27%-os teljesitményével, a BUX-ot
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legféképpen az OTP (+43%) és a Mol (+30%) huzta felfelé, mig a Richter (+14%) és a Magyar Telekom (+5%)
relativ lemaradoék voltak.

Az Alap 2020. évben 12,89%-0s hozamot ért el, a benchmark hozam 9.75% volt.

Az Alap miikédésében bekovetkezett valtozasok

2020. februar 1-jén megsziint a forgalmazasi szerzédés az Equilor Befektetési Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 0sszege az
Alapkezel6 alkalmazottainak Kkifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes ésszege az Alapkezeld ligyvezet6i és azon munkavallal6i szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Rogzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezeld munkatarsai 6sszesen 184 792 084 Ft 42 525 853 Ft 20 0 Ft
Ugyvezeték és azon munkavallallok,
aklicaz Alap keckeat profliar 121 719 470 Ft 31 393 350 Ft 12 0 Ft
tevékenységilk soran hatast
gyakorolnak

X. Az Alap olyan eszkbzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak

Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott (j
megallapodas

Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja az 5-6s (magas kockazat() besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti skalan
az Alap 5 évre visszatekintt szintetikus mutatoja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutato az Alap heti hozamainak ingadozasabol kertilt kiszamitasra. A Generali
Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012. december 19-i
231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatérozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket
mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans kockazatok
azonositasara, mérésére és nyomon kdvetésére. Az Alapkezeld évente egyszer feliilvizsgalja, és szilkseg esetén
kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.
XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi

médjai

#
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Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Ujrafelhasznalas étléthatéségérél, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szolo 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti ertékpapir-finanszirozasi lgyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Xlll. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2020. évi Eves beszamoldjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2020. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2020. évi Eves beszamoléjanak Portfélio jelentése

Budapest, 2021. aprilis 26.
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Generali Alapkezel® Zrt.
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3.szamu melléklet

Alapadatok:
Alap neve:

Lajstrom szama: 1111-405
Alapkezel6 neve:
Letétkezelé neve:

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

Generali Alapkezelé Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Generali IC Azsiai Rv VE Alapok Alapja Befektetési Alap

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Targynap (T-nap):

2020.12.31

Sajat téke:

4 293 504 389

A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa:

|I. Kételezettségek Osszeg/Erték
|\/1. Hitelallomény (6sszes): Hitelez6 Futamid6 0 0,000%
0 0,000%
0,000%
FIIZ. Kéltségek (sszes): Szamitasi alap 9029 612 0.210%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 6 122 757 0,143%
Felligyeleti dij: (Kifizetett elhatérolas) 0.025% / év 357 340 0,008%
Forgalmazdi dij 0,05% 511 830 0,012%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 533 405 0,012%
Koényvvizsgaldi dij: 980,000.- / év* 587 999 0,014%
Egyéb dij: Kiilénadd 0,05% 511 829 0,012%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 404 452 0,009%
0,000%
0,000%
113 Egyéb kotelezettségek (Osszes): 0 0,000%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0 0,000%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,000%
0,000%
: : ||Kbtelez. dssz.: 9029 612 0,210%)
Il. Eszk6zok Osszeg/Erték
II/1. Folyészamila, készpénz (6sszes): Névérteken 159 198 055 3,708%
EURO EUR 15 247 0,000%
HONG KONGI DOLLAR HKD 92 128 246 2,146%
MAGYAR FORINT HUF 44 451 606 1,035%
USA DOLLAR usD 22 602 956 0,526%
0,000%
0,000%
I/2. Egyéb kdvetelés (Gsszes): 999 999 0,023%
0 0,000%
Ertékpapir eladashol szarmazo kovetelések: 0 0,000%
[Osztalék 0 0,000%
|[Egyéb kdvetelés: Befektetési jegy Ertékesités HUF 999 999 0,023%
I= 0 0,000%
1I/3. Lek6tdtt bankbetétek Bank Futamido 0 0,000%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes): 0,000%
0,000%
0,000%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésli (Gsszes): 0 0,000%
0,000%
0,000%




1l/4. Ertékpapirok: Megnev.

Devizanem|

Névérték/darabszam *

4 142 335 947

96,479%

11/4.1. Allampapirok (6sszes):

]

210 034 020

4,892%

I1/4.1.1. Kétvények (6sszes):

210 034 020

4,892%

2023/B MAK

HUF

210 000 000

210 034 020

4,882%

0,000%

11/4.1.2, Kincstarjegyek (6sszes):

0

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes):

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (6sszes):

0,000%

0,000%

0.000%

1I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:

0,000%

11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.2.3. Kilfoldi kotvények (6sszes):

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.2.2. Tzsdén kivili (6sszes):

0,000%

0,000%

0,000%

Lum.a. Részvények (6sszes):

0,000%

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (dsszes):

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.3.2. KUlfoldi részvények (Gsszes).

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.3.3. Tozsdeén kiviili (0sszes):

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes):

0,000%

11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (bsszes):

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.4.2. Tozsdeén kiviili (0sszes):

0,000%

0,000%

0,000%

1I/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):

3932 301 927

91,587%

1/4.5.1. Tozsdére bevezetell (655zes):

0

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.5.2. Tozsdén kivilli (6sszes):

0,000%

0,000%




1/4.5.3. Kiilféldi befektetési jegyek (6sszes):

3932 301 927

91,587%

Aberdeen Global India Equity Fund usD 6 600 361 892 734 8,429%

Fidelity China Consumer Fund Y UsD 20 583 180 862 574 4,212%

Fidelity Greater China Fund Y usb 23 554 239 887 597 5,587%

Fidelity India Focus Fund Y UsD 42 262 261 519 859 6,091%

Templeton China Fund usb 4 000 63 956 189 1,490%

Templeton India Fund UsbD 29600 437 188 188 10,183%

Hang Seng Index ETF HKD 300 150 318 930 986 7,428%

Hang Seng Index Funds ETF HKD 96 385 401 899 619 9,361%

iShares India 50 ETF uUsbD 22 150 279 532 079 6,511%

ISHARES MSCI China Index uUsbD 15 000 361 158 588 8,412%

Ishares Sensex Index ETF HKD 384 000 433 069 056 10,087%

SPDR S&P China ETF uUsD 15 300 592 404 458 13,798%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

[1/a'6. Karpotiasi jegy (6sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

|II!5. Szarmazékos iigyletek 0 0,000%
11.5.1. Hataridés | Megnev [Tipus (S/L) Nevérték/darabszam 0 0,000%

11./5.1.1. Futures (0sszes): 0 0,000%

- 0,000%

0,000%

11./5.1.2. Forward (0sszes): 0 0,000%

0 0,000%

0,000%

|52, Opcids Megnev | Tipus Neéverték/darabszam 0 0,000%
11/5.2.1. T6zsdei opcios (osszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

/5.2.2. OTC il. OTC tipusu (6sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

Eszk. 6ssz.: 4302 534 001 100,210%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




Generali IC Azsiai Részvény V/IE Befektetési Alapok Alapja

Beszamolo

a 2020.01.01 - 2020.12.31-ig terjedé idoszakra

A szamvitelrél szold 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2021. aprilis 26.

/@;rz /Q 4Z %

Varga Robert Gergely Koz6 Aniké
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév

szam 2019.12.31 | 2020.12.31

a b (¢} d

01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
06. b) egyéb 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 3817934 4302534
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 1000
09. 1. Kovetelések 0 1000
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. | 3. Kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kiilbnbézete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési klldnbdzete 0 0
13. | I. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3607860 4142336
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 2 324 482 2 324 482
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Kincstarjegyek 0 0
17. | 4. Allamkétvények 208 359 208 359
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. | 6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1075019 1609 495
20. a) kamatokbal, osztalékokbol 81 296
24, b) egyéb 1074 938| 1609 199
22. | ll. PENZESZKOZOK (23-24. sor) 210 074 159 198
23. | 1. Pénzeszkozok 210 074 159 198
24, 2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete 0
25. |C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. | 1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
27. 2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 0 0
29. 1. Szarmazékos lgyletek értékelési kiilinbdzete 0
30. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 3817934 4302534




Generali IC Azsiai Részvény VIE Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elbzd ev Targyev
szam 2019.12.31 | 2020.12.31
a b c d

31. |E) SAJAT TOKE (32+35. sor) 3809649 4293507
32. |I. Indulé téke (33+34. sor) 2 466 762 2 462 664
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 348 447 6 372 898
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3881685| -3910234
35. |ll. T6kevaltozas (tékendvekmény) (36-40. sor) 1342 887 1 830 843
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értekkiilbnbdzete 484 117 485 238
37. 2. Ertékelési kiilbnbozet tartaléka 1075019 1609 495
38. 3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 0 0
39. | 4. El6z6 év(ek) eredménye -175 629 -216 249
40. | 5. Uzleti év eredménye -40 620 -47 641
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 8 285 9027
43. |. Hosszl lejaratu kitelezettségek 0 0
44, 1. Rovid lejaratd kotelezettségek (45+46. sor) 8 285 9027
45, 1. Szallitok 7819 8518
46. 2. Egyéb rovid lejarati kdtelezettségek 466 509
47. 1. Kulféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilbnbdzete 0 0
48. [H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 3817934 4302 534

Budapest, 2021. aprilis 26.

.. oL 5
Varg:; Rébert Gergely Kozd Anikd

Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt,




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyev

szam 2019. 2020.

a b c d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 46 609 29 406
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 9 468 1134
03. 2. Bankbetet kamata 95 90
04. 3. Arfolyamnyereség 2689 463
05. 4. Osztalékbevétel 34 357 27719
06. 5. Szarmazékos Ugyletek pénziigyi nyeresége 0 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 14 641 10
08. [lll. Egyéb bevételek 0 0
09. [IV. Miikbdési kdltségek 70813 75 156
10. 1. Alapkezeléi dij 62 281 65 834
11. 2. Letétkezeléi dij 4114 4 349
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13 4. Felugyeleti dij 890 1298
14. 5. Féforgalmazoéi dij 1779 1 881
15. 6. Konyvvizsgalati dij 892 980
16. 7. Bankkdoltség 36 69
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 712 711
18. 9.Forditas kéltsége 0 0
19. 10.Egyéb koltség 109 34
20. |V. Egyéb raforditasok 1775 1881
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VI. Targyévi eredmény (I-11+11I-IV-V-VI) -40 620 -47 641

Budapest, 2021. aprilis 26.

, (4

2

Varga Robert Gergely
Generali Alapkezeld Zrt.

Koz Aniké
Generali Alapkezel6 Zrt.




