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Fliggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok kdnyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
(tovdbbiakban ,,az Alap") mellékelt 2020. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1.,
2. és 3. szamu mellékletében kdzzétett szamviteli informacidinak (,,szamviteli informaciok™) a
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2020. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formdkrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasardl
sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (a , Torvény™), valamint a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C.
torvény (a ,szdmviteli térvény”) az éves beszdmold mérlegére és eredménykimutatdsara
vonatkozd el6irdsaival 6sszhangban kerlltek dsszedllitasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
kdnyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felel6sségiink bévebb leirasat
jelentésiink ,,A  kdnyvvizsgaldnak a szamviteli informaciok konyvvizsgalataért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl a Generali Alapkezeld Zrt.-tdl
(tovabbiakban ,,az Alapkezel6") a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgaloi Kamaranak a kdnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljrasrél sz6l6 szabdlyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok Testilete (IESBA) dltal kiadott ,Nemzetkozi
Etikai Kodex Kdnyvvizsgaldknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozo Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy8z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgadlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt vélemenylnkhoz.

Egyéb informacidk

Az Alapkezeld ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelés az egyéb informaciokért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozd elirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informacidk az Alap 2020. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl allnak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozé konyvvizsgaloi
jelentésiinket. A szamviteli informacidkra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informaciokra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujto kdvetkeztetést.

1/ 3 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informdciok atolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcidknak vagy a kdnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
t(inik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcidk lényeges hibdas allitast
tartalmaznak, kotelességliink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége a szadmviteli informaciokert

A vezetés felelds a szamviteli informdcidknak a Torvény illetve a szamviteli torvénynek az éves
beszamolé mérlegére és eredménykimutatdséra vonatkozé eléirdsaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibds éllitasoktol
mentes szamviteli informdciok elkészitése.

A szamviteli informdciok elkészitése sordn a vezetés felel@s azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozds folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozds folytatasdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informéacidkban vald alkalmazasaert. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondd tényezd, kérilmeény nem all fenn.

Az Alapkezelénél irdanyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszdmolasi
folyamatanak fellgyeletéért.

A kényvvizsgalénak a szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informéacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményilinket tartalmazd fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként Iétez8 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbhdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsilinek, ha ésszerli lehet az a
varakozds, hogy ezek énmagukban vagy egyittesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott
szamviteli informdaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

B Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informaciok akar csalasbal, akar hibabol eredd
lényeges hibds allitdsainak kockdzatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozdsahoz elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltilirdsat.
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> Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezeldnek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoéan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szadmviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli informdcidkban
lévsé kapcsoldédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen
konyvvizsgdldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon
alapulnak. Joévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikdljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve az Alapkezel§ dltal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsd kontrollnak a
kényvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés eqyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel§s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztasaért, valamint a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan torténd elszamoldsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
felel6sségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek id8szak végi leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési
kéltségek elszamoldsa a letétkezel§ altal adott értékelés alapjan tortént-e. Veélemenyink
szerint az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a leltarral aldtamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Budapest, 2021. aprilis 26.
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Bartha Zsuzsanna Eva Farkas Zoltan
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 007330

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok

Alapja

l. Alapadatok

Az Alap miikddési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Az Alan futamidaie:

Az Alap harmonizacioja:

Alapkezel6 neve, székhelye:

LetétkezelS neve, székhelye:

Vezetd forgalmazo neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott

befektetési jegyek ISIN kodja,

néveértéke:

nyilvanos

nyiltvegl

értékpapiralap

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetesi Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.)

HUO0000708805; névertek: 1,- Ft
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2019.12.31-re és 2020.12.31-re érvényes netto eszkozértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2019.12.31

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,411,709,073  HUF _ 100.00%
0SSZES ESZKOZ 1,415,414,693  HUF  100.28%
Pénzpiaci eszkozok 71,213,617 HUF 5.05%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - EUR 198,005 HUF 0.01%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HKD 94,979 HUF 0.01%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HUF 8,550,937 HUF 0.61%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - USD 62,369,696 HUF 4.42%
Allampapirok 72,411,594  HUF 5.12%
Allamkétvény 72,411,694  HUF 512%
2020/C MAK 42,415,044 HUF 3.00%
2023/B MAK 29,996,550  HUF 2.12%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 369,215,786 HUF  26.14%
FAST ASIA'Y ACC USD 111,996,632 HUF 7.93%
Fidelity Asian Smaller Companies Fund Y 36,194,771 HUF 2.56%
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC 160,969,575 HUF  11.40%
Fidelity Taiwan Fund Y 35,868,620 HUF 2.54%
Fidelity Thailand Fund Y 24,186,188 HUF 1.71%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 893,312,953 HUF  63.32%
Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF 10,196,236 HUF 0.72%
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF 591,128,587 HUF  41.87%
Ishares MSCI AC Far East XJP 203,860,045 HUF  14.44%
ISHARES MSCI China Index 14,167,415 HUF 1.00%
ISHARES MSCI China Index 31,168,313 HUF 2.21%
iShares MSCI Hong Kong ETF 10,613,116 HUF 0.75%
ISHARES MSCI Indonesia 3,781,514 HUF 0.27%
ISHARES MSCI Malaysia 2,100,759 HUF 0.15%
Ishares MSCI Singapore Index Fund 11,633,064 HUF 0.82%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 14,663,904 HUF 1.04%
Részvények 5,712,322 HUF 0.40%
Xiaomi class B 5,712,322 HUF 0.40%
Deviza fedezeti iigyletek 3,548,421 HUF 0.25%
USD/HUF 2,602,916 HUF 0.18%
USD/HUF 945,505 HUF 0.07%
KOTELEZETTSEGEK -3,705,620 HUF -0.26%
Dijak -3,705,620 HUF -0.26%
Alapkezelési dij -2,062,629 HUF -0.15%
Befektetési alapok kiilbnaddja -177,455 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -87,158 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -172,104 HUF -0.01%
Kényvelési dij -177,800 HUF  -0.01%
Konyvvizsgaldi dij -892,223 HUF -0.06%
Letétkezelési dij -136,251 HUF -0.01%
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Vonatkozasi datum

2020.12.31

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,653,713,281  HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,657,852,931 HUF 100.25%
Pénzpiaci eszkdzok 189,515,705 HUF 11.46%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - EUR 218,081 HUF 0.01%
Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HKD 96,259 HUF 0.01%
Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HUF 51,398,773 HUF 3.11%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - USD 137,802,592 HUF 8.33%
Allampapirok 104,823,635 HUF 6.33%
Allamkotvény 30,004,860  HUF 1.81%
2023/B MAK 30,004,860 HUF 1.81%
Diszkont Kincstéijegy 74,818,775 HUF 4.52%
21/08/25 DKJ 24,946,625 HUF 1.51%
21/10/20 DKJ 49,872,150 HUF 3.02%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 445,114,697 HUF  26.92%
FAST ASIA 'Y ACC USD 135,505,308 HUF 8.19%
Fidelity Asian Smaller Companies Fund Y 41,926,966 HUF 2.54%
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC 198,096,540 HUF  11.98%
Fidelity Taiwan Fund Y 47,722,355 HUF 2.89%
Fidelity Thailand Fund Y 21,863,528 HUF 1.32%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 888,671,273 HUF  53.74%
Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF 46,887,249 HUF 2.84%
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF 642,300,811 HUF  38.84%
Ishares MSCI AC Far East XJP 94,317,388 HUF 5.70%
ISHARES MSCI China Index 57,785,374 HUF 3.49%
iShares MSCI Hong Kong ETF 10,843,887 HUF 0.66%
ISHARES MSCI Indonesia 3,482,086 HUF 0.21%
ISHARES MSCI Malaysia 2,140,992 HUF 0.13%
Ishares MSCI Singapore Index Fund 10,443,224 HUF 0.63%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 20,470,262 HUF 1.24%
Részvények 27,573,641 HUF 1.67%
Alibaba Group ADR 10,380,689 HUF 0.63%
Xiaomi class B 17,192,952 HUF 1.04%
Deviza fedezeti ligyletek 531,580 HUF 0.03%
USD/HUF 531,580 HUF 0.03%
Kovetelések 1,622,400 HUF 0.10%
Utalas Erkeztetés 1,622,400 HUF  0.10%
HUF 1,622,400 HUF 0.10%
KOTELEZETTSEGEK 4,139,650 HUF  -0.25%
Dijak -4,139,650 HUF -0.25%
Alapkezelési dij -2,369,692 HUF -0.14%
Befektetési alapok kiillénadoja -195,280 HUF -0.01%
Fellgyeleti dij -137,455 HUF -0.01%
Forgalmazai dij -195,280 HUF -0.01%
Kényvelési dij -533,405 HUF -0.03%
Kényvvizsgaloi dij -552,002 HUF -0.03%
Letetkezelési dij -166,536 HUF -0.01%
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Ill. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté eszkdzértek

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végen, 2020.12.31-én:

901 232 501 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2020.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nett6 eszkdzérték alapjan:

1.834946 Ft

IV. Az Alap Osszetétele

2019.12.31-re és 2020.12.31-re vonatkozo nettd eszkdzértékek alapjan.

2019.12.31 2020.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 72,411,594 4.37% 104,823,635 6.32%
Allampapirok 72,411,594 4.37% 104,823,635 6.32%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Toézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 899,025,275 54.23% 916,244,914 55.27%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 893,312,953 53.88% 888,671,273 53.60%
Részvények 5,712,322 0.34% 27,573,641 1.66%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 369,215,786 22.27% 445,114,697 26.85%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 369,215,786 22.27% 445114 697 26.85%
Pénzpiaci eszkbzok 71,213,617 4.30% 189,515,705 11.43%
Deviza fedezeti ligyletek 3,548,421 0.21% 531,580 0.03%
Kovetelések 0 0.00% 1,622,400 0.10%
ESZKOZOK 1,415,414,693 85.38%|  1,657,852,931 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -3,705,620 -4,139,650

NETTO ESZKOZERTEK 1,411,709,073 1,653,713,281
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

2019 2020
Adatok E Ft-ban  Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 1,807 87,853
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 23,378 97,165
1. Ertékpapirok kamatbevétel 608 565
2. Bankbetél kamata 593 182
3. Arfolyamnyereség 15,469 90,269
4. Osztalékbevétel 5,873 2,415
5. Szarmazékos (gyletek pénziigyi nyeresége 835 3,734
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 21,571 9,312
Egyeb bevételek 0 0
Mitkddesi kéltségek 27,918 29,510
1. Alapkezeldi dij 23,596 24,800
2. Letétkezeldi dij 1,559 1,639
3. Bizomanyosi dif 0 0
4. Feltgyeleti dif 337 489
5. Féforgalmazdi dif 674 545
6. Kényvvizsgalati dij 892 920
7. Bankkoltség 36 372
8. lgénybevetlt szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Forditas kéltsége 0 0
10.Egyéb kéltség 114 34
V. Egyéb raforditasok 672 708
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
Netto jévedelem -26,784 57,635

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre kertil.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsékkenése

2019.12.31 2020.12.31
Adatok E Ft-ban  Adatok E Ft-ban
Indulé téke 916,875 901,232
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2,685,728 2,712,055
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1,768,853 -1,810,823
Tékevaltozas 494,778 752,645
1. Visszavasarolt befektetési jeqyek bevonasi értékkilénbozete 76,496 75,695
2. Ertékelési kilonbézet tartaléka 407,676 611,725
3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 3,548 532
4. El6z6 év(ek) eredménye 33,842 7,058
5. Uzleti év eredménye -26,784 57,635
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2019.12.31 2020.12.31
Adatok E Ft-ban  Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 1,411,867 1,657,321
Kovetelések 0 1,622
1. Egyéb kovetelések 0 1,622
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelesi kulonbozete 0 0
4, Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
Ertékpapirok 1,340,653 1,466,183
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 861,810 749,914
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 0 74,607
4. Allamkotvények 71,166 29,937
5. Jelzaloglevél 0 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 407,677 611,725
a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 125 129
b) Ertékpapirok egyéb értékkilénboézete 407,552 611,596
Pénzeszkézék 71,214 189,516
1. Pénzeszkdzok 71,214 189,516
2. Valuta, devizabetét értékelési kulénbdzete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 3,548 532

VIi. Osszehasonlito tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozertekek alapjan

Datum Netto eszkozérték Egy jegyre jutd netté eszkozérték
2015.12.31 1,346,152,270 Ft 1.147164 Ft
2016.12.30 1,318,765,531 Ft 1.219532 Ft
2017.12.29 1,567,058,599 Ft 1.435535 Ft
2018.12.28 1,318,584,975 Ft 1.304750 Ft
2019.12.31 1,411,709,073 Ft 1.539696 Ft
2020.12.31 1,653,713,281 Ft 1.834946 Ft

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap targyidészakban lezart deviza fedezeti Ugyletei:
Teljesités nap 2020.03.12

Nyitas datum

Nyitas - arfolyam Vételi érték Eladasi érték Zaras datum

Devizapar Zaras - arfolyam Eredmény

2019.09.25 301.85 96,592,000 320,000

Teljesités nap 2020.06.10

Nyitas datum

2020.03.10

Nyitas - arfolyam Vételi érték Eladasi érték Zaras datum

HUF/USD 295.25

2,112,000 HUF

Devizapar Zaras - arfolyam Eredmény

2019.12.09 296.45 71,146,800 240,000

Teljesités nap 2020.09.17

Nyitas datum

2020.03.04

Nyitas - arfolyam Vételi érték Eladasi érték Zaras datum

HUF/USD 300.84

-1,054,800 HUF

Devizapar Zaras - arfolyam Eredmény

2020.03.10 295.15 94,446,400 320,000
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2020.09.15

HUF/USD 300.90

-1,841,600 HUF




Az Alap nyitott deviza fedezeti pozici6i a targyidészak végén:

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam  Eszkozérték (Ft) Kétésnap  Ertéknap
USD/HUF 300,86 531 580 2020.09.15 2021.02.04

VIIl. Az Alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hat6 tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezelé miikodésében bekévetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2020. marcius 17-én kelt H-EN-I11-201/2020 szamu hatarozataval engedélyezte
Leonardo Meoli kinevezését a Tarsasag Igazgatdosaganak tagjaként.

A Tarsasag részvényesei kozgyllés tartasa nélkiili hatarozathozatala keretében 2020. aprilis 8-an Leonardo
Meolit a Generali Alapkezelé Zrt. Igazgatosaganak tagjava valasztottak 2021. aprilis 02.napjaig, egyuttal
elfogadtak Martin Vit lemondasat.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2020. majus 4. napjan kelt 01-10-044465/234 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte Martin Vit igazgatésagi tagként valé tériését Leonardo Meoli igazgatosagi
tagként valo bejegyzését.

A Tarsasag lgazgatosaga: Horvath Gergely — elndk, Kozé Aniko, Leonardo Meoli.

A Févarosi Térvényszék Ceégbirosaga 2020. junius 9. napjan kelt 01-10-044465/236 szamd végzéseével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte az Ernst & Young Koényvvizsgalé Korlatlan feleldsségli Tarsasag
konyvvizsgalé mandatumanak meghosszabbitasanak bejegyzését. A kényvvizsgalatért személyében is felelds
szemely valtozatlanul Farkas Zoltan.

2020. évben a Téarsasag fliggd ligynoki szerzédést kotétt az alabbi személyekkel:

Név: Roar Bizlositasi és Pénziigyi Kézvetitd Korlatolt Felelésségli Tarsasag
Székhely: 1056 Budapest, Vaci utca 81.

Cegjegyzekszam: 01-09-881585

SzerzGdés hatalyba lépése: 2020. januar 8.

Név: Leone Gruppo Korlatolt Felelésségli Tarsasag

Székhely: 1141 Budapest, Szuglo utca 82

Cegjegyzékszam: 01-09-345601

Szerz6des hatalyba lépése: 2020. februar 6., szerz6dés megsziint: 2020. oktéber 6.
Név: Guba Ferenc Istvan

Lakcim: 2131 Gad, Ibolya utca 7.

Torzsszam: 14875

Szerz6des hatalyba Iépése: 2020. marcius 4.
Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizarélag fejlédé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet
orszagainak gazdasagi bévilésébol igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és novekedési potencial tekintetében
dominans azsiai feltorekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztiil az elmdlt
évtizedekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi
exportorientalt termel6 tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsd
fogyasztasban rejlé potencial keriil elétérbe. A feltérekvé piacok befektetdi megitélése az elmlt idészakban
jelentésen javult, a varhaté gazdasagi novekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat. Az
Alap penziigyi célja a tékendvekedés. Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kilfoldi
kollektiv értekpapirokba fektesse, melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios,
likviditasi okokbdl kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol678/2014.. (.14.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektet6 értékpapir befektetési alapnak mindsiil.
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Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei:

Az Alap elsédlegesen a kivetkez6 orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nélkil: Kina, India, Dél-Korea,
Fiilép-szigetek, Indonézia, Malajzia, Tajvan, Thaiféld, Szingapdr, Vietnam. Mindemellett nem meghatarozo sullyal
befektetési célorszagok lehetnek: Banglades, Bhutan, Laosz, Maldiv-szigetek, Mianmar, Mongdlia, Nepal,
Oroszorszag, Pakisztan, Sri Lanka.

Az Alap célja, hogy egy orszagonként és iparaganként diverzifikalt részvényportfliot hozzon létre kollektiv
befektetési formakon keresztiil, amelynek segitségével hossz( tavon az Alap referenciahozamanal magasabb
hozamot biztositson jelen Alap befektetéinek.

Az Alap a befektetési célorszagokhoz kotédo vallalatok részvényeit befektetési alapokon és kollektiv befektetési
formakon keresztill igyekszik megvasarolni figyelembe véve a jogszabdlyi eléirasokat (kulonos tekintettel az
alapokba fektetd alapokra vonatkoz6 rendelkezéseket) is. Az alapok alapja megoldassal az Alap mentesil az
egyedi részvénybefektetések tgyleti kockazataitol, csdkken az operacios kockazat. Az alapok alapja megoldassal
ugyanaz a befektetési univerzum, megfelelé kockazatporlasztassal, méretgazdasagosan, és hatékonyabban
érhetd el.

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csékkenése esetén is kepes
lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csokkenését inverz modon lekovetd —azaz részvény index
csokkenés esetén ndvekvd arfolyamd- Exchange Traded Fundok (ETF) megvasarlasan keresztul.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX.

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa
Allampapirpiac

2020. . negyedév

Hazank hitelkockazati felara (az 5 éves CDS-felar alapjan) 2020. els6 negyedévben 71 bazispontrél 79
bazispontra emelkedett. Az allampapir-piaci hozamgorbe egészén a hozamok emelkedése volt megfigyelhetd. A
hozamgorbe rovid szakaszara az egész idészakban fokozatos emelkedés volt a jellemzé, mig a hosszabb
futamidékon az idészak masodik felében emelkedtek a hozamok. A hazai hozamgdrbe hosszl szakaszanak
feliebb tolodasa mogott a kedvezétlen globalis befektetdi hangulat allhatott, mig a rovid hozamok az év eleji
magas inflaciés adatok utan felerésodott piaci kamatemelési varakozasok kovetkeztében emelkedtek (a révid
bankkozi kamatok emelkedésével parhuzamosan zajlott le ez a folyamat). Az 1-2 éves hozamok megkézelitdleg
20 bazisponttal, a 3-5 éves hozamok 10 bazisponttal, a 7-10 éves hozamok korllbelul 3-5 bazisponttal keriiltek
feljebb.

2020. Il. negyedév

A globalis kockazatvallalasi kedv javulasanak, illetve a Magyar Nemzeti Bank monetaris politikai eszkdztaranak
atalakitasanak eredményeként a hazai allampapir-hozamok esetében jelentés csokkenést figyelhettlink meg a
masodik negyedévben, mikdzben a hozamgdrbe laposabba valt. A révid, éven beliili hozamok 45-50 bazisponttal
keriiltek lejjebb, mig a gérbe hosszl végén 55-70 pontos hozameseés ment végbe, amelyben fontos szerepe volt
tobbek kozott az MNB majusban elindult allampapir-vasarlasi programjanak is.

2020. lll. negyedév

Hazank hitelkockazati felara (az 5 éves CDS-felar alapjan) a harmadik negyedév végére a masodik negyedév
végi 74 bazispontrél 64 bazispontra csokkent, amihez az orszagspecifikus tényezd (hazank javulé piaci
megitélése) nagyobb mértékben jarult hozza, mint a nemzetkozi hatasok.

A harmadik negyedévben altalanos emelkedés ment vége a hazai masodpiaci referenciahozamokban. A révid
lejaratt allamkotvények hozamai elsésorban az MNB likviditassziikité intézkedeései miatt emelkedtek jelentds
mértékben szeptemberben: az éven bellli hozamok Osszességében a negyedév soran atlagosan 30-50
bazisponttal keriltek feljebb. Ekézben a hosszabb lejératu kdtvényhozamokat a nemzetkozi kornyezet, az elszallo
kéltségvetési hiany miatt megnévekedett kibocsatas, illetve a vartnal magasabb hazai inflacios adatok toltak
feljebb: a 3 és a 10 éves referenciahozam kézel 30, az 5 éves hozam 50 bazisponttal emelkedett meg a negyedév
folyaman.

2020. IV. negyedév

Hazank hitelkockazati felara (az 5 éves CDS-felar alapjan) a negyedig negyedév végére tovabb mérséklédott, a
harmadik negyedév végi 64 bazispontrdl 60 bazispontra csokkent, mig 2019 év vegéhez hasonlitva 71
bazispontrol 15%-kal siillyedt.
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A harmadik negyedévi hozamemelkedést kévetéen konszolidalédott a kotvenypiac, a IV. negyedévben jelentds
hozamcsokkenésen ment keresztiil a hozamgérbe futamidétsl fiiggetleniil. Mind a nemzetkodzi befektetéi
kedvnek, mind a hatalmas likviditasnak, mind a jegybanki eszkozvasarlasi jelenlétnek, valamint a kulfoldi
befektetk vasarlasainak koszénhetéen mérséklodtek a hozamok. A globalis j6 befektetsi hangulat a lezajlott
amerikai elndkvalasztas altal generalt bizonytalansag megsziinésének, a virus elleni vakcina fejlesztesekkel
kapcsolatos pozitiv hireknek volt betudhaté. A 3 éves futamideji allampapirok hozamai 70 bazisponttal
csokkentek a likviditasnak készonhetéen, igy 0,7% hozamon zartak az évet, mig a 10 éves 35 bazisponttal, a 15
éves 59 bazisponttal mérsékl6dott a pozitiv befektetsi kedvnek koszonhetéen. Az éven belili papirok hozamai
elvaltak a BUBOR-tol, az év végi nagy likviditas tovabb csékkentette az egyébként sem magas hozamszintet, igy
a 3 hénapos diszkont kincstarjegyek 0,28%-on zartak az évet.

Forint arfolyam

2020. I. negyedév

A koronavirus jarvany terjedése miatt februar masodik felétél kibontakozo piaci panikhangulatban megttotték a
feltorekvé piaci devizak tobbségét, ez aldl pedig a forint sem jelentett kivételt. A magyar deviza az amerikai
dolidrral &s az eurdval szemben is Oriénelini mélyponira gyengiiii az eisé negyedévben: az euré-forint jegyzés
360, a dollar-forint pedig 336 felett is jart marcius folyaman.

Az euroval szemben a negyedév soran 6sszességében 9%-ot, a dollér ellenében pedig mintegy 11%-ot gyengilt

a forint.

2020. II. negyedév

A forint koronavirus-panikkal dsszefliggésbe hozhatd marciusi mélyrepiilését kovetden aprilisban stabilizalddott
az arfolyam, egyrészt a Magyar Nemzeti Bank altal végrehaijtott kamatemelésnek, masrészt a javuld nemzetkozi
tékepiaci hangulatnak készénhetéen. A forint a negyedév folyaman dsszességében 1,7%-ot erésddétt az eurdval
szemben, ezzel pedig 355 alatt zart az euré-forint kurzus.

Az amerikai dollar ellenében még nagyobb, mintegy 3,5%-os felértékelddést mutatott a forint a masodik
negyedévben, a junius végi zaro arfolyam valamivel 315 felett alakult.

2020. ll. negyedév

A juliusi er6sodést kdvetden augusztustdl gyors gyengiilésbe kezdett a forint az euréval szemben, elsésorban az
inflacios varakozasokat meghalado ltem( emelkedése miatt. Az MNB eleinte halogatta a szigoritast, aztan
szeptember végén lépett egy kamatemeléssel, ami meg is allitotta a forint gyengiilését. Az euréval szemben
Osszessegeben a negyedév folyaman mintegy 2,5%-kal értékelédott le a hazai fizetéeszkéz. Mindekdzben a
dollarral szemben (a dollar altalanos gyengélkedésének készonhetden) erésédni tudott a forint, 6sszesen tébb
mint 3%-ot.

2020. IV. negyedév

Negyedik negyedévben 353 és 369 savban ingadozott a forint az euréval szemben, az évet 365,13 arfolyamon
zarta, amely 0,1%-os leértékel6dést jelentett az el6z6 negyedévhez képest. Eves szinten 10,5%-0s
forintgyengiilést lathattunk 2020-ban, amely a koronavirus-jarvany okozta bizonytalansagnak, a jegybanki
szigoritas elmaradasanak, a valsagbdl valé kilabalast segité laza monetaris politika fenntartasanak tudhato be.

Alapkamat

A fiskalis dontéshozok mellett a Magyar Nemzeti Bank is teljesen Uj helyzetben talalta magat a koronavirus
kovetkeztében. A globalis jegybankok kamatcsokkentésekkel, illetve mennyiségi lazitasi programokkal reagaltak
a gazdasagi sokkhatésra, a magyar jegybank azonban masik eszkozt vetett be. Marciusi kamatdéntd (ilésén a
kamatokon nem valtoztatott, a pénziigyi piaci fesziiltségek enyhitése érdekében azonban likviditasbovité
intézkedésekrdl dontott. Egyrészt az alultartalékolasra vonatkozd szankcio felfiiggesztésével felmentést adott a
bankoknak a kételezotartalék-teljesités alol, masrészt hosszl lejaratl, azaz 3, 6 és 12 honapos, illetve 3 és 5
éves futamideji fedezett, fix kamatozast hiteleszkozt vezetett be gyakorlatilag korlatlan keretdsszeggel. Nagy
Marton alelnék a marciusi Ulést kovetéen tartott online eléadasaban elmondta, hogy a likviditasbovitt
lepéssorozatnak nincs még vége, tovabbi valsagkezels lépések jonnek, ,az MNB kész minden rendelkezésre alld
eszkozt alkalmazni”.

A Magyar Nemzeti Bank a koronavirus-valsagra reagalva teljesen atalakitotta monetaris politikai eszkoztarat
marcius-aprilisban. Az alapkamat szintjén (0,9%-on) bevezetett egy egyhetes betéti eszkézt (ami gyakorlatilag
kamatemelést jelentett az eddig érvényben lév6 -0,05%-0s O/N betéti kamathoz képest), illetve 0,9%-rél 1,85%-
ra emelte az O/N és egyhetes hitelkamatokat, szimmetrikussa téve ezzel a kamatfolyosot. Ezzel parhuzamosan
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azonban tobb likviditasbovitd intézkedést is bejelentett a jegybank, koztlk a hosszabb lejarati magyar
allampapirokra fokuszaléd allampapir-vasarlasi programot, melynek célja a hosszu hozamok leszoritasa, ezaltal a
pénziigyi kondiciok lazitasa volt. A révid kamatok emelésére a forint elleni spekulacio megallitasa, a tulzott
gyengllés megakadalyozasa érdekében volt sziikség, ami el is érte a céljat, hiszen aprilisban jelentés mértékben
erésodott a hazai fizetbeszkdz. A masodik negyedév végén jott még egy csavar az MNB monetaris politikajaban,
a jegybank ugyanis varatlanul 15 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be. Az indoklas szerint erre azert volt
szilkség, mert a koronavirus erés dezinflacios hatast fog kifejteni a magyar gazdasagra, mikozben a GDP-
noévekedés iiteme a korabban vartnal mérsékeltebb lehet, ezért sziikség van a lazabb monetéris kondiciokra.

Az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdz kamatanak alakitasaval az MNB célja az inflacios kilatasokkal
kapcsolatban felmeriilt kockazatok kezelése és a gazdasagi ndvekedés helyreallitdsanak tamogatasa. A jarvany
elleni gazdasagi védekezés masodik szakaszaban az arstabilitds biztositasaval parhuzamosan a gazdasagi
novekedés helyredllitasa keriilt fokuszba. Ezzel 6sszhangban a Monetaris Tanacs juniusban és juliusban 15-15
bazisponttal mérsékelte a jegybanki alapkamatot 0,6%-ra. Az MNB az egyhetes betéti ratat az alapkamat
csokkentésével 6sszhangban 0,60%-ra csokkentette, majd szeptemberben 0,75%-ra modositotta, melynek
kovetkeztében az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdz kamata kozott eltérés keletkezett. A kamatfolyoso
szimmetrikussaga, valamint az egyhetes jegybanki betéti eszkoz aktiv menedzselése nagyobb rugalmassagot
biztositott a Jegybank szamara céljai elérésében.

Részvénypiacok

2020. . negyedév

A globdlisan meghatarozé gazdasagok tovabb lassuld itemben béviltek 2019. negyedik negyedéveben. igy a
vilaggazdasag béviilése a 2008-2009-es gazdasagi vilagvalsag ota a legalacsonyabb ertéket produkalta. A
koronavirus hatasara rédadasul még sokkal rosszabbra fordult a helyzet, a bizalmi indikatorok vilagszerte a
gyarleallasok és a karantén-intézkedések hatasara historikus meélypontjukra estek marciusban.

A globdlis pénz- és tékepiacokon azt kovetéen kezd6détt el az igazi panik, miutan az Egeszseglgyi
vilagszovetség (WHO) februar 21-én kijelentette, hogy egyre nagyobb a kockézata a koronavirus jarvany
vilagjarvannya valasanak. Kordbban a piacok egy enyhébb lefolyasl, nagyrészt Kinara korlatozodo lokalis
jarvanyt araztak, ez azonban februar masodik felében megvaltozott. A részvények kozll elsésorban azokat a
szektorokat biintették a piaci szereplok (Iégitarsasagok, olajcégek, turizmushoz kapcsolt vallalatok, nyersanyagok
kitermeléséhez és feldolgozasahoz kapcsolddd cégek), amelyeknek leginkabb arthat a virus vilagjarvannya
valasa, illetve a terjedés megfékezésére tett korlatozo intézkedések, valamint az ezekkel jaré drasztikus
keresletcsokkenés. Emellett alulteljesiték voltak a bankpapirok is, ami a fejlett piaci hozamgérbék
ellaposodasanak (a hosszi hozamok meredeken csokkentek a panikszerii kotvényvételek kévetkeztében) banki
jovedelmez6ségre gyakorolt negativ hataséaval volt magyarazhaté. A koronavirus mellett az is borzolta a
kedélyeket a tézsdéken, hogy marcius elején egy sikertelen termelés-csokkentési megallapodast kovetéen
Szaud-Arabia olajar-habort inditott Olaszorszag ellen, ami az olaj és az olajvallalatok arfolyamat is a meélybe
[okte.

A nagy jegybankok és a vilag vezetd gazdasagainak kormanyai egyarant a 2008-as valsag ota nem latott merteki
gazdasagi élénkitésbe fogtak. A Fed rendkivilli iilések soran lazitott konvencionalis és nemkonvencionalis
monetaris politikai eszkdzein, tébbek kdzott 150 bazispontos kamatcsokkentést hajtott végre az iranyado ratan.
A bankkozi likviditas biztositasa érdekében megndvelte az 1 napos és 2 hetes repo ugyletek volumenét, bevezette
a 30 és 90 napos repo ligyleteket és lazitott a tartalékolasi szabalyain. A pénzpiacok stabil mikodésének
szavatolasa érdekében Ujrainditotta és kibovitette az eszkozvasarlasi programjait, valamint swap
megallapodasokat kotott szamos jegybankkal az elmdlt negyedév soran. Az Eurépai Kézponti Bank (EKB)
véltozatlanul hagyta mind iranyadé ratait, mind eléretekinté iranymutatasat, ugyanakkor jelentds lazito es
likviditasnyuijtoé Iépéseket jelentett be. A Bank of England dontéshozéi mindekézben 65 bazisponttal mérsékeltek
az alapkamatot, tobb ] hitelprogramot inditottak a kis- és kozépvallalkozasok tamogatasa érdekében és
kibovitették a kotvényvasarlasi programot.

A bejelentett fiskalis és monetaris élénkitések marcius kozepére megallitottak a piacok meredek esesét, azonban
igy is rég nem latott vérengzés sopért végig a piacokon. Az MSCI World fejlett piaci globalis részvényindex az
elsé negyedévben mintegy 21%-ot veszitett értékébdl. Az amerikai részvényindexek kozll az ipari- s
olajvallalatok nagy stlya miatt a Dow Jones szenvedte el a legnagyobb esést, kozel 23%-ot. Az S&P 500 tobb
mint 19,5%-kal keriilt lejjebb, mig a Nasdaq kézel 14%-os minuszban fejezte be az elsé negyedévet. A Nasdag
feliilteljesitése a technolégiai szektor vallalatainak nagyobb valsagallosaganak volt betudhatd, ezek ugyanis a
piaci atlagnal joval kisebbet estek.

Az eur6pai borzék még amerikai tarsaiknal is gyengébben teljesitettek az év els6 harom honapjaban. Az
dsszeurdpai Eurostoxx50 index 27,5%-ot zuhant. A brit tézsde tébb mint 24,5%-os, a német kozel 26%-o0s, a
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francia mintegy 27%-o0s, az olasz tébb mint 28%-0s, a spanyol pedig majdnem 30%-0s mélyrepiilésen ment
keresztll. Az europai bankindex még ennél is nagyobbat, tobb mint 45%-ot esett.

Afeltdrekvo borzéket sem kertilte el a panik, a feltorekvo piacokat tomorité MXEF index szintén jelentés, dollarban
szamolva 23%-0s értékveszteséget szenvedett el. Erdemes megemliteni, hogy a kinai részvénypiac a maga 11%-
os esesével fellilteljesité volt, amiben szerepet jatszhatott tébbek kozétt az is, hogy a vilag tébbi orszagaval
ellentétben ugy tiinik, Kina marcius végére mar tilesett a virus okozta nehézségek csticsan, és lassan ugyan, de
normalizalodni kezdett a gazdasagi élet.

A magyar tézsdeindexrél ez nem volt elmondhaté, a BUX ugyanis a nagyobb vesztesek kozé tartozott, hiszen
harom honap alatt 6sszességében kézel 36%-ot zuhant. A blue chipek koziil az OTP-nek ment a legrosszabbul,
a bank részvényei mintegy 38%-kal keriltek lejjebb. Az olajar zuhanasa miatt a MOL is szenvedett, tobb mint
34,5%-ot estek az olajceg részvényei. A Magyar Telekom 18%-0s esésével a jobban teljesitd papirok kozé
tartozott, mig a Richter messze fellilteljesité volt a maga ,mindéssze” 6%-o0s részvényaresésével.

2020. Il. negyedév

A gazdasagi teliesitmény alakulasat a koronavirus és annak megfékezésére hozott intézkedések hataroztak meg.
A nagy gazdasagok gazdasagi teljesitményei 2020. els6é negyedévében mar jellemzéen mérséklodtek. A
jarvénygbrbék laposodésaval parhuzamosan a mésodik negyedév kbzepétdl kezdve az eurdpai gazdasagok
fokozatos Ujrainditasa megkezd6dott, ugyanakkor bizonyos feltérekvé gazdasagok (Brazilia, India) jelentették a
koronavirus terjedésének Uj gocpontjait, emellett az Egyesiilt Allamok fertézési gorbéje tovabbra sem enyhult

érdemben.

Az els6 negyedéves valsagkezelési lépéseken til a masodik negyedévben Gjabb monetaris tamogato
intézkedéseket jelentettek be a vilag nagy jegybankjai. Az amerikai Federal Reserve aprilisban a
kozepvallalkozasok tamogatésa érdekében (j hitelprogramot inditott 600 milliard dollaros keretosszeggel,
juniusban pedig bejelentette, hogy elkezdi a vallalati kotvények vasarlasat. Ezen, illetve a marcius folyaman
meghozott intézkedések hatasara a Fed mérlege marcius eleje 6ta megkdzelitéleg 3000 milliard dollarral
emelkedett, és a jegybanki dontéshozok jelezték, hogy amig a gazdasag teljesen talpra nem all, addig maradni
fog a kivetelesen erés monetaris tamogatas.

Az Europai Kézponti Bank (EKB) is valtozatlanul hagyta az iranyadd ratakat és tovabbi likviditasnyujto
intézkedéseket vezetett be. Az EKB a jarvany hatasainak ellenstlyozasara inditott eszkozvasarlasi programjat
1350 milliard eurdra bévitette, valamint meghosszabbitotta a program idétartamat is. A Bank of England jiniusban
200 milliard fonttal bovitette eszkozvasarlasi programjat, amelynek soran allamkétvényeket és vallalati
kotvényeket vasarol.

Hidba romlottak jelentés mértékben a makrogazdasagi indikatorok a masodik negyedév elején, az driasi méretii
jegybanki stimulusnak, illetve a kormanyok példatlan osszegl kéltségvetési tamogatasanak kdszénhetden
szamottevOen javult a globalis pénzpiaci hangulat, a volatilitis mérséklédétt, a részvénypiacok pedig nagyot
emelkedtek: az MSCI World fejlett piaci globalis részvényindex 19,6%-kal keriilt feliebb a masodik negyedévben.
A piaci optimizmust a negyedév vége felé az esetenként varakozasokat feliiimulé makrogazdasagi adatok, illetve
egy-egy sikeresnek igérkez0 koronavirus-gyogyszer is fiitotte. Mindezt annak ellenére, hogy a gazdasagok
fokozatos Gjranyitasaval parhuzamosan sok orszagban, kéztiik az Egyesiilt Allamokban, tjra romlani kezdett a
jarvanyhelyzet a nyar bekdszontével.

A harom f6 amerikai részvényindex kozil a tovabbra is alulteljesité olaj- és ipari vallalatok nagy stlya miatt a Dow
Jones produkalta a leggyengébb teljesitmény, igaz, ez is 18,5%-0s negyedéves emelkedést jelentett. Az S&P
500 mindekozben 20,5%-ot, a technologiai szektor szarnyalasa kovetkeztében pedig a Nasdaq 31%-ot
emelkedett a masodik negyedévben. A Nasdag-nak tébb olyan nagy komponense is volt, amely 40% feletti pluszt
tudott felmutatni: ilyen volt az Amazon (+41,5%), az Apple (+43,8%), az Nvidia (+44,2%), vagy éppen az
elkepesztét ralizd Tesla (+106%) is. Az els6 negyedéves panikot kovetden tehat a masodik negyedéves
felpattanasban is jobban teljesitett a technoldgiai szektor, amely ismételten ravilagitott arra, hogy a befekteték
szerint egy sokkal valsagallobb iparagrol van szo, amely hossz( tavon profitalhat a kialakult Gj helyzetbél.

A hagyomanyos, kevésbé valsagallo agazatok nagyobb indexsllya miatt az eurdpai részvénypiacok
alulteljesitették észak-amerikai tarsaikat, ugyanakkor igy is szép, 17,8%-0s emelkedést konyvelhetett el az
osszeuropai EuroStoxx 50 index. A német DAX fellilteljesité volt a maga +23,9%-os eréstdésével, 6t kovette az
olasz (+15%), a francia (+13,5%), a brit (+9,6%) és a spanyol bérze (+8%).

Altalanossagaban véve a feltorekvé részvénypiacokon is j6 hangulat uralkodott a masodik negyedévben, az
atfogo MXEF index ugyanis 18,1%-os pluszban zarta a negyedévet. Kiemelkedett a nagyobb feltorekvé bérzék
kozll a brazil (+30,2%), illetve az indiai (+49,5%) is, mig a Hong Kong-i részvénypiac mindossze 5,1%-0s
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erdsddést tudott felmutatni, elsésorban a varosallamban dulé politikai harcok miatt. A magyar BUX index 8,1%-
ot er6sodott a masodik negyedévben, ami elmaradt mind a régiés, mind a nyugat-eurépai es amerikai
részvénypiacok tobbségének teljesitményétol. A hazai borzét elsésorban a MOL részvényeinek 3,7%-o0s esése
huzta le, mikézben a Richter 6,5%-0s, a Magyar Telekom 10%-o0s, az OTP pedig 16%-os arfolyamemelkedést
konyvelhetett el.

2020. lll. negyedév

A harmadik negyedév folyaman kozzétett masodik negyedéves GDP-adatokbal kiderlilt, hogy a vilag vezetd
gazdasagainak tobbsége torténelmi mértékil visszaesést szenvedett el. Kivételt képezett ez aldl Kina, ahol a
jarvany eltéré idobeli lefutasa kévetkeztében a masodik negyedévben mar 3,2 szazalékkal emelkedett a GDP
éves Bsszevetésben. A harmadik negyedévre vonatkozé makrogazdasagi adatokban ugyanakkor mar latszodott,
hogy az orszagok fokozatos Ujranyitasaval parhuzamosan a gazdasagok is gyorsan elkezdtek talpra allni.

Mindazonaltal a vildggazdasag masodik féléves teljesitményére vonatkozé varakozasok, valamint az egyes
gazdasagok kilabalasi mintazataira utald jelek meglehetésen bizonytalanok voltak, és a jarvany masodik
hullamanak lefutasatol, valamint az arra adott kormanyzati reakcioktol valtak fliggbve.

A Bloomberg Economics altal a nagy eurépai gazdasagokra kialakitott valos idejii aktivitasi indikator mintazata a
V alaku fellendiilés elméletével szemben ,madarszarny’, vagy ,pipa" alaki elnyuijtott kildbalas forgatokonyvet
valészintsitette. A makroadatok azt mutattak, hogy a lezarasok feloldasaval a gazdasagok névekedeésnek
indultak, azonban a kezdeti dinamika lassult, és a valsag el6tt latottnal 10-20 szazalékkal alacsonyabb szintre allt
be a német, a francia, az olasz és a spanyol gazdasag kibocsatasa.

A javulé makrogazdasagi kdrnyezet, a koronavirus elleni védéoltas kifejlesztésében tortent jelentés eldrehaladas,
valamint a példatlan mértéki fiskalis és monetaris tdmogatasnak készonhetéen a részvénypiacok folytattak a
dinamikus emelkedést a harmadik negyedévben.

A legdinamikusabb emelkedést a vezeté amerikai részvényindexek tudtak felmutatni, a Dow Jones 8,2-kal, az
S&P 500 8,9%-kal, a technologiai szektor fellilteljesitésének kdszonhetéen pedig a Nasdaq 11,2%-kal kerilt
feliebb a negyedév folyaman. Mindezt gy, hogy szeptember elején egy jelentés (t6bb mint 10%-o0s) korrekcio
bontakozott ki a részvénypiacokon, amelynek elsédleges kivaltdja a nagy amerikai techcégek rovid tavon tulvetté
valasa volt, vagyis egy technikai jellegli korrekcié ment vegbe.

A nyugat-eurdpai borzék alulteljesitették észak-amerikai tarsaikat, a legnagyobb eurédvezeti tézsdei vallalatok
részvényeit tomoritd EuroStoxx 50 index értéke dsszességében 0,7%-kal csdkkent. Az eurdpai bankszektor
részvényei kiilonosen rosszul teljesitettek, az eur6dvezeti bankszektor referencia indexe 13,2%-ot esett. A DAX
index ennek ellenére — a bankrészvények relative alacsonyabb indexsulyanak koszonhetéen — egyeduliként a
nyugat-eurépai borzék kozill 3,7%-os emelkedéssel zérta a negyedévet, az olasz tézsde ekdzben 1,4%-kal, a
francia 2%-kal, a brit 4%-kal, a spanyol pedig 6,6%-kal kerlt lejiebb. Az esés egyrészt az USA-bdl kiindult
részvénypiaci korrekcioval, masrészt a ndvekvd eurdpai koronavirus-esetszamokkal volt magyarazhato.

Altalanossagaban véve a feltorekvé részvénypiacokon is jo hangulat uralkodott a harmadik negyedévben, amiben
az amerikai dollar jelentés gyengiilése is szerepet jatszott. Az atfogo feltdrekvo piaci MXEF részvenyindex 9,7%-
os pluszban zarta a negyedévet. A kdzép-kelet-eurdpai régio — elsdsorban a rosszul teljesité bankrészvények
magasabb részvénypiaci stlya miatt — gyengélkedett, &m még ebbol a sorbdl is lefelé logott ki a hazai BUX index
a maga 8,1%-0s esésével. A magyar tézsdeindexet részben a Mol (-9%), de legféképp az OTP (-15,3%) hlzta
lefele. Az OTP kiemelkedden rossz teljesitménye az eurdpai bankszektor gyengélkedésével allt szoros
Osszefliggésben.

2020. IV. negyedév
A részvénypiacok emelkedése a harmadik negyedévhez hasonloan folytatodott az év utolso negyedévében is.

Az Egyesiilt Allamokban a vezet® részvényindexek mindegyike jelentés emelkedést konyvelhetett el, kiillonosen
novemberben. A vakcinahireken kivill Joe Biden elntkké valasztasa, valamint a december végén bejelentett 900
milliard dollaros gazdasagi élénkitd csomag is futdtte a piaci optimizmust. A részvénypiac elkezdte arazni a
demokratak jelentds infrastruktra fejlesztési programjat is, a negyedév soran a ciklikus részvenyek jelentésen
felllteljesitették a defenziveket.

Az eurépai részvények szintén hatalmas emelkedéssel zartak a negyedik negyedévet. A pozitiv vakcinahirek
hatasara azok a szektorok — az energia illetve a pénziigyi — teljesitettek felll, amelyeket legsilyosabban érintett
a jarvany. A pozitiv hangulathoz hozzajarult, hogy a magyar és a lengyel vetét elharitva az EU vezet6i elfogadtak
a mérfoldkének szamitdé 1800 milliard euros kéltségvetési csomagot, illetve a 750 milliard eurés koronavirus
helyreallitasi alapot.
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A globalis részvenyek kozil kiilon kiemelkednek a feltorekvé piacok. A felérekvé piaci MSCI Emeging Markets
Index (MXEF Index) a vakcinahireknek illetve a gyengilé dollarnak készénhetéen 19,6%-0s hozamot ért el,
amivel az elmult évtized legerbsebb negyedévét produkalta. A nyersanyagexportald feltérekvé orszagokat, mint
Oroszorszag es Brazilia, a novekvd nyersaganyarak kiilon is tdmogattak, aminek készénhetéen a nagyobb
feltorekvd piacok kozill Brazilia teljesitett a legjobban, 25%-ot meghaladé emelkedést felmutatva. A pozitiv
feltorekvé piaci hangulatbol a kelet-kdzép-eurdpai régio sem maradt ki, a régié indexeinek mindegyike 15% feletti
meértékben emelkedett. A magyar tézsdeindex a régioban is kiemelkedett 27%-os teljesitményével, a BUX-ot
legféképpen az OTP (+43%) és a Mol (+30%) huzta felfelé, mig a Richter (+14%) és a Magyar Telekom (+5%)
relativ lemaradok voltak.

Az Alap 2020. évben 19,18%-0s hozamot ért el, a benchmark hozam 23,40% volt.
Az Alap miikédésében bekoévetkezett valtozasok

2020. februar 1-jén megsz(int a forgalmazasi szerz6dés az Equilor Befektetési Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes dsszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes dsszege az Alapkezelé ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén Iényeges hatast
gyakorolnak.

Rogzitett Valitozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezeld munkatarsai 6sszesen 184 792 084 Ft 42 525 853 Ft 20 0 Ft
Ugyvezeték és azon munkavallallok,
st e Sl Remiteamat e e 121 719 470 Ft 31 393 350 Ft 12 0 Ft
tevékenységilk soran hatast
gyakorolnak

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak

Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétott Gj
megallapodas

Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap varhat6 hozam-kockazat profilja az 5-6s (magas kockazatt) besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti skalan
az Alap 5 evre visszatekint6 szintetikus mutatoja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A Generali
Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012. december 19-i
231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket
mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabol relevans kockazatok
azonositasara, mérésére és nyomon kévetésére. Az Alapkezel6 évente egyszer felillvizsgalja, és szilkség esetén
kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.
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Xl. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfelelen tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi iligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznalés atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szoldé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi Ugyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

XIl. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2020. évi Eves beszamolojanak Mérlege
2. szami melléklet: Az Alap 2020. évi Eves beszamoldjanak Eredmeénykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2020. évi Eves beszamolojanak Portf6lio jelentése

Budapest, 2021. aprilis 26.

G L

Generali Alapkezeld Zrt.
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3.szamu melléklet

Alapadatok:
Alap neve:

Lajstrom szama: 1111-403
Alapkezel6 neve:
Letétkezelé neve:

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény VE Alapok Alapja

Portfolio jelentés értékpapiralapra

ITargynap (T-nap):

2020.12.31

|Sajat toke:

1653 713 281

A targynapi netto eszkdzérték meghatarozasa:

l. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamido 0 0,000%
0 0,000%
0 0,000%
0,000%
112. Kbltségek (Osszes): Szamitasi alap 4 139 650 0,250%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 2 369 692 0,143%
Fellgyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 137 455 0,008%
Forgalmazdéi dij 0.05%, 0.58%, 0.88%, 0.88%, 1.05%, 0.8 195 280 0,012%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 533 405 0,032%
Konyvvizsgaldi dij: 920,000.- / év* 552 002 0,033%
Egyéb dij: Kulénadd 0,05% 195 280 0,012%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 156 536 0,009%
0,000%
0,000%
113 Egyéb kotelezettségek (bsszes): 0 0,000%
ﬁrtékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0 0,000%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,000%
0,000%
- ||Kételez. bssz.: 4139 650 0,250%|

Il. Eszkdzbk Osszeg/Erték
1I/1. Folyészamla, készpénz (bsszes): Névértéken 189 515 705 11,460%
EURO EUR 218 081 0,013%
HONG KONGI DOLLAR HKD 96 259 0,006%
IMAGYAR FORINT HUF 51398 773 3,108%
[UsA DOLLAR usD 137 802 592 8,333%
0 0,000%
0,000%
{12, Egyéb kovetelés (8sszes): 1622 400 0,098%
0,000%
Ertékpapir eladasbol szarmazd kévetelések: 0 0,000%
Osztalék 0 0,000%
Egyéb kovetelés: FWD eredmény 1622 400 0,098%
11/3. Lekdtdtt bankbetétek Bank Futamidd 0 0,000%
11/3.1. Max 3 ho lekotést (0sszes): 0,000%
0,000%
0,000%
173.2. 3 honapnal hosszabb lekbtési (6sszes): 0 0,000%)
0,000%

0,000%




/4. Ertékpapirok: Megnev.

Devizanem

Névérték/darabszam *

1466 183 246

88,660%

1I/4.1. Allampapirok (#sszes):

104 823 635

6,339%

11/4.1.1. Kotvények (Osszes):

30 004 860

1,814%

[2023/B MAK

HUF

30 000 000

30 004 860

11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes).

74818 775

1,814%

o

21/08/25 DKJ

HUF

25000 000

24 946 625

1,509%

21/10/20 DKJ

HUF

50 000 000

49 872 150

3,016%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

I1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes):

0,000%

0,000%

0,000%

{7a.2. Gazdalkodoi 6s egvéb hitelviszonyt meatestesito én.:

L=

0,000%

11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvények (6sszes):

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.2.2. Tozsdén kivili (6sszes):

0,000%

0,000%

0,000%

1I14.3. Részvények (0sszes):

27 573 641

1,667 %)

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

0

0,000%

0,000%

0,000%

I1/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (6sszes):

27 573 641

1,667%)|

Alibaba Group ADR

usb

150

10 380 689

0,628%

Xiaomi class B

HKD

13 500

17 192 952

1.040%

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

0,000%

I1/4.4.1. Tozsdére bevezelell (6sszes):

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

0,000%

0,000%

0,000%

1I/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):

1333 785 970

80,654%

11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):

0

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.5.2. Tozsdén kivili (6sszes):

0,000%]

0,000%




1/4.5.3. Kultaldi befektetesi jegyek (0sszes): 1333 785 970 80,654%
FAST ASIA Y ACC USD usD 2174 135 505 308 8,194%

Fidelity Asian Smaller Companies Fund usD 5431 41 926 966 2,535%

Fidelity Asian Special Situatios Fund Y A usD 22 438 198 096 540 11,979%

Fidelity Taiwan Fund Y usD 7292 47 722 355 2,886%

Fidelity Thailand Fund Y usD 2780 21 863 528 1,322%

ISHARES MSCI China Index usD 750 18 057 929 1,092%

ISHARES MSCI China Index uUsD 1650 39727 445 2,402%

iShares MSCI| Hong Kong ETF usD 1480 10 843 887 0,656%

ISHARES MSCI Indonesia UsD 500 3 482 086 0,211%

ISHARES MSCI Malaysia usD 250 2 140 992 0,129%

Emerging Markets Internet and Ecomme USD 2 480 46 887 249 2,835%

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS [ usD 35208 642 300 811 38,840%

Ishares MSCI AC Far East XJP usb 4 500 94 317 388 5,703%

Ishares MSCI Singapore Index Fund uUSD 1635 10 443 224 0,632%

ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPP UsD 800 20 470 262 1,238%

0,000%

0,000%

1I/4.6, Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

II/5. Szarmazékos ligyletek 531 580 0,032%
11.5.1. Hataridés ] Megnev | Tipus (S/L) Néverték/darabszam 531 580 0,032%
I1./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

11./5.1.2. Forward (6sszes): 531 580 0,032%
USD/HUF 531 580 0,032%

0,000%

0,000%

m.5.2. Opciés Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,000%
11/5.2.1. Tozsdei opcids (dsszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipust (6sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

Eszk. 6ssz.: 1 657 852 931 100,250%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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Beszamolo

a 2020.01.01 - 2020.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
kdnyvvezetési kdtelezettségének sajatossagairol szolé 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2021. aprilis 26.
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Varga Rébert Gergely Kozo Aniké
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.
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MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2019.12.31 | 2020.12.31

a b C d

01. [A) BEFEKTETETT ESZK0OZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1.Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
06. b) egyéb 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1411867 1657321
08. [I. KOVETELESEK (09-12. sor) (] 1622
09. 1. Kdvetelések 0 1622
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. | 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési killdnbozete 0 0
12. | 4. Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1340653| 1466183
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 861810 749914
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Kincstarjegyek 0 74 607
17. | 4. Allamkétvények 71166 29 937
18. | 5. Jelzdloglevél 0 0
19. | 6. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete 407 677 611725
20. a) kamatokbdl, osztalékokbol 125 129
71, b) egyéb 407 552 611 596
22. [ ll. PENZESZKOZOK (23-24. sor) 71 214 189 516
23. 1. Pénzeszkdzok 71214 189 516
24, 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
25. [€) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. | 1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
27. 2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 3548 532
29. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kiilonbozete 3548 532
30. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 1415415 1657 853
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MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2019.12.31 | 2020.12.31
a b c d
31. |[E) SAJAT TOKE (33+36. sor) 1411653| 1653877
32. |I. Indulé téke (33+34. sor) 916 875 901 232
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2685728 2712 055
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1 768 853 -1810823
35. |Il. Tékevaltozas (t6kendvekmeny) (36-40. sor) 494 778 752 645
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 76 496 75 695
3. 2. Ertékelési kiilbnbozet tartaléka 407 676 611 725
38. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaleka 3548 532
30. 4. El6z6 év(ek) eredménye 33 842 7 058
40. | 5. Uzleti év eredménye -26 784 57 635
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kételezettségek (43+44+47, sor) 3762 3976
43, I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
44, Il. Roévid lejaratl kotelezettségek (45+46. sor) 3762 3976
45, 1. Szallitok 3590 3944
46. 2. Egyéb rovid lejaratu kodtelezettségek 172 32
47, lIl. Kiilfdldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
48. [H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
49. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 1415415 1657 853

Budapest, 2021. aprilis 26.
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EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2019. 2020.

a b c d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 23 378 97 165
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 608 565
03. 2. Bankbetét kamata 593 182
04. 3. Arfolyamnyereség 15 469 90 269
05. 4. Osztalékbevétel 5873 2415
06. 5. Szarmazékos Ugyletek pénzligyi nyeresége 835 3734
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 21 571 9312
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Miikédési kéltségek 27 919 29 510
10. 1. Alapkezeldi dij 23 596 24 800
11. 2. Letétkezel6i dij 1559 1639
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4, Felligyeleti dij 337 489
14. 5. Féforgalmazéi dij 674 545
15. 6. Konyvvizsgalati dij 892 920
16. 7. Bankkéltség 36 372
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9.Forditas koltsége 0 0
19. 10.Egyéb kéltség 114 34
20. |V. Egyéb raforditasok 672 708
21. |VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
22, |VII. Targyévi eredmény (I-I1+111-IV-V-VI) -26 784 57 635

Budapest, 2021. aprilis 26.

M. 4N
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Varga Robert Gergely
Generali Alapkezelo Zrt.

Kozoé Aniké
Generali Alapkezeld Zrt.




