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Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kbzzétett szamviteli informacidok kényvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja (tovdbbiakban ,az Alap") mellékelt
2018. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szamu mellékletében
kozzétett szamviteli informacidinak (,,szamviteli informaciok™) a kényvvizsgdlatat.

Véleménylink szerint az Alap 2018. december 31-ével végz&dd évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informaciék minden |ényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi tdrgyd torvények modositasarol
sz0I6 2014. évi XVI. térvénnyel (@ ,, Torvény™), valamint a szamvitelrél szélo 2000. évi C.
térvény (a ,szamviteli térvény”) az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara
vonatkozo el&irdsaival 8sszhangban kertltek 6sszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a
kényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésséglink bévebb leirasat
jelentésiink ,A kdnyvvizsgdlonak a szdmviteli informacidk konyvvizsgalataért valo
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjétél a Generali Alapkezeld Zrt.-tol
(tovabbiakban ,,az Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszdagon hatdlyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgaldi Kamaranak a kényvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl
és a fegyelmi eljarasrol szo6l6 szabdlyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetko6zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai
Kddexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban

s

szerepl6 tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Megqgy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményilinkhdz.

Egyéb informdaciok

Az Alapkezel6 ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelds az egyéb informaciokért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozé eldirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informaciok az Alap 2018. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl alinak, de nem
tartalmazzak a szdmviteli informaciokat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaloi
jelentésiinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot

nyujté kévetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdaciok &ltalunk végzett kényvvizsgalatdval
kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informdcidk atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacioknak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége a szamviteli informdciékért

A vezetés felelds a szamviteli informacioknak a Torvény illetve a szamviteli térvénynek az éves
beszamold mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozd elGirdsaival ésszhangban torténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd, 1ényeges hibas allitdsoktol
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informécidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vadllalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kizzétegye a
vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozds
folytatasanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informacidkban valé alkalmazdsaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényeslilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység
folytatdsanak ellentmondd tényezé, korilmény nem all fenn.

Az Alapkezel&nél iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi
folyamatdnak felligyeletéért.

A kényvvizsgalénak a szamviteli informdcidk kényvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akdar csaldsbél, akar hibabdl eredé Iényeges hibas &llitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként 1étez6 lényeges hibds allitast. A hibds allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibabhdl, és lényegesnek min&siilnek, ha ésszer( lehet az a
vdarakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott
szamviteli informdcidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze sordn. Emellett:

P> Azonositjuk és felbecslljiik a szamviteli informdciok akar csaldsbdl, akdr hibabdél ereds
lényeges hibds allitdsainak kockdazatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegendd és medgfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.
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P Megismerjiik a koényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezeldnek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagdra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
esemenyekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansdg 4&ll fenn, fliggetlen
kdnyvvizsqgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informacidkban
l[év6 kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelek, mindsiteniink kell véleménylinket. Koévetkeztetéseink a fliggetlen
kdnyvvizsgalodi jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. JovObeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbhizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatékorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekrél

A Térvény 132. § (1) szerint a vezetés felelds az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral vald
alatamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan torténé elszamolasaért. A Torveny 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
felel6sséglink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdézok és
kotelezettségek id6szak végi leltarral alatamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
kdltségek elszamoldsa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményiink
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral aldatamasztottak,
az éves jelentéshen bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés
alapjan kertiltek elszamolasra.

Budapest, 2019. aprilis 23.

Vigﬂt%kbriella Viréqu@gbriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalé
1132 Budapest, Vaci Gt 20. Kamarai tagsaqgi szam: 004245
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165
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Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

I. Alapadatok

Az Alap miikdédési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Az Alap futamideje:

Az Alap harmonizacioja:
Alapkezelé neve, székhelye:
Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezetd forgalmazoé neve,
székhelye:

Forgalmazoék nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kédja,
névértéke:

Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

nyilvanos

nyiltvég
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely:1095 Budapest,
Lechner Odon fasor 10.)

Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Petheényi koz 10.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Voérosmarty tér 7-8)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Ut 7.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

HUQ0000706817; névertek: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatérozott
kategoriak szerint az idészak elején és vegén (2017.12.29-re és 2018.12.28-ra érvényes nettd eszkodzértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkbzérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,570,899,837  HUF 100.00%
0SSZES ESZKOZ 1,572,108,112 HUF 100.07%
Pénzpiaci eszkdzok 68,270,325 HUF 4.35%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - DKK 231 HUF 0.00%
Generali Titanium Abszollt Alapok Alapja - GBP 14,259 HUF 0.00%
Generali Titanium Abszollt Alapok Alapja - EUR 22,321 HUF 0.00%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - HUF 64,490,573 HUF 4.11%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - PLN 743,386 HUF 0.05%
Generali Titanium Abszol(t Alapok Alapja - RON 25,500 HUF 0.00%
Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja - TRY 49,961 HUF 0.00%
Generali Titanium Abszollat Alapok Alapja - USD 2,924,094 HUF 0.19%
Allampapirok 14,906,997 HUF  0.95%
Allamkétvény 14,906,997 HUF  0.95%
REPHUN 2023/11/22 - USD 14,906,997 HUF 0.95%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 1,213,529,860 HUF 77.25%
Accorde Els6 Roman Részvényalap ,|” sorozat 50,754,378 HUF 3.23%
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Alap "I" sorozat 67,290,983 HUF 4.28%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 120,240,379 HUF 7.65%
Concorde Columbus Globalis Ertékalapt Szarmaztatott Befektetési Alap 118,522,823 HUF 7.54%
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap 281,082,134 HUF  17.89%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Reészvény Alap 39,039,633 HUF 2.49%
Generali Fejlédd Piaci Részvény Alapok Alapja 41,320,859 HUF 2.63%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap 221,899,776 HUF  14.13%
Generali Triumph Eurd Abszolit Szarmaztatott Alap 106,296,298 HUF 6.77%
OTP Supra Szarmaztatott Alap 167,082,597 HUF  10.64%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 178,804,021 HUF 11.38%
DAX ETF 52,182,606 HUF 3.32%
Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF 17,731,241 HUF 1.13%
iShares Euro Stoxx Banks 30 7,880,657 HUF 0.50%
ISHARES MSCI Brazil 7,328,488 HUF 0.47%
Ishares MSCI| Emerging Markets Index ETF 10,244,303 HUF 0.65%
Lyxor ETF Double Short Bund 26,729,109 HUF 1.70%
Natural Gas ETF 23,583,678 HUF 1.50%
ProShares UltraPro Short S&P 500 12,653,969 HUF 0.81%
Proshares ultrashort 20+y 15,037,856 HUF 0.96%
US Natural Gas Fund LP 5,432,114 HUF 0.35%
Részvények 63,967,907 HUF 4.07%
BRD-Groupe Societe Generale 5,152,518 HUF 0.33%
CIG 6,832,000 HUF 0.43%
MOMO INC 3,643,150 HUF 0.23%
Mtelekom 13,465,200 HUF 0.86%
Nordex SE 2,752,182 HUF 0.18%
Oracle 4,894,804  HUF 0.31%
Shire 4,634,105 HUF 0.29%
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Under Armour Inc-Class A 6,610,548 HUF 0.42%
Waberers International Zrt. 15,983,400 HUF 1.02%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 24,882,555 HUF 1.58%
ALTEQ 2020/ 24,882,555  HUF 1.58%
Deviza fedezeti ligyletek 7,727,459 HUF 0.49%
EUR/HUF -328,107 HUF  -0.02%
EUR/HUF -353,584 HUF  -0.02%
EUR/HUF -112,374  HUF  -0.01%
USD/HUF -1,519,938 HUF  -0.10%
EUR/HUF 282,638 HUF 0.02%
USD/HUF -2,018,724  HUF  -0.13%
USD/HUF -55,320 HUF 0.00%
USD/HUF 11,832,868 HUF 0.75%
Kovetelések 18,988 HUF 0.00%
Esedékesség Fizetés 18,988  HUF 0.00%
ISHARES MSCI Brazil 7,759  HUF 0.00%
ProShares UltraPro Short S&P 500 11,229 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -1,208,275 HUF  -0.07%
Dijak -1,208,275 HUF  -0.07%
Alapkezelési dij -1,678,123 HUF  -0.11%
Befektetési alapok kiilbnadoja -63,591 HUF 0.00%
Felligyeleti dij -101,077  HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -201,886 HUF  -0.01%
Kezelési dij visszatérités 1,844,776  HUF 0.12%
Konyvelési dij -173,903 HUF  -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -685,921 HUF  -0.04%
Letétkezelési dij -148,550 HUF  -0.01%
Vonatkozasi datum

2018.12.28

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,388,056,770  HUF 100.00%
OSSZES ESZK(OZ 1,397,660,319 HUF 100.70%
Pénzpiaci eszkézok 144,375,375 HUF 10.41%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - DKK 238 HUF 0.00%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - GBP 6,839,060 HUF 0.49%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - EUR 4,247,279 HUF 0.31%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - HUF 102,388,940 HUF 7.38%
Generali Titanium Abszol(t Alapok Alapja - PLN 13,459 HUF 0.00%
Generali Titanium Abszol(t Alapok Alapja - RON 3,841,716  HUF 0.28%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - TRY 38,780 HUF 0.00%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - USD 27,005,903 HUF 1.95%
Allampapirok 23,990,691 HUF  1.73%
Allamketvény 23,990,691 HUF  1.73%
2020/P MAK 8,695,615 HUF  0.63%
REPHUN 2023/11/22 - USD 15,295,076  HUF 1.10%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 1,057,991,086 HUF 76.24%
Accorde Elsé Roman Részvényalap ,|” sorozat 50,954,955 HUF 3.67%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 92,243,483 HUF 6.65%
Concorde Columbus Globalis Ertékalapl Szarmaztatott Befektetési Alap 85,195,668 HUF 6.14%
Erste Nyiltvégli Ingatlan Befeketetési Alap 130,411,752  HUF 9.40%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részveny Alap 46,177,702 HUF 3.33%
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Generali Cash Pénzpiaci Alap "B" sorozat 183,616,580 HUF  13.23%
Generali Fejl6dd Piaci Részveny Alapok Alapja 39,016,822 HUF 2.81%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap 39,932,943 HUF 2.88%
Generali Spirit Abszollt Szarmaztatott Alap "B" sorozat 196,926,383 HUF  14.19%
Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap "B" sorozat 102,849,072 HUF 7.41%
OTP Supra Szarmaztatott Alap 90,665,726 HUF 6.53%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 57,265,539 HUF 4.12%
Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF 6,839,484 HUF 0.49%
Lyxor ETF Double Short Bund 22,680,421 HUF 1.63%
Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF 27,745,634 HUF 2.00%
Részvények 87,813,253 HUF 6.32%
CIG 12,725,500 HUF 0.92%
CyBERG Corp. 5,040,000 HUF 0.36%
Duna House 5,273,400 HUF 0.38%
Erste Bank 15,877,771 HUF 1.14%
Fondul Prop 3,664,431 HUF 0.26%
Mtelekom 13,200,000 HUF 0.95%
OMV Petrom 11,254,151 HUF 0.81%
RABA 5,828,000 HUF  0.42%
Waberers International Zrt. . 14,950,000 HUF 1.08%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 24,882,010 HUF 1.79%
ALTEOQO 2020/ 24,882,010 HUF 1.79%
Deviza fedezeti ligyletek 1,211,909 HUF 0.08%
EUR/HUF 103,395 HUF 0.01%
EUR/HUF 25,655 HUF 0.00%
EUR/HUF 65,898 HUF 0.00%
USD/HUF 863,193 HUF 0.06%
USD/HUF 153,768 HUF 0.01%
Kovetelések 130,456 HUF 0.01%
Esedékesség 130,456 HUF 0.01%
Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF 130,456 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -9,603,549 HUF  -0.70%
Befektetési jeqy Visszavaltas -898,659 HUF  -0.06%
Generali Titanium Alapok Alapja -898,659 HUF  -0.06%
Devizés Prompt Ertékpapir Vétel -9,239,834 HUF -0.67%
Erste Bank -9,239,834 HUF  -0.67%
Utalas Inditas -276,200 HUF  -0.02%
Dijak 811,144 HUF 0.05%
Alapkezelési dij -1,039,500 HUF  -0.07%
Befektetési alapok kilonaddja -71,454 HUF  -0.01%
Fellgyeleti dij -80,037 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dij -159,777 HUF  -0.01%
Kezelési dij visszatérités 3,328,682 HUF 0.24%
Konyvelési dij -349,755 HUF  -0.03%
Konyvvizsgalai dij -698,888 HUF  -0.05%
Letétkezelési dij -118,127 HUF  -0.01%

lll. A forgalomban lévé bhefektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettd

eszkozértéek

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2018.12.28-an:
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Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2018.12.28-i forgalmazasi napra érvényes netté eszkdzerték

alapjan:
1.400069 Ft

IV. Az Alap dsszetétele

2017.12.29-re és 2018.12.28-re vonatkozd nettd eszkozértékek alapjan.

2017.12.29 2018.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 39,789,552 2.53% 48,872,701 3.50%
Allam papirok 14,906,997 0.95% 23,990,691 1.72%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 24,882,555 1.58% 24,882,010 1.78%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 242,771,928 15.44% 145,078,792 10.38%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 178,804,021 11.37% 57,265,539 4.10%
Részvények 63,967,907 4.07% 87,813,253 6.28%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 1,213,529,860 77.19%| 1,057,991,086 75.70%|
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 1,213,529,860 77.19%| 1,057,991,086 75.70%
Pénzpiaci eszk6zok 68,270,325 4.34% 144,375,375 10.33%|
Deviza fedezeti lgyletek 7,727,459 0.49% 1,211,909 0.09%
Kévetelések 18,988 0.00% 130,456 0.01%
ESZKOZOK 1,572,108,112 100.00%| 1,397,660,319 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -1,208,275 -9,603,549

NETTO ESZKOZERTEK 1,570,899,837 1,388,056,770

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

2017

2018

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 34,616 18,966
|. Pénziigyi miiveletek bevételei 75,150 95,690
1. Ertékpapirok kamatbevétel 5,736 2,401
2. Bankbetét kamata 4 290
3. Arfolyamnyereség 63,054 77,288
4. Osztalékbevétel 1,535 5,046
5. Szarmazékos ligyletek pénziigyi nyeresége 4,821 10,665
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 40,534 76,724
Egyéb bevételek 2,535 1,484
Miikodési koltségek 27,866 21,5633
1. Alapkezeldi dij 21,770 16,841
2. Letétkezeldi dif 2,424 1,631
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feliigyeleti dif 524 353
5. Féforgalmazéi dij 1,049 705
6. Kénywvizsgélati dij 1,154 1,182
7. Bankkdltség 29 22
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 711 711
9. Forditas kdéltsége 0 0
10. Egyéb kdltség 205 88
V. Egyéb raforditasok 220 189
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Netto jovedelem 9,065 -1,272
e ——
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Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

ujra befektetésre keriil.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 1,108,687 991,420
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,185,215 3,460,776
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke -2,076,528 -2,469,356
Tékevaltozas 462,060 396,504
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilbnbézete 206,197 157,156
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 121 -8,606
3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 7,728 1,212
4. Eléz6 év(ek) eredménye 238,949 248,014
5. Uzleti év eredménye 9,065 1,272
2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 1,566,225 . 1,399,778
Koévetelések 1,864 3,459
1. Egyéb kovetelések 1,864 3,459
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulfoldi pénzeértékre szolo kovetelések éertékelési klilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kllonhozete 0 0
Ertékpapirok 1,496,091 1,251,943
1. Részesedési viszonyt megtestesitt értékpapirok 1,456,974 1,212,963
2. Hiteliszonyt megtestesitd nem allampapirok 23,690 23,690
3. Kincstarjegyek 0 0
4. Allamkotvenyek 15,306 23,896
5. Jelzaloglewél 0 0
6. Ertékpapirok értékkiilonbozete 121 -8,606
a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbdl, osztalékbdl 338 446
b) Ertékpapirok egyéb értékklilénbozete =217 -9,052
Pénzeszktzok 68,270 144,376
1. Pénzeszkozok 68,270 144,376
2. Valuta, devizabetét értékelési kllonbdzete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 7,728 1,212

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkdzérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan

Datum Netto eszkozértek Egy jegyre juté netté eszkézérték
2013.12.31 1,001,689,869 Ft 1.346386 Ft
2014.12.31 1,085,054,057 Ft 1.391856 Ft
2015.12.31 1,082,290,791 Ft 1.397323 Ft
2016.12.30 2,827,727,684 Ft 1.425184 Ft
2017.12.29 1,570,899,836 Ft 1.416901 Ft
2018.12.28 1,388,066,770 Ft 1.400069 Ft
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VII. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célt deviza forward Ugyleteket kotott.
A deviza fedezeti lgyletek pozicidinak alakuldsa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolso

forgalmazasi napjai szerint):

2018.01.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 309.25 -880,714 | 2018.01.24 | 2018.05.31
USD/HUF 248.53 119,434 1 2018.01.24 | 2018.05.31
2018.02.28

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 309.25 -2,675,366 | 2018.01.24 | 2018.05.31
EUR/HUF 312.69 -143,318|2018.02.14 | 2018.05.31
USD/HUF 248.53 -1,611,243 | 2018.01.24 | 2018.05.31
USD/HUF 251.48 -874,796 | 2018.02.14 | 2018.05.31
2018.03.29

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 309.25 -1,759,565 | 2018.01.24 | 2018.05.31
EUR/HUF 312.69 -5,948 | 2018.02.14 | 2018.05.31
USD/HUF 253.1 -25,486 | 2018.03.23 | 2018.05.31
USD/HUF 248.53 -968,004 [ 2018.01.24 | 2018.05.31
USD/HUF 251.48 -290,002 | 2018.02.14 | 2018.05.31
2018.04.27

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 309.25 -1,747,120 | 2018.01.24 | 2018.05.31
EUR/HUF 312.69 -4,073|2018.02.14 | 2018.05.31
2018.05.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 190,655 |2018.05.29 | 2018.10.18
USD/HUF 261.39 190,655 | 2018.05.29 | 2018.10.18
2018.06.29

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkézérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 -4,694,219|2018.05.29 | 2018.10.18
EUR/HUF 323.35 -293,563 | 2018.06.15 [ 2018.10.18
USD/HUF 261.39 -2,897,367 | 2018.05.10 | 2018.09.20
USD/HUF 276.57 -746,078 | 2018.06.15 | 2018.09.20
2018.07.31

Devizapar Hataridos kétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 -926,300 | 2018.05.29 | 2018.10.18
EUR/HUF 323.35 83,304 [ 2018.06.15|2018.10.18
2018.08.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 -3,418,901 [ 2018.05.29 | 2018.10.18
EUR/HUF 323.35 -165,916 | 2018.06.15|2018.10.18
EUR/HUF 323.93 -143,979|2018.08.16 | 2018.11.15
USD/HUF 282.42 941,434 (2018.08.16 [ 2018.11.15
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2018.09.28

Devizapar Hataridds koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 -2,020,974 | 2018.05.29 | 2018.10.18
EUR/HUF 323.35 -26,108 | 2018.06.15 | 2018.10.18
EUR/HUF 323.93 -3,566 | 2018.08.16 | 2018.11.15
USD/HUF 282.42 1,069,503 | 2018.08.16 | 2018.11.15
2018.10.31

Devizapar Hataridés kétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 323.93 -41,615|2018.08.16 | 2018.11.15
EUR/HUF 32217 -147,129|2018.10.16 | 2019.01.30
EUR/HUF 321.98 -1,440,952 [ 2018.10.16 [ 2019.01.30
USD/HUF 282.42 -892,866 | 2018.08.16 | 2018.11.15
2018.11.30

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 32217 -82,394 | 2018.10.16 | 2019.01.30
EUR/HUF 321.98 -771,896 | 2018.10.16 | 2019.01.30
EUR/HUF 323.16 -42,361[2018.11.13[2019.03.14
USD/HUF 283.6 241,741 ]2018.11.13 [ 2019.03.14
USD/HUF 283.64 44,100 | 2018.11.14 | 2019.03.14
2018.12.28

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 32217 25,655 |2018.10.16 | 2019.01.30
EUR/HUF 321.98 103,395 | 2018.10.16 | 2019.01.30
EUR/HUF 323.16 65,898 | 2018.11.13| 2019.03.14
USD/HUF 283.6 863,193 |2018.11.13|2019.03.14
USD/HUF 283.64 153,768 | 2018.11.14 | 2019.03.14

VIII. Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezdk alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a 2018. januar 18-an kelt H-EN-111-3/2018. szamu hatarozataban a Tarsasag
kérelme alapjan indult eljarast kdvetéen visszavonta a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint
egyes pénzigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. evi XVI. térvény (Kbftv.) 7. § (3) b) pontjaban,
valamint a befektetési vallalkozasokrél és az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhett
tevékenységek szabalyairél széld 2007. évi CXXXVIII. térveny (Bszt.) 5. § (1) e) pontjaban meghatarozott
befektetési tanacsadas befektetési szolgaltatasi tevékenység folytatasara jogositd engedélyt.

2018. februar 14-i hatallyal modosult a Tarsasag Uzletszabdlyzata és Mikodési szabalyzata. A modositasok
oka a befektetési tanacsadasi tevékenység visszavonasa a végezhetd tevekenységek korebdl, valamint a
MiFID Il miatti folyamatokban tortént valtozasok is atvezetésre keriltek.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. marcius 28-an kelt H-EN-I1I-125/2018. szamu hatarozataval engedélyezte
Demjénné Gyongy Judit felligyel6bizottsagi tagként torténd Ojravalasztasat.

e —
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A Magyar Nemzeti Bank 2018, aprilis 4-én kelt H-EN-II1-151/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Josef
Benes felugyeltbizottsagi tagkent torténd Ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 12-én kelt H-EN-111-163/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Horvath
Gergely Daniel feligyeldbizottsagi tagkent tértend Ujravalasztasat.

A Tarsasag Felligyelébizottsaganak tagjai:
» Josef Bene$
» Demjenne Gydngy Judit
o Horvath Gergely Daniel

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-I11-153/2018. szamu hatarozatéval engedélyezte Schaub
Erika igazgatosagi tagként tortend jravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 16-an kelt H-EN-II-173/2018. szamul hatarozataval engedélyezte
Schuszter Péter igazgatosagi tagkent tortend vjravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. junius 19-én kelt H-EN-I11-318/2018. szamU hatarozataval engedélyezte Martin
Vit igazgatésagi tagkent térténd megvalasztasat. Martin Vitet a Tarsasag kozgy(lilése 2018. marcius 12-én
valasztotta meg.

A Tarsasag lgazgatdsaganak tagjai:

e Schuszter Péter (2019.03.03-ig; 2019.03.04-t6l Konkoly Miklos)
e Schaub Erika
e Martin Vit

A Magyar Nemzeti Bank 2018. majus 16-an kelt H-EN-I11-246/2018. szamu hatarozataval engedelyezte Marta
Robert feliigyeldbizottsagi tagkent térténd megvalasztasat. Marta Robertet a Tarsasag kozgy(ilése 2018. junius
11-i hatallyal megvalasztotta a Fellgyel6bizottsag tagjaként, és elfogadta Demjenné Gydngy Judit lemondasat.

A Tarsasag Felligyeldbizottsaganak tagjai:

e Josef Bene$
e Horvath Gergely Daniel
e Marta Robert

A Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066 Budapest Teréz krt. 42-44., Cégjegyzékszam: 01-10-044465, a
tovabbiakban ,Tarsasag”) lgazgatésaga 2018. jlnius 28-an 24/2018.(V1.28). szamu hatarozataval modositotta a
Tarsasag Uzletszabalyzatat. A modositott szabalyzat hatalybalépésének datuma: 2018. julius 9. A modositas fé
oka a GDPR (General Data Protection Regulation — az Eurépai Unié 0], Altalanos Adatvédelmi Rendelete) miatti
adatkezelési rendelkezések aktualizalasa.

A 2018. év soran a Tarsasag kozvetitdi koreben az alabbi valtozasok tortéentek:

A Tarsasag kozvetitdje (fuggd tgynoke) lett:

Név: Nelson Biztositasi Alkusz Biztositaskozvetitd Zrt.
Szekhely: 8000 Szekesfehérvar, Vorosmarty ter 1.
Cégjegyzekszam: 07-10-001228

Hataly: 2018. oktober 16.
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A Téarsasag kozvetitdi jogviszonya az alabbi partnerekkel megsziint:

Név: Békés Megyei Franchise Partner Kft.

Székhely: 5900 Oroshaza, Thokaoly utca 15/AM1

Cégjegyzékszam: 04-09-012666

Hataly: 2018. december 15.

Név: Amblen Biztositasi Alkusz Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
Szekhely: 1066 Budapest, Teréz korut 6. IV. em. 5.
Cégjegyzékszam: 01-09-874719

Hataly: 2018. december 15.

A kozvetitdi tevékenység a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVII. térvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portfolidkezelés befektetési szolgaltatasra vonatkozik.

2018. oktober 1-t6l az Alapkezelé kockazatkezelési osztalyvezetbje Szabo Tibor lett. 2018. december 31-én az
Alapkezel6 vezérigazgatdja, Schuszter Péter tavozott a Tarsasagtol.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei:
Az Alap befektetési politikajaban az abszolut hozam elérésére iranyuld megkozelitést kdveti, és a bankbetétek,

a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladé hozam elérésére torekszik
addiciondlis kockazat felvallalasa mellett. Ennek érdekében az Alap szarmaztatott, valamint a részvény-,
kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasara térekszik (tobbek kozott a Generali Spirit
Abszolut Szarmaztatott Alap, Generali Triumph Eurd Abszolit Szarmaztatott Alap, Generali IPO Abszolit
Hozam Alap, Generali Hazai K&tvény Alap, Generali Cash Pénzpiaci Alap, Generali Mustang Amerikai
Részvény Alap, Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja Generali Arany Oroszlan
Nemzetkdzi Részvény Alap, Generali Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E Befektetési Alap, Generali IC
Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja, OTP Eurd Pénzpiaci Alap, OTP Dollar Pénzpiaci Alap).

A véasarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terillete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre
és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a szeéles
eszkdztaron til abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de — akar short poziciok felvételével — esd piacon is
van lehetéséglik hozamot elérni.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014. (I1.14.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak min6sul.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa

A 2018-as évet megeltzéen kozel tiz éven at a globalisan laza monetaris politikai kondiciok hataroztak meg a
piacok iranyat: a részvény-, és kotvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a volatilitas tartosan alacsony szinten
stabilizalodott, és minden korrekcié csak egy Ujabb alkalom volt a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban tobb, korabban tamogaté tényezd is fordulni kezdett.

A kinai — amerikai kereskedelmi haborl negativ hatasa egyre inkabb atgy(ir(izott a vallalati €s makro adatokba:
amerikai ipari vallalatok egész sora figyelmeztetett a kinai importra kivetett vamok okozta koltségndvekedésre
és profitrata csékkenésre, mig a kinai GDP novekedési adatok is a varakozasok alatt alakultak.

A kereskedelmi habori mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az év soran. Egyre
tobb jel mutatott arra az év soran, hogy az aggregalt vallalati eredmények tetézében vannak. A jelek szerint a
Trump-féle adocsokkentések hatasa kifutdban van, a feszes munkaerépiac gyorsuld dinamikaju bérnévekedeést
okoz, a hozamemelkedésnek koszénhetden pedig a finanszirozasi koltségek is emelkedtek a gazdasagban.
Tovabbi aggodalomra ad okot az eur6-zona krizise is. A 2018 tavaszan megvalasztott populista olasz kormany
az europai adossagszabalyokra tudatosan fittyet hanyd 2019-es koéltségvetést terjesztett be, amely jelentds
részvény-, és kotvénypiaci turbulenciat okozott mind a redlgazdasagban, mind a tékepiacokon, elsésorban az
eurd-zonaban,

e —
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A legjelentésebb, a piacok mikodését leginkabb érintd folyamat az év soran a globalis jegybankok monetaris
szigoritasa volt. A vilag harom vezetd fejlett orszagbeli jegybankjanak (EKB, FED, BoJ) egylttes
mérlegfdosszege tiz évnyi dinamikus novekedes utan 2018 elején tetézott és lassi csokkenésnek indult.

Ez a likviditassziiklilés szamos eszkdzosztalyban ereztette hatasat az év soran. A globalis kockazatmentes
referenciahozamként elfogadott amerikai 10 éves allampapir hozama a 2017 év végi 2.4%-0s szintrdl stabilan
3% folé emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba tettek az amerikai kotvényeket a globalis befektettk
szemében, aminek eredéjeként az amerikai dollar is jelentés erdsodest konyvelhetett el.

Az erds dollar ugyanakkor jelentés veszteségeket okozott a feltorekvd piacokon, amelyek javarészt dollarban
adosodtak el, illetve amelyek jelentds folyofizetési mérleg hiannyal kiizdenek: kozillk is kiemelkedett a torok, a
dél-afrikai és az argentin piac nagyon jelentds esesevel.

A fenti, a piaci teljesitményeket negativan érinté tényezoék miatt az alapot az év folyaman konzervativan
pozicionaltuk, ami alacsony részvény és egyeb kockazatos eszkoz kitettséget jelentett.

Az Alap miikodésében bekdvetkezett valtozasok
Az Alap miikédésében 2018-ban nem tortént valtozas.

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes dsszege az
Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett régzitett és valtozoé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 0sszege az Alapkezel6 ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6é kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Régzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen  |187 579 356 Ft 56 577 491 Ft 22 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységlk soran hatast
gyakorolnak 97 903 109 Ft| 34 216 534 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkoézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilbnleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott oj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapesolatos (j megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a 3-as (kdzepes kockazatl) besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatoja alapjan.

Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésere. Az Alapkezeld évente egyszer fellilvizsgalja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.
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XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasardl szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi lgyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Xlil. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamolojanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi I:Eves beszamoldjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamoldéjanak Portfélio jelentése

Budapest, 2019. aprilis 23.

Generali Alapkezel§ Zrt.
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Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tetel megnevezése El6zb év Targyév
Szam) 2017.12.31 2018.12.31
a b g d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kuldnbozete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
06. b) egyeb 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22, sor) 1566 225 1399 778
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 1 864 3459
09. 1. Kévetelések 1864 3 459
10. 2. Kbvetelesek értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kulféldi penzertékre sz0lo kovetelések értékelési kilénbozete 0 0
12 4. Forintkévetelések értékelési killénbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1496 091 1251 943
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 1456 974 1212 963
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 23 690 23 690
16. 3. Kincstarjegyek 0 0
17. | 4. Allamkétvények 15 306 23 896
18. 5. Jelzaloglevel 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékelési kulonbézete 121 -8 606
20, a) kamatokbadl, osztalékokbdl 338 446
21. b) egyéb =217 -9 052
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 68 270 144 376
23, 1. Pénzeszkdzok 68 270 144 376
25. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulénbozete 0 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idobeli elhatarolas 0 0
28. 2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
29. [D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 7728 1212
30. 1. Szarmazékos ligyletek értékelési kilénbozete 7728 1212
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1573 953 1 400 990




Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b o d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 1 570 747 1387 924
33. |l. Indulé t6ke (34+35.s0r) 1108 687 991 420
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3185215 3 460 776
35. | 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2 076 528 -2 469 356
36. |Il. Tokevaltozas (t6kendvekmény) (37-41. sor) 462 060 396 504
37. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 206 197 157 156
38. | 2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 121 -8 606
39. 3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 7728 1212
40. | 4. Eléz6 év(ek) eredménye 238 949 248 014
41. 5. Uzleti év eredménye 9 065 -1272
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 3 206 13 066
44, I. HosszU lejaratu kotelezettseégek 0 0
45, Il. Rovid lejaraty kételezettségek (46+47. sor) 3206 13 066
46. 1. Szallitok 3159 2610
47, 2. Egyéb rovid lejaratu kételezettségek 47 10 456
48. IIl. Kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési killdnbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 1573 953 1400 990

Budapest, 2019. aprilis 23. e 2
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Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 év Targyév
szam 2017. 2018.

a b c d

1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 75150 95 690
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 5736 2 401
3. 2. Bankbetét kamata 4 290
4. 3. Arfolyamnyereség 63 054 77288
5, 4. Osztalékbevétel 1635 50486
6. 5. Szarmazeékos lgyletek pénzigyi nyeresege 4 821 10 665
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 40 534 76 724
8. |lll. Egyéb bevételek 2535 1484
9. [IV. Miikddési kdltségek 27 866 21533
10. 1. Alapkezeldi dij 21770 16 841
11, 2. Letétkezel6i dij 2424 1631
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 524 353
14. 5. Féforgalmazai dij 1049 705
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1154 1182
16. 7. Bankkoltség 29 22
T 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 205 88
20. |V. Egyéb raforditasok 220 189
21. |VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
22. |VI. Targyévi eredmény 9 065 -1 272

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

Lajstrom szama: 1111-283

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

ﬁérgynap (T-nap):

2018.12.28

[Sajat téke:

1388 056 770

A targynapi netto eszkdzérték meghatarozasa:

|- Kételezettségek Osszeg/Erték
|11, Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamido 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112, Koltségek (6sszes): Szamitasi alap -811 144 -0,06%
Alapkezeléi dij: NE*1.75% 1039 500 0,07%
Felugyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 80 037 0,01%
Forgalmazdi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.709 169 777 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 349 755 0,03%
Konyvvizsgaloi dij: 1,154,150.- | év* 698 888 0,05%
Egyeb dij: Kulénadd 0,05% 71454 0,01%
Letétkezelti dij: NE*0.1156% / év 118 127 0,01%
Egyéb dij: Kulsés AK dijkedvezmény -3 328 682 -0,24%
0,00%
/3 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 10 414 693 0,75%
Ertékpapir vételbdl szarmazoé kotelezettségek: 9239 834 0,67%
Egyéb kotelezettségek: 1174 859 0,08%
0,00%
||Kételez. Gssz.: 9 603 549 0,69%)

Il. Eszkdz6k | Osszegl/Erték
1I1. Folyészamla, készpénz (0sszes): Névertéken 144 375 375 10,40%
EURO GBP 6 839 060 0,49%
DAN KORONA DKK 238 0,00%
EURO EUR 4 247 279 0,31%
LENGYEL ZLOTY PLN 13 459 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 102 388 840 7,38%
ROMAN LEJ RON 3841716 0,28%
TOROK LIRA TRY 38 780 0,00%
USA DOLLAR uUsD 27 005 903 1,95%
0,00%
|72, Egyéb kévetelés (6sszes): 130 456 0,01%
0,00%
Ertékpapir eladasbél szarmazé kovetelések: 0 0,00%
Osztalék Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF usD 130 456 0,01%
Egyeéb kévetelés: 0,00%
11/3. Lek6tott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétésl (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4. Ertékpapirok: Megnev. Jevizanel| Névérték/darabszam * 1251 942 579 90,19%
Il/4.1. Allampapirok (6sszes): | [ 23990 691 1,73%
11/4.1.1. Kétvények (Gsszes): 23 990 691 1,73%
REPHUN 2023/11/22 - USD uUsb 50 000 15 295 076 1,10%
2020/P MAK HUF 8 200 000 8 695615 0,63%
0,00%




1I/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1114.1.4. Kulfoldi allampapirok (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I14.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 24 882 010 1,79%
11/4.2.1. TOzsdére bevezetelt (6sszes): — 24 882 010 1,79%
ALTEO 2020/1 HUF 23 690 000 24 882 010 1,79%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kbtvények (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.2.2, Tézsdén kivlli (sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (0sszes): 87 813 253 6,33%
I1/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 57 016 900 4.11%
CIG HUF 31 000 12 725 500 0,92%

CyBERG Corp. HUF 2 800 5 040 000 0,36%

Duna House HUF 1410 5273 400 0,38%

MTelekom (MATAV) HUF 30 000 13 200 000 0,95%

RABA HUF 4700 5 828 000 0,42%

Waberers International Zrt. HUF 6 500 14 950 000 1,08%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi reszvények (6sszes): 30 796 353 2,22%
Erste Bank RON 1700 15 877 771 1,14%

Fondul Prop UsSD 60 000 3664 431 0,26%

OMV Petrom EUR 540 000 11 254 151 0,81%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Toézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Iﬁ.f4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): 0 0,00%
[1174.4.1. Tézsdére bevezetelt (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 1115 256 625 80,35%
1/4.5.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 1057 991 086 76,22%
Accorde Elsé Roman Eészuényalap .I" sorozat HUF 49 464 203 50 954 955 3.67%

Concorde Citadella Szarm. Bef. Alap HUF 42 640 191 92 243 483 6,65%

Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési # HUF 46 592 309 85 195 668 6,14%

Erste Ingatlanbefeketetési Alap HUF 54 034 287 130 411 752 9,40%

Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény, HUF 49 168 525 46 177 702 3,33%

Generali Fejlodd Piaci Részvény Alapok Alapja HUF 31 806 198 39 016 822 2,81%

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap HUF 21 855 449 39 932 943 2,88%

Generali Révid Kétvény Alap B HUF 75 740 478 183 616 580 13,23%

Generali Spirit B HUF 198 494 089 196 926 383 14,19%

Generali Triumph B EUR EUR 30 204 310 102 849 072 7.41%

OTP Supra Szarmaztatott Alap HUF 21 596 755 90 665 726 6,53%

11/4.5.3. Kulféldi befektetési jegyek (8sszes): 57 265 539 4,13%
Lyxor ETF Double Short Bund EUR 2 160 22 680 421 1,63%

Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF| USD 900 6 839 484 0,49%




|vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF | usp 3 000 27 745 634 2,00%

0,00%

1I/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/5. Szarmazékos ligyletek 1211 909 0,09%
1.5.1. Hataridés | Megnev [ipus (S/L] ~ Névérték/darabszam 1211 909 0,09%
11/5.1.1. Futures (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (6sszes): 1211 909 0,09%
EUR/HUF S 50 000 65 898 0,00%

EUR/HUF S 50 000 25 655 0,00%

EUR/HUF S 320 000 103 395 0,01%

USD/HUF s 36 000 153 768 0,01%

USD/HUF S 204 000 863 193 0,06%

0,00%

0,00%

0,00%

11.5.2. Opcios Megneyv | Tipus Névértek/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (Osszes): 0 0,00%
0,00%

} 0,00%
11/5.2.2, OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. Ossz.: 1397 660 319 100,69%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




