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Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok kényvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztik a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellékelt
2018. évi éves jelentés lll. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szamu mellékletében
kozzétett szamviteli informacidinak (,,szamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap 2018. december 31-ével végzdd6 évre vonatkozd éves
jelentéseben kozzétett szamviteli informaciék minden [ényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelGikrol, valamint egyes pénziigyi targyd térvények médositasardl
sz6l6 2014. évi XVI. torvénnyel (a ,, Torvény"), valamint a szamvitelrél szélé 2000. évi C.
térvény (a ,,szadmviteli torvény™) az éves beszdmold mérlegére és eredménykimutatédsara
vonatkoz6 eléirasaival 6sszhangban kertltek 6sszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal dsszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bévehb leirasat
jelentéstink A kdnyvvizsgalonak a szamviteli informacidk kdnyvvizsgalatdért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjétél a Generali Alapkezel6 Zrt.-tél
(tovabbiakban ,,az Alapkezeld') a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabdalyokban és a
Magyar Kényvvizsgaldi Kamaranak a konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabhalyairdl
és a fegyelmi eljardsrdél szold szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete &ltal kiadott ,Kdnyvvizsgaldk Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban

e

szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggydzbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nytijt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezel6 ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelds az egyéb informaciokért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozdé eldirasaival dsszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informaciok az Alap 2018. évi éves jelentésében foglalt informdaciokbdl alinak, de nem
tartalmazzak a szdmviteli informdcidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgdloi
jelentésiinket. A szamviteli informdcidkra vonatkozd véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informdcidkra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk altalunk végzett kényvvizsgdlataval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e a szdmviteli
informacidknak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informédcidk lényeges hibds A&llitast
tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel§ssége a szamviteli informacidkért

A vezetés felels a szamviteliinformacidknak a Térvény illetve a szamviteli térvénynek az éves
beszamold mérlegére és eredménykimutatasdra vonatkozo elbirdsaival ésszhangban torténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldshol, akdr hibabdl eredd, 1ényeges hibas allitdsoktdl
mentes szamviteli informdcidk elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kdzzétegye a
vallalkozds folytatdsdval kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informdciokban valo alkalmazdséért. A
vezetésnek a vdllalkozas folytatdsdnak elvéb&l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél iranyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi
folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak a szamviteli informacidk kényvvizsgalataért valé felelssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informdciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd l1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgédlatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal ésszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezé lényeges hibds allitdst. A hibds allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a
varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhasznalék adott
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasdagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatdlyos - tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecstljik a szamviteli informdcidk akdr csaldsbdl, akar hibahdl eredd
lényeges hibas allitdsainak kockdzatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegendd és megfelel§ kényvvizsgdlati bizonyitékot szerziink. A
csaldshdl eredd lényeges hibds allitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszdst, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirdsat.
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P Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljdnak hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdag 4all fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informacidkban
lév6 kapcsoléddd kozzétételekre, vagy ha a koOzzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentéslink datumdig megszerzett kdényvvizsgdlati  bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megdllapitasait,
beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsd kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kévetelményekrdl

A Térvény 132. § (1) szerint a vezetés felelés az eszktzok és kdtelezettségek leltarral vald
alatamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan torténd elszamoldsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
felel6sséglink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kotelezettségek id6szak végi leltarral alatamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
kdltségek elszdmolasa a letétkezel§ dltal adott értékelés alapjan tértént-e. Véleménylink
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkézok és kdtelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kertiltek elszamoldsra.

Budapest, 2019. aprilis 23.

|
ViL’E(éu’t%‘ébriella Virétq;{&G%JBkriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci at 20. Kamarai tagsagi szam: 004245
Nyilvdntartdsba-vételi szam: 001165
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikédési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsddleges

Az Alap futamideje:

Az Alap harmonizacidja:
Alapkezeld neve, székhelye:
Letétkezelé neve, székhelye:

Vezetd forgalmazé neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

e ——
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

nyilvanos

nyiltvég(
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,A” sorozat
forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kdz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sherbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Gt 7.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,B” sorozat
forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi it 7.)

LA” sorozat: HUOD00705603, néveérték: 1,- Ft
,B” sorozat: HU0000710702, névérték: 0.01,- USD



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkodzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2017.12.29-re és 2018.12.28-re érvényes nettd eszkdzértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 4,298,332,992 HUF 100.00%
0OSSZES ESZKOZ 4,306,846,845 HUF 100.19%
Pénzpiaci eszkdzok 42,495,796 HUF 0.99%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- HUF 14,241,858  HUF 0.33%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- USD 28,253,938 HUF 0.66%
Allampapirok 586,729,776 HUF 13.64%
Allamkotvények 356,723,626 HUF  830%
2020/A MAK 123,076,056 HUF 2.86%
2020/C MAK 233,647,570 HUF 5.44%
Diszkont kincstéarjegy 230,006,150  HUF 5.34%
18/02/28 DKJ 50,000,850 HUF 1.16%
18/04/11 DKJ 50,000,700 HUF 1.16%
18/07/18 DKJ 49,998,600 HUF 1.16%
18/09/26 DKJ 80,006,000 HUF 1.86%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 504,040,846 HUF 11.73%
iShares Biotech ETF 37,306,185 HUF 0.87%
Natural Gas ETF 41,271,437 HUF 0.96%
Spider 425,463,224 HUF 9.90%
Részvények 3,169,802,018 HUF 73.74%
3M Corp 12,183,693 HUF 0.28%
Abbott Laboratories 14,770,857 HUF 0.34%
Abbvie Inc. 17,521,338 HUF 0.41%
Accenture 10,896,257 HUF 0.25%
Adobe 11,338,904 HUF 0.26%
Advansix 304,880 HUF 0.01%
AES 4,204,531 HUF 0.10%
Aetna 14,006,562 HUF 0.33%
Affiliated Managers 7,968,421 HUF 0.19%
Akamai Technologies Inc. 5,050,096 HUF 0.12%
Albemarle Corp 7,447,610 HUF 0.17%
Alcoa Upstream 13,942,633  HUF 0.32%
Alexion Pharmaceuticals 6,964,264 HUF 0.16%
Allergan 13,759,777 HUF 0.32%
Alphabet Inc class A 95,424,346 HUF 2.22%
Altaba 12,655,004 HUF 0.29%
Altria 22,178,803 HUF 0.52%
Amazon.com 75,670,556 HUF 1.76%
American Express 12,851,707 HUF 0.30%
American International Group 7,710,248 HUF 0.18%
American Tower 18,462,925 HUF 0.43%
AMGEN 18,003,519 HUF 0.42%
Anadarko Petroleum 6,941,552 HUF 0.16%
Anthem 14,559,272 HUF 0.34%
Apache 5,463,690 HUF 0.13%
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Apple

Applied Materials
Arconic

AT &T Inc

Bank Of America

Baxter Intl

Bed Bath & Beyond
Berkshire Hathaway Inc.
Biogen Idec

Bioverativ

BlackRock

Boeing

BorgWarner
Brighthouse Financial
Bristol-Myers

British Am Tobacco ADR
Broadcom Ltd.

Cabot Oil

Capital One Financials
Caterpillar

Celgene

Centene

Cerner

CF Industries

Charter Communications
Chesapeake Energy
Chevron '
Chipotle

Cigna

Cisco Systems

Citi Group New

Coca Cola

Coca-Cola European Partners

Cognizant Tech Solutions Corp.

Colgate

Comcast

Conoco

Costco Wholesale
Crown Castle Intl.
Cummins

CVS Caremark
CSRA Inc.

Delta

Devon Energy
Digital Realty Trust
Discover Financial
Dowdupoint Inc.
Duke Energy

DXC Technology
E*TRADE Financial
Eli Lilly

EOG Resources
Express Scripts
Exxon Mobil

S —
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127,020,315
8,600,071
5,875,020

35,220,226
38,201,832
12,547,594
1,422,863
76,954,951
8,245,229
3,488,894
6,647,921
22,898,582
6,611,557
2,064,100
17,446,539
4,559,987
14,960,443
7,402,252
9,020,653
12,235,457
13,505,228
5,221,952
8,720,940
5,505,101
8,695,317
2,562,318
38,882,011
1,870,169
10,512,751
34,694,821
28,888,194
17,811,992
10,313,977
9,190,698
9,763,985
41,462,964
14,206,630
12,042,895
14,365,804
6,857,695
9,382,225
1,935,974
10,870,440
9,911,512
11,791,839
7,963,374
36,866,321
10,884,675
3,143,938
6,414,854
16,394,953
6,982,317
6,761,414
54,119,262

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

2.96%
0.20%
0.14%
0.82%
0.89%
0.29%
0.03%
1.79%
0.19%
0.08%
0.15%
0.53%
0.15%
0.05%
0.41%
0.11%
0.35%
0.17%
0.21%
0.28%
0.31%
0.12%
0.20%
0.13%
0.20%
0.06%
0.90%
0.04%
0.24%
0.81%
0.67%
0.41%
0.24%
0.21%
0.23%
0.96%
0.33%
0.28%
0.33% -
0.16%
0.22%
0.05%
0.25%
0.23%
0.27%
0.19%
0.86%
0.25%
0.07%
0.15%
0.38%
0.16%
0.16%
1.26%
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Facebook

FedEx Corp.

FireEye

First Solar

Flir Systems Inc

Foot Locker

Ford
Freeport-McMoRan
General Dynamics
General Electric
General Motors Co
GGP Inc.

Gilead Sciences
Goldman Sachs Group
Halliburton

HCA Holdings Inc.
Hess
Hewlett-Packard
Hewlett-Packard Enterpris
Home Depot
Honeywell

IBM US
Ingersoll-Rand Plc.
Intel

Intercontinental Exch.
International Paper
Johnson & Johnson
Johnson Controls
JPMorgan Chase & Co.
Juniper

KeyCorp

Kinder Morgan

Kraft Heinz Co
Laboratory Corp

Lam Research
Lockheed Martin
Lowe

LyondellBasell Industries
Martin Marietta
Masco

Mastercard

Mattel

McDonalds
McKesson

Medtronic

Merck NEW

Metlife

Micro Focus INTL SPN ADR

Micron Technology
Microsoft

Mohawk Industries
Mondelez International
Monsanto

Morgan Stanley

e e =
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59,372,790
6,458,594
3,675,244
8,737,763
6,033,094
6,066,741
8,081,655

12,268,068

21,062,772

22,682,045
7,956,774
4,540,350

18,541,865

11,538,972
6,324,267
7,957,162
3,993,010

13,594,521
5,574,983

49,054,155

27,784,845

15,883,266
7,502,351

41,814,959
9,131,170
7,498,015

43,394,796
5,760,360

69,195,627
7,376,370
6,525,499
7,015,316

10,062,922
8,256,876

11,910,249

20,773,540

12,027,365

14,276,511
8,681,436
6,254,903

23,504,997
3,980,652

22,274,049
4,036,298

20,899,715

14,563,801

19,628,909
1,782,222

10,642,678

97,413,636

14,281,688

11,077,496
7,556,250

13,580,285

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

1.38%
0.15%
0.09%
0.20%
0.14%
0.14%
0.19%
0.29%
0.49%
0.53%
0.19%
0.11%
0.43%
0.27%
0.15%
0.19%
0.09%
0.32%
0.13%
1.14%
0.65%
0.37%
0.17%
0.97%
0.21%
0.17%
1.01%
0.13%
1.61%
0.17%
0.15%
0.16%
0.23%
0.19%
0.28%
0.48%
0.28%
0.33%
0.20%
0.15%
0.55%
0.09%
0.52%
0.09%
0.49%
0.34%
0.46%
0.04%
0.25%
2.27%
0.33%
0.26%
0.18%
0.32%
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Mosaic

MPC

Mylan

National Oilwell
Navient Corp
Netflix

Newmont Mining
NextEra Energy
Nielsen Holdings PLC
Nike

Noble Energy
Northrop Grumman
Nucor

Nvidia

Oracle

PayPal

Pepsico

Pfizer

PG&E Corp
Philip Morris
Phillips 66

Pioneer Natural Resources Co.

PJT Partners Inc.

PNC Financial Services
Priceline.com

Procter & Gamble
Prudential Financial
Qorvo Inc.

Qualcomm

Range Resources

Red Hat

Regeneron

Salesforce
Schlumberger

Scripps Networks Inter-CL A
Simon Property
Skyworks Solutions Inc.
Southwest Airlines
Starbucks

SunTrust Banks
Synchrony Financial
Target

TE Connectivity Ltd.
Texas Instruments
Thermo Fisher Scientific Inc.
Time Warner

TripAdvisor

Twenty-First Century Fox
Tyson Foods

Under Armour Inc-Class A
Union Pacific

United Technoligies
UnitedHealth Group

UPS

e e e ... —————————————————]
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2,324,462
17,076,944
10,950,674

9,322,696

5,171,224
12,420,772

9,710,926
12,127,529

4,710,524
16,189,191

5,656,511
19,858,612
11,519,043
25,040,835
42,829,534
19,054,328
31,037,694
28,123,381

5,801,450
27,344,333

9,162,875

4,473,704

590,110
14,938,055
22,488,093
23,780,382

8,927,737

6,033,094
16,569,656

4,636,243

7,771,071

7,297,948
13,229,584
17,441,880

7,734,318

8,889,949

6,143,740
12,704,827
14,864,033

8,358,592

7,494,780

8,444,003

8,609,388
13,515,580

9,828,948

7,102,280

8,918,937
10,724,466

6,819,325

2,427,602
17,353,881
16,508,834
22,823,783
15,419,202

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.05%
0.40%
0.25%
0.22%
0.12%
0.29%
0.23%
0.28%
0.11%
0.38%
0.13%
0.46%
0.27%
0.58%
1.00%
0.44%
0.72%
0.65%
0.13%
0.64%
0.21%
0.10%
0.01%
0.35%
0.52%
0.55%
0.21%
0.14%
0.39%
0.11%
0.18%
0.17%
0.31%
0.41%
0.18%
0.21%
0.14%
0.30%
0.35%
0.19%
0.17%
0.20%
0.20%
0.31%
0.23%
0.17%
0.21%
0.25%
0.16%
0.06%
0.40%
0.38%
0.53%
0.36%
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US Bancorp 13,867,572 HUF 0.32%
Valero Energy 13,083,480 HUF 0.30%
Verizon Communications 31,508,480 HUF 0.73%
Vertex Pharma 9,696,691 HUF 0.23%
VF Corp 6,224,621 HUF 0.14%
Viacom New 3,987,122 HUF 0.09%
VISA INC. 44,265,985 HUF 1.03%
Walgreens Boots Alliance Inc 10,337,530 HUF 0.24%
Wal-Mart Stores 19,168,856 HUF 0.45%
Walt Disney 27,825,738  HUF 0.65%
Wells Fargo 39,256,524 HUF 0.91%
Western Digital 9,262,780  HUF 0.22%
Westrock 10,634,008 HUF 0.25%
Whirlpool 5,019,452 HUF 0.12%
Wyndham Worldwide 7,497,368 HUF - 0.17%
Kovetelések 3,778,409  HUF 0.09%
Esedékesség Fizetés 3,778,409  HUF 0.09%
Albemarle Corp 15,840 HUF 0.00%
Altria 174,238  HUF 0.00%
American Tower 76,999 HUF 0.00%
Baxter Intl 26,400 HUF 0.00%
Bed Bath & Beyond 8,250 HUF 0.00%
British Am Tobacco ADR 39,557 HUF  0.00%
Digital Realty Trust 81,839 HUF 0.00%
DXC Technology 5,069 HUF 0.00%
FedEx Corp. 11,000 HUF 0.00%
General Electric 131,998 HUF 0.00%
GGP Inc. 36,300 HUF 0.00%
Hewlett-Packard 76,614 HUF 0.00%
Hewlett-Packard Enterpris 24,750 HUF 0.00%
Johnson Controls 31,439 HUF 0.00%
Lam Research 27,500 HUF 0.00%
McKesson 7,480 HUF 0.00%
Medtronic 95,246 HUF 0.00%
Merck NEW 105,599  HUF 0.00%
Mondelez International 48,399 HUF 0.00%
Nike 43,999 HUF 0.00%
Nucor 58,519 HUF 0.00%
Pepsico 177,098 HUF 0.00%
Philip Morris 4,708 HUF 0.00%
Philip Morris 271,399 HUF 0.01%
Schlumberger 129,410 HUF 0.00%
Southwest Airlines 20,625 HUF 0.00%
Spider 1,635,090 HUF 0.04%
Thermo Fisher Scientific Inc. 6,600 HUF 0.00%
US Bancorp 65,999 HUF 0.00%
Viacom New 22,000 HUF 0.00%
Wal-Mart Stores 84,149 HUF 0.00%
Walt Disney 184,797 HUF 0.00%
Western Digital 49,499 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -8,513,853 HUF  -0.19%
Dijak -8,513,853 HUF  -0.19%
Alapkezelési dij -6,069,663 HUF -0.14%
Befektetési alapok kilénadoja -518,271 HUF  -0.01%

T R R e A T e e e S R T e T T T R Y R e e e e S T e L e TR
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Fellgyeleti dij -261,038 HUF  -0.01%

Forgalmazai dij -522,308 HUF  -0.01%
Koényvelési dij -173,902  HUF 0.00%
Konyvvizsgaldi dij -567,727 HUF  -0.01%
Letétkezelési dij -400,944  HUF  -0.01%

Vonatkozasi datum
2018.12.28

Megnevezés Eszk6ézérték Deviza Arany

NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESZKOZ

5,306,578,378 HUF 100.00%
5,353,980,455 HUF 100.90%

Pénzpiaci eszkézok 47,912,675 HUF 0.90%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- HUF 40,575,545  HUF 0.76%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- USD 7,337,130  HUF 0.14%
Allampapirok 752,009,470 HUF 14.17%
Allamkotvények 305,802,256  HUF 5.76%
2020/A MAK 87,612,448 HUF 1.65%
2020/C MAK 218,189,808 HUF 4.11%
Diszkont kincstarjegy 446,207,214 HUF 8.41%
19/02/27 DKJ 40,000,000 HUF 0.75%
19/04/24 DKJ 15,000,000 HUF 0.28%
19/07/31 DKJ 191,462,814 HUF 3.61%
19/09/25 DKJ 199,744,400 HUF 3.76%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,185,605,288 HUF 22.35%
ETF MANG PUREFUNDS 47,071,497 HUF 0.89%
Financial Select Sector ETF 66,273,746 HUF 1.25%
ETF SPDRs US Industrial Sector 62,704,403 HUF 1.18%
iShares Nasdaq Biotech ETF 53,288,699 HUF 1.00%
First Trust Natural Gas ETF 20,578,855 HUF 0.39%
SPDR Technology Select Sector ETF 51,749,148 HUF 0.98%
SPDR S&P 500 ETF 487,220,195  HUF 9.18%
Vanguard S&P 500 ETF 396,718,745  HUF 7.48%
Részvények 3,360,791,748 HUF 63.34%
3M Corp 10,640,322  HUF 0.20%
Abbott Laboratories 19,972,025 HUF 0.38%
Abbvie Inc. 17,919,477 HUF 0.34%
Accenture 10,802,283 HUF 0.20%
Adobe 25,074,457 HUF 0.47%
Advanced Micro Devices 2,503,175 HUF 0.05%
Advansix 193,039 HUF 0.00%
AES 6,013,521 HUF 0.11%
Affiliated Managers 4,045,957 HUF 0.08%
Akamai Technologies Inc. 5,145,416 HUF 0.10%
Albemarle Corp 7,545,767 HUF 0.14%
Alcoa Upstream 7,473,004 HUF 0.14%
Alexion Pharmaceuticals 6,144,790 HUF 0.12%
Allergan 21,452,578  HUF 0.40%
Alphabet Inc class A 132,324,426 HUF 2.49%
Altaba 11,474,994  HUF 0.22%
Altria 16,482,188  HUF 0.31%
Amazon.com 103,808,735 HUF 1.96%
American Express 13,263,177 HUF 0.25%
American International Group 5,424,951 HUF 0.10%
e —
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American Tower
AMGEN

Anadarko Petroleum
Anthem

Apache

Apple

Applied Materials
Arconic

Arista Networks

AT &T Inc

Bank Of America

Baxter Intl

Bed Bath & Beyond
Berkshire Hathaway Inc.
Biogen Idec

BlackRock

Boeing

Booking Holdings
BorgWarner
Brighthouse Financial
Bristol-Myers

British Am Tobacco ADR
Broadcom Ltd.
Brookfield Prop. Partners
Cabot Oil

Capital One Financials
Caterpillar

Celgene

Centene

Cerner

CF Industries

Charter Communications
Chesapeake Energy
Chevron

Chipotle

Cisco Systems

Citi Group New

Coca Cola

Coca-Cola European Partners

Cognizant Tech Solutions Corp.

Colgate

Comcast

Conoco

Costco Wholesale
Crown Castle Intl.
Cummins

CVS Caremark
Delta

Devon Energy
Digital Realty Trust
Discover Financial
Dowdupoint Inc.
Duke Energy
DXC Technology

-

Generali Mustang Amerikai Részveny Alap

22,310,850
21,433,474
6,068,304
18,196,484
3,699,980
127,284,643
5,912,944
3,922,226
4,335,466
31,430,516
44,538,823
13,740,073
803,488
68,126,826
8,246,151
5,453,467
35,653,519
24,102,264
4,847,620
4,370,022
15,742,192
2,399,857
23,154,162
1,241,457
6,447,573
7,341,243
17,644,437
8,769,542
12,676,013
7,305,845
5,951,714
8,009,038
3,322,116
36,628,957
2,979,298
54,071,117
43,683,361
19,890,552
12,791,198
8,839,777
8,374,821
38,601,156
17,325,570
14,190,279
15,187,616
5,648,284
13,754,173
10,673,177
5,836,669
11,919,722
6,552,645
29,790,878
18,145,915
7,437,887

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.42%
0.40%
0.11%
0.34%
0.07%
2.40%
0.11%
0.07%
0.08%
0.59%
0.84%
0.26%
0.02%
1.28%
0.16%
0.10%
0.67%
0.45%
0.09%
0.08%
0.30%
0.05%
0.44%
0.02%
0.12%
0.14%
0.33%
0.17%
0.24%
0.14%
0.11%
0.15%
0.06%
0.69%
0.06%
1.02%
0.82%
0.37%
0.24%
0.17%
0.16%
0.73%
0.33%
0.27%
0.29%
0.10%
0.26%
0.20%
0.11%
0.22%
0.12%
0.56%
0.34%
0.14%
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E*TRADE Financial
EBAY

Edison International
Eli Lilly

EOG Resources
Exxon Mobil
Facebook

FedEx Corp.

Flir Systems Inc
Foot Locker

Ford
Freeport-McMoRan
Garrett Motion
General Dynamics
General Electric
General Motors Co
Gilead Sciences
Goldman Sachs Group
CIGNA CORP
Halliburton

HCA Holdings Inc.
Hess

HP ORD
Hewlett-Packard Enterpris
Home Depot
Honeywell

IBM US
Ingersoll-Rand Plc.
Intel
Intercontinental Exch.
International Paper
Johnson & Johnson
Johnson Controls
JPMorgan Chase & Co.
Juniper

KeyCorp

Kinder Morgan
Kraft Heinz Co
Laboratory Corp
Lam Research
Lockheed Martin
Lowe
LyondellBasell Industries
Martin Marietta
Masco

Mastercard

Mattel

McDonalds
McKesson
Medtronic

Merck NEW

Metlife

Micro Focus INTL SPN ADR

Micron Technology

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

6,114,659
11,900,618
6,431,278
24,062,511
6,146,967
47,879,200
59,873,933
4,466,384
5,989,641
7,343,772
5,485,354
7,353,605
241,889
17,454,240
16,878,875
7,147,114
17,384,567
8,015,288
15,264,945
7,433,672
12,046,286
3,686,916
14,285,799
5,490,972
47,821,607
25,715,000
41,281,043
8,314,279
39,401,835
10,457,992
5,692,111
50,057,327
4,858,082
68,008,551
7,515,145
4,104,533
6,443,359
6,120,278
6,995,968
9,511,224
18,349,596
12,904,979
11,571,919
7,086,852
4,465,541
31,379,874
2,792,544
24,660,913
3,091,464
25,076,704
33,879,116
17,117,674
984,259
8,869,276

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.12%
0.22%
0.12%
0.45%
0.12%
0.90%
1.13%
0.08%
0.11%
0.14%
0.10%
0.14%
0.00%
0.33%
0.32%
0.13%
0.33%
0.15%
0.29%
0.14%
0.23%
0.07%
0.27%
0.10%
0.90%
0.48%
0.78%
0.16%
0.74%
0.20%
0.11%
0.94%
0.09%
1.28%
0.14%
0.08%
0.12%
0.12%
0.13%
0.18%
0.35%
0.24%
0.22%
0.13%
0.08%
0.59%
0.05%
0.46%
0.06%
0.47%
0.64%
0.32%
0.02%
0.17%
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Microsoft

Mohawk Industries
Mondelez International
Morgan Stanley
Mosaic

Marathon Petroleum
National Oilwell
Navient Corp

Netflix

Newmont Mining
NextEra Energy
Nielsen Holdings PLC
Nike

Noble Energy
Northrop Grumman
Nucor

Nvidia

Oracle

PayPal

Pepsico

Perspecta

Pfizer

PG&E Corp

Philip Morris

Phillips 66

Pioneer Natural Resources Co.

PJT Partners Inc.

PNC Financial Services
Procter & Gamble
Prudential Financial
Qorvo Inc.

Qualcomm

Range Resources

Red Hat

Regeneron

Resideo Technologies
Salesforce
Schlumberger

Simon Property
Skyworks Solutions Inc.
Snapchat

Southwest Airlines
Starbucks

SunTrust Banks
Synchrony Financial
Target

TE Connectivity Ltd.
Texas Instruments
Thermo Fisher Scientific Inc.
Twenty-First Century Fox
Twitter

Tyson Foods

Under Armour Inc-Class A
Union Pacific

.  — ]
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162,170,508
6,585,234
11,206,697
11,060,608
2,833,842
16,361,946
7,239,824
3,729,479
14,388,623
9,684,002
14,657,187
3,267,332
20,604,140
3,883,293
30,625,972
7,290,393
18,773,816
18,887,596
23,391,064
31,004,538
293,616
36,207,547
6,711,657
18,898,834
8,354,032
3,666,548
549,800
12,964,819
25,616,109
6,808,300
5,977,420
15,960,201
2,843,675
12,262,329
7,640,585
654,062
18,918,500
10,282,404

9,445,203

4,721,197
4,010,419
9,852,566
17,808,787
6,992,597
4,951,568
9,124,931
7,350,093
13,177,491
12,499,021
16,172,030
5,590,987
4,778,930
3,199,345
19,213,487

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

3.06%
0.12%
0.21%
0.21%
0.05%
0.31%
0.14%
0.07%
0.27%
0.18%
0.27%
0.06%
0.39%
0.07%
0.58%
0.14%
0.35%
0.36%
0.44%
0.58%
0.01%
0.68%
0.13%
0.36%
0.16%
0.07%
0.01%
0.24%
0.48%
0.13%
0.11%
0.30%
0.05%
0.23%
0.14%
0.01%
0.36%
0.19%
0.18%
0.09%
0.08%
0.19%
0.34%
0.13%
0.09%
0.17%
0.14%
0.25%
0.24%
0.30%
0.11%
0.09%
0.06%
0.36%
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United Rentals 2,851,541 HUF 0.05%
United Technoligies 29,594,220 HUF 0.56%
UnitedHealth Group 41,507,199 HUF 0.78%
UPS 13,559,569 HUF 0.26%
US Bancorp 12,701,297 HUF 0.24%
Valero Energy 5,160,868 HUF 0.10%
Verizon Communications 35,713,374 HUF 0.67%
Vertex Pharma 11,337,334 HUF 0.21%
VF Corp 6,443,429 HUF 0.12%
Viacom New 3,636,768 HUF 0.07%
VISA INC. 66,215,310 HUF 1.25%
Walgreens Boots Alliance Inc 10,514,882 HUF 0.20%
Wal-Mart Stores 19,412,252 HUF 0.37%
Walt Disney 30,144,862 HUF 0.57%
Wells Fargo 32,153,583 HUF 0.61%
Western Digital 4,644,781 HUF 0.09%
Westrock 6,805,912 HUF 0.13%
Whirlpool 7,534,108 HUF 0.14%
Wyndham Destinations 2,525,651 HUF 0.05%
Wyndham Hotels 3,164,087 HUF 0.06%
Xlinx 7,108,344 HUF 0.13%
Deviza fedezeti ligyletek 2,654,287 HUF 0.05%
USD/HUF 2,587,697 HUF 0.05%
USD/HUF 66,590 HUF 0.00%
Kovetelések 5,006,987 HUF 0.09%
Esedékesség Fizetés 5,006,987  HUF 0.09%
Albemarle Corp 27,999 HUF 0.00%
Altria 229,247 HUF 0.00%
American Tower 100,296 HUF 0.00%
Baxter Intl 34,027 HUF 0.00%
Bed Bath & Beyond 9,552 HUF 0.00%
British Am Tobacco ADR 49,815 HUF 0.00%
Digital Realty Trust 96,475 HUF 0.00%
DXC Technology 22,686 HUF 0.00%
Edison International 58,506 HUF 0.00%
ETF MANG PUREFUND 35,538 HUF 0.00%
FedEx Corp. 15,522 HUF  0.00%
General Electric 19,104 HUF 0.00%
Hewlett-Packard 95,639 HUF 0.00%
Hewlett-Packard Enterpris 40,297 HUF 0.00%
Ingersoll-Rand Plc. 48,392 HUF 0.00%
Johnson Controls 42,658 HUF 0.00%
McKesson 9,313 HUF 0.00%
Medtronic 112,376 HUF 0.00%
Merck NEW 210,143 HUF 0.00%
Mondelez International 62,088 HUF 0.00%
Nike 52,536 HUF 0.00%
Nucor 47,760 HUF 0.00%
Pepsico 221,486 HUF 0.00%
Perspecta 764 HUF 0.00%
Philip Morris 310,663 HUF 0.01%
Philip Morris 8,167 HUF 0.00%
Schlumberger 140,470 HUF 0.00%
Southwest Airlines 28,656 HUF 0.00%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap 12



Spider - 2,399,452  HUF 0.05%
Thermo Fisher Scientific Inc. 8,119 HUF 0.00%
US Bancorp 88,356  HUF 0.00%
Viacom New 23,880 HUF 0.00%
Wal-Mart Stores 93,132 HUF 0.00%
Walt Disney 210,143 HUF 0.00%
Western Digital 53,730 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -47,402,077 HUF  -0.90%
Befektetési jegy Visszavaltas -4,680,125 HUF  -0.09%
Generali Mustang Amerikai Részveny Alap -4,680,125 HUF  -0.09%
Devizés Prompt Ertékpapir Vétel -32,212,735 HUF -061%
Vanguard S&P 500 ETF -32,212,735 HUF -061%
Dijak -10,509,217 HUF  -0.20%
Alapkezelési dij -7,392,300 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kiilonadoja -676,843 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -341,324 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dij -682,222 HUF  -0.01%
Kényvelési dij -349,754 HUF  -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -578,460 HUF  -0.01%
Letétkezelési dij -488,314 HUF  -0.01%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettéd

eszkozeérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végen, 2018.12.28-an:

2 541 332 457 db
129 437 382 db

A" sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2018.12.28-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozérték

alapjan:
JA" sorozat: 1.827139 Ft
,B" sorozat: 0.018238 USD

IV. Az Alap Gsszetétele

2017.12.29-re és 2018.12.28-ra érvényes nettd eszkozertékek alapjan.

2017.12.29 2018.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
m:lviszonyt megtestesitd értékpapirok 586,729,776 13.62%| 752,009,470 14.05%|
Allam papirok 586,729,776 13.62% 752,009,470 14.05%
Jelz dloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité ertékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 3,673,842,864 85.30%| 4,546,397,036 84.92%
Kollektiv befekletési értékpapirok (ETF) 504,040,846 11.70%| 1,185,605,288 22.14%
Részvények 3,169,802,018 73.60%| 3,360,791,748 62.77%
Pénzpiaci eszkdzok 42,495,796 0.99% 47,912,675 0.89%
Deviza fedezeti ligyletek 0 0.00%| 2,654,287 0.05%
Kovetelések 3,778,409 0.09% 5,006,987 0.09%
ESZKOZOK 4,306,846,845 100.00%| 5,353,980,455 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -8,513,853 47,402,077

NETTO ESZKOZERTEK 4,298,332,992 5,306,578,378
4546

- ____________________________________________________________
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

2017 2018
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekb6l szarmazo jovedelem 139,466 217,320
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 189,923 284,999
1. Erték papirok kamatbevétel 3,209 10,413
2. Bankbetét kamata 30 1,255
3. Arfolyamnyereség 121,734 191,600
4. Osztalékbevétel 64,950 81,731
5. Szammazékos ligyletek pénziigyi nyeresége 0 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 50,457 67,679
[Egyéb bevételek 2 0
Miikodési kéltségek 75,917 97,250
1. Alapkezel6i dij 66,712 86,051
2. Letétkezeldi dif 4,407 5,684
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feliigyeleti dij 953 1,229
5. Féforgalmazdi dij 1,906 2,459
6. Konywizsgalati dij 955 978
7. Bankkoltség 34 46
8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Forditas koltsége 0 0
10. Egyéb kdéltség 239 92
V. Egyéb raforditasok 1,908 2,688
V. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Netté jovedelem 61,643 117,382

Felosztott és Gjra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az dsszes bevétele

Ujra befektetésre kerul.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése

2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 2,271,920 2,852,959
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10,714,772 11,485,110
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -8,442,852 -8,632,151
Tékevaltozas 2,025,907 2,452,737
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbézete -930,284 -361,242
2. Entékelési kiilbnbozet tartaléka 689,093 426,845
3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 0 2,654
4. El6z6 év(ek) eredménye 2,205,455 2,267,098
5. Uzleti év eredménye 61,643 117,382
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2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 4,306,844 5,351,324
Koévetelések 3,778 5,007
1. Egyéb kowetelések 3,778 5,007
2. Kowetelések éertékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6ld kovetelések értékelési kuldénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési klilonbozete 0 0
Ertékpapirok 4,260,570 5,298,404
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 2,991,142 4,119,992
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 229,868 445,159
4. Allamk6tvények 350,467 306,408
5. Jelzaloglewél 0 0
6. Ertékpapirok értékkilénbozete 689,093 426,845
a) Enték papirok értékkiilonbézete kamatbdl, osztalék bol 1,676 1,785
b) Erték papirok egyeb értékkiilénbdzete 687,417 425,060
Pénzeszkozok 42,496 47,913
1. Pénzeszkozok 42 496 47,913
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES|I KULONBOZETE 0 2,654

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozertékek alapjan

. Netto eszkdzérték Egy jegyre jutdé nettd eszkozérték
Datum — — — —
A" sorozat B" sorozat A" sorozat B" sorozat
2013.12.31 1,614,129,226 Ft 11,036,639 USD 1.187299 Ft 0.015401 USD
2014.12.31 2,042,274,288 Ft 8,531,032 USD 1.528162 Ft 0.016535 USD
2015.12.31 2,962,819,941 Ft 8,460,667 USD 1.629117 Ft 0.015962 USD
2016.12.30 2,726,872,209 Ft 2,846,245 USD 1.752589 Ft 0.016734 USD
2017.12.29 3,591,659,687 Ft 2,730,366 USD 1.840491 Ft 0.019942 USD
2018.12.28 4,643,367,983 Ft 2,360,683 USD 1.827139 Ft 0.018238 USD
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VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céli deviza forward ligyleteket kotott.

A deviza fedezeti Ugyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolso

forgalmazasi napjai szerint):

2018.09.28

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
USD/HUF 274.25 -2,076,422| 2018.09.20( 2018.11.28
2018.10.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kétésnap | Ertéknap
USD/HUF 274.25 -6,998,866| 2018.09.20( 2018.11.28
2018.11.30

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kdtésnap | Ertéknap
USD/HUF 281.52 -121,463| 2018.11.09| 2019.01.25
USD/HUF 284.61 804,492| 2018.11.27]| 2019.01.31
2018.12.28 ,

Devizapar Hataridos kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
USD/HUF 281.52 66,590(2018.11.09( 2019.01.25
USD/HUF 284.61 2,587,697(2018.11.27( 2019.01.31

VIIl. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hato tényezok alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérél

Az Alapkezel6 mikoédésében bekévetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a 2018. januar 18-an kelt H-EN-III-3/2018. szamu hatarozataban a Tarsasag
kerelme alapjan indult eljarast kdvetéen visszavonta a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) 7. § (3) b) pontjaban,
valamint a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk vegezhetd
tevékenységek szabalyairdl széld 2007. évi CXXXVII. térvény (Bszt.) 5. § (1) e) pontjaban meghatarozott
befektetési tanacsadas befektetési szolgaltatasi tevékenység folytatasara jogosité engedélyt.

2018. februar 14-i hatallyal modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata és Mikddési szabalyzata. A modositasok
oka a befektetési tanacsadasi tevékenyseg visszavonasa a veégezhetd tevékenységek korebdl, valamint a
MIFID 1l miatti folyamatokban tortént valtozasok is atvezetésre kerlltek.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. marcius 28-an kelt H-EN-I11-125/2018. szamu hatarozataval engedélyezte
Demjénné Gyongy Judit feligyel®bizottsagi tagként torténé Gjravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-111-151/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Josef
Benes felligyeltbizottsagi tagként torténd Ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 12-én kelt H-EN-11-163/2018. szam( hatarozataval engedélyezte Horvath
Gergely Daniel felligyeltbizottsagi tagként torténd Ujravalasztasat.

A Tarsasag Felligyelébizottsaganak tagjai:
e Josef Bene$
e Demjénné Gyongy Judit
e Horvath Gergely Daniel
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A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-I11-153/2018. szamU hatarozataval engedélyezte Schaub
Erika igazgatosagi tagkent tortéend Ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. &prilis 16-an kelt H-EN-IlI-173/2018. szamu hatarozataval engedélyezte
Schuszter Péter igazgatosagi tagként torténd Gjravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. junius 19-én kelt H-EN-I11-318/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Martin
Vit igazgatdsagi tagként torténd megvalasztasat. Martin Vitet a Tarsasag kozgylilése 2018. marcius 12-én
valasztotta meg.

A Tarsasag lgazgatdsaganak tagjai:

e Schuszter Péter (2019.03.03-ig; 2019.03.04-t8| Konkoly Miklos)
e Schaub Erika
e Martin Vit

A Magyar Nemzeti Bank 2018. majus 16-an kelt H-EN-111-246/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Marta
Robert feligyelbizottsagi tagkent tortené megvalasztasat. Marta Robertet a Tarsasag kozgytilése 2018. junius
11-i hatallyal megvalasztotta a Felugyel6bizottsag tagjaként, és elfogadta Demjénné Gyongy Judit lemondasat.

A Tarsasag Fellgyel6bizottsaganak tagjai:

o Josef Bene$
e Horvath Gergely Daniel
e Marta Robert

A Generali Alapkezelé Zrt. (székhely: 1066 Budapest Teréz krt. 42-44., Cégjegyzékszam: 01-10-044465, a
tovabbiakban ,Tarsasag”) lgazgatésaga 2018. junius 28-an 24/2018.(V1.28). szamu hatarozataval médositotta a
Tarsasag Uzletszabalyzatat. A modositott szabalyzat hatalybalépésének datuma: 2018. jllius 9. A modositas &
oka a GDPR (General Data Protection Regulation — az Eurépai Uni6 Uj, Altalanos Adatvédelmi Rendelete) miatti
adatkezelési rendelkezések aktualizalasa.

A 2018. ev soran a Tarsasag kozvetitéi kérében az alabbi valtozasok tortentek:

A Térsasag kozvetittje (fligg6 tgynoke) lett:

Név: Nelson Biztositasi Alkusz Biztositaskozvetité Zrt.
Szekhely: 8000 Székesfehervar, Vorésmarty tér 1.
Cegjegyzékszam: 07-10-001228

Hataly: 2018. oktober 16,

A Tarsasag kozvetitéi jogviszonya az alabbi partnerekkel megsziint

Nev: Bekés Megyei Franchise Partner Kft,

Székhely: 5900 Oroshaza, Thokaoly utca 15/A/M1

Cegjegyzékszam: 04-09-012666

Hataly: 2018. december 15.

Nev: Amblen Biztositasi Alkusz Korlatolt Felelésségl Tarsasag
Székhely: 1066 Budapest, Teréz kérut 6. IV. em. 5.
Cégjegyzékszam: 01-09-874719

Hataly: 2018. december 15,
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A kozvetitdi tevékenység a befektetési vallalkozasokrol és az aruttzsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVII. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portfélickezelés befektetési szolgaltatasra vonatkozik.

2018. oktober 1-t8l az Alapkezelé kockazatkezelési osztalyvezetdje Szabd Tibor lett. 2018. december 31-én az
Alapkezel6 vezérigazgatoja, Schuszter Péter tavozott a Tarsasagtol.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat.
Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és
hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolio 95%-at teheti ki.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkézei:

Az Alap magyar, illetve kilfoldi fizetbeszkozben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly médon, hogy
azonos devizaban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghalado mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% S&P 500 + 15% RMAX Index.
Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolio dsszetétele iddbeli korlatozas nélkiil
eltérhet a benchmark dsszetételetdl.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa

A 2018-as évet megeldzben kozel tiz éven at globalisan laza monetaris politikai kondiciok hataroztak meg a
piacok iranyat: a részvény-, és kdtvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a volatilitas tartésan alacsony szinten
stabilizalédott, és minden korrekcio csak egy Ujabb alkalom volt a tovabbi vetelekre.

2018-ban azonban tobb, korabban tamogato tényezd is fordulni kezdett.

A kinai — amerikai kereskedelmi habor( negativ hatasa egyre inkabb atgy(irizott a vallalati és makro adatokba:
amerikai ipari véllalatok egész sora figyelmeztetett a kinai importra kivetett vamok okozta koltségnovekedésre
és profitrata csokkenésre, mig a kinai GDP ndvekedési adatok is a varakozasok alatt alakultak.

A kereskedelmi haborl mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az év soran. Egyre
tobb jel mutatott arra az év soran, hogy az aggregalt vallalati eredmények tetézé8ben vannak. A jelek szerint a
Trump-féle adocsokkentések hatasa kifutéban van, a feszes munkaerdpiac gyorsuld dinamikaju bérndvekedest
okoz, a hozamemelkedésnek kdszonhetten pedig a finanszirozasi kdltsegek is emelkedtek a gazdasagban.
Tovabbi aggodalomra ad okot az eurd-zona krizise is. A 2018 tavaszan megvalasztott populista olasz kormany
az europai addssagszabalyokra tudatosan fittyet hanyd 2019-es kdltségvetést terjesztett be, amely jelentés
részvény-, és kotvénypiaci turbulenciat okozott mind a realgazdasagban, mind a tékepiacokon, elssorban az
euro-zonaban.

A legjelentésebb, a piacok mikodését leginkabb érinté folyamat az év soran a globalis jegybankok monetaris
szigoritasa volt. A vildag harom vezetd fejlett orszagbeli jegybankjanak (EKB, FED, BolJ) egylttes
mérlegféosszege tiz évnyi dinamikus ndvekedés utan 2018 elején tetézott és lassu csdkkenésnek indult.

Ez a likviditassziikiilés szamos eszkbdzosztalyban éreztette hatasat az év soran. A globdlis kockazatmentes
referenciahozamként elfogadott amerikai 10 éves allampapir hozama a 2017 év végi 2,4%-0s szintrdl stabilan
3% folé emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba tették az amerikai kdtvényeket a globalis befekteték
szemében, aminek ereddjeként az amerikai dollar is jelentés er0sodést konyvelhetett el. A hosszabb tavu
inflacios varakozasok novemberig stabilak maradtak, majd a makrogazdasagi adatok romlasaval parhuzamosan
jelentésen csokkenni kezdtek. Az amerikai dollar/ eurdé kurzus az elsé negyedévben 1,25 kornyékén tetdzott,
novemberben és decemberben pedig 1,13 alatti szinten is megfordult.

Az er6s dollar jelentds veszteségeket okozott a feltdrekvd piacokon, amelyek javarészt dollarban addsodtak el,
illetve amelyek jelentds folyd fizetési mérleg hiannyal kiizdenek: koziiliik is kiemelkedett a torok, a dél-afrikai és
az argentin piac nagyon jelentds esésével.

2018 decemberében a globdlisan iranymutatd S&P 500 részvényindexben 10%-os leértékelédés kovetkezett
be. Az év egészét tekintve a technoldgiai szektor feliilteljesitének bizonyult, gyengélkedtek az iparvallalatok, a
pénzligyi valamint olaj- és gazipari tarsasagok.
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Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alap ,A” sorozatanak forgalmazdi kére 2018. januar 19.-i hatallyal modosult. A megjeldlt datumtdl az alapok
befektetési jegyeinek forgalmazadsa a Budapest Bank Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.)
bankfiokjaiban is lehetséges.

2018. marcius 2-an a Tarsasag eszlelte, hogy a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap kezelési
szabalyzataban nem megfeleld értékkel szerepel az Alap letétkezelési dija. A helyes érték 0,1156% (éves dij) A
Tarsasag errél tajékoztatta a Befektettket, és ezzel egyidejlileg kezdeményezte a kezelési szabalyzat helyes
értékre torténé modositasat. A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-KE-1I-128/2018. szamu
hatarozataval engedélyezte az Alap Téjékoztatdjanak és Kezelési szabalyzatanak letétkezelési dij miatti
modositasat. A modositott Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat hatalybalépésének datuma 2018. majus 9.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az
Alapkezel6é alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 0sszege az Alapkezel6 ligyvezet6i és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Régzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 187 579 356 Ft 56 577 491 Ft 22 0 Ft
Ugywezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységlk soran hatast
gyakorolnak 97 903 109 Ft| 34 216 534 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilbnleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyiddszakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas:

Az Alap mindkét sorozatanak varhaté hozam-kockazat profilja az 5-6s (magas kockazatl) besorolasnak felel
meg az 1-7 kdzotti skalan az Alap 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerllt kiszamitasra. A
Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezelté évente egyszer fellilvizsgdlja, és
szilkseg esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfelelden tékeattetelt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek es az Ujrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap 19



Xill. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi I:Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamolojanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamoldjanak Portfélié jelentése

Budapest, 2019. aprilis 23.

el
2 G%erali Alapkezel6 Zrt.

il
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG

Eszkdzok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A fetel megnevezese El6z6 ev Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31

a b c d
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
06. b) egyéb 0

07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 4 306 844 5351324
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 3778 5007
09. 1. Kévetelések 3778 5007
10. | 2. Kovetelések értekvesztése (-) 0 g
1. | 3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilnbdzete 0 0
12 4. Forintkovetelések eértekelési kiillbnbozete 0 0
13. [ Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 4 260 570 5298 404
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 2991142 4119 992
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. | 3. Kincstarjegyek 229 868 445 159
17. | 4. Allamkétvények 350 467 306 408
18. | 5. Jelzaloglevél 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 689 093 426 845
20. a) kamatokbdl, osztalékokbél 1676 1785
21. b) egyéb 687 417 425 060
22. | . PENZESZKOZOK (23-24. sor) 42 496 47 913
23. | 1. Pénzeszkozik 42 496 47913
24. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
25, [C) AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. | 1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
27. 2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 0 2654
29, 1. Szarmazékos Ugyletek értekelesi kiilonbozete 0 2 654
30. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 4 306 844 5 353 978




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b [ d
31. |[E) SAJAT TOKE( 32+35. sor) 4 297 827 5 305 696
32. |l Indulo toke( 33-34. sor) 2271920 2 852 959
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10714772 11485 110
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -8 442 852 -8 632 151
35. |ll. Tékevaltozas (t6kendvekmény) (36-40. sor) 2025 907 2452737
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -930 284 -361 242
37. 2. Ertékelési kiilbnbozet tartaléka 689 093 426 845
38. 3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 0 2 654
39. 4. El6z0 év(ek) eredménye 2 205 455 2 267 098
40. 5. Uzleti év eredménye 61643 117 382
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kételezettségek (43+44+47. sor) 9017 48 282
43, I. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
44, Il. Rovid lejarati kotelezettségek (45+46. sor) 9017 48 282
45, 1. Szallitok 8 487 10 705
46. 2. Egyéb rovid lejarati kotelezettség 530 37 577
47. IIl. Kiilféldi penzértekre szolo kotelezettsegek értékelési kiilénbozete 0 0
48. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
49. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 4 306 844 5353 978

Budapest, 2019. aprilis 23 =

- Konkoly-Miklés <
Z “Generali Alapkezeld Zrt.

ol

Kozd Anikd
Generali Alapkezelo Zrt.



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyev
szam 2017, 2018.

a b e d

1. [l. Pénziigyi miiveletek bevételei 189 923 284 999
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 3209 10413
3. 2. Bankbetét kamata 30 1255
4. 3. Arfolyamnyereség 121734 191 600
5. 4. Osztalékbevétel 64 950 81731
6. 5. Szarmazékos ugyletek pénzligyi nyeresége 0 0
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 50 457 67 679
8. [l Egyéb bevételek 2 0
9. [IV. Miikbdési koltségek 75917 97 250
10. 1. Alapkezel6i dij 66 712 86 051
11. 2. Letétkezel6i dij 4 407 5684
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Feliigyeleti dij 953 1229
14. 5. Féforgalmazai dij 1906 2 459
15, 6. Kényvvizsgalati dij 955 978
16. 7. Bankkéltség 34 46
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas kéltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 239 92
20. |V. Egyéb raforditasok 1908 2688
21. |VL. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VIl. Targyévi eredmény 61 643 117 382

Budapest, 2019. aprilis 23.

_ Konkoly Miklés
Generali Alapkezelé Zrt.

Kozé Aniko
Generali Alapkezel6 Zrt.



Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
1111-234

Generali Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2018.12.28

Sajat téke:

5 306 578 378

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

|. Kotelezettségek |  Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezo Futamid6 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
|I/2. Kéltségek (0sszes): Szamitasi alap 10 509 217 0,20%
[Alapkezeléi dij: NE*1.75% 7 392 300 0,14%
[Felugyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 341 324 0,01%
Forgalmazai dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70%, 0.889 682 222 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 349 754 0,01%
Kényvvizsgaldi dij: 955,274.- | év* 578 460 0,01%
Egyéb dij; Kulénado 0,05% 676 843 0,01%
Letetkezeloi dij: NE*0.1156% / év 488 314 0,01%
0,00%
0,00%
I/3 Egyéb kotelezettségek (sszes): 36 892 860 0,70%
_Ertékpapir vetelbol szarmazd kotelezettségek: 32212735 0,61%
Egyéb kotelezettségek: 4 680 125 0,09%
0,00%
||Kételez. Gssz.: 47 402 077 0,89%

|1l Eszkézok Osszeg/Erték
[li/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Néverteken 47 912 675 0,90%
MAGYAR FORINT HUF 40 575 545 0,76%
USA DOLLAR usD 7 337 130 0,14%
0,00%
| 0,00%
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 5 006 987 0,09%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék Albemarle Corp usp 27 999 0,00%
Osztalék Altria usD 229 247 0,00%
Osztalék American Tower USD 100 296 0,00%
Osztalék Baxter Intl usb 34 027 0,00%
Osztalék Bed Bath & Beyond ushb 9 552 0,00%
Osztalék British Am Tobacco ADR UsD 49 815 0,00%
Osztalék Digital Realty Trust usb 96 475 0,00%
Osztalek DXC Technology usb 22 686 0,00%
Osztalék Edison International uUsD 58 506 0,00%
Osztalék ETFMG Prime Cyber Security ETF UsD 35 538 0,00%
Osztalék FedEx Corp. usD 15 522 0,00%
Osztalék General Electric uUsD 19 104 0,00%
Osztalék Hewlett-Packard Enterpris usb 40 297 0,00%
Osztalék Hewlett-Packard usD 95 639 0,00%
Osztalék Ingersoll-Rand Plc. usSD 48 392 0,00%
Osztalék Johnson Controls USD 42 658 0,00%
Osztalék McKesson USD 9313 0,00%
Osztalék Medtronic UsD 112 376 0,00%
Osztalék Merck NEW UsD 210 143 0,00%
Osztalék Mondelez International usD 62 088 0,00%
Osztalék Nike USD 52 536 0,00%
Osztalék Nucor USD 47 760 0,00%
Osztalék |Pepsico UsD 221 486 0,00%
Osztalék Perspecta UsD 764 0,00%
Osztalék Philip Morris usD 8 167 0,00%
Osztalék Philip Morris UsD 310 663 0,01%
Osztalék Schlumberger USD 140 470 0,00%
Osztalék Southwest Airlines UsD 28 656 0,00%




Osztalék Spider UsD 2 399 452 0,05%
QOsztalék Thermo Fisher Scientific Inc. ushD 8119 0,00%
Osztalék US Bancorp uspb 88 356 0,00%
Osztalék Viacom New usbD 23 880 0,00%
Osztalék Wal-Mart Stores uspD 93 132 0,00%
Osztalék Walt Disney USD 210 143 0,00%
Osztalék Western Digital usbD 53 730 0,00%
|Egyéb kévetelés: 0,00%
Fh‘& Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

7323 hénapnal hosszabb lekdtésl (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Il/4. Ertékpapirok: Devizanem 5 298 406 506 99,85%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): | 752 009 470 14,17%
11/4.1.1. Kotvények (0sszes): 305 802 256 5,76%
2020/A MAK HUF 77 000 000 87 612 448 1,65%

2020/C MAK HUF 216 000 000 218 189 808 411%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes): 446 207 214 8,41%
19/02/27 DKJ HUF 40 000 000 40 000 000 0,75%

19/04/24 DKJ HUF 15 000 000 15 000 000 0,28%

18/07/31 DKJ HUF 191 600 000 191 462 814 3,61%

19/09/25 DKJ HUF 200 000 000 199 744 400 3,76%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): | 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Klfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvéenyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (0sszes): 3360791748 63,33%
1I/4.3.1. Tézsdeére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1174.3.2. Kultoldi részvények (6sszes). 3360791748 63,33%
3M Corp UsD 200 10 640 322 0,20%

Abbott Laboratories USD 1000 19972 025 0,38%

Abbvie Inc. usb 700 17 919 477 0,34%

Accenture USD 275 10 802 283 0,20%

Adobe UsD 400 25 074 457 0,47%

Advanced Micro Devices usb 500 2 503 175 0,05%

Advansix usp 28 193 039 0,00%

AES UsSD 1500 6013 521 0,11%

Affiliated Managers Uso 150 4 045 957 0,08%

Akamai Technologies Inc. USD 300 5145 416 0,10%

Albemarle Corp UsD 350 7 545 767 0,14%

Alcoa Upstream UsD 1000 7473 004 0,14%

Alexion Pharmaceuticals uUsD 225 6 144 790 0,12%

Allergan USD 575 21 452 578 0,40%

Alphabet Inc class A UsD 450 132 324 426 2,49%

Altaba usD 700 11474 994 0,22%

Altria UsD 1200 16 482 188 0,31%

Amazon.com USD 250 103 808 735 1,96%

American Express usDb 500 13 263 177 0,25%

American International Group usb 500 5 424 951 0,10%

American Tower usb 500 22 310 850 0,42%

AMGEN uspb 400 21433 474 0,40%

Anadarko Petroleum USD 500 6 068 304 0,11%

Anthem usD 250 18 196 484 0,34%

Apache usb 500 3 699 980 0,07%




Apple uUsD 2 900 127 284 643 2,40%
Applied Materials USD 650 5912 944 0,11%
Arconic usD 833 3922 226 0,07%
Arista Networks usD 75 4 335 466 0,08%
AT & T Inc usD 3931 31430516 0,59%
Bank Of America UsD 6 500 44 538 823 0,84%
Baxter Intl UsD 750 13 740 073 0,26%
Bed Bath & Beyond usp 250 803 488 0,02%
Berkshire Hathaway Inc. usD 1200 68 126 826 1,28%
Biogen Idec usb 100 8 246 151 0,16%
BlackRock usb 50 5 453 467 0,10%
Boeing usD 400 35 553 519 0,67%
Booking Holdings USD 50 24 102 264 0,45%
BorgWarner usD 500 4 847 620 0,09%
Brighthouse Financial usp 500 4370 022 0,08%
Bristol-Myers usD 1100 15742 192 0,30%
British Am Tobacco ADR usD 263 2 399 857 0,05%
Broadcom Ltd. UsD 325 23 154 162 0,44%
Brookfield Prop. Partners usD 282 1241457 0,02%
Cabot Oil UsD 1000 6 447 573 0,12%
Capital One Financials uUsD 350 7 341 243 0,14%
Caterpillar USsD 500 17 644 437 0,33%
Celgene usD 500 8 769 542 0,17%
Centene (190206-ig) USD 400 12 676 013 0,24%
Cerner USD 500 7 305 845 0,14%
CF Industries usD 500 5951714 0,11%
Charter Communications usD 100 8 009 038 0,15%
Chesapeake Energy usb 5 500 3322116 0,06%
Chevron USD 1200 36 628 957 0,69%
Chipotle usD 25 2979 298 0,06%
Cisco Systems usb 4 500 54 071117 1,02%
Citi Group New UsD 3 000 43683 361 0,82%
Coca Cola USD 1 500 19 890 552 0,37%
Coca-Cola European Partners usD 1000 12 791 198 0,24%
Cognizant Tech Solutions Corp. UsD 500 8839 777 0,17%
Colgate UsD 500 8 374 821 0,16%
Comcast USD 4 000 38 601 156 0,73%
Conoco UsD 1000 17 325 570 0,33%
Costco Wholesale UsD 250 14 190 279 0,27%
Crown Castle Intl. UsD 500 15 187 616 0,29%
Cummins usb 150 5 548 284 0,10%
CVS Caremark Usb 751 13 754 173 0,26%
Dell Technologies uspb 0 0 0,00%
Delta usD 750 10 573 177 0,20%
Devon Energy uspb 925 5 836 669 0,11%
Digital Realty Trust usD 400 119198722 0,22%
Discover Financial uUsD 400 6 552 645 0,12%
Dowdupaint Inc. uUsD 2 000 29 790 878 0,56%
Duke Energy usbD 750 18 145 915 0,34%
DXC Technology uUsD 500 7 437 887 0,14%
E*TRADE Financial USsD 500 6 114 6569 0,12%
EBAY uUsD 1500 11900 618 0,22%
Edison International usD 400 6431278 0,12%
Eli Lilly UsD 750 24 062 511 0,45%
EOG Resources usb 250 6 146 967 0,12%
Exxon Mohbil usb 2 500 47 879 200 0,90%
Facebook usD 1600 59 873 933 1,13%
FedEx Corp. usb 100 4 466 384 0,08%
Flir Systems Inc usb 500 5989 641 0,11%
Foot Locker USD 500 7343772 0,14%
Ford USD 2 500 5 485 354 0,10%
Freeport-McMoRan usD 2 500 7 353 605 0,14%
Garrett Motion usD 70 241 889 0,00%
General Dynamics usD 400 17 454 240 0,33%
General Electric USD 8 000 16 878 875 0,32%
General Motors Co UsD 750 7147 114 0,13%
Gilead Sciences USD 1000 17 384 567 0,33%
Goldman Sachs Group usD 175 8015 288 0,15%
Halfmoon Parent uUsD 285 15 264 945 0,29%
Halliburton USD 1000 7 433672 0,14%
HCA Holdings Inc. usD 350 12 046 286 0,23%
Hess usD 325 3686 916 0,07%
Hewlett-Packard usb 2 500 14 285 799 0,27%




Hewlett-Packard Enterpris USD 1500 5490 972 0,10%
Home Depot USD 1000 47 821 607 0,90%
Honeywell usD 700 25715 000 0,48%
IBM US UsSb 1300 41 281 043 0,78%
Ingersoll-Rand Plc. UsSD 325 8 314 279 0,16%
Intel USD 3000 39401 835 0,74%
Intercontinental Exch. uUsD 500 10 457 992 0,20%
International Paper USD 500 5592 111 0,11%
Johnsen & Johnson UsD 1400 50 057 327 0,94%
Johnson Controls UsSD 584 4 858 082 0,09%
JPMorgan Chase & Co. USD 2 500 68 008 551 1,28%
Juniper UsD 1000 7 515 145 0,14%
KeyCorp usD 1000 4 104 533 0,08%
Kinder Morgan UsD 1 500 6 443 359 0,12%
Kraft Heinz Co USD 500 6 120 278 0,12%
Laboratory Corp usb 200 6 995 968 0,13%
Lam Research uUsb 250 9511 224 0,18%
Lockheed Martin usp 250 18 349 596 0,35%
Lowe usD 500 12 904 979 0,24%
LyondellBasell Industries uUsD 500 11571919 0,22%
Martin Marietta usD 150 7 086 852 0,13%
Masco usbD 550 4 465 541 0,08%
Mastercard UsD 600 31379 874 0,59%
Mattel uUsD 1000 2792 544 0,05%
McDonalds usD 500 24 660 913 0,46%
McKesson usShb 100 3 091 464 0,06%
Medtronic UsD 1 000 25076 704 0,47%
Merck NEW uUsD 1600 33879 116 0,64%
Metlife usD 1500 17 117 674 0,32%
Micro Focus INTL SPN ADR uSsSb 205 984 259 0,02%
Micron Technology USsSD 1000 8 869 276 0,17%
Microsoft UsbD 5750 162 170 508 3,06%
Mohawk Industries usb 200 6 585 234 0,12%
Mondelez International USD 1000 11 206 697 0,21%
Morgan Stanley UsbD 1000 11 060 608 0,21%
Mosaic UsSD 350 2833 842 0,05%
MPC UsD 1000 16 361 946 0,31%
National Oilwell USD 1000 7 239 824 0,14%
Navient Corp UsD 1 500 3729 479 0,07%
Netflix USD 200 14 388 623 0,27%
Newmont Mining USD 1000 9684 002 0,18%
NextEra Energy USD 300 14 557 187 0,27%
Nielsen Holdings PLC (new) usb 500 3 267 332 0,06%
Nike Usb 1000 20 604 140 0,39%
Noble Energy usD 750 3 883 293 0,07%
Northrop Grumman Usb 450 30 625 972 0,58%
Nucor usD 500 7 290 393 0,14%
Nvidia uspb 500 18 773 816 0,35%
Oracle UsSD 1 500 18 887 596 0,36%
PayPal UsD 1000 23 391 064 0,44%
Pepsico UsD 1000 31004 538 0,58%
Perspecta usD 64 293 616 0,01%
Pfizer UsSD 3 000 36 207 547 0,68%
PG&E Corp UsD 1000 6711 657 0,13%
Philip Morris usbD 1000 18 898 834 0,36%




Phillips 66 usD 350 8 354 032 0,16%

Pioneer Natural Resources Co. usD 100 3 666 548 0,07%

PJT Partners Inc. usD 50 549 800 0,01%

PNC Financial Services USD 400 12 964 819 0,24%

Procter & Gamble USD 1000 25616 109 0,48%

Prudential Financial usD 300 6 808 300 0,13%

Qorvo Inc. UsD 350 5977 420 0,11%

Qualcomm usD 1000 15 960 201 0,30%

Range Resources usb 1 050 2 B43 675 0,05%

Red Hat UsSD 250 12 262 329 0,23%

Regeneron USD 75 7 640 585 0,14%

Resideo Technologies USD 116 654 062 0,01%

Salesforce usD 500 18 918 500 0,36%

Schlumberger usD 1000 10 282 404 0,19%

Simon Property usb 200 9445 203 0,18%

Skyworks Solutions Inc. usD 250 4721197 0,09%

Snapchat uUsD 2 500 4010 419 0,08%

Southwest Airlines UsD 750 9 852 566 0,19%

Starbucks usD 1000 17 808 787 0,34%

SunTrust Banks uUsD 500 8 992 597 0,13%

Synchrony Financial uUsD 750 4 951 568 0,09%

Target USsSD 500 9124 931 0,17%

TE Connectivity Ltd. UsD 350 7 350 093 0,14%

Texas Instruments usD 500 13 177 491 0,25%

Thermo Fisher Scientific Inc. UsD 200 12 499 021 0,24%

Twenty-First Century Fox (190318-ig; usD 1200 16 172 030 0,30%

Twitter UsD 700 5 590 987 0,11%

Tyson Foods usD 325 4778 930 0,09%

Under Armour Inc-Class A usD 650 3199 345 0,06%

Union Pacific usD 500 19 213 487 0,36%

United Rentals Usb 100 2 851 541 0,05%

United Technoligies (new) USD 1 000 29 594 220 0,56%

UnitedHealth Group UsD 600 41 507 199 0,78%

UPS UsSD 500 13 559 569 0,26%

US Bancorp uspo 1000 12 701 297 0,24%

Valero Energy usD 250 5 160 868 0,10%

Verizon Communications UsD 2 300 35713 374 0,67%

Vertex Pharma UsD 250 11 337 334 0,21%

VF Corp usD 325 6443 429 0,12%

Viacom New uUsbD 500 3 636 768 0,07%

VISA INC. uUsD 1800 66 215 310 1,25%

Walgreens Boots Alliance Inc ushD 550 10 514 882 0,20%

Wal-Mart Stores usD 750 19 412 252 0,37%

Walt Disney USsD 1000 30 144 862 0,57%

Wells Fargo usD 2500 32 153 583 0,61%

Western Digital usp 450 4 644 781 0,09%

Westrock UsSD 650 6 805 912 0,13%

Whirlpool usD 250 7534 108 0,14%

Wyndham Destinations UsD 250 2 525 651 0,05%

Wyndham Hotels usD 250 3 164 087 0,06%

uUsD 300 7 108 344 0,13%

11/4.3.3. Tozsden kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I_ﬁl4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): 0 0,00%|
11/4.4.1.Tozsdere bevezetett (0sszes): 0 0,00%]
0,00%

0,00%

[7a 3.2 Tézsden kivili (0sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 1185 605 288 22,34%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tozsden kivili (0sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (6sszes): 1185 605 288 22,34%
ETFMG Prime Cyber Security ETF usD 5 000 47 071 497 0,89%

Financial Sector ETF UsD 10 000 66 273 746 1,25%

Industrial Sector ETF usD 3 500 62 704 403 1,18%

SPDR Technology Select Sector ETF uUSsD 3 000 51749 148 0,98%




iShares Biotech ETF usb 2000 53 288 699 1,00%

Natural Gas ETF UsD 5000 20 578 855 0,39%

Spider UsD 7 000 487 220 195 9,18%

Vanguard S&P 500 ETF usD 6 200 396 718 745 7,48%

0,00%

livae. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/5. Szarmazékos ugyletek 2 654 287 0,05%
11.5.1. Hataridds | Megnev [ Tipus (S/L) Névérték/darabszam 2 654 287 0,05%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
[ 0,00%

11./5.1.2. Forward (6sszes): 2 654 287 0,05%
USD/HUF 2 587 697 0,05%

USD/HUF 66 590 0,00%

0,00%

0,00%

11.5.2. Opcios Megnev | Tipus Neévérték/darabszam 0 0,00%
I1/5.2.1, Toézsdei opcios (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. dssz.: 5 353 980 455 100,89%

*Megj.. A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




