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Fiiggetlen Kényvvizsgéloi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk kényvvizsgélatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztik a Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
(tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2018. évi éves jelentés lIl. és V. pontjaban, valamint az 1.,
2. és 3. szamu mellékletében kozzétett szadmviteli informédcidinak (,szamviteli informdciok”) a
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2018. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozd eves
jelentésében kozzétett szamviteli informacick minden Iényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasardl
sz6l6 2014, évi XVI. torvénnyel (a ,, Toérvény™), valamint a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli térvény”) az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsara

s s

vonatkozé el8irdsaival sszhangban kerlltek 6sszeallitasra.
A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndll6 felel6sséglink bévebb leirasat
jelentéstink ,A konyvvizsgalénak a szamviteli informaciék konyvvizsgalataért valo
feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél a Generali Alapkezel§ Zrt.-tdl
(tovébbiakban ,,az Alapkezel8") a vonatkozd, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgéléi Kamaranak a kényvvizsgéldi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairol
és a fegyelmi eljardsrél sz6l6 szabdlyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete &ltal kiadott ,,Kdnyvvizsgalok Etikai
Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban

s

szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az &ltalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezel§ ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel6s az egyéb informaciokert és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo eléirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéseért. Az
egyéb informéacidk az Alap 2018. évi éves jelentésében foglalt informdciokbol alinak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informdcidkat és az azokra vonatkozdé konyvvizsgaloi
jelentéstinket. A szamviteli informéaci6kra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informdcidkra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot

nyujtd kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk altalunk végzett kdnyvvizsgdlataval
kapcsolatban a mi felelgsségiink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcidknak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
t(inik-e, hogy azok Iényeges hibds allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelGssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felel@s a szamviteliinformacidknak a Térvény illetve a szdmviteli térvénynek az éves
beszdmolé mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozd el6irdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet&vé valjon az akdr csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, lényeges hibas allitasoktdl
mentes szamviteli informdciok elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kdzzétegye a
vallalkozés folytatdsaval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informdciékban valé alkalmazasaért. A
vezetésnek a vdllalkozds folytatdasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsdnak ellentmondé tényez6, kortilmény nem all fenn.

Az Alapkezelénél irdnyitdssal megbizott személyek felelsek az Alap pénziigyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A koényvvizsgélénak a szamviteli informaciok konyvvizsgalatéért valé felelssége

A kodnyvvizsgdlat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszdgon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként 1étez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszer(i lehet az a
varakozds, hogy ezek dnmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhaszndlok adott
szdmviteli informdcidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszadgon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
kodnyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informdcidk akar csaldsbdl, akdr hibabdl ered6
lényeges hibds dllitdsainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményink
megalapozdsdhoz elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A
csaldshdl eredd 1ényeges hibds allitds fel nem tardsdnak kockdzata nagyobb, mint a
hibabdl ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirasat.
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» Megismerjiik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevdns bels6 kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy az Alapkezeldnek az Alapra
vonatkozdéan alkalmazott belsé kontrolljdnak hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld szédmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
koényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, flggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szdmviteli informaciokban
Iév6 kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgdlati - bizonyitékon
alapulnak. JévSbeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikéljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgélat tervezett hatdkorét és iitemezését, a konyvvizsgdlat jelentss megallapitasait,
beleértve az Alapkezel§ altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott bels6 kontrolinak a
kdnyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kévetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel8s az eszkozok és kdtelezettségek leltarral vald
alatdmasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése
alapjan torténé elszadmoldsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
felelésségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek idészak végi leltarral aldtamasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezel8 4ltal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményink
szerint az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a leltarral aldtamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan kertiltek elszamolasra.

Budapest, 2019. aprilis 23.

N Q’ -
Virdgh Gabriella Vira abriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgdlod
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165
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Generali F6nix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok

Alapja

I. Alapadatok

Az Alap miikodési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Yy

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazoé neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

nyilvanos

nyiltvegi
értékpapiralap

hatarozatlan
AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezeld Zrt. (székhely:-1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Concorde Ertékbapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrd6 u. 24-26.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

HU0000708805; névérték: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politkaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2017.12.29-re és 2018.12.28-ra érvényes nettd eszkozertekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,567,058,599  HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,570,526,713 HUF 100.22%
Pénzpiaci eszkdzoék 57,213,049 HUF 3.65%
Generali F&nix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - EUR 19,086 HUF 0.00%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HKD 83,110 HUF 0.01%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HUF 55,697,926 HUF 3.55%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - USD 1,412,927 HUF 0.09%
Allampapirok 117,793,978 HUF  7.51%
Allamkétvény 50,792,950  HUF 3.24%
2020/C MAK 50,792,950 HUF  3.24%
Diszkont kincstarjegy 67,001,028  HUF 4.27%
18/02/28 DKJ 30,000,510 HUF 1.91%
18/04/11 DKJ 37,000,518 HUF 2.36%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 358,649,868 HUF 22.89%
FAST ASIAY ACC USD 96,485,391 HUF 6.16%
Fidelity Asian Smaller Companies Fund Y 33,287,847 HUF 2.12%
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC 134,731,753 - HUF 8.60%
Fidelity Taiwan Fund Y 26,684,958  HUF 1.70%
Fidelity Thailand Fund Y 21,224,226 HUF 1.35%
OTP Dollar Pénzpiaci Alap 46,235,693 HUF 2.95%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,030,952,325 HUF 65.79%
Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF 11,032,772 HUF 0.70%
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF 544,281,212 HUF  34.73%
Ishares MSCI AC Far East XJP 424,136,616 HUF  27.07%
ISHARES MSCI China Index 11,194,224  HUF 0.71%
ISHARES MSCI China Index 6,027,659 HUF 0.38%
iShares MSCI Hong Kong ETF 9,737,223 HUF 0.62%
ISHARES MSCI Indonesia 3,679,126 HUF 0.23%
ISHARES MSCI Malaysia 2,133,324  HUF 0.14%
Ishares MSCI Singapore Index Fund 10,972,816 HUF 0.70%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 7,757,353  HUF 0.50%
Részvények 5,917,493 HUF 0.38%
MOMO INC 2,388,639 HUF 0.15%
PetroChina Co Ltd 3,528,853 HUF 0.23%
KOTELEZETTSEGEK -3,468,114  HUF _ -0.22%
Dijak -3,468,114 HUF  -0.22%
Alapkezelési dij -2,170,243  HUF  -0.14%
Befektetési alapok kiilonadoja -189,972 HUF  -0.01%
Felligyeleti dij -95,416 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -191,498 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -173,903 HUF  -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -503,722 HUF  -0.03%
Letétkezelési dij -143,360 HUF  -0.01%

M
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Vonatkozasi datum

2018.12.28

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,318,584,975  HUF _100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,321,788,069 HUF 100.24%
Pénzpiaci eszk6zdk 76,983,020 HUF 5.84%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - EUR 192,607 HUF 0.01%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HKD 90,036 HUF 0.01%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HUF 1,988,781 HUF 0.15%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - USD 74,711,596 HUF 5.67%
Allampapirok 84,506,900 HUF 6.41%
Allamkétvény 50,506,900 HUF 3.83%
2020/C MAK 50,506,900 HUF 3.83%
Diszkont kincstarjegy 34,000,000 HUF 2.58%
19/02/27 DKJ 34,000,000 HUF 2.58%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 295,289,646 HUF  22.39%
FAST ASIA'Y ACC USD 89,898,097 HUF 6.82%
Fidelity Asian Smaller Companies Fund Y 32,791,115 HUF 2.49%
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC 125,570,336  HUF 9.52%
Fidelity Taiwan Fund Y 26,241,097 HUF 1.99%
Fidelity Thailand Fund Y 20,789,001 HUF 1.58%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 854,880,717 HUF 64.83%
Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF 15,046,865 HUF 1.14%
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF 474,250,802 HUF  35.97%
Ishares MSCI AC Far East XJP 291,554,208 HUF 22.11%
ISHARES MSCI China Index 24,466,222 HUF 1.86%
ISHARES MSCI China Index 11,121,010 HUF 0.84%
iShares MSCI Hong Kong ETF 9,405,197 HUF 0.71%
ISHARES MSCI Indonesia 3,487,870 HUF 0.26%
ISHARES MSCI Malaysia 2,098,622 HUF 0.16%
Ishares MSCI Singapore Index Fund 10,151,345 HUF 0.77%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 13,298,576 HUF 1.01%
Részvények 11,250,939 HUF 0.86%
Alibaba Group ADR 3,907,594 HUF 0.30%
MOMO INC 5,486,196 HUF 0.42%
Xiaomi class B 1,857,149 HUF 0.14%
Deviza fedezeti iigyletek -1,123,153 HUF  -0.09%
USD/HUF -189,597 HUF  -0.01%
USD/HUF -529,174 HUF  -0.04%
USD/HUF -404,382 HUF  -0.03%
KOTELEZETTSEGEK -3,203,094 HUF  -0.24%
Dijak -3,203,094 HUF  -0.24%
Alapkezelési dij -1,809,296 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kilonadoja -163,858 HUF  -0.01%
Felligyeleti dij -82,360 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dij -165,064 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -349,754 HUF  -0.03%
Konyvvizsgaloi dij -513,246 HUF  -0.04%
Letétkezelési dij -119,516 HUF  -0.01%
M
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ll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutéo netto

eszkozérték

Az Alap forgalomban |évé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2018.12.28-an:

1010 603 456 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2018.12.28-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozertek

alapjan:
1.304750 Ft

IV. Az Alap dsszetétele

2017.12.29-re és 2018.12.28-ra vonatkozo nettd eszkozértékek alapjan.

2017.12.29 2018.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 117,793,978 7.50% 84,506,900 6.39%)
Allam papirok 117,793,978 7.50% 84,506,900 6.39%
Jelz aloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1,036,869,818 66.02% 866,131,656 65.53%)|
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,030,952,325 65.64% 854,880,717 64.68%
Részvények 5,917,493 0.38% 11,250,939 0.85%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 358,649,868 22.84% 295,289,646 22.34%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 358,649,868 22.84% 295,289,646 22.34%
Pénzpiaci eszk6zo6k 57,213,049 3.64% 76,983,020 5.82%)
Deviza fedezeti ligyletek 0 0.00%) -1,123,153 -0.08%
Kovetelések 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK 1,570,526,713 100.00%| .1,321,788,069 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -3,468,114 -3,203,094

NETTO ESZKOZERTEK 1,567,058,599 1,318,584,975

V. A befektetési alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban

s e e e O L O S i)

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja



2017

2018

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 59,243 46,518
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 68,279 56,110
1. Ertékpapirok kamatbevétel 1,027 566
2. Bankbetét kamata 10 317
3. Arfolyamnyereség 59,333 46,488
4. Osztalékbevétel 7,909 8,739
5. Szarmazékos Ulgyletek pénziigyi nyeresége 0 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 9,036 9,592
Egyéb bevételek 2 0
Miikodési koltségek 30,155 30,954
1. Alapkezeldi dij 25,629 26,425
2. Letétkezeldi dij 1,693 1,746
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feltgyeleti dij 367 377
5. Féforgalmazoi dij 732 755
6. Kénywvizsgalati dij 848 868
7. Bankkoltség 12 14
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 711 711
9. Forditas koéltsége 0 0
10.Egyéb koltség 163 58
V. Egyéb raforditasok 733 751
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Netté jovedelem 28,357 14,813

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,

Gjra befektetésre kerdl.

igy az 0sszes bevétele

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsékkenése

2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé6 téke 1,091,620 1,010,603
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,618,599 2,641,739
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1,526,979 -1,631,136
Toékevaltozas 475,247 307,751
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilbnbdzete 148,514 115,298
2. Ertékelési kiilénbézet tartalék a 307,704 169,734
3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 0 -1,123
4. El6z6 év(ek) eredménye -9,328 19,029
5. Uzleti év eredménye 28,357 14,813
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2017.12.31
Adatok E Ft-ban

2018.12.31
Adatok E Ft-ban

FORGOESZKOZOK

1,570,527 1,322,911
Kovetelések 0 0
1. Egyéb kowetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kllfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiilénbozete 0 0
4. Forintkbvetelések értékelési kilonbozete 0 0
Ertékpapirok 1,513,314 1,245,928
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1,089,589 1,003,130
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 66,938 33,982
4. Allamkotvenyek 49,083 49,082
5. Jelzaloglevél 0 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 307,704 159,734
a) Ertékpapirok értékktilénbozete kamatbol, osztalékbol 179 146
b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbobzete 307,525 159,588
Pénzeszkdzok 57,213 76,983
1. Foly6szamla 57,213 76,983
2. Valuta, devizabetét értékelési kllonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES| KULONBOZETE 0 1,123

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan

Datum Netté eszkdzérték Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték
2013.12.31 1,124,005,741 Ft 1.018495 Ft
2014.12.31 974,675,371 Ft 1.186315 Ft
2015.12.31 1,346,152,270 Ft 1.147164 Ft
2016.12.30 1,318,765,531 Ft 1.219532 Ft
2017.12.29 1,567,058,599 Ft 1.435535 Ft
2018.12.28 1,318,584,975 Ft 1.304750 Ft

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céll deviza forward tgyleteket kotott.
A deviza fedezeti Ugyletek pozicidinak alakuldsa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolso

forgalmazasi napjai szerint):

2018.05.31
Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkdzérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
USD/HUF 273.99 439,22512018.05.29 | 2018.09.14
2018.06.29
Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
USD/HUF 273.99 -818,41712018.05.29 | 2018.09.14
2018.07.31
Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
USD/HUF 273.99 77,209 |2018.05.29 | 2018.09.14
2018.08.31
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Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
USD/HUF 273.99 -667,188 | 2018.05.29 | 2018.09.14
2018.09.28

Devizapar Hatarid6és kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
USD/HUF 277.04 38,043 |2018.09.12 | 2019.01.25
2018.10.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
USD/HUF 277.04 -927,12212018.09.12 | 2019.01.25
USD/HUF 276.00 -1,051,874 1 2018.10.01 | 2019.01.25
USD/HUF 278.83 -712,404 | 2018.10.11 [ 2019.01.25
2018.11.30

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap Ertéknap
USD/HUF 277.04 -780,451]2018.09.12 | 2019.01.25
USD/HUF 276.00 -905,234 | 2018.10.01 [ 2019.01.25
USD/HUF 278.83 -565,681|2018.10.11 | 2019.01.25
2018.12.28

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
USD/HUF 277.04 -404,382 | 2018.09.12 | 2019.01.25
USD/HUF 276.00 -529,17412018.10.01 [ 2019.01.25
USD/HUF 278.83 -189,597 | 2018.10.11 [ 2019.01.25

VIIl. Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a 2018. januar 18-an kelt H-EN-111-3/2018. szam( hatarozataban a Tarsasag
kérelme alapjan indult eljarast kévetéen visszavonta a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint
egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) 7. § (3) b) pontjaban,
valamint a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgdltatokrdl, valamint az altaluk végezheto
tevékenységek szabdlyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. toérvény (Bszt.) 5. § (1) e) pontjaban meghatarozott
befektetési tanacsadas befektetési szolgaltatasi tevékenység folytatasara jogosité engedélyt.

2018. februar 14-i hatallyal modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata és Miikodési szabdlyzata. A modositasok
oka a befektetési tanacsadasi tevékenység visszavonasa a végezhetd tevékenységek korébdl, valamint a
MIFID Il miatti folyamatokban tortént valtozasok is atvezetésre kerdiltek.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. marcius 28-an kelt H-EN-III-125/2018. szam( hatérozataval engedélyezte
Demjénné Gyongy Judit felligyelbizottsagi tagként torténd Gjravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-111-151/2018. szam( hatarozataval engedélyezte Josef
Benes felligyelbbizottsagi tagként torténd Gjravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 12-én kelt H-EN-111-163/2018. szamu hatérozatéaval engedélyezte Horvath
Gergely Daniel felugyel6bizottsagi tagként torténd Gjravalasztasat.

A Téarsasag Felligyel6bizottsaganak tagjai:
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o Josef Bene$
e Demjénné Gyongy Judit
e Horvath Gergely Daniel

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-111-153/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Schaub
Erika igazgatosagi tagként torténé ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 16-an kelt H-EN-111-173/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Schuszter
Péter igazgatosagi tagként torténé uUjravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. junius 19-én kelt H-EN-I11-318/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Martin Vit
igazgatosagi tagként torténd megvalasztasat. Martin Vitet a Tarsasag kozgyllése 2018. marcius 12-én
valasztotta meg.

A Tarsasag lgazgatésaganak tagjai:

e Schuszter Péter (2019.03.03-ig; 2019.03.04-t61 Konkoly Miklos)
e Schaub Erika
e Martin Vit

A Magyar Nemzeti Bank 2018. majus 16-an kelt H-EN-I11-246/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Marta
Robert felugyel6bizottsagi tagként térténd megvalasztasat. Marta Rébertet a Tarsasag kézgyllése 2018. junius
11-i hatallyal megvalasztotta a Fellgyeldbizottsag tagjaként, és elfogadta Demjénné Gyéngy Judit lemondasat.

A Tarsasag Felugyeldbizottsaganak tagjai:

e Josef Bene$
e Horvath Gergely Daniel
e Marta Rébert

A Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066 Budapest Teréz krt. 42-44., Cégjegyzékszam: 01-10-044465, a
tovabbiakban ,Tarsasag”’) lgazgatdsaga 2018. junius 28-an 24/2018.(V1.28). szamu hatarozataval médositotta a
Tarsasag Uzletszabalyzatat. A modositott szabalyzat hatalybalépésének datuma: 2018. julius 9. A modositas 6
oka a GDPR (General Data Protection Regulation — az Eurépai Unié j, Altalanos Adatvédelmi Rendelete) miatti
adatkezelési rendelkezések aktualizalasa.

A 2018. év soran a Tarsasag kozvetitéi kérében az alabbi valtozasok térténtek:

A Tarsasag kozvetitéje (fuggd tgynoke) lett:

Név: Nelson Biztositasi Alkusz Biztositaskozvetitd Zrt.
Székhely: 8000 Székesfehérvar, Vorosmarty tér 1.
Cégjegyzékszam: 07-10-001228

Hataly: 2018. oktéber 16.

A Téarsasag kozvetit6i jogviszonya az alabbi partnerekkel megsziint

Név: Békés Megyei Franchise Partner Kft.
Székhely: 5900 Oroshaza, Thokdoly utca 15/A/1
Cégjegyzékszam: 04-09-012666

Hataly: 2018. december 15.
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Név: Amblen Biztositasi Alkusz Korlatolt Felelésségli Tarsasag

Székhely: 1066 Budapest, Teréz korut 6. IV. em. 5.
Cégjegyzékszam: 01-09-874719
Hataly: 2018. december 15.

A kozvetitdi tevékenység a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol szoldo 2007. évi CXXXVIII. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portféliokezelés befektetési szolgaltatasra vonatkozik.

2018. oktober 1-t6l az Alapkezelé kockazatkezelési osztalyvezetdje Szabo Tibor lett. 2018. december 31-én az
Alapkezel® vezérigazgatoja, Schuszter Péter tavozott a Tarsasagtol.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizardlag fejlédé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételevel a Tavol-Kelet
orszagainak gazdasagi boviilésébs| igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és novekedési potencial tekinteteben
dominans azsiai feltorekvd orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezeté hatalmaira. A korabbi
exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsé
fogyasztasban rejlé potenciél kerill elétérbe. A feltérekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban
jelentdsen javult, a varhato gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat. Az
Alap pénziigyi célja a tokendvekedés. Az Alapkezelé célja, hogy az Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan
kilfoldi  kollektiv ~ értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek.
Diverzifikacios, likviditasi okokbol kisebb mértékben a portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz61678/2014.. (ll.14.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektett értékpapir befektetési alapnak minésiil.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céliai megvalositasanak eszkdzei.

Az Alap elsédlegesen a kdvetkezd orszagokba kivan befektetni ipardgi korlatozas nélkil: Kina, India, Dél-
Korea, Fiilop-szigetek, Indonézia, Malajzia, Tajvan, Thaifold, Szingapur, Vietnam. Mindemellett nem
meghatarozo sullyal befektetési célorszagok lehetnek: Banglades, Bhutén, Laosz, Maldiv-szigetek, Mianmar,
Mongdlia, Nepdl, Oroszorszag, Pakisztan, Sri Lanka.

Az Alap célja, hogy egy orszagonként és iparaganként diverzifikalt részvényportfoliét hozzon létre kollektiv
befektetési formakon keresztiil, amelynek segitségével hosszu tavon az Alap referenciahozamanal magasabb
hozamot biztositson jelen Alap befektetbinek.

Az Alap a befektetési célorszagokhoz kétédd vallalatok részvényeit befektetési alapokon és kollektiv befektetési
formakon keresztiil igyekszik megvasarolni figyelembe véve a jogszabalyi eldirasokat (kilonos tekintettel az
alapokba fekteté alapokra vonatkozé rendelkezéseket) is. Az alapok alapja megoldassal az Alap mentesll az
egyedi részvénybefektetések Ugyleti kockazataitdl, csokken az operacios kockazat. Az alapok alapja
megoldassal ugyanaz a befektetési univerzum, megfelelé kockazatporlasztassal, méretgazdasagosan, és
hatékonyabban érhet6 el.

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csokkenése esetén is kepes
lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csokkenését inverz modon lekoveté —azaz részvény index
csokkenés esetén novekvéd arfolyami- Exchange Traded Fundok (ETF) megvasarlasan keresztl.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

w
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A 2018-as évet megelézéen kozel tiz éven at a globalisan laza monetaris politikai kondiciok hataroztak meg a
piacok iranyat: a részvény-, és kotvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a volatilitas tartosan alacsony szinten
stabilizalodott, és minden korrekcié csak egy Ujabb alkalom volt a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban tdbb, korabban tamogato tényezd is fordulni kezdett.

A kinai — amerikai kereskedelmi habor( negativ hatasa egyre inkabb atgy(irlizott a vallalati és makro adatokba:
amerikai ipari vallalatok egész sora figyelmeztetett a kinai importra kivetett vamok okozta koltségnovekedésre
és profitrata csdkkenésre, mig a kinai GDP ndvekedési adatok is a varakozasok alatt alakultak.

A kereskedelmi habor( mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az év soran. Egyre
tobb jel mutatott arra az év soran, hogy az aggregalt vallalati eredmények tet6zében vannak. A jelek szerint a
Trump-féle adocsokkentések hatasa kifutdban van, a feszes munkaerépiac gyorsuléd dinamikaju bérndvekedést
okoz, a hozamemelkedésnek kdszonhetéen pedig a finanszirozasi koltségek is emelkedtek a gazdasagban.
Tovabbi aggodalomra ad okot az eurd-zéna krizise is. A 2018 tavaszan megvélasztott populista olasz kormany
az eurdpai adossagszabalyokra tudatosan fittyet hanyo 2019-es kéltségvetést terjesztett be, amely jelentds
részvény-, és kdtvénypiaci turbulenciat okozott mind a realgazdasagban, mind a tékepiacokon, elsésorban az
euro-zénaban.

A legjelentésebb, a piacok miikddését leginkabb érinté folyamat az év soran a globalis jegybankok monetaris
szigoritasa volt. A vildg harom vezeté fejlett orszagbeli jegybankjanak (EKB, FED, BolJ) egylttes
mérlegféosszege tiz évnyi dinamikus novekedés utan 2018 elején tetézott és lassu csokkenesnek indult.

Ez a likviditassz(ikiilés szamos eszkdzosztalyban éreztette hatasat az év soran. A globalis kockazatmentes
referenciahozamkeént elfogadott amerikai 10 éves allampapir hozama a 2017 év végi 2.4%-o0s szintrdl stabilan
3% folé emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba tették az amerikai kotvényeket a globalis befektetok
szemében, aminek eredéjeként az amerikai dollar is jelentds erésodést konyvelhetett el.

Az er6s dollar ugyanakkor jelentés veszteségeket okozott a feltérekvé piacokon, amelyek javarészt dollarban
addsodtak el, illetve amelyek jelentds folyéfizetési mérleg hiannyal kiizdenek: koziiliik is kiemelkedett a torok, a
dél-afrikai és az argentin piac nagyon jelents esésével.

A fenti, a piaci teljesitményeket negativan érinté tényezék miatt az alapot az év folyaman konzervativan
pozicionaltuk, ami a benchmarkhoz képesti alulsulyt jelentett.

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes Gsszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes ésszege az Alapkezel6 ligyvezetSi és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Roégzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 0sszesen 187 579 356 Ft 56 577 491 Ft 22 0 Ft
Ugyvezetbk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységik soran hatést
gyakorolnak 97 903 109 Ft| 34 216 534 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszk6zoket.

M

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja 11




Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotétt aj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhaté hozam-kockéazat profilja az 5-6s (magas kockazatl) besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 évre visszatekint® szintetikus mutatoja alapjan.

Az 5 évre visszatekintt szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabol kerlilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer felllvizsgalja, es
szlilkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek és a teljeshozam-csereligyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelnasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet madositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti é€s a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi tigyleteket és teljeshozam-cseretigyleteket.

Xlll. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamol6janak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamoldjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamoléjanak Portfolio jelentese

Budapest, 2019. aprilis 23.
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MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
06. b) egyéb 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1570527| 1322911
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. | 1. Koévetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kulbnbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
13. [ Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1513314 1245928
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1089 589 1003 130
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Kincstarjegyek 66 938 33982
17. | 4. Allamkotvények 49 083 49 082
18. | 5. Jelzaloglevél 0 0
19. | 6. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 307 704 159 734
20. a) kamatokbdl, osztalékokbol 179 146
21. b) egyéb 307 525 159 588
22. | Il PENZESZKOZOK (23-24. sor) 57 213 76 983
23. 1. Pénzeszkozok 57 213 76 983
24. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
25. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. | 1. Aktiv idobeli elhatarolas 0 0
27. 2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. [D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 0 1123
29. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kilonbozete 0 -1123
30. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 1570527] 1321788
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MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b o d
31. [E) SAJAT TOKE (33+36. sor) 1 566 867 1318 354
32. [I. Indulé téke (33+34. sor) 1091620 1010603
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2618 599 2641739
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke (-) -1526 979 -1631136
35. |Il. Tokevaltozéas (t6kendvekmény) (36-40. sor) 475 247 307 751
36. 1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete 148 514 115298
37. 2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 307 704 159 734
38. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 0 -1123
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye -9 328 19 029
40. 5. Uzleti év eredménye 28 357 14 813
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. (G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 3660 3434
43. I. HosszU lejaratu kételezettségek 0 0
44, Il. Rovid lejarata kotelezettségek (45+46. sor) 3660 3434
45, 1. Szalliték 3 466 3268
46. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 194 166
47. lIl. Kulfoldi pénzértékre szdld kotelezettségek értékelési kilonbdzete 0 0
48. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
49. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 1570 527 1321788

Budapest, 2019. aprilis 23. /

\\

v

/ “ Konkoly Miklés

Generali Alapkezel6 Zrt.

=

Kozo6 Aniké

Generali Alapkezel Zrt.




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2017. 2018.
a b c d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 68 279 56 110
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 1027 566
03. 2. Bankbetét kamata 10 317
04. 3. Arfolyamnyereség 59 333 46 488
05. 4. Osztalékbevétel 7 909 8 739
06. 5. Szarmazékos ugyletek pénzigyi nyeresége 0 0
07. [ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 9036 9 592
08. |lll. Egyéb bevételek 2 0
09. (IV. Miikodési koltségek 30 155 30 954
10. 1. Alapkezel6i dij 25629 26 425
11. 2. Letétkezel6i dij 1693 1746
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 367 377
14. 5. Féforgalmazoi dij 732 755
15, 6. Koényvvizsgalati dij 848 868
16. 7. Bankkdltség 12 14
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 71 711
18. 9.Forditas koltsége 0 0
19. 10.Egyéb koltség 163 58
20. (V. Egyéb raforditasok 733 751
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 28 357 14 813

Budapest, 2019. aprilis 23.
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3.szamu melléklet

Alapadatok:
Alap neve:

Lajstrom szama: 1111-403
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény VE Alapok Alapja

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Targynap (T-nap):

2018.12.28

Sajat toke:

1318 584 975

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

I. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamid6 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112. Kbltségek (6sszes): Szamitasi alap 3203 094 0,24%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 1809 296 0,14%
Felugyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 82 360 0,01%
Forgalmazéi dij 0.05%, 0.58%, 0.88%, 0.88%, 1.05%, 0.8 165 064 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 349 754 0,03%
Kényvvizsgaldi dij: 847,579.- / év* 513 246 0,04%
Egyéb dij: Kiilbnado 0,05% 163 858 0,01%
Letétkezel6i dij: NE*0.1156% / év 119 516 0,01%
0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazé kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|[Kételez. 6ssz.: 3203 094 0,24%

II. Eszkdz6k Osszeg/Erték
|1 Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 76 983 020 5,84%
EURO EUR 192 607 0,01%
HONG KONGI DOLLAR HKD 90 036 0,01%
MAGYAR FORINT HUF 1988 781 0,15%
USA DOLLAR USD 74 711 596 5,67%
0 0,00%
0,00%
II12. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kévetelések: 0 0,00%
Osztalék 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 0,00%
/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésti (6sszes): 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




11/4. Ertékpapirok:

Megnev.

Devizanem

Névérték/darabszam *

1245 928 202

94,49%

11/4.1. Allampapirok (0sszes):

84 506 900

6,41%

11/4.1.1. Kotvények (6sszes):

50 506 900

3,83%

2020/C MAK

HUF

50 000 000

50 506 900

3,82%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

34 000 000

2,58%

19/02/27 DKJ

HUF

34 000 000

34 000 000

2,58%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:

0,00%

11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. KUlfoldi kotvenyek (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.2. T6ézsdén kivili (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes):

11 250 939

0,85%

11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes):

11 250 939

0,85%

Alibaba Group ADR

USD

100

3907 594

0,30%

MOMO INC

USb

800

5 486 196

0,42%

Xiaomi class B

HKD

4 000

1857 149

0,14%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tozsdén kivli (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

1l/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

0,00%

11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. T6zsdén kivli (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

1I/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):

1150 170 363

87,23%

11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tozsdén kivli (6sszes):

0,00%

0,00%




11/4.5.3. Kiilfoldi befektetési jegyek (6sszes): 1150 170 363 87,23%
FAST ASIA'Y ACC USD USD 2174 89 898 097 6,82%

Fidelity Asian Smaller Companies Fund USD 5431 32791 115 2,49%

Fidelity Asian Special Situatios Fund Y A uUsD 22 438 125 570 336 9,52%

Fidelity Taiwan Fund Y USD 7292 26 241 097 1,99%

Fidelity Thailand Fund Y UsSD 2780 20 789 001 1,58%

ISHARES MSCI China Index UsD 750 11121010 0,84%

ISHARES MSCI China Index UsSD 1650 24 466 222 1,86%

iShares MSCI Hong Kong ETF USD 1480 9405 197 0,71%

ISHARES MSCI Indonesia UsSD 500 3487 870 0,26%

ISHARES MSCI Malaysia UsSD 250 2 098 622 0,16%

Emerging Markets Internet and Ecomme USD 1980 15 046 865 1,14%

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS [ USD 41208 474 250 802 35,97%

Ishares MSCI AC Far East XJP USD 21290 291 554 208 22,11%

Ishares MSCI Singapore Index Fund USD 1635 10 151 345 0,77%

ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPP UsSD 800 13 298 576 1,01%

0,00%

0,00%

1I/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I/5. Szarmazékos iigyletek -1123 153 0
11.5.1. Hatarid6s | Megnev [ Tipus (SIL) Névérték/darabszam -1123 153 -0,09%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0

0

11./5.1.2. Forward (6sszes): -1 123 153 -0,09%
USD/HUF -404 382 -0,03%

USD/HUF -529 174 -0,04%

USD/HUF -189 597 -0,01%

11.5.2. Opcios Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 1321788 069 100,24%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



