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Fliggetlen Kényvvizsgdloi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok konyvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap (tovabbiakban
»az Alap™) mellékelt 2018. évi éves jelentés lll. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szamu
mellékletében kozzétett szdmviteli informacidinak  (,szamviteli informaciok™) a
kdnyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap 2018. december 31-ével végzédé évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szdmviteli informdaciék minden Iényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények médositasardl
sz016 2014. évi XVI. térvénnyel (a ,, Torvény"”), valamint a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli torvény™”) az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsdra
vonatkoz6 el6irdsaival 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felel6sséglink bOvebb leirasat
jelentéstink ,,A konyvvizsgdlénak a szdmviteli informdcidk konyvvizsgalataért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél a Generali Alapkezel§ Zrt.-t6l
(tovabbiakban ,,az Alapkezel6™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a
Magyar Konyvvizsgaldi Kamardnak a kdnyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljardsrol szol6 szabdlyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete dltal kiadott ,,Kényvvizsgaldk Etikai
Kddexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban

” 7

szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.
Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezel6 ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel6s az egyéb informacidkért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo elGirdsaival 6sszhangban térténd elkészitéséért. Az
egyéb informéciok az Alap 2018. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl dlinak, de nem
tartalmazzadk a szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozdé konyvvizsgaldi
jelentéstinket. A szamviteli informécidkra vonatkozo véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informdcidkra, és azokra vonatkozdan nem bocsdtunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciok altalunk végzett konyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel@sségiink az egyéb informdcidk dtolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcidknak vagy a kdnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibds &llitdst tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kdtelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelGssége a szdmviteli informaciokért

A vezetés felel8s a szdmviteliinformdcidknak a Torvény illetve a szdmviteli térvénynek az éves
beszadmold mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozo el6irdsaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet8vé véljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasoktol
mentes szamviteli informdciok elkészitése.

A szdmviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felels azért, hogy felmérje az Alapnak a
vdllalkozds folytatdsdra val6 képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kdzzétegye a
vallalkozds folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli informdcidkban valé alkalmazasaért. A
vezetésnek a vallalkozds folytatdsdnak elvébdél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kériilmény nem all fenn.

Az Alapkezel8nél irdnyitdssal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszdmolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A kényvvizsgdlénak a szamviteli informaciok konyvvizsgélataért valo feleléssége

A kényvvizsgdlat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informdcidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossdg magas fokud bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként 1étezd Iényeges hibds allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszer( lehet az a
varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egytittesen befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 8sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informaciok akdr csaldsbol, akar hibabol eredd
lényeges hibds dllitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgdlati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylnk
megalapozdsdhoz elegend6 és megfelelé konyvvizsgdlati bizonyitékot szerzink. A
csaldsbdl eredd 1ényeges hibas allitds fel nem tdrdsdnak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirdsat.
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P Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e Iényeges bizonytalansdg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli informacidkban
lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen
kényvvizsgaléi jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikdljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatékorét és Gitemezését, a kbnyvvizsgdlat jelentés megdllapitasait,
beleértve az Alapkezel§ dltal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidanyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelGs az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztdsdért, valamint a kezelési kéltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése
alapjan torténd elszamoldsdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 0sszhangban a mi
felel6sségilink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kotelezettségek id6szak végi leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési
koltségek elszdmoldsa a letétkezel6 dltal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményilink
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkozok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel8je altal adott értékelés
alapjan kertltek elszamoldsra.

Budapest, 2019. aprilis 23.

Vi%]!%iella Vi(rg@“(%briella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetesi
Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikodési formaja: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvég(i

Az Alap elsédleges - )

eszkozkategoriajanak tipusa: értekpapiralap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alap harmonizacidja: AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt

Alapkezel6 neve, székhelye: Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

Letétkezel6 neve, székhelye: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.) ‘

Forgalmazé neve, székhelye: Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi k6z 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vordsmarty tér 7-8.)

Az Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek ISIN kodja, névértéke: HUO0000708797; névértek: 1,- Ft
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2017.12.29-re és 2018.12.28-ra érvényes netto eszkozértékek
alapjan).

Vonatkozasi datum
2017.12.29

Megnevezés Eszk6zérték Deviza Arany

NETTO ESZKOZERTEK 3,666,715,394 HUF 100.00%

OSSZES ESZKOZ 3,673,958,282 HUF 100.19%
Pénzpiaci eszk6zok 163,096,940 HUF 4.44%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - EUR 394  HUF 0.00%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - HUF 77,846,093 HUF 2.12%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - USD 85,250,453  HUF 2.32%

Allampapirok 355,006,035 HUF 9.68%
Diszkont kincstarjegy 355,006,035 HUF 9.68%
18/02/28 DKJ 355,006,035 HUF 9.68%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 418,136,643 HUF 11.41%
Aberdeen Global Latin American Equity Fund 230,821,820 HUF 6.30%
Fidelity Latin America Fund Y ACC 187,314,823 HUF 5.11%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,449,392,415 HUF  39.52%
ISHARES MSCI Brazil 63,862,541 HUF 1.74%
ISHARES MSCI Brazil 485,774,082 HUF  13.25%
iShares MSCI Chile ETF 189,000,717 HUF 5.15%
iShares MSCI Colombia ETF 18,682,922 HUF 0.51%
iShares MSCI Mexico ETF 167,630,105 HUF 4.57%
Ishares S&P Latin Amerika 40 524,442,048 HUF  14.30%
Részvények - 1,282,499,408 HUF  35.00%
Ambev SA-SPN ADR 83,598,860 HUF 2.28%
America Movil NEW 66,581,445 HUF 1.82%
Banco Bradesco ADR 92,472,203 HUF 2.52%
Banco de Chile 6,121,054 HUF 0.17%
Banco do Brasil SA ADR 54,947,486 HUF 1.50%
Banco Santander Chile ADR NEW 11,330,622 HUF 0.31%
BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR 15,397,202 HUF 0.42%
BRF-Brasil Foods SA Adr 24,771,662 HUF 0.68%
Buenaventura Adr 13,119,068 HUF 0.36%
Cemex SAB-SPONS ADR 38,768,648 HUF 1.06%
CEMIG SA 5,758,227 HUF 0.16%
Cielo SA 30,428,287 HUF 0.83%
Cosan 12,552,770 HUF 0.34%
CPFL Energia Sa ADR 12,203,363 HUF 0.33%
Credicorp LTD 40,265,274 HUF 1.10%
Ecopetrol 18,932,683 HUF 0.52%
Embraer Sa 12,387,125 HUF 0.34%
Enel Americas SA 32,714,776 HUF 0.89%
Enel Generacion Chile 17,063,873 HUF 0.47%
Enersis Chil. ADR 10,584,703  HUF 0.29%
Fomento Economico Adr 71,937,466 HUF 1.96%
Gerdau Sa Adr 12,420,254 HUF 0.34%
Grupo Financiero Banorte 42,985,154 HUF 1.17%
Grupo Televisa 27,784,974 HUF 0.76%
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ITAU Unibanco 142,029,028  HUF 3.87%
LAN Airlanes 12,634,764  HUF 0.34%
Petroleo Brasileiro 50,601,898 HUF 1.38%
Petroleo Brasileiro Sa Adr 68,693,416 HUF 1.87%
Quimica Y Minera 15,366,143  HUF 0.42%
Southern Copper 35,614,926 HUF 0.97%
Ultrapar Participacoes 31,062,127 HUF 0.85%
Vale ADR 136,607,813  HUF 3.73%
Walmart De Mexico 34,762,114 HUF 0.95%
Kovetelések 5,826,841 HUF 0.14%
Esedékesség Fizetés 5,826,841 HUF 0.14%
Ambev SA-SPN ADR 1,054,105 HUF 0.03%
Banco Bradesco ADR 1,776,916 HUF 0.05%
Banco do Brasil SA ADR 109,031 HUF 0.00%
BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR 122,466  HUF 0.00%
Cielo SA 103,148  HUF 0.00%
Embraer Sa 47,491 HUF 0.00%
ISHARES MSCI Brazil 582,009 HUF 0.01%
Ishares S&P Latin Amerika 40 402,621 HUF 0.01%
ITAU Unibanco 538,410 HUF 0.01%
Vale ADR 1,090,644  HUF 0.03%
KOTELEZETTSEGEK -7,242,888 HUF  -0.19%
Dijak -7,242,888 HUF -0.19%
Alapkezelési dij -5,045,060 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kilonadoja -471,518 HUF  -0.01%
Felligyeleti dij -238,507 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -476,916 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -173,903  HUF 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -503,722 HUF  -0.01%
Letétkezelési dij -333,262 HUF  -0.01%
Vonatkozasi datum

2018.12.28

Megnevezés Eszkézérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 2,704,117,134  HUF 100.00%
OSSZES ESZK0OZ 2,709,729,300 HUF 100.21%
Pénzpiaci eszk6zok 56,970,963 HUF 2.11%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - EUR 408 HUF 0.00%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - HUF 42,066,014 HUF 1.56%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - USD 14,904,541 HUF 0.55%
Allampapirok 210,647,680 HUF 7.80%
Allamkétvény 79,647,680  HUF 2.95%
2020/A MAK 79,647,680 HUF 2.95%
Diszkont kincstarjegy 131,000,000 HUF 4.85%
19/02/27 DKJ 31,000,000 HUF 1.15%
19/04/24 DKJ 100,000,000 HUF 3.70%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 138,001,852  HUF 5.10%
Aberdeen Global Latin American Equity Fund 60,463,002 HUF 2.24%
Fidelity Latin America Fund Y ACC 77,538,850 HUF 2.87%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,005,994,897 HUF  37.20%
ISHARES MSCI Brazil 518,862,467 HUF 19.19%
iShares MSCI Chile ETF 162,557,503  HUF 6.01%
iShares MSCI Colombia ETF 15,732,078  HUF 0.58%
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iShares MSCI| Mexico ETF

151,870,433 HUF 5.62%
Ishares S&P Latin Amerika 40 156,972,416 HUF 5.80%
Részvények 1,292,017,934 HUF 47.78%
Ambev SA-SPN ADR 54,783,300 HUF 2.03%
America Movil NEW 59,840,220 HUF 2.21%
Banco Bradesco ADR 105,991,751 HUF 3.92%
Banco de Chile 6,038,805 HUF 0.22%
Banco do Brasil SA ADR 72,932,024 HUF 2.70%
Banco Santander Chile ADR NEW 11,653,953 HUF 0.43%
BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR 15,958,797 HUF 0.59%
BRF-Brasil Foods SA Adr 13,468,264 HUF 0.50%
Buenaventura Adr 16,081,006 HUF 0.59%
Cemex SAB-SPONS ADR 26,876,372 HUF 0.99%
CIA Energetica de Minas 10,680,215 HUF 0.39%
Cielo SA 10,576,649 HUF 0.39%
Cosan 12,572,065 HUF 0.46%
CPFL Energia Sa ADR 17,070,476 HUF 0.63%
Credicorp LTD 46,728,048 HUF 1.73%
Ecopetrol 22,657,811 HUF 0.84%
Embraer Sa 12,355,741 HUF 0.46%
Enel Americas SA 28,135,181 HUF 1.04%
Enel Generacion Chile 11,363,883 HUF 0.42%
Enersis Chil. ADR 9,992,474 HUF 0.37%
Fomento Economico Adr 70,800,926 HUF 2.62%
Gerdau Sa Adr 13,554,231 HUF 0.50%
Grupo Financiero Banorte 41,029,658 HUF 1.52%
Grupo Televisa 20,354,103 HUF 0.75%
ITAU Unibanco 160,808,573 HUF 5.95%
LATAM Airlines Group 9,807,413 HUF 0.36%
Petroleo Brasileiro 69,552,316 HUF 2.57%
Petroleo Brasileiro Sa Adr 87,914,554 HUF 3.25%
SQM Chile ADR 10,720,670 HUF 0.40%
Southern Copper 24,922,468 HUF 0.92%
Ultrapar Participacoes 19,980,902 HUF 0.74%
Vale ADR 157,861,349 HUF 5.84%
Walmart De Mexico 38,953,736 HUF 1.44%
Kovetelések 6,095,974 HUF 0.22%
Esedékesség Fizetés 6,095,974 HUF 0.22%
Ambev SA-SPN ADR 973,321 HUF 0.04%
Banco Bradesco ADR 1,576,758 HUF 0.06%
Banco do Brasil SA ADR 149,722 HUF 0.01%
BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR 116,093 HUF 0.00%
CEMIG SA 393,017 HUF 0.01%
CIA Siderurgica National Sp Adr 112,755 HUF 0.00%
Cielo SA 373,092 HUF 0.01%
Embraer Sa 5,777 HUF 0.00%
ITAU Unibanco 118,987 HUF 0.00%
Petroleo Brasileiro 2,276,452 HUF 0.08%
KOTELEZETTSEGEK -5,612,166 HUF  -0.21%
Dijak -5,612,166 HUF  -0.21%
Alapkezelési dij -3,657,304 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kilonaddja -337,755 HUF  -0.01%
Fellugyeleti dij -171,127 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -341,389 HUF  -0.01%
W
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Kényvelési dij -349,755 HUF  -0.01%
Kénywvizsgaldi dij 513,246 HUF  -0.02%
Letétkezelési dij 241590 HUF  -0.01%

ll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netto

eszkozérték

Az Alap forgalomban Iévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2018.12.28-an:

3203134 530 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2018.12.28-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozérték

alapjan:

0.844210 Ft

IV. Az Alap Osszetétele

2017.12.29-re és 2018.12.28-ra vonatkozo nettd eszkdzértékek alapjan.

2017.12.29 2018.12.28

Lllggnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 355,006,035 9.66% 210,647,680 7.77%
Allampapirok 355,006,035 9.66% 210,647,680 7.77%
Jelz dloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 2,731,891,823 74.36%| 2,298,012,831 84.81%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,449,392,415 39.45%| 1,005,994,897 37.13%
Részvények 1,282,499,408 34.91%| 1,292,017,934 47.68%
Egyéb atruhazhatoé értékpapirok 418,136,643 11.38% 138,001,852 5.09%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 418,136,643 11.38% 138,001,852 5.09%
Pénzpiaci eszk6z6k 163,096,940 4.44% 56,970,963 2.10%
Kovetelések 5,826,841 0.16% 6,095,974 0.22%
ESZKOZOK 3,673,958,282 100.00%| 2,709,729,300 100.00%
KOTELEZETTSEGEK 7,242,888 -5,612,166

NETTO ESZKOZERTEK 3,666,715,394 2,704,117,134

W
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

2017 2018
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbhd6l szarmazo jovedelem 180,737 140,704
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 284,599 196,807
1. Ertékpapirok kamatbevétel 2,854 2,568
2. Bankbetét kamata 57 358
3. Arfolyamnyereség 208,552 110,312
4. Osztalékbevétel 73,136 83,569
5. Szarmazékos tgyletek pénziigyi nyeresége 0 0
Il. Pénziigyi mliveletek raforditasai 103,862 56,103
lll. Egyéb bevételek 2 0
IV. Mikodési koltségek 75,425 64,200
1. Alapkezeléi dij 65,960 55,871
2. Letétkezel6i dij 4,357 3,690
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feltgyeleti dij 943 798
5. Féforgalmazoi dij 1,884 1,596
6. Kénywvizsgélati dij 848 868
7. Bankkoltség 557 608
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Forditas kdltsége 0 0
10. Egyéb koltség 165 58
V. Egyéb raforditasok 1,886 1,590
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Nett6 jovedelem 103,428 74,914

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre kerdl.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indul6 téke 4,282,952 3,203,135
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7,496,893 7,537,522
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3,213,941 -4,334,387
Tékevaltozas -616,659 -499,474
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilbnbozete -328,001 -155,980
2. Entékelési klilbnbozet tartaléka 61,000 -68,750
3. Szammazékos ligyletek értékelési tartaléka 0 0
4. El6z6 év(ek) eredménye -453,086 -349,658
5. Uzleti év eredménye 103,428 74,914

Generali Amazonas Latin Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap




2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 3,673,958 2,709,729
Kovetelések 5,827 6,096
1. Egyéb kovetelések 5,827 6,096
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kiilfdldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kilénbozete 0 0
4. ForintkOvetelések értékelési kilénbozete 0 0
Ertékpapirok 3,505,034 2,646,662
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 3,089,278 2,503,357
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 354,756 130,768
4. Allamkétvények 0 81,287
5. Jelzaloglevél 0 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 61,000 -68,750
a) Ertékpapirok értékkilénbézete kamatbol, osztalékbol 198 815
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilbnbdbzete 60,802 -69,565
Pénzeszkdzok 163,097 56,971
1. Folyészamla 163,097 56,971
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES|I KULONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlito tablazat az eszk6zérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozértékek alapjan

Datum Netté eszkozérték Egy jegyre jutod netté eszkdzérték
2013.12.31 1,697,899,060 Ft 0.807735 Ft
2014.12.21 1,682,729,551 Ft 0.833844 Ft
2015.12.31 2,438,876,382 Ft 0.642027 Ft
2016.12.30 3,237,953,004 Ft 0.799784 Ft
2017.12.29 3,666,715,395 Ft 0.856119 Ft
2018.12.28 2,704,117,134 Ft 0.844210 Ft

VII. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott ligyletet nem kotott.

VIIl. Az Alapkezel miikddésében bekévetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hat6 tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérél

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a 2018. januar 18-an kelt H-EN-I1I-3/2018. szamu hatarozataban a Tarsasag
kérelme alapjan indult eljarast kovetéen visszavonta a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrdl, valamint
egyes pénziigyi targy térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 7. § (3) b) pontjaban,
valamint a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgdltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIIL. torvény (Bszt.) 5. § (1) e) pontjaban meghatarozott
befektetési tanacsadas befektetési szolgaltatasi tevékenység folytatasara jogositd engedélyt.

2018. februar 14-i hatallyal modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata és Miikodési szabdlyzata, A modositasok
oka a befektetési tanacsadasi tevékenység visszavonasa a végezhetd tevékenységek korébdl, valamint a
MiFID Il miatti folyamatokban tértént valtozasok is atvezetésre kerlltek.
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A Magyar Nemzeti Bank 2018. marcius 28-an kelt H-EN-111-125/2018. szamu hatarozataval engedélyezte
Demjénné Gyongy Judit felugyeldbizottsagi tagként torténd djravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-11-151/2018. szamu hatérozataval engedélyezte Josef
Bene$ felugyeldbizottsagi tagként térténd tjravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 12-én kelt H-EN-111-163/2018. szamU hatarozataval engedélyezte Horvath
Gergely Daniel felugyeldbizottsagi tagként torténé ujravalasztasat.

A Tarsasag Felligyel6bizottsaganak tagjai:
e Josef Bene$
e Demjénné Gyongy Judit
e Horvath Gergely Daniel

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-I11-153/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Schaub
Erika igazgatosagi tagként torténd ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 16-an kelt H-EN-111-173/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Schuszter
Péter igazgatosagi tagként térténd Ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. junius 19-én kelt H-EN-I11-318/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Martin Vit
igazgatosagi tagként torténé megvalasztasat. Martin Vitet a Tarsasag kozgyllése 2018. marcius 12-én
valasztotta meg.

A Tarsasag lgazgatésaganak tagjai:

e Schuszter Péter (2019.03.03-ig; 2019.03.04-t6| Konkoly Miklos)
e Schaub Erika
e Martin Vit

A Magyar Nemzeti Bank 2018. majus 16-an kelt H-EN-111-246/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Marta
Robert felligyelébizottsagi tagként torténé megvalasztasat. Marta Robertet a Tarsasag kozgyllese 2018. junius
11-i hatallyal megvalasztotta a Feliigyeldbizottsag tagjaként, és elfogadta Demjénné Gyongy Judit lemondasat.

A Térsasag Felligyel6bizottsaganak tagjai:
e Josef Bene$

e Horvath Gergely Daniel
e Marta Robert

A Generali Alapkezelé Zrt. (székhely: 1066 Budapest Teréz krt. 42-44., Cégjegyzékszam: 01-10-044465, a
tovabbiakban ,Tarsasag”) lgazgatdésaga 2018. junius 28-an 24/2018.(V1.28). szamu hatarozataval médositotta a
Tarsasag Uzletszabalyzatat. A modositott szabalyzat hatalybalépésének datuma: 2018. julius 9. A moédositas f6
oka a GDPR (General Data Protection Regulation — az Eurdpai Unio Uj, Altalanos Adatvédelmi Rendelete) miatti
adatkezelési rendelkezések aktualizalasa.

A 2018. év soran a Tarsasag kozvetitéi korében az alabbi valtozasok torténtek:
A Tarsasag kozvetitdje (fuggd ugyndke) lett:
Név: Nelson Biztositasi Alkusz Biztositaskozvetitd Zrt.
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Székhely: 8000 Székesfehérvar, Vordosmarty tér 1.
Cégjegyzékszam: 07-10-001228
Hataly: 2018. oktodber 16.

A Tarsasag kdzvetitéi jogviszonya az alabbi partnerekkel megszlnt

Név: Békés Megyei Franchise Partner Kit.

Székhely: 5900 Oroshaza, Thokoly utca 15/A/1

Cégjegyzékszam: 04-09-012666

Hataly: 2018. december 15.

Név: Amblen Biztositasi Alkusz Korlatolt Feleldsségl Tarsasag
Székhely: 1066 Budapest, Teréz korut 6. V. em. 5.
Cégjegyzékszam: 01-09-874719

Hataly: 2018. december 15.

A kézvetitdi tevékenység a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portfélickezelés befektetési szolgaltatasra vonatkozik.

2018. oktober 1-t6l az Alapkezeld kockazatkezelési osztalyvezetdje Szabd Tibor lett. 2018. december 31-én az
Alapkezel® vezérigazgatdja, Schuszter Péter tavozott a Tarsasagtol.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél: ‘

Az Alap olyan fejlédé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlédésébol kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejléd6
régioi kozé tartoztak az elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci
felértékelddését. A feltérekvé piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhato
gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céliai megvalositdsanak eszkozei:

Az Alap elsddlegesen a kdvetkezd orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nélkl: Brazilia, Mexiko,
Chile, Kolumbia, Peru, Venezuela, Argentina, Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay, Bahama-szigetek,
Bermuda, Puerto Rico. Mindemellett nem meghatérozé sullyal befektetési célorszagok lehetnek: Antigua és
Barbuda, Barbados, Belize, Dominika, Grenada, Guatemala, Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, Kuba,
Nicaragua, Panama, Salvador, Suriname, Trinidad és Tobago. Az alap a befektetesi célorszagokhoz kot6dd
véllalatok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd tézsdén vagy tézsdéken igyekszik megvasarolni
(biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetéseget is).

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

A 2018-as évet megelézden kozel tiz éven at globalisan laza monetéris politikai kondiciok hataroztak meg a
piacok iranyat: a részvény-, és kotvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a volatilitas tartésan alacsony szinten
stabilizalddott, és minden korrekcid csak egy Gjabb alkalom volt a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban tébb, korabban tamogatd tényez6 is fordulni kezdett.

A kinai — amerikai kereskedelmi habor( negativ hatasa egyre inkabb atgyrlizott a véllalati és makro adatokba:
amerikai ipari vallalatok egész sora figyelmeztetett a kinai importra kivetett vamok okozta koltségnovekedésre
és profitrata csdkkenésre, mig a kinai GDP ndvekedési adatok is a varakozasok alatt alakultak.

A kereskedelmi haboru mellett szamos egyéb gazdasdagi folyamat adott okot aggodalomra az év soran. Egyre
tobb jel mutatott arra az év soran, hogy az aggregalt vallalati eredmények tetbz6ben vannak. A jelek szerint a
Trump-féle addcsokkentések hatésa kifutoban van, a feszes munkaerépiac gyorsulo dinamikaju bérndvekedést
okoz, a hozamemelkedésnek kdszonhetden pedig a finanszirozasi koltségek is emelkedtek a gazdasagban.
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Tovabbi aggodalomra ad okot az euré-zona krizise is. A 2018 tavaszan megvalasztott populista olasz kormany
az europai adossagszabalyokra tudatosan fittyet hanyo 2019-es koltségvetest terjesztett be, amely jelentés
részvény-, és kdtvénypiaci turbulenciat okozott mind a redlgazdasagban, mind a tokepiacokon, elsésorban az
euro-zonaban.

A legjelentésebb, a piacok mikodését leginkabb érinté folyamat az év soran a globdlis jegybankok monetaris
szigoritasa volt. A vildg harom vezetd fejlett orszagbeli jegybankjanak (EKB, FED, BoJ) egylttes
mérlegféosszege tiz évnyi dinamikus névekedés utan 2018 elején tetézott és lassu csokkenésnek indult.

Ez a likviditasszikiilés szamos eszkdzosztalyban éreztette hatasat az év soran. A globélis kockazatmentes
referenciahozamként elfogadott amerikai 10 éves allampapir hozama a 2017 év végi 2.4%-os szintr6l stabilan
3% folé emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba tették az amerikai kotvényeket a globalis befektetok
szemében, aminek eredéjeként az amerikai dollar is jelentés erésodést konyvelhetett el.

Az erés dollar ugyanakkor jelentds veszteségeket okozott a feltdrekvé piacokon, amelyek javarészt dollarban
adosodtak el, illetve amelyek jelentds folydfizetési mérleg hiannyal kiizdenek: koziiliik is kiemelkedett a torok, a
dél-afrikai és az argentin piac nagyon jelentés esésével.

A fenti, a piaci teljesitményeket negativan érintd tényezok miatt az alapot az év folyaman konzervativan
pozicionaltuk, ami a benchmarkhoz képesti alulsulyt jelentett.

Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alap miikddésében 2018-ban nem tortént valtozas.

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett régzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes dsszege az Alapkezel6 ligyvezetSi és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 6sszesen 187 579 356 Ft 56 577 491 Ft 22 0 Ft
Ugyvezetbk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységik soran hatéast
gyakorolnak 97 903 109 Ft| 34 216 534 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknel fogva

kiiléonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétott 0
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotétt likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilia a 6-os (nagyon magas kockazatu) besorolasnak felel meg az 1-7
kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatéja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatarozott megfeleld kockazatkezelési
rendszereket miikddtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabol relevans
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kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezel6 évente egyszer felllvizsgalja, és
sziikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszereét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban régzitetteknek megfelelden tékeattételt nem alkalmaz.

Xll. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-cseretigyleteket.

Xlll. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamol6janak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamolojanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamoldjanak Portf6li6 jelentese

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b o} d
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
06. b) egyéb 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 3673958| 2709729
08. | . KOVETELESEK (09.-12. sor) 5827 6 096
09. | 1. Kovetelések 5827 6 096
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. | 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési killonbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
13. [ Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3505034 2646662
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 3089278 2 503 357
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. | 3. Kincstarjegyek 354 756 130 768
17. | 4. Allamkotvények 0 81287
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. | 6. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 61000 -68 750
20. a) kamatokbol, osztalékokbol 198 815
21. b) egyéb 60 802 -69 565
22. | ll. PENZESZKOZOK (23-24. sor) 163 097 56 971
23. | 1. Pénzeszkozok 163 097 56 971
24, 2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 0 0
25. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. | 1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
27. | 2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. [D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 0 0
29. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kulonbozete 0 0
30. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 3673958 2709729




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b c d
31. |[E) SAJAT TOKE (32+35. sor) 3666 293 2703 661
32. |I. Indulé téke (33+34. sor) 4282 952 3203135
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7 496 893 7 537 522
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3213941| -4334 387
35. |II. Tékevaltozas (tokendvekmény) (36-40. sor) -616 659 -499 474
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -328 001 -155 980
37. 2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 61 000 -68 750
38. 3. Szarmazékos ugyletek értékelési tartaléka 0 0
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye -453 086 -349 658
40. 5. Uzleti év eredménye 103 428 74 914
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. (G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 7 665 6 068
43. |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
44, Il. Révid lejaratu kotelezettségek (45+46. sor) 7 665 6 068
45, 1. Szallitok 7183 5725
46. 2. Egyéb roévid lejaratu kotelezettségek 482 343
47. . Kalfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 3673 958 2709729

Budapest, 2019. aprilis 23.

S Konkoly Miklos
" Generali Alapkezeld Ztt.

A

Kozo Aniké

Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/IE Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2017. 2018.
a b c d

01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 284 599 196 807
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 2 854 2 568
03. 2. Bankbetét kamata 57 358
04. 3. Arfolyamnyereség 208 552 110 312
05. 4. Osztalékbevétel 73136 83 569
06. 5. Szarmazékos Ugyletek pénzligyi nyeresége 0 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 103 862 56 103
08. |lll. Egyéb bevételek 2 0
09. |IV. Miikodési koltségek 75425 64 200
10. 1. Alapkezel6i dij 65 960 55 871
11. 2. Letétkezel6i dij 4 357 3690
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Feltugyeleti dij 943 798
14. 5. Féforgalmazéi dij 1884 1596
15. 6. Kényvvizsgalati dij 848 868
16. 7. Bankkoltség 557 608
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 165 58
20. |V. Egyéb raforditasok 1886 1590
21. |VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
22. |VIl. Targyévi eredmény 103 428 74 914

Budapest, 2019. aprilis 23.

A i
a /
W

'

/

e

Konkoly Miklés
Generali Alapkezeld Zrt.

Koz6 Aniké
Generali Alapkezelo Zrt.




3.szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V E Bef. Alap
Lajstrom szama: 1111-402

Alapkezel6 neve:

Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2018.12.28

Sajat téke:

2704 117 134

A targynapi nett6 eszk6zérték meghatarozasa:

I. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112. Koltségek (0sszes): Szamitasi alap 5612 166 0,21%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 3657 304 0,14%
Felugyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 171 127 0,01%
Forgalmazoi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 341 389 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 349 755 0,01%
Konyvvizsgaloi dij: 847,579.- | év* 513 246 0,02%
Egyéb dij: Kulonadd 0,05% 337 755 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 241 590 0,01%
0 0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
||Kotelez. Gssz.: 5612 166 0,21%

II. Eszk6z6k Osszeg/Erték
Il/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névérteken 56 970 963 2,11%
EURO EUR 408 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 42 066 014 1,56%
USA DOLLAR USD 14 904 541 0,55%
0,00%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 6 095 974 0,22%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
Osztalék Ambev SA-SPN ADR USD 973 321 0,04%
Osztalék Banco Bradesco ADR USD 46 238 0,00%
Osztalék Banco Bradesco ADR USD 1530 520 0,06%
Osztalék Banco do Brasil SA ADR USD 149 722 0,01%
Osztalék BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR USD 116 093 0,00%
Osztalék CEMIG SA USD 393 017 0,01%
Osztalék CIA Siderurgica National Sp Adr USD 112 755 0,00%
Osztalék Cielo SA USD 53 468 0,00%
Osztalék Cielo SA USD 52 723 0,00%
Osztalék Cielo SA USD 266 901 0,01%
Osztalék Embraer Sa USD 5777 0,00%
Osztalék ITAU Unibanco USD 70 086 0,00%
Osztalék ITAU Unibanco uUsSD 48 901 0,00%
Osztalék Petroleo Brasileiro USD 2 173 597 0,08%
Osztalék Petroleo Brasileiro USD 102 855 0,00%
0,00%




11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésti (6sszes): 0,00%
0,00%

0,00%

11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotés(i (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 2 646 662 363 97,88%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 210 647 680 7,79%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 79 647 680 2,95%
2020/A MAK HUF 70 000 000 79 647 680 2,94%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 131 000 000 4,84%
19/02/27 DKJ HUF 31 000 000 31 000 000 1,15%

19/04/24 DKJ HUF 100 000 000 100 000 000 3,70%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tozsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 1292 017 934 47,78%
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 1292 017 934 47,78%
Ambev SA-SPN ADR USD 50 000 54 783 300 2,03%

America Movil NEW uUSsSD 15 000 59 840 220 2,21%

Banco Bradesco ADR USD 38 380 105 991 751 3,92%

Banco de Chile USD 750 6 038 805 0,22%

Banco do Brasil SA ADR USD 22 000 72 932 024 2,70%

Banco Santander Chile ADR NEW usb 1400 11 653 953 0,43%

BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR uUsD 1500 15 958 797 0,59%

BRF-Brasil Foods SA Adr uUsD 8 500 13 468 264 0,50%

Buenaventura Adr USD 3 600 16 081 006 0,59%

Cemex SAB-SPONS ADR USD 19 972 26 876 372 0,99%

CEMIG SA USD 10 800 10 680 215 0,39%

Cielo SA UsD 16 512 10 576 649 0,39%

Cosan uSD 5 000 12 572 065 0,46%

CPFL Energia Sa ADR usD 4100 17 070 476 0,63%

Credicorp LTD USsSD 750 46 728 048 1,73%

Ecopetrol USD 5 000 22 657 811 0,84%

Embraer Sa USD 2 000 12 355 741 0,46%

Enel Americas SA USD 11316 28 135 181 1,04%

Enel Generacion Chile USD 2 450 11 363 883 0,42%

Enersis Chil. ADR USD 7 200 9992 474 0,37%

Fomento Economico Adr uUsSD 2 960 70 800 926 2,62%

Gerdau Sa Adr UsSD 12 900 13 554 231 0,50%

Grupo Financiero Banorte USD 6 070 41 029 658 1,52%

Grupo Televisa USD 5750 20 354 103 0,75%

ITAU Unibanco USD 63 318 160 808 573 5,95%

LAN Airlanes UsSD 3512 9 807 413 0,36%

Petroleo Brasileiro USD 19 000 69 552 316 2,57%

Petroleo Brasileiro Sa Adr uUsb 27 000 87 914 554 3,25%

Quimica Y Minera USD 1000 10 720 670 0,40%

Southern Copper USD 2900 24 922 468 0,92%

Ultrapar Participacoes UsD 5280 19 980 902 0,74%

Vale ADR uUsD 43 157 157 861 349 5,84%

Walmart De Mexico uUsD 5500 38 953 736 1,44%




11/4.3.3. Toézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tozsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1143 996 749 42,31%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kulfoldi befekietési jegyek (0sszes): | 1143 996 749 42,31%
ISHARES MSCI Brazil uUsSD 46 400 496 396 257 18,36%

ISHARES MSCI Brazil UsSD 2100 22 466 210 0,83%

iShares MSCI Chile ETF UsD 14 000 162 557 503 6,01%

iShares MSCI Colombia ETF USD 5000 15732 078 0,58%

iShares MSCI Mexico ETF uUSsSD 13 140 151 870 433 5,62%

Ishares S&P Latin Amerika 40 uUSsD 18 200 156 972 416 5,80%

Aberdeen Global Latin American Equity uUSsD 26 011 60 463 002 2,24%

Fidelity Latin America Fund Y ACC usD 29 315 77 538 850 2,87%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5. Szarmazékos ligyletek 0 0
11.5.1. Hataridés [ Megnev | Tipus (S/L) Neévérték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0

0

11/5.1.2. Forward (8sszes): 0 0,00%
[ 0,00%

0

11.5.2. Opciés Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. T6ézsdei opcios (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

175.2.2. OTC ill. OTC tipust (0sszes):. 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 2709729 300 100,21%

*Megij.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




