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Fliggetlen Kényvvizsgdloi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk kényvvizsgélatarél késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Spirit Abszollt Szarmaztatott Alap (tovdbbiakban ,,az Alap’) mellékelt
2017. évi éves jelentés Ill. és V. pontjaban, valamint az 1., 2. és 3. szamU mellékletében
kdzzétett szamviteli informacidinak (,,szémviteli informéacidk™ a kényvvizsgalatét.

Véleménylink szerint az Alap 2017. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informdcidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyd térvények médositdsérdl
sz0l6 2014, évi XVI. térvénnyel (a , Térvény™), valamint a szamvitelrél szélé 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli térvény”) az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara
vonatkozé elGirdsaival 6sszhangban kertiltek dsszedllitdasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal ésszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszégon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felel6sségiink bévebb lefrdsat
jelentésiink A konyvvizsgdlénak a szdmviteli informéciok konyvvizsgdlatdért vald
felelGsseége" szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétél az Generali Alapkezel8 Zrt.-tél
(tovabbiakban ,,az Alapkezel6™) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a
Magyar Konyvvizsgaldi Kamardnak a konyvvizsgdldi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljdrdsrdl sz6l6 szabdlyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete &ltal kiadott ,Kényvvizsgéldk Etikai
Kddexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdkban
szerepl6 tovabbi etikai elGirdsoknak is.

Meggy6z&désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhéz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezel§ ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s az egyéb informacidkért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozé elirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informaciok az Alap 2017. évi éves jelentésében foglalt informéacidkbol &linak, de nem
tartalmazzak a szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozd kényvvizsgaldi
jelentésiinket. A szdmviteli informédcidkra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informédcicdkra, és azokra vonatkozéan nem bocsdtunk ki semmilyen formdju bizonyossdgot
nyujté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk altalunk végzett kdnyvvizsgdlataval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informdaciék atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacioknak vagy a kényvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tnik-e, hogy azok lényeges hibds &llitdst tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informédcidk lényeges hibds allitast
tartalmaznak, kételességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelssége a szamviteli informaciékért

A vezetés felel6s a szdmviteliinformdcidknak a Térvény illetve a szamviteli torvénynek az éves
beszamold mérlegére és eredménykimutatédsara vonatkozé eléirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet8vé valjon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl ereds, 1ényeges hibds allitdsoktdl
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informdciok elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
vdllalkozds folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés
folytatdsanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informéacidkban vald alkalmazdsaért. A
vezetésnek a vdllalkozds folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényeslilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondd tényezd, kériilmény nem all fenn.

Az Alapkezeldnél iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolési
folyamatdnak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak a szamviteli informaciok kényvvizsgdlataért valé felelgssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akdr hib&bdl ereds Iényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjdn a véleménylinket tartalmazé filiggetlen kényvvizsgdldi
jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 lényeges hibds allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a
varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott
szamviteli informdciok alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozé -
Magyarorszdagon hatalyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
kényvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett;

» Azonositjuk és felbecsiiljiik a szdmviteli informacidk akar csaldsbdl, akar hibabdl ereds
lényeges hibas allitdsainak kockdzatait, az ezen kockdzatok kezeldsére alkalmas
kényvvizsgalati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegendd és megfelelé kényvvizsgdlati bizonyitékot szerziink. A
csalasbol eredd lényeges hibas éllitds fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
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hibahdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszdst, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirasat.

» Megismerjiik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kériilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

B Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

B Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részér6l a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapulé szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsara vald képességét illetden. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban
l6v6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgdldi jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és itemezését, a kdnyvvizsgélat jelents megallapitasait,
beleértve az Alapkezel altal az Alapra vonatkozoan alkalmazott belsé kontrollnak a
kodnyvvizsgdlatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kdvetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelGs az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral valo
aldtdmasztasaért, valamint a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése
alapjan torténd elszdmoldsdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével ésszhangban a mi
felel6sségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek idészak végi leltdrral aldtdamasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési
kiltségek elszamoldsa a letétkezel6 &ltal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményiink
szerint az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a leltdrral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2018. aprilis 20.

Viragh Gabriella Viraé’h Gabriella
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 004245

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikodési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Py

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazé neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

nyilvanos

nyiltvégl
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezelt Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.) .

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter
5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.);
2017 november 20-ig

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/b.) 2017 november 20-ig

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely:1095 Budapest,
Lechner Odén fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kdz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem atja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakéczi 1t 7.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty ter 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

HUO0000706833; néverték: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végeén (2016.12.30-ra és 2017.12.29-re érvenyes nettd eszkozértekek
alapjan).

Vonatkozasi datum

2016.12.30

Megnevezés Eszkézérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 6,612,766,919 HUF  100.00%
0SSZES ESZKOZ 6,630,735,166 HUF  100.28%
Pénzpiaci eszk6zok 2,565,519,290 HUF 38.80%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - CZK 64,008,893 HUF 0.97%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - DKK 134,352 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - EUR 627,278,040 HUF 9.49%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - GBP 127 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - HKD 9,157 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap - HUF 1,260,631,803 HUF 19.06%
Generali Spirit AbszolUt Szarmaztatott Alap - PLN 8,302 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - RON 64,212,722 HUF 0.97%
Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap - TRY 43  HUF 0.00%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - USD 549,235,851 HUF 8.31%
Allampapirok 2,147,471,975 HUF 32.47%
Allamkétvény 1,903,466,194 HUF 28.78%
2018/C MAK 156,938,250 HUF 2.37%
2018/D MAK 100,475,800 HUF 1.52%
2019/A MAK 258,161,860 HUF 3.90%
2019/A MAK 29,336,575 HUF 0.44%
2019/C MAK 207,137,600 HUF 3.13%
2020/A MAK 165,712,875 HUF 2.35%
2020/BMAK 137,221,625 HUF 2.08%
2020/0 MAK 21,334,000 HUF 0.32%
2020/P MAK 41,800,000 HUF 0.63%
2021/A MAK 48,966,300 HUF 0.74%
2021/B MAK 333,505,280 HUF 5.04%
2022/A MAK 65,087,100 HUF 0.98%
2024/B MAK 207,747,600 HUF 3.14%
2025/B MAK 36,758,100 HUF 0.56%
2028/A MAK 37,744,602 HUF 0.57%
REPHUN 2023/11/22 - USD 65,538,627 HUF 0.99%
Diszkont kincstarjegy 244,005,781 HUF 3.69%
17/03/16 DKJ 129,033,611 HUF 1.95%
17/05/24 DKJ 114,972,170 HUF 1.74%
Jelzaloglevél 100,139,600 HUF 1.51%
FJ18NV02 100,139,600 HUF 1.51%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 210,047,357 HUF 3.18%
DAX ETF 93,660,563 HUF 1.42%
Lyxor ETF Double Short BTP 58,708,135 HUF 0.89%
Lyxor ETF Double Short Bund 57,678,659 HUF 0.87%
Részvények 557,375,298 HUF 8.43%
4iG 41,075,000 HUF 0.62%
Alteo 48,930,000 HUF 0.74%

Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap
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CIG 27,000,000 HUF 0.41%
France Telecom 44,895,737 HUF 0.68%
HRVATSKI Telecom 52,141,529 HUF 0.79%
Masterplast 23,547,000 HUF 0.36%
MTelekom (MATAV) 99,600,000 HUF 1.51%
OMV Petrom 35,772,660 HUF 0.54%
Philip Morris CR 30,146,992 HUF 0.46%
RABA 58,400,000 HUF 0.88%
ROMGAZ SA 42,831,250 HUF 0.65%
Total SA 53,035,130 HUF 0.80%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,067,127,089 HUF 16.14%
ALTEO 2017/ 41,992,040 HUF 0.64%
DK 2017/01 106,471,800 HUF 1.61%
DK 2018/01 104,347,200 HUF 1.58%
DK 2020/01 54,193,500 HUF 0.82%
MFB 1,875 04/16/18 247,749,360 HUF 3.75%
MFB 6,25 10/21/20 196,735,706 HUF 2.98%
MOL 5.875 04/20/17 181,144,020 HUF 2.74%
MOL 6.25 09/26/19 97,215,414 HUF 1.47%
OTP Opusse float 10/29/49 37,278,049 HUF 0.56%
Deviza fedezeti iigyletek -17,410,262 HUF -0.26%
USD/EUR 9,654,257 HUF 0.15%
HUF/EUR -2,122,880 HUF -0.03%
HUF/HRK -30,750 HUF 0.00%
HUF/EUR 3,243,850 HUF 0.05%
USD/HUF -8,770,304 HUF -0.13%
DKK/HUF -359,975 HUF -0.01%
HUF/USD -395,150 HUF -0.01%
HUF/DKK -263,925 HUF 0.00%
HRK/HUF -220,650 HUF 0.00%
HUF/EUR 772,464 HUF 0.01%
HUF/EUR -965,046 HUF -0.01%
HUF/EUR 1,367,727 HUF 0.02%
HUF/USD -844,662 HUF -0.01%
HUF/USD -4,221,654 HUF -0.06%
EUR/USD -14,253,564 HUF -0.22%
Kovetelések 464,819 HUF 0.01%
Esedékesséq Fizetés 464,819 HUF 0.01%
Total SA 464,819 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK 17,968,247 HUF -0.28%
Dijak -17,968,247 HUF -0.28%
Alapkezelési dij -8,889,9756 HUF -0.13%
Befektetési alapok kilonaddja -712,281 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -361,435 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -722,868 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,857 HUF 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -504,219 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -587,246 HUF -0.01%
Sikerdij -6,014,366 HUF -0.09%
R R e e e R S S S e A e R e SR e e
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Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 6,507,151,986  HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 6,562,897,937 HUF 100.86%
Pénzpiaci eszkdzok 1,008,937,248 HUF 15.51%
Generali Spirit AbszolUt Szarmaztatott Alap - CZK 3,024 HUF  0.00%
Generali Spirit AbszolUt Szarmaztatott Alap - DKK 12,527,303 HUF 0.19%
Generali Spirit AbszolUt Szarmaztatott Alap - EUR 454,986,691 HUF  6.99%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - GBP 93,570 HUF  0.00%
Generali Spirit AbszolUt Szarmaztatott Alap - HKD 8,006 HUF  0.00%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - HUF 273,024,360 HUF  4.20%
Generali Spirit Abszoltt Szarmaztatott Alap - PLN 61,714 HUF  0.00%
Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap - RON 2,765,398 HUF  0.04%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - TRY 19 HUF  0.00%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - USD 265,467,163 HUF  4.08%
Allampapirok 2,935,140,600 HUF 45.10%
Allamkotvény 2815,143,060 HUF 43.25%
2018/C MAK 5,125,800 HUF  0.08%
2018/D MAK 145,058,725 HUF  2.23%
2019/A MAK 135,464,400 HUF  2.08%
2019/A MAK 28,221,750 HUF  0.43%
2019/C MAK 207,814,400 HUF  3.19%
2020/A MAK 419,906,544 HUF  6.45%
2020/BMAK 136,923,250 HUF  2.10%
2020/C MAK 351,487,214 HUF  5.40%
2020/0 MAK 21,226,000 HUF  0.33%
2020/P MAK 41,664,000 HUF  0.64%
2021/A MAK 389,896,680 HUF  5.99%
2021/B MAK 341,045,760 HUF  5.24%
2022/A MAK 324,962,750 HUF  4.99%
2022/B MAK 206,717,800 HUF  3.18%
REPHUN 2023/11/22 - USD 59,627,987 HUF  0.92%
Diszkont kincstarjegy 119,997 540  HUF 1.85%
18/02/28 DKJ 20,000,340 HUF  0.31%
18/07/18 DKJ 99,997,200 HUF 1.54%
Jelzaloglevél 100,192,400 HUF 1.54%
FJ18NV02 100,192,400 HUF 1.54%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 105,943,391 HUF 1.63%
Accorde Elsé Roman Részvényalap ,|" sorozat 49,429,915 HUF 0.76%
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befeketetési Alap 47,062,964 HUF  0.72%
NAP Ingatlanfejlesztt Befektetési Alap B sorozat 9,450,512 HUF  0.15%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 565,898,171 HUF  8.70%
DJ Eurostoxx50 ETF 135,763,785 HUF 2.09%
iShares Euro HY Corp BND ETF 166,405,617 HUF  2.56%
JP Morgan EM Local Currency Bond ETF 58,948,843 HUF  0.91%
Lyxor ETF Double Short Bund 167,056,911 HUF  2.57%
US Natural Gas Fund LP 37,723,015 HUF  0.58%
Részvények 797,568,082 HUF 12.25%
4iG 21,525,000 HUF  0.33%
Alteo 49,346,400 HUF  0.76%
BRD-Groupe Societe Generale 60,112,710 HUF  0.92%
HRVATSKI Telecom 34,394,930 HUF  0.53%
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Moneta Money Bank 79,960,960 HUF  1.23%

MTelekom 137,400,000 HUF  211%
OMV Petrom 133,273,140 HUF  2.05%
Oracle 42,829,534 HUF 0.66%
RABA 77,062,500 HUF  1.18%
ROMGAZ SA 46,881,923 HUF  0.72%
VISA INC. 44,265,985 HUF  0.68%
Waberers International Zrt. 70,515,000 HUF 1.08%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 964,732,668 HUF 14.83%
ALTEO 2020/I 64,543,393 HUF  0.99%
DK 2018/01 102,452,400 HUF 1.57%
DK 2020/01 54,606,350 HUF  0.84%
MFB 1,875 04/16/18 244,412,880 HUF  3.76%
MFB 6,25 10/21/20 228,379,869 HUF  351%
MOL 6.25 09/26/19 83,864,358 HUF  1.29%
OTP Opusse float 10/29/49 186,473,418 HUF  2.87%
Deviza fedezeti ligyletek 81,024,676 HUF  1.25%
EUR/USD -1,977,556 HUF  -0.03%
EUR/HUF -907,185 HUF -0.01%
EUR/HUF -169,909 HUF  0.00%
EUR/USD -2,870,757 HUF  -0.04%
EUR/HUF -2,903,002 HUF  -0.04%
EUR/HUF 3,667,157 HUF  0.06%
EUR/HUF -760,378 HUF -0.01%
EUR/USD -753,540 HUF  -0.01%
EUR/HUF -1,520,296 HUF  -0.02%
EUR/HUF -129,174 HUF  0.00%
USD/HUF 2,620,701 HUF  0.04%
USD/HUF 270,756 HUF  0.00%
USD/HUF -2,859,171 HUF  -0.04%
USD/HUF 19,871,519 HUF  0.31%
USD/HUF 6,034,597 HUF  0.09%
USD/HUF 26,518,343 HUF  0.41%
USD/HUF 28,363,247 HUF  0.44%
EUR/USD 3,218,032 HUF  0.05%
EUR/USD 5,311,292 HUF  0.08%
Kovetelések 3,460,701 HUF  0.05%
Befektetési jegy Ertékesités 3,240,000 HUF  0.05%
Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap 3,240,000 HUF 0.05%
Esedékesség Fizetés 220,701 HUF  0.00%
JP Morgan EM Local Currency Bond ETF 220,701 HUF  0.00%
KOTELEZETTSEGEK -55,745,951 HUF  -0.86%
Dijak -55,745,951 HUF -0.86%
Alapkezelési dij -8,897,643 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kilonaddja -783,728 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -395,501 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -790,226 HUF -0.01%
Kodnyvelési dij -173,903 HUF  0.00%
Konyvvizsgaloi dij -503,722 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -587,752 HUF  -0.01%
Sikerdij -43,613,476 HUF -0.67%

TR sra s SLLSST e e T e e S ———

Generali Spirit Abszolat Szarmaztatott Alap 6




lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutdé nettd

eszkozérték

Az Alap forgalomban |évé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végeén, 2017.12.29-én:

4940 509 816 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkodzértéke 2017.12.29-i forgalmazési napra érvenyes netto eszkozertek

alapjan:

1.317101 Ft

IV. Az Alap 6sszetétele

2016.12.30-ra és 2017.12.29-re vonatkozd nettd eszkozértékek alapjan.

2016.12.30 2017.12.29

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3,314,738,664 49.99%| 4,000,065,668 60.95%
Allampapirok 2147471975 32.39%| 2,935,140,600 44.72%
Jelz dloglevelek 100,139,600 1.51% 100,192,400 1.53%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 1,067,127,089 16.09% 964,732,668 14.70%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 767,422,655 11.57%| 1,363,466,253 20.78%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 210,047,357 3.17% 565,898,171 8.62%
Részvények 557,375,298 8.41% 797,568,082 12.15%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.00%| 105,943,391 1.61%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 0 0.00% 105,943,391 1.61%
Pénzpiaci eszk6zok 2,565,519,290 38.69%| 1,008,937,248 15.37%
Deviza fedezeti ligyletek 17,410,262 -0.26% 81,024,676 1.23%
Kovetelések 464,819 0.01% 3,460,701 0.05%
ESZKOZOK 6,630,735,166 100.00%| 6,562,897,937 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -17,968,247 -55,745,951

NETTO ESZKOZERTEK 6,612,766,919 6,507,151,986
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

2016 2017
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbél szarmazé jovedelem 176,503 328,361
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 915,823 666,847
1. Ertékpapirok kamatbevétel 121,677 118,262
2. Bankbetét kamata 146 169
3. Arfolyamnyereség 656,331 455,583
4. Osztalékbevétel 37,876 50,543
5. Szammazékos ligyletek pénziigyi nyeresége 99,793 42,290
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 739,320 338,486
Ill. Egyéb bevételek 1 0
IV. Miikédési kéltségek 117,571 166,274
1. Alapkezeldi dij 103,869 162,133
2. Letétkezeldi dif 4,037 7,169
3. Bizomanyosi dif 0 0
4. Feliigyeleti dij 1,400 1,550
5. Féforgalmazoi dij 2,796 3,100
6. Kénywvizsgalati dij 844 848
7. Bankkoltség 3,652 512
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Forditas kdltségei 0 0
10. Egyéb koltseg 262 251
V. Egyéb raforditasok 2,805 3,091
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Nettd jovedelem 56,128 158,996

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az dsszes bevétele

Ujra befektetésre kertl.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 5,171,871 4,940,510
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértcke 12,787,699 13,889,819
2. Visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke -7,615,828 -8,949,309
Toékevaltozas 1,440,606 1,565,907
1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékk llénbdzet 930,741 872,811
2. Tékevaltozas érték papirok értékelési kiilénboézetébdl 22,772 -51,427
3. Szammaztatott ligyletek értékelési tartaléka -17,410 81,025
4. Tékevaltozas eléz6 évek eredményebdl 448,375 504,502
5. Tékevaltozas lizleti év eredményébdl 56,128 158,996
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2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 6,648,303 6,481,873
Kovetelések 465 3,461
1. Egyéb kowetelések 465 3,461
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre szold kdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. ForintkOvetelések ertékelési klilonbozete 0 0
Ertékpapirok 4,082,319 5,469,475
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 827,544 1,540,248
2. Hitehiszonyt megtestesité nem allampapirok 1,053,385 989,817
3. Kincstarjegyek 243,780 119,908
4. Allamkotvények 1,834,698 2,770,789
5. Jelzaloglewvél 100,140 100,140
6. Ertékpapirok értékkilénbozete 22,772 -51,427
a) Erték papirok értékkilénbézete kamatbol, osztalékbol 40,015 34,992
b) Erték papirok egyéb értékkiilénbozete -17,243 -86,419
Pénzeszk6zok 2,565,519 1,008,937
1. Folyészamla 2,565,519 1,008,937
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 17,410 81,025
VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarél
Az egyes évek utolsd forgalmazasi napjara érvenyes nettd eszkozértekek alapjan
Datum Netto eszkdzérté k Egy jegyre juto netto eszkdzérték

2013.12.31 1,080,345,539 Ft 1.121634 Ft

2014.12.31 3,253,839,865 Ft 1.192959 Ft

2015.12.31 5,490,149,479 Ft 1.257886 Ft

2016.12.30 6,612,766,919 Ft 1.278602 Ft

2017.12.29 6,507,151,985 Ft 1.317101 Ft

VII. Szarmaztatott ligyletek

Devizapar Hataridés kétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap

HUF/EUR 318.2 3,392,900 | 2016.06.22 | 2017.04.20

HUF/USD 273.73 -3,555,606 | 2016.09.07 | 2017.03.08

HUF/EUR 310.08 -773,819 | 2016.09.07 | 2017.03.08

HUF/USD 290.72 1,217,580 | 2017.01.10 | 2017.03.31

HUF/EUR 310 -3,5677,010 1 2017.01.11 | 2017.04.07

HUF/USD 294 2,787,890 | 2017.01.11 | 2017.04.07

HUF/HRK 40.91 -778,560 | 2017.01.11 | 2017.04.07

HUF/EUR 308.11 -2,637,932 1 2017.01.17 | 2017.03.31

HUF/EUR 311.8 426,333 | 2017.01.27 | 2017.04.07

USD/EUR 1.0696 581,975|2017.01.30 | 2017.02.17

EUR/USD 1.0657 322,480 |2017.01.12 | 2017.02.17

GBP/USD 1.2358 730,979|2017.01.17 | 2017.02.28

USD/GBP 1.2479 674,751 |2017.01.31 | 2017.02.28

USD/JPY 115.06 -2,173,208 | 2017.01.27 | 2017.02.28
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2017.02.28

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 318.2 5,125,247 |1 2016.06.22 | 2017.04.20
HUF/USD 273.73 -3,612,581 [ 2016.09.07 | 2017.03.08
HUF/EUR 310.08 1,686,388 | 2016.09.07 | 2017.03.08
HUF/USD 290.72 650,790 [ 2017.01.10 | 2017.03.31
HUF/EUR 310 5,648,530 [ 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/USD 294 2,639,740 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/HRK 40.91 -559,800 | 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/EUR 308.11 213,259 |2017.01.17 [ 2017.03.31
HUF/EUR 311.8 3,617,305 [ 2017.01.27 | 2017.04.07
EUR/HUF 308.74 -426,200 | 2017.02.10 | 2017.04.07
USD/HUF 290.1 355,408 | 2017.02.13 | 2017.03.31
HRK/HUF 41.475 -118,080 | 2017.02.23 | 2017.04.07
HUF/USD 286.87 -98,500 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 156,631 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 307.78 62,208 [ 2017.02.27 | 2017.03.31
HUF/USD 286.28 -664,585 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 -84,323 |2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 290.46 15,136 | 2017.02.27 | 2017.03.08
EUR/HUF 307.73 -10,838 | 2017.02.27 | 2017.03.08
HUF/EUR 309.18 27,451 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 520,490 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 308.01 -380,680 | 2017.02.27 | 2017.04.07
USD/HUF 289.91 477,978 |2017.02.27 | 2017.03.31
HUF/USD 286.9 -47,670 | 2017.02.28 | 2018.01.26
USD/HUF 290.4 -18,060 | 2017.02.28 | 2017.04.07
USDIPY 111.2 -312,955 | 2017.02.27 | 2017.09.29
2017.03.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 318.2 4,703,850 | 2016.06.22 | 2017.04.20
HUF/EUR 310 3,340,540 | 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/USD 294 3,754,870 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/HRK 40.91 -704,160 | 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/EUR 311.8 2,819,863 |2017.01.27 | 2017.04.07
EUR/HUF 308.74 5,500 | 2017.02.10 | 2017.04.07
HRK/HUF 41.475 26,280 | 2017.02.23 | 2017.04.07
HUF/USD 286.87 1,726,200 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -609,968 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 1,078,196 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 308,031 [2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 -506,658 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -1,801,410|2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 308.01 2,297,907 | 2017.02.27 | 2017.04.07
HUF/USD 286.9 1,229,620 | 2017.02.28 [ 2018.01.26
USD/HUF 290.4 -1,234,800 | 2017.02.28 | 2017.04.07
USD/JPY 111.2 -1,413,041 | 2017.02.27 | 2017.09.29
2017.04.28

Devizapar Hatarid6és koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.87 4,247,400 | 2017.02.27 | 2018.01.26
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HUF/EUR 309.16 -2,880,917 [ 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 3,486,514 |1 2017.02.27 |1 2018.01.26
HUF/USD 286.58 850,132 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 -2,445,804 [ 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -10,232,170 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.9 2,994,390 | 2017.02.28 | 2018.01.26
USD/IJPY 111.2 -944,485 | 2017.02.27 | 2017.09.29
2017.05.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.87 13,739,300 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 283,232 12017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 12,553,093 | 2017.02.27 |1 2018.01.26
HUF/USD 286.58 2,891,105 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 256,110 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 1,514,970 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.9 9,638,650 | 2017.02.28 | 2018.01.26
JPY/USD 113.38 353,828 | 2017.05.11 | 2017.09.29
USD/JPY 111.2 4,029,809 | 2017.02.27 | 2017.09.29
2017.06.30

Devizapar Hatarid6s koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.87 18,051,800 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -547,844 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 16,671,913 [2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 3,818,336 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 -453,611|2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -1,5670,460 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.9 12,657,400 | 2017.02.28 | 2018.01.26
JPY/USD 113.38 583,293 [ 2017.05.11 | 2017.09.29
USD/JPY 111.2 3,727,925|2017.02.27 | 2017.09.29
2017.07.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.87 14,422,000 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 2,971,264 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 26,979,037 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 6,138,723 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 2,551,328 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 11,494,800 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.9 20,211,940 | 2017.02.28 | 2018.01.26
USD/HUF 264.23 11,320,000 | 2017.07.20 | 2018.01.26
JPY/USD 113.38 829,036 | 2017.05.11 | 2017.09.29
USD/JPY 111.2 4,135,027 | 2017.02.27 | 2017.09.29
2017.08.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.87 31,017,600 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 1,983,459 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 29,055,398 | 2017.02.27 [ 2018.01.26
HUF/USD 286.58 6,606,112 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 1,707,920 | 2017.02.27 [ 2018.01.26
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HUF/EUR 309.31 7,827,810 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.9 21,733,390 | 2017.02.28 | 2018.01.26
USD/HUF 264.23 -4,130,500 | 2017.07.20 | 2018.01.26
HUF/EUR 303.7 -2,032,354 | 2017.08.01 | 2017.09.29
USD/HUF 257.97 -984,350 | 2017.08.11 | 2018.01.26
HUF/EUR 302.45 -3,019,459 | 2017.08.23 | 2017.09.29
HUF/GBP 330.31 -336,518|2017.08.25|2017.11.30
USD/HUF 2563.27 1,377,750 | 2017.08.28 | 2018.01.26
HUF/USD 252.43 -2,339,000 | 2017.08.29 | 2017.09.29
JPY/USD 113.38 -168,301 | 2017.05.11 | 2017.09.29
USDIPY 111.2 4,095,713 ]2017.02.27 | 2017.09.29
2017.09.29

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.87 24,346,800 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -2,086,331 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 22,685,357 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 5,171,933 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 -1,767,242 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -7,281,280 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.9 17,063,830 | 2017.02.28 | 2018.01.26
USD/HUF 264.23 -805,000 | 2017.07.20 | 2018.01.26
USD/HUF 257.97 2,338,400 | 2017.08.11 | 2018.01.26
HUF/GBP 330.31 -4,827,352 | 2017.08.25 | 2017.11.30
USD/HUF 263.27 4,517,391 |2017.08.28 | 2018.01.26
GBP/HUF 349.56 688,602 | 2017.09.15 | 2017.11.30
HUF/EUR 310 -1,073,792 | 2017.09.21 | 2018.01.31
HUF/EUR 311.9 511,562 | 2017.09.27 | 2018.01.31
USD/EUR 1.1885 205,905 | 2017.09.26 | 2018.01.31
USD/EUR 1.1959 1,449,312 | 2017.09.25 | 2018.01.31
USD/EUR 1.1831 -701,446 | 2017.09.27 | 2018.01.31
2017.10.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.87 20,126,700 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 2,142,193 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 18,655,734 [ 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 4,264,676 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 -1,814,942 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 7,488,360 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.9 14,109,760 | 2017.02.28 | 2018.01.26
USD/HUF 264.23 1,293,600 | 2017.07.20 | 2018.01.26
USD/HUF 257.97 4,433,850 | 2017.08.11 | 2018.01.26
HUF/GBP 330.31 -4,963,383 | 2017.08.25 | 2017.11.30
USD/HUF 253.27 6,653,256 | 2017.08.28 | 2018.01.26
GBP/HUF 349.56 824,633 |2017.09.15|2017.11.30
HUF/EUR 310 -1,116,096 | 2017.09.21 | 2018.01.31
HUF/EUR 311.91 365,943 | 2017.09.27 | 2018.01.31
EUR/HUF 310.45 905,850 | 2017.10.30 | 2018.01.31
USD/EUR 1.1885 1,970,125 |2017.09.26 | 2018.01.31
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USD/EUR 1.1959 702,392 | 2017.09.25 | 2018.01.31
USD/EUR 1.1831 1,616,032 | 2017.09.27 | 2018.01.31
EUR/USD 1.1844 755,840 |2017.10.25 | 2018.01.31
2017.11.30

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.87 23,214,000 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -3,111,795 [ 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 21,604,774 12017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 4,928,531 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 -2,642,877 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -11,088,080 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.9 16,270,870 | 2017.02.28 | 2018.01.26
USD/HUF 264.23 -288,000 | 2017.07.20 | 2018.01.26
USD/HUF 257.97 -1,483,040 | 2017.08.11 | 2018.01.26
USD/HUF 253.27 -1,652,700 | 2017.08.28 | 2018.01.26
HUF/EUR 310 -1,855,872 | 2017.09.21 | 2018.01.31
HUF/EUR 311.91 -2,210,376 | 2017.09.27 | 2018.01.31
EUR/HUF 310.45 1,715,070 |2017.10.30 [ 2018.01.31
EUR/HUF 311.26 -1,6562,700 | 2017.11.28 | 2018.01.26
USD/EUR 1.1885 9,407,850 | 2017.09.26 | 2018.01.31
USD/EUR 1.1959 7,161,650 | 2017.09.25 | 2018.01.31
USD/EUR 1.1831 11,320,000 | 2017.09.27 | 2018.01.31
EUR/USD 1.1844 -10,678,638 | 2017.10.25 | 2018.01.31
EUR/USD 1.181 1,048,623 2017.11.14 | 2018.01.31
2017.12.29

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
USD/HUF 264.23 -2,859,171[2017.07.20 | 2018.01.26
USD/HUF 257.97 270,756 | 2017.08.11 | 2018.01.26
USD/HUF 2563.27 2,620,701 | 2017.08.28 | 2018.01.26
EUR/HUF 310.45 -129,17412017.10.30 | 2018.01.31
EUR/HUF 311.26 -1,520,296 | 2017.11.28 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.16 -907,185|2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.18 -760,378 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.31 -2,903,002 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 310 -169,909 | 2017.09.21 | 2018.01.31
EUR/USD 1.1885 -1,977,556 | 2017.09.26 | 2018.01.31
EUR/USD 1.1959 -753,540 | 2017.09.25 | 2018.01.31
EUR/HUF 311.91 3,667,157 |2017.09.27 | 2018.01.31
EUR/USD 1.1831 -2,870,757 [ 2017.09.27 | 2018.01.31
USD/HUF 286.87 28,363,247 | 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 286.28 26,518,343 | 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 286.58 6,034,597 | 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 286.9 19,871,519 12017.02.28 | 2018.01.26
EUR/USD 1.1844 5,311,292 | 2017.10.25 | 2018.01.31
EUR/USD 1.181 3,218,032 |2017.11.14 | 2018.01.31
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VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezd6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Romand Frederic Georges Gaston, a Generali Alapkezelé Zrt. (,Tarsasag” vagy ,Alapkezelt”) lgazgatdosaganak
tagja lemondasat kovetben a Tarsasag kozgylilése 2017. januar 20-an 2/2017. (1.20) hatarozataval Schaub
Erikat valasztotta meg az lgazgatosag tagjanak. A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2017. januar 24-én kelt
értesitése alapjan a Cégbirosag 01-10-044465/169 szamu végzésével Schaub Erikat az Alapkezeld
lgazgatosagi tagjaként bejegyezte.

2017. februar 17-én a Generali Biztosito Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzékszam:
01-10-041305) a Tarsasag kozvetittje (fuggt Ggynoke) lett. A kozvetitdi tevékenység a befektetési
vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol
sz0l6 2007. évi CXXXVIII. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt portfolickezelés befektetési szolgaltatasra terjed
ki.

2017. aprilis 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az (zletszabalyzat modositasanak fébb
pontjait a 2.7 fejezetben a kockazatok kiegeszitése, a 2.10 fejezetben szankciokkal kapcsolatos rendelkezések
alkalmazasa, a 4. fejezetben a harmadik félnek fizetett dijak aktualizalasa, az 5.5 fejezet végrehajtasi
helyszinek aktualizalasa, illetve a 15.4 fejezetben a Tarsasag kozvetitdire vonatkozd hivatkozas frissitése
jelentette.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. augusztus 15-én atfogo fellgyeleti vizsgalatot kezdett a Tarsasagnal, amelyet
2017. janius 19.-en kelt H-JE-III-B-39/2017. szamu hatarozataval zart le. A hatarozatban az MNB felszdlitotta az
Alapkezel6t, hogy mlikodése soran folyamatosan, feleljen meg a hatarozatban foglalt kételezéseknek, valamint
10.000.000 Ft felugyeleti birsag medfizetésére is kdtelezte a Tarsasagot.

2017. szeptember 1-i hatéllyal modosult a Tarsasag Milkodési Szabalyzata, valamint Uzletszabalyzata.

2017. november 10-én a Békés Megyei Franchise Partner Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 5900
Oroshaza, Thokoly utca 15/A. 1., cégjegyzékszam: 04-09-012666) a Tarsasag kozvetittje (fliggd lgyndke) lett.
A kozvetitdi tevékenység a befektetési vallalkozasokrol és az aruttzsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVII. torvény 5. § (1) d) pontjdban foglalt
portfélidkezelés befektetesi szolgaltatasra terjed ki.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap befektetési célja a hazai allampapirok altal biztositott hozamnal magasabb hozam elérése addicionalis
kockazat vallalasa mellett.

Az Alap pénziigyi célja a tékendvekedés, valamint sikerdij elérése az egyes naptari években.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei:
Az Alap diszkontkincstarjegy bazisbol kiindulva keresi a megfeleld befektetési célpontokat a vilag részvény-,

deviza- €s allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az arupiacokon. A hagyomanyos befektetési alapoktol a
széles eszkoztaron tul abban ter el, hogy nem csak emelkedd, de esd piacon is van lehetésége hozamot elérni.
Long/short szarmaztatott alapként rendkiviil széleskérli a rendelkezésre allo eszkoztar, melynek tokeattételes
poziciok mellett eladasi ligyletek, opcids piacok, hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi
anomaliak kihasznalasa a tokepiac kilonb6zd szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek
tartott egyedi részvények kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigorl kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfolio elvaras
tartozik. A portfolic Osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark RMAX index dsszetételétdl. A
mindenkori t8kepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsége, valamint az Alap
altal felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein beliil) folyamatosan
valtozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a referenciaindex teljesitményétol.
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A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa

A hazai és a nemzetkdzi részvénypiacok jelentds emelkedést konyvelhettek el 2017-ben. A befektetdi
szentimentet tdmogatta a kedvezé globalis makrogazdasagi palya, az alacsony kamatkornyezet, a nagyfoku
likviditasbtség, az erds vallalati gyorsjelentési szezonok, az alternativ befektetések hianya és a nagyobb
jegybankok laza pénzpolitikaja.

A piaci konszenzusnak megfeleléen 25 bazisponttal szigoritott a Fed decemberben, aminek fenyében az
iranyado rata az 1.25-1.50 szazalékos savba emelkedett. A Fed harom alkalommal emelt kamatot 2017-ben,
Osszesen 75 bazisponttal. Az 6szi kommunikaciénak megfeleléen a Fed fokozatosan leépiti a 4500 milliard
dollarra duzzadt mérlegfédsszegét oly modon, hogy nem Ujitia meg a lejard instrumentumok egy részet. A
mérlegféosszeg szlikitése elbrelathatoan fokozatos és eldjelezhetd lesz, amely Osszességében piacbarat
lépésnek szamit. A decemberi jegybanki progndzisok esetében a megemelt 2018-as GDP ndvekedési palyat
érdemes kiemelni. A magasabb palya részben a tervezett Uj amerikai adoreformoknak koszonhetd. A
makrogazdasagi indikatorok és a vallalati szektor negyedéves jelentési szezonjai kedvezéen alakultak az év
soran, valamint a likviditds tovabbra is magas volt a piacokon, aminek kovetkeztében kbzel 20 szazalekot
emelkedett az S&P 500 index 2017-ben. Ezzel parhuzamosan a 10 éves hozamok jellemzéen oldalaztak az
Egyesiilt Allamokban és Németorszdgban egyarant. A hozamok alacsony szinten térténé fluktualasa tobbek
kozott a cél alatti inflacios palyanak és a jegybankok dvatos hozzaallasanak a kdvetkezménye.

Az Europai Kozponti Bank ¢sszel bejelentette, hogy az eszkozvasarlasi programjanak mértéket 2018 januarjatol
havi 30 milliard eurdra csokkenti a korabbi havi 60 milliard eurdrdl, ugyanakkor a program futamidejét
meghosszabbitja 2018 szeptemberéig. Az EKB relativ szigoritasa az Eurozona momentumot kapd
gazdasagaval, a fokozatosan éledezd inflacioval és a jegybank belsd szabdlyrendszerével is magyarazhato.

Az Eurozénaban tapasztalhatd pozitiv fejlemények és az amerikai politikai bizonytalansag hatasara az év
végére 1.2000 felé emelkedett az EURUSD devizapar. Az eur6 erésodése és az EKB relativ szigoritéasa
nyoman alulteljesitd volt a DAX és a STOXX 50 index az S&P 500 indexhez képest, de még igy is 12%-o0s és
7%-0s pluszban fejezte be az évet a DAX és a STOXX 50.

A koolaj vilagpiaci arfolyama 60 dollar kozelében zart december végén. Az olajarak emelkedését tamogattak
novekvé geopolitikai fesziiltsegek a Kozel-Keleten, a készletek fokozatos leépllése, és az OPEC orszagok
meghosszabbitott kitermelési kvotai.

Az Alap miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2017. februar 20-an kelt H-KE-111-100/2017. hatarozata alapjan az alap befektetési
jegyeinek forgalmazoi kézll 2017. marcius 8.-i hatallyal torlésre kerlt a Quantis Alpha Befektetési Zrt.

2017. julius 14-i hatallyal modosult az Alap kezelési szabalyzata, az 51. fejezet rendelkezesei alapjan Az Alap
nem alkalmaz értékpapirfinanszirozasi lgyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

2017. november 20-i hatéllyal az Alap befektetési jegyeinek forgalmazoi kozill torlésre kerlilt a Commerzbank
Zrt. és az ING Bank N.V. Magyarorszagi fioktelepe.

2017. december 20-i hatallyal az Alapra terhelhet® koltségek kiegészliltek az elemzési dijjal. (A befektetési alap
javara megkotott Ugylethez kapcsolodo elemzés pénziigyi teljesitésével egyidejlileg esedékes, mértéke
maximum 0,5 %)

IX. Az Alapkezel6 altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenyseégiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.
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Régzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 180,640,008 Ft 61,574,248 Ft 24 0 Ft
Ugywvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockéazati profiljara
tevékenységiik soran hatast
gyakorolnak 91,968,595 Ft| 36,504,100 Ft 10 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilénleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos U megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a 4-es (a kozepesnél kockazatosabh) besorolasnak felel meg az 1-7
kozatti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatéja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabadl kerlilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012,
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatarozott megfeleld kockazatkezelési
rendszereket miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabol relevans
kockazatok azonositésara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezel® evente egyszer fellilvizsgalja, és
szlikseg esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajéekoztatas

Az Alap befektetéseinél tokeattételes poziciokat is felvehet. Az Alap a targyidészakban tokeattételt nem
alkalmazott.

Xll. Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szolo 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Xlll. Mellékletek
1. szam( melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamol6janak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi I:Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamol6janak Portfolié jelentése

Budapest, 2018. aprilis 20.

Rty

Generali Alapkezel® Zrt.
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1.szami melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Mérlege



Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap

MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév

szam 2016.12.31 | 2017.12.31
a b & d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkulénbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
08. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 6 648 303| 6481873
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 465 3461
09. 1. Egyéb kovetelések 465 3 461
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szold kovetelések ertékelési kuldnbézete 0 0
12. 4. Forintkbvetelések értékelési kuldnbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 4082319| 5469475
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értekpapirok 827 544 1 540 248
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 1053 385 989 817
16. 3. Kincstarjegyek 243 780 119 908
17 4. Allamkostvények 1834 698 2770789
18. 5. Jelzalogleveél 100 140 100 140
19. 6. Ertékpapirok értékkilenbozete 22772 -51 427
20. a) Ertékpapirok értékkiulonbozete kamatbol, osztalékbal 40 015 34 992
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete -17 243 -86 419
22. [ ll. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 2 565 519 1008 937
23. 1. Foly6szamla 2565519 1008 937
24, 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbézete 0 0
26. [C) AKTIV IDGBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) -17 410 81025
30. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kildnbozete -17 410 81025
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 6630893] 6562898




Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elézé év Targyév
szam 2016.12.31 | 2017.12.31
a b C d
32, |[E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 6612477 6 506 417
33. |I. Indulo téke (34.+35. sor) 5171871 4 940 510
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12787699 13889819
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -7615828| -8949 309
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) 1440 606 1565 907
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékklonbozet 930 741 872 811
38. 2. Tokevaltozas ertékpapirok értékelési kilénbozetébsl 22772 -51427
39. 3. Szarmazékos ugyletek értékelési tartaléka -17 410 81025
40. 4. Tokevaltozés elézé évek eredmeényebdl 448 375 504 509
41. 5. Tékevaltozas tzleti év eredményébél 56 128 1568 996
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 18 416 56 481
44, I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45, IIl. Révid lejaratu kotelezettségek (46+47. sor) 18 416 56 481
46. 1. Szallitok 17 686 55 688
47, 2. Egyeéb rovid lejaraty kotelezettségek 730 793
48, I, Kalfoldi pénzertékre szolo kotelezettségek értékelési kilbnbdzete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 6 630 893 6 562 898

Budapest, 2018. aprilis 20.

T

Schuszter Péter

Generali Alapkezelé Zrt.

Pl

Kozd Aniko

Generali Alapkezelé Zrt.



2.szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Eredménykimutatasa
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EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2016. 2017.
a b € d

01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 915 823 666 847
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 121 677 118 262
03. 2. Bankbetét kamata 146 169
04. 3. Arfolyamnyereség 656 331 455 583
05. 4. Osztalékbevétel 37 876 50 543
06. 5. Szarmazékos ugyletek pénzigyi nyeresége 99 793 42 290
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 739 320 338 486
08. |lll. Egyéb bevételek 1 0
09. |IV. Miikddési koltségek 117 571 166 274
10. 1. Alapkezeldi dij 103 869 1521133
11. 2. Letétkezel6i dij 4 037 7169
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1400 1550
14, 5. Féforgalmazoi dij 2796 3 1
15. 6. Kényvvizsgalati dij 844 848
16. 7. Bankkoltség 3652 512
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltségei 0 0
19. 10. Egyéb koltség 262 251
20. |V. Egyéb raforditasok 2 805 3091
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. VIl Targyévi eredmény 56 128 158 996

Budapest, 2018. aprilis 20.

B0

g

Schuszter Péter
Generali Alapkezelo Zit.

Kozé Aniké
Generali Alapkezeld Zrt,




3. szami melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Portfolio jelentése



3.szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Spirit Abszolat Szarmaztatott Alap

Lajstrom szama: 1111-284

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.

Letétkezels neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

ﬁargynap ('-I'-nap]:

2017.12.29

|Sajat téke:

6 507 151 985

A targynapi nettd eszkdzérték meghatérozasa:

|I. Kételezettségek Osszeg/Erték
|11, Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidd 0 0.00%
0 0,00%
0,00%
[iz. Koltségek (Osszes): Szamitasi alap 55 745 951 0,86%
Alapkezelbi dij: NE*1.75% 8 897 643 0,14%
Feligyeleti dij: (Kifizeteit elhatarolas) 0.025% / év 395 501 0,01%
Forgalmazdi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 790 226 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 173 903 0,00%
Kényvvizsgaldi dij: 847 579.- / év* 503 722 0,01%
Egyéb dij: Kalénadd 0% 783728 0.01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 587 752 0,01%
Egyéb dij: Sikerdij 20% 43 613 476 0,67%
0,00%
113 Egyéb kbtelezettségek (Osszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kételezettségek: 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0,00%
0,00%
: Kdételez. Gssz.: 55 745 951 0,86%
II. Eszkdzdk OsszeglErték
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 1008 937 247 15,51%
ANGOL FONT GBP 93 570 0,00%
CSEH KORONA CZK 3024 0,00%
DAN KORONA DKK 12 527 303 0,19%
EURC EUR 454 986 692 6,99%
HONG KONGI DOLLAR HKD 8 006 0,00%
LENGYEL ZLOTY PLN 61714 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 273 024 354 4,20%
ROMAN LEJ RON 2 765 398 0,04%
TOROK LIRA TRY 19 0,00%
USA DOLLAR uUsD 265 467 166 4,08%
1112. Egyéb kovetelés (Gsszes): 3 460 701 0,05%
0 0,00%
Ertékpapir eladashol szarmazo kivelelések: 3 240 000 0,05%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalek JP Morgan EM Local Currency Bond ETF usD 220701 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
1I/3. Lek6t6tt bankbetétek Bank Futamido 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekétési (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésli (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
1I/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * 5 469 475 312 B4,05%
1114.1. Allampapirok (8sszes): 2935 140 600 45,11%
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 2815 143 060 43,26%
2018/C MAK HUF 5 000 000 5 125 800 0,08%
2019/A MAK HUF 120 000 000 135 464 400 2.08%
2019/A MAK HUF 25 000 000 28 221 750 0,43%
2019/C MAK HUF 200 000 000 207 814 400 3,19%
2020/A MAK HUF 348 000 000 419 906 544 6,45%
2020/BMAK HUF 125 000 000 136 923 250 2,10%
2020/C MAK HUF 346 000 000 351 487 214 5,40%
2021/8 MAK HUF 320 000 000 341 045 760 5,24%
2022/A MAK HUF 250 000 000 324 962 750 4,99%
2022/B MAK HUF 200 000 000 206 717 800 3,18%
REPHUN 2023/11/22 - USD uso 200 000 59 627 987 0,92%
2018/D MAK HUF 145 000 000 145 058 725 2,23%
2020/0 MAK HUF 20 000 000 21226 000 0,33%
2020/P MAK HUF 40 000 000 41 664 000 0,64%
2021/A MAK HUF 392 940 000 389 896 680 5,99%
0,00%
0,00%
119 997 540 1,84%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):




/4.6, Karpotlasi jegy (sszes):

18/02/28 DKJ HUF 20 000 000 20 000 340 0,31%

18/07/18 DKJ HUF 100 000 000 99 997 200 1,54%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[i2.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 964 732 668 14,83%
11/4.2.1. Tbzsdére bevezetett (6sszes): 964 732 668 14,83%
ALTEO 2020/ HUF 61 450 000 64 543 393 0,99%

DK 2018/01 HUF 100 000 000 102 452 400 1,57%

DK 2020/01 HUF 50 000 000 54 606 350 0,84%

MFB 1,875 04/16/18 HUF 240 000 000 244 412 880 3,76%

MFB 6,25 10/21/20 UsD 800 000 228 379 869 3,51%

MOL 6.25 09/26/19 usb 300 000 83 864 358 1,29%

OTP Opusse float 10/29/49 EUR 630 000 186 473 418 2,87%

0,00%

11/4.2.3. Kumkﬁtvények (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1114.2.2, Tézsdén Kivili (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

1114.3. Részvények (6sszes): 797 568 082 12,28%
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 355 848 900 547%
4iG HUF 10 500 21 525 000 0,33%

Alteo HUF 69 600 49 346 400 0,76%

MTelekom (MATAV) HUF 300 000 137 400 000 2,11%

RABA HUF 62 500 77 062 500 1,18%

Waberers International Zr, HUF 15 000 70 515 000 1,08%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%!

/4 3.2. KUltoldi részvenyek (0sszes): 441719 182 6,79%
BRD-Groupe Societe Generale RON 70 000 60112710 0,92%

HRVATSKI Telecom HRK 5000 34 394 930 0,53%

Moneta Money Bank CZK 80 000 79 960 960 1,23%

OMV Petrom RON 7 000 000 133 273 140 2,05%

Oracle uspD 3 500 42 829 534 0,66%

ROMGAZ SA RON 22 500 46 881 923 0,72%

VISA INC. usb 1500 44 265 985 0,68%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tozsdén kiviili (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (bsszes): 100 192 400 1,54%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 100 192 400 1,54%
FJ18NV02 HUF 100 000 D00 100 192 400 1,54%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 671 841 562 10,32%
11/4.5.1. Tozsdére bevezelell (6sszes): 105 943 391 1,63%]
Accorde Els6 Roman Részvenyalap " sorozat HUF 48 173 408 49 429 915 0,76%

Erste Ingatlanbefeketetési Alap HUF 19 961 388 47 062 964 0,72%

NAP Ingatlanfejleszit Befekietési Alap B sorozaf HUF 10 000 9 450 512 0,15%

11/4.5.2, Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%]

11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (6sszes): 565 898 171 8,70%
Lyxor ETF Double Short Bund EUR 15 000 167 056 911 2,57%

US Natural Gas Fund LP USD 25 000 37 723 015 0,58%

DJ Eurostoxx50 ETF EUR 12 500 135 763 785 2,09%

iShares Euro HY Corp BND ETF EUR 5 000 166 405 617 2,56%

JP Morgan EM Local Currency Bond ETF UsD 12 000 58 948 843 0,91%

0,00%

0,00%

0 0,00%

0,00%




0,00%

/5. Szarmazékos ligyletek 81024 676 1,25%
11.5.1. Hatarid6s | Megnev Tipus (S/L) Neéverték/darabszam 81 024 676 1,25%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.1.2. Forward (0sszes): 81 024 676 1,25%
EUR/HUF S 2 230 000 3 667 157 0,06%

EUR/MHUF L 1 500 000 -1 520 296 -0,02%

EUR/HUF L 700 000 -129 174 0,00%

EUR/HUF ) 640 000 -169 909 0,00%

EUR/HUF S 3100 000 -2 903 002 -0,04%

EUR/HUF S 713 000 -760 378 -0,01%

EUR/HUF S 835 000 -907 185 -0,01%

EUR/USD L 765 376 -753 540 -0,01%

EUR/USD L 760 640 -1977 556 -0,03%

EUR/USD L 1280 000 5311292 0,08%

EUR/USD L 757 184 -2 870 757 -0,04%

EUR/USD L 640 000 3218032 0,05%

USD/HUF S 700 000 19 871 519 0,31%

USD/HUF S 1000 000 28 363 247 0,44%

USD/HUF S 215 000 6 034 597 0,09%

USD/HUF S 955 000 26 518 343 0,41%

USD/HUF L 500 000 -2 859 171 -0,04%

USD/HUF L 500 000 270 756 0,00%

USDIHUF L 500 000 2 620 701 0,04%

0,00%

11.5.2. Opciés Megnev Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
[11/5.2.1. Tozsdel opcios (6Sszes): 0 0,00%
0,00%

| 0,00%!
11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.; 6 562 897 936 100,86%

“Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd érékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




