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Filiggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentéshen kdzzétett szamviteli informaciok konyvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap (tovabbiakban ,.az Alap”) mellékelt
2017. évi éves jelentés lll. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szamu mellékletében
kozzétett szamviteli informacidinak (,,szamviteli informdcidk") a kbnyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap 2017. december 31-ével végz6ddé évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelBikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények maédositasardl
szol6 2014. évi XVI. térvénnyel (a ,, Torvény"), valamint a szamvitelrél szoélé 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli torvény") az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara
vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban kerltek dsszeallitdsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszdagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felel6sséglink bévebb lefrasat
jelentésiink ,,A  konyvvizsgdlénak a szamviteli informdcidok konyvvizsgalatdért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjétél az Generali Alapkezel6é Zrt.-t6l
(tovabbiakban ,,az Alapkezel6") a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a
Magyar Konyvvizsgdldi Kamaranak a konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljardsrol szol6 szabdlyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Kényvvizsgdlok Etikai
Kddexe'"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai elGirdsoknak is.

Meggy6zédésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk

Az Alapkezel§ ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel6s az egyéb informacidkért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informacidk az Alap 2017. évi éves jelentésében foglalt informacidkbdl alinak, de nem
tartalmazzak a szamviteli informdciokat és az azokra vonatkozd kdnyvvizsgaloi
jelentésiinket. A szamviteli informaciokra vonatkozé véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formajui bizonyossagot
nyujto kovetkeztetést.
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Az éves jelentéshen kozzétett szamuviteli informdciok altalunk végzett konyvvizsgdlataval
kapcsolatban a mi felel@sségiink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk Iényegesen ellentmondanak-e a szdmviteli
informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlnik-e, hogy azok lényeges hibds allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kételességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli informacidkért

A vezetés felelds a szamviteliinformacioknak a Térvény illetve a szamviteli torvénynek az éves
beszdmold mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozo el6irdsaival ésszhanghan torténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasoktol
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felel&s azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informacidkban vald alkalmazasaért. A
vezetésnek a vallalkozds folytatdsdnak elvébdél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényestilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényez6, koértilmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzlgyi beszamolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A konyvvizsgaldnak a szamviteli informacidk kdonyvvizsgalatdért valé feleléssége

A konyvvizsgdlat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informéciok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbél, akdr hibabhdl eredd Iényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fliggetlen kényvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foka bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létez6 [ényeges hibds allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerl lehet az a
varakozas, hogy ezek tnmagukban vagy egylittesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:
> Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informéciok akdr csalasbdl, akdr hibabdl eredé
lényeges hibas allitdsainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozdsahoz elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csaldsbol eredd Iényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a

2 / 3 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirdsat.

P Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozoéan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelelségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzetételek ésszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolathan, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatasara valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, filiggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informacidkban
[évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikdljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alapkezel6 dltal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelent8s hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozaéi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelGs az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
alatamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelje altal adott értékelése
alapjan torténé elszdmoldsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi
felelGsségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kitelezettségek idGszak végi leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezeld dltal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylnk
szerint az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a leltdrral aldtamasztottak,
az éves jelentéshen bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Budapest, 2018. aprilis 20.

V{ﬁﬁ#&lbriella Vira Mriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

l. Alapadatok

Az Alap miikédési formaja:
Az Alap fajtaja:

Az Alap elsédleges
eszkodzkategoriajanak tipusa:

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizaciéja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezeld neve, székhelye:

Vezeté forgalmazo neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
néveértéke:

e e T e e g e e e M e e e et

Generali Mustang Amerikai Részveny Alap

nyilvanos

nyiltvégl
értekpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter
5-6.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,A” sorozat
forgalmazoi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.);
2017 november 20-ig

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/b.); 2017 november 20-ig

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kdz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem utja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakdczi Ut 7.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,B” sorozat
forgalmazaéi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Gtja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi ut 7.)

,A" sorozat: HU0000705603, névertek: 1,- Ft
,B" sorozat: HU0000710702, néveérték: 0.01,- USD



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkodzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategériak szerint az idészak elején és végén (2016.12.30-ra és 2017.12.29-re érvényes nettd eszkdzertekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2016.12.30
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 3,562,785,950 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 3,676,958,185 HUF  100.40%
Pénzpiaci eszk6zok 288,248,369 HUF 8.09%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- HUF 220,609,976 HUF 6.19%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- USD 67,638,393 HUF 1.90%
Allampapirok 203,950,632 HUF 5.72%
Diszkont kincstarjegy 203,950,632 HUF 5.72%
17/05/24 DKJ 203,950,632 HUF 5.72%
Részvények 3,089,653,030 HUF 86.73%
3M Corp 10,488,845 HUF 0.29%
Abbott Laboratories 11,280,633 HUF 0.32%
Abbvie Inc. 12,873,607 HUF 0.36%
Accenture 9,459,975 HUF 0.27%
Adient 998,194 HUF 0.03%
Adobe 7,558,846 HUF 0.21%
Advansix 182,064 HUF 0.01%
AES 5119,017 HUF 0.14%
Aetna 10,926,149 HUF 0.31%
Akamai Technologies Inc. 9,791,625 HUF 0.27%
Albemarle Corp 5,688,188 HUF 0.16%
Alcoa Upstream 8,246,815 HUF 0.23%
Alexion Pharmaceuticals 8,084,919 HUF 0.23%
Allergan 32,380,864 HUF 0.91%
Alphabet Inc class A 110,548,954 HUF 3.10%
Altria 23,831,181 HUF 0.67%
Amazon.com 66,068,796 HUF 1.85%
American Express 10,878,278 HUF 0.31%
American International Group 9,690,447 HUF 0.27%
American Tower 15,518,580 HUF 0.44%
AMGEN 17,176,166 HUF 0.48%
Anadarko Petroleum 10,239,502 HUF 0.29%
Anthem 10,555,953 HUF 0.30%
Apple 112,250,080 HUF 3.15%
Applied Materials 6,160,295 HUF 0.17%
Arconic 4,535,695 HUF 0.13%
AT & T Inc 43,717,225 HUF 1.23%
Bank Of America 32,452,745 HUF 0.91%
Baxter Intl 9,766,661 HUF 0.27%
e s R T L S T e B T W T e s L S e s S e e e e B e @ e e A B
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Bed Bath & Beyond
Berkshire Hathaway Inc.
Biogen Idec

BlackRock

Boeing

BorgWarner
Bristol-Myers

Broadcom Ltd.

Cabot Ol

Capital One Financials
Caterpillar

Celgene

Centene

Cerner

CF Industries

Charter Communications
Chesapeake Energy
Chevron

Chipotle

Cigna

Cisco Systems

Citi Group New

Coca Cola

Coca-Cola European Partners

Cognizant Tech Solutions Corp.

Colgate

Comcast

Conoco

Costco Wholesale
Crown Castle Intl.
Cummins

CVS Caremark
CSRA Inc.

Dell Technologies
Delta

Devon Energy
Digital Realty Trust
Discover Financial
Dow Chemical
Duke Energy
E*TRADE Financial

E. I. du Pont de Nemours and Company

Eli Lilly

EOG Resources
Exxon Mobil
Facebook

FedEx Corp.

Flir Systems Inc
Ford

General Dynamics
General Electric
General Growth Properties
General Motors Co
Gilead Sciences

2,983,890
71,798,394
8,328,461
5,688,040
18,288,664
5,791,567
18,879,568
11,681,006
6,860,598
8,967,530
8,171,043
16,997,309
11,617,495
6,956,048
4,622,681
8,455,922
5,154,260
34,567,313
2,770,378
7,835,062
31,063,591
26,180,995
18,264,581
9,221,866
8,227,725
9,609,537
40,558,589
14,725,617
11,755,676
12,741,741
6,020,792
11,587,539
2,337,772
8,072,070
10,834,958
12,406,861
11,643,192
8,468,845
16,804,942
11,398,109
10,176,359
10,778,423
16,200,675
7,423,015
66,271,149
50,683,552
5,468,508
5,314,321
8,906,149
20,283,406
46,403,020
5,502,282
7,674,120
14,721,799

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.08%
2.02%
0.23%
0.16%
0.51%
0.16%
0.53%
0.33%
0.19%
0.25%
0.23%
0.48%
0.33%
0.20%
0.13%
0.24%
0.14%
0.97%
0.08%
0.22%
0.87%
0.73%
0.51%
0.26%
0.23%
0.27%
1.14%
0.41%
0.33%
0.36%
0.17%
0.33%
0.07%
0.23%
0.30%
0.35%
0.32%
0.24%
0.47%
0.32%
0.29%
0.30%
0.45%
0.21%
1.86%
1.42%
0.15%
0.15%
0.25%
0.57%
1.30%
0.15%
0.22%
0.41%

M
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Goldman Sachs Group
Halliburton

HCA Holdings Inc.
Hess
Hewlett-Packard
Hewlett-Packard Enterpris
Home Depot
Honeywell

IBM US
Ingersoll-Rand Plc.
Intel

Intercontinental Exch.
International Paper
Johnson & Johnson
Johnson Controls
JPMorgan Chase & Co.
KeyCorp

Kinder Morgan

Kraft Heinz Co
Laboratory Corp

Lam Research
Lockheed Martin
Lowe

LyondellBasell Industries
Martin Marietta
Masco

Mastercard

Mattel

McDonalds
McKesson

Medtronic

Merck NEW

Metlife

Micron Technology
Microsoft

Mohawk Industries
Mondelez International
Monsanto

Morgan Stanley
Mosaic

MPC

Mylan

National Qilwell
Navient Corp

Netflix

NextEra Energy
Nielsen Holdings PLC
Nike

Noble Energy
Northrop Grumman
Nucor

Nvidia

Oracle

PayPal

12,306,712
7,942,846
7,608,627
5,945,534

10,895,899

10,193,980

39,377,955

23,816,791

19,499,841
7,162,512

37,282,477
8,284,995
7,791,596

33,836,025
7,064,701

63,356,275
6,707,145
9,123,480

12,822,505
7,540,784
7,762,961

18,351,220

10,443,616

12,596,364
9,759,172
5,107,563

18,194,096

12,136,739

17,873,973
4,124,876

20,919,539

17,289,530

23,740,431

12,875,370

94,899,462

19,059,306

13,019,278

23,174,344

12,408,403
3,014,875

19,962,844
2,801,068

10,995,754
7,237,990
9,089,706

10,525,262
6,160,148

23,138,807
8,383,381

17,076,605

12,236,300

15,674,235

39,623,332

11,591,044

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.35%
0.22%
0.21%
0.17%
0.31%
0.29%
1.11%
0.67%
0.55%
0.20%
1.05%
0.23%
0.22%
0.95%
0.20%
1.78%
0.19%
0.26%
0.36%
0.21%
0.22%
0.52%
0.29%
0.35%
0.27%
0.14%
0.51%
0.34%
0.50%
0.12%
0.59%
0.49%
0.67%
0.36%
2.66%
0.53%
0.37%
0.65%
0.35%
0.08%
0.56%
0.08%
0.31%
0.20%
0.26%
0.30%
0.17%
0.65%
0.24%
0.48%
0.34%
0.44%
1.11%
0.33%
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Pepsico
Pfizer
PG&E Corp
Philip Morris
Phillips 66

Pioneer Natural Resources Co.

PJT Partners Inc.

PNC Financial Services
Priceline.com

Procter & Gamble
Prudential Financial
Qorvo Inc.

Qualcomm

Range Resources

Red Hat

Regeneron

Reynolds American
Salesforce
Schlumberger

Scripps Networks Inter-CL A
ServiceNow

Simon Property
Skyworks Solutions Inc.
Southwest Airlines
Starbucks

SunTrust Banks
Synchrony Financial
Target

TE Connectivity Ltd.
TEVA

Texas Instruments
Thermo Fisher Scientific Inc.
Time Warner

TripAdvisor

Twenty-First Century Fox
Tyson Foods

Under Armour Inc-Class A
Union Pacific

United Technoligies
UnitedHealth Group

UPS

US Bancorp

Valero Energy

Verizon Communications
Vertex Pharma

VF Corp

VISA INC.

Walgreens Boots Alliance Inc
Wal-Mart Stores

Walt Disney

Wells Fargo

Western Digital
Westrock

Whirlpool

30,728,785
28,617,154
8,923,771
26,869,698
8,882,214
5,288,476
453,457
13,739,993
21,528,358
24,693,455
9,168,414
5,420,196
13,404,012
10,595,748
5,117,548
8,085,800
8,229,194
20,106,017
24,655,276
7,336,229
8,733,166
10,435,980
5,481,724
10,978,132
16,305,669
8,054,448
7,989,102
10,606,614
7,121,395
26,615,656
10,715,280
8,287,932
8,504,969
7,490,123
9,882,081
5,887,310
5,545,601
15,224,890
16,097,149
18,800,859
16,834,311
15,086,855
11,035,695
42,328,365
5,409,036
5,092,217
25,205,063
13,368,181
15,224,890
30,608,372
40,463,140
8,980,300
9,691,917
6,139,164

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.86%
0.80%
0.25%
0.75%
0.25%
0.15%
0.01%
0.39%
0.60%
0.69%
0.26%
0.15%
0.38%
0.30%
0.14%
0.23%
0.23%
0.56%
0.69%
0.21%
0.25%
0.29%
0.15%
0.31%
0.46%
0.23%
0.22%
0.30%
0.20%
0.75%
0.30%
0.23%
0.24%
0.21%
0.28%
0.17%
0.16%
0.43%
0.45%
0.53%
0.47%
0.42%
0.31%
1.19%
0.15%
0.14%
0.71%
0.38%
0.43%
0.86%
1.14%
0.25%
0.27%
0.17%

s
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Wyndham Worldwide 5,607,276 HUF 0.16%

Yahoo 7,949,895 HUF 0.22%
Deviza fedezeti iigyletek -7,565,000 HUF -0.21%
USD/HUF -3,077,700 HUF -0.09%
USD/HUF -3,270,550 HUF -0.09%
HUF/USD -889,450 HUF -0.02%
HUF/USD -327,300 HUF -0.01%
Kovetelések 2,671,154 HUF 0.07%
Esedékesség Fizetés 2,671,164 HUF 0.07%
Altria 182,734 HUF 0.01%
American Tower 72,395 HUF 0.00%
Baxter Intl 24,338 HUF 0.00%
Bed Bath & Beyond 7,801 HUF 0.00%
Coca-Cola European Partners 52,042 HUF 0.00%
Comcast 137,300 HUF 0.00%
CSRA Inc. 6,241 HUF 0.00%
Dow Chemical 114,833 HUF 0.00%
FedEx Corp. 9,985 HUF 0.00%
General Electric 299,564 HUF 0.01%
Hewlett-Packard 82,817 HUF 0.00%
Hewlett-Packard Enterpris 24,340 HUF 0.00%
Johnson Controls 34,303 HUF 0.00%
Lam Research 28,083 HUF 0.00%
McKesson 6,990 HUF 0.00%
Medtronic 101,029 HUF 0.00%
Merck NEW 117,329 HUF 0.00%
Mondelez International 47,431 HUF 0.00%
Nike 44,935 HUF 0.00%
Nucor 65,966 HUF 0.00%
Pepsico 187,850 HUF 0.01%
PG&E Corp 61,161 HUF 0.00%
Philip Morris 304,521 HUF 0.01%
Reynolds American 26,649 HUF 0.00%
Schlumberger 146,845 HUF 0.00%
Southwest Airlines 18,723 HUF 0.00%
Thermo Fisher Scientific Inc. 7,489 HUF 0.00%
US Bancorp 69,898 HUF 0.00%
Wal-Mart Stores 185,355 HUF 0.01%
Walt Disney 146,039 HUF 0.00%
Western Digital 56,168 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -14,172,235 HUF -0.40%
Devizas Prompt Ertékpapir Vétel -7,339,351 HUF -0.21%
Ingersoll-Rand Plc. -7,339,351 HUF -0.21%
Dijak -6,832,884 HUF -0.19%
Alapkezelesi dij -4,823,425 HUF -0.14%
Befektetési alapok kulonadoja -374,282 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -190,804 HUF -0.01%
Forgalmazdi dij -381,608 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,857 HUF 0.00%
Koényvvizsgaloi dij -568,286 HUF -0.02%
Letétkezelési dij -318,622 HUF -0.01%

Vonatkozasi datum

EESEEe e e e s ey e S S e S S e e e e T e e e e e e e e L e R s e e T e e
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2017.12.29

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany

NETTO ESZKOZERTEK 4,298,332,992 HUF 100.00%
0SSZES ESZKOZ 4,306,846,845 HUF 100.19%
Pénzpiaci eszkdzok 42,495,796 HUF 0.99%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- HUF 14,241,858 HUF  0.33%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- USD 28,253,938 HUF  0.66%
Allampapirok 586,729,776 HUF 13.64%
Allamkétvények 356,723,626 HUF  8.30%
2020/A MAK 123,076,056 HUF  2.86%
2020/C MAK 233,647,570 HUF  5.44%
Diszkont kincstarjegy 230,006,150 HUF  5.34%
18/02/28 DKJ 50,000,850 HUF 1.16%
18/04/11 DKJ 50,000,700 HUF 1.16%
18/07/18 DKJ 49,998,600 HUF 1.16%
18/09/26 DKJ 80,006,000 HUF 1.86%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 504,040,846 HUF 11.73%
iShares Biotech ETF 37,306,185 HUF 0.87%
Natural Gas ETF 41,271,437 HUF 0.96%
Spider 425,463,224 HUF  9.90%
Részvények 3,169,802,018 HUF 73.74%
3M Corp 12,183,693 HUF  0.28%
Abbott Laboratories 14,770,857 HUF 0.34%
Abbvie Inc. 17,521,338 HUF  0.41%
Accenture 10,896,257 HUF 0.25%
Adobe 11,338,904 HUF  0.26%
Advansix 304,880 HUF 0.01%
AES 4,204,531 HUF  0.10%
Aetna 14,006,562 HUF  0.33%
Affiliated Managers 7,968,421 HUF  0.19%
Akamai Technologies Inc. 5,050,096 HUF  0.12%
Albemarle Corp 7,447,610 HUF  0.17%
Alcoa Upstream 13,942,633 HUF 0.32%
Alexion Pharmaceuticals 6,964,264 HUF 0.16%
Allergan 13,759,777 HUF  0.32%
Alphabet Inc class A 95,424,346 HUF 2.22%
Altaba 12,655,004 HUF  0.29%
Altria 22,178,803 HUF  0.52%
Amazon.com 75,670,556 HUF 1.76%
American Express 12,851,707 HUF  0.30%
American International Group 7,710,248 HUF 0.18%
American Tower 18,462,925 HUF 0.43%
AMGEN 18,003,519 HUF  0.42%
Anadarko Petroleum 6,941,552 HUF 0.16%
Anthem 14,559,272 HUF  0.34%
Apache 5,463,690 HUF 0.13%
Apple 127,020,315 HUF  2.96%
Applied Materials 8,600,071 HUF  0.20%
Arconic 5,875,020 HUF 0.14%
AT & T Inc 35,220,226 HUF  0.82%
Bank Of America 38,201,832 HUF  0.89%
Baxter Intl 12,547,594 HUF 0.29%
Bed Bath & Beyond 1,422,863 HUF  0.03%
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Berkshire Hathaway Inc.
Biogen Idec

Bioverativ

BlackRock

Boeing

BorgWarner
Brighthouse Financial
Bristol-Myers

British Am Tobacco ADR
Broadcom Ltd.

Cabot Qil

Capital One Financials
Caterpillar

Celgene

Centene

Cerner

CF Industries

Charter Communications
Chesapeake Energy
Chevron

Chipotle

Cigna

Cisco Systems

Citi Group New

Coca Cola

Coca-Cola European Partners
Cognizant Tech Solutions Corp.

Colgate

Comcast

Conoco

Costco Wholesale
Crown Castle Intl.
Cummins

CVS Caremark
CSRA Inc.

Delta

Devon Energy
Digital Realty Trust
Discover Financial
Dowdupoint Inc.
Duke Energy
DXC Technology
E*TRADE Financial
Eli Lilly

EOG Resources
Express Scripts
Exxon Mobil
Facebook

FedEx Corp.
FireEye

First Solar

Flir Systems Inc
Foot Locker

Ford

76,954,961
8,245,229
3,488,894
6,647,921

22,898,582
6,611,557
2,064,100

17,446,539
4,569,987

14,960,443
7,402,252
9,020,653

12,235,457

13,505,228
5,221,952
8,720,940
5,505,101
8,695,317
2,562,318

38,882,011
1,870,169

10,512,751

34,694,821

28,888,194

17,811,992

10,313,977
9,190,698
9,763,985

41,462,964

14,206,630

12,042,895

14,365,804
6,857,695
9,382,225
1,935,974

10,870,440
9,911,512

11,791,839
7,963,374

36,866,321

10,884,675
3,143,938
6,414,854

16,394,953
6,982,317
6,761,414

54,119,262

59,372,790
6,458,594
3,675,244
8,737,763
6,033,094
6,066,741
8,081,655

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

1.79%
0.19%
0.08%
0.15%
0.53%
0.15%
0.05%
0.41%
0.11%
0.35%
0.17%
0.21%
0.28%
0.31%
0.12%
0.20%
0.13%
0.20%
0.06%
0.90%
0.04%
0.24%
0.81%
0.67%
0.41%
0.24%
0.21%
0.23%
0.96%
0.33%
0.28%
0.33%
0.16%
0.22%
0.05%
0.25%
0.23%
0.27%
0.19%
0.86%
0.25%
0.07%
0.15%
0.38%
0.16%
0.16%
1.26%
1.38%
0.15%
0.09%
0.20%
0.14%
0.14%
0.19%

- [
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Freeport-McMoRan
General Dynamics
General Electric
General Motors Co
GGP Inc.

Gilead Sciences
Goldman Sachs Group
Halliburton

HCA Holdings Inc.
Hess

Hewlett-Packard
Hewlett-Packard Enterpris
Home Depot
Honeywell

IBM US
Ingersoll-Rand Plc.
Intel

Intercontinental Exch.
International Paper
Johnson & Johnson
Johnson Controls
JPMorgan Chase & Co.
Juniper

KeyCorp

Kinder Morgan

Kraft Heinz Co
Laboratory Corp

Lam Research
Lockheed Martin

Lowe

LyondellBasell Industries
Martin Marietta

Masco

Mastercard

Mattel

McDonalds

McKesson

Medtronic

Merck NEW

Metlife

Micro Focus INTL SPN ADR

Micron Technology
Microsoft

Mohawk Industries
Mondelez International
Monsanto

Morgan Stanley
Mosaic

MPC

Mylan

National Oilwell
Navient Corp
Netflix

Newmont Mining

12,268,068
21,062,772
22,582,045
7,956,774
4,540,350
18,641,865
11,538,972
6,324,267
7,957,162
3,993,010
13,594,521
5,674,983
49,054,155
27,784,845
15,883,266
7,502,351
41,814,959
9,131,170
7,498,015
43,394,796
5,760,360
69,195,527
7,376,370
6,525,499
7,015,316
10,062,922
8,256,876
11,910,249
20,773,540
12,027,365
14,276,511
8,581,436
6,254,903
23,504,997
3,980,652
22,274,049
4,036,298
20,899,715
14,563,801
19,628,909
1,782,222
10,642,678
97,413,636
14,281,688
11,077,496
7,656,250
13,580,285
2,324,462
17,076,944
10,960,674
9,322,696
5,171,224
12,420,772
9,710,926

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.29%
0.49%
0.53%
0.19%
0.11%
0.43%
0.27%
0.15%
0.19%
0.09%
0.32%
0.13%
1.14%
0.65%
0.37%
0.17%
0.97%
0.21%
0.17%
1.01%
0.13%
1.61%
0.17%
0.15%
0.16%
0.23%
0.19%
0.28%
0.48%
0.28%
0.33%
0.20%
0.15%
0.55%
0.09%
0.52%
0.09%
0.49%
0.34%
0.46%
0.04%
0.25%
2.27%
0.33%
0.26%
0.18%
0.32%
0.05%
0.40%
0.25%
0.22%
0.12%
0.29%
0.23%
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NextEra Energy
Nielsen Holdings PLC
Nike

Noble Energy
Northrop Grumman
Nucor

Nvidia

Oracle

PayPal

Pepsico

Pfizer

PG&E Corp

Philip Morris
Phillips 66

Pioneer Natural Resources Co.

PJT Partners Inc.

PNC Financial Services
Priceline.com

Procter & Gamble
Prudential Financial
Qorvo Inc.

Qualcomm

Range Resources

Red Hat

Regeneron

Salesforce
Schlumberger

Scripps Networks Inter-CL A
Simon Property
Skyworks Solutions Inc.
Southwest Airlines
Starbucks

SunTrust Banks
Synchrony Financial
Target

TE Connectivity Ltd.
Texas Instruments
Thermo Fisher Scientific Inc.
Time Warner

TripAdvisor

Twenty-First Century Fox
Tyson Foods

Under Armour Inc-Class A
Union Pacific

United Technoligies
UnitedHealth Group

UPS

US Bancorp

Valero Energy

Verizon Communications
Vertex Pharma

VF Corp

Viacom New

VISA INC.

12,127,529
4,710,524
16,189,191
5,656,511
19,858,612
11,519,043
25,040,835
42,829,534
19,054,328
31,037,694
28,123,381
5,801,450
27,344,333
9,162,875
4,473,704
590,110
14,938,055
22,488,093
23,780,382
8,927,737
6,033,094
16,569,656
4,636,243
7,771,071
7,297,948
13,229,684
17,441,880
7,734,318
8,889,949
6,143,740
12,704,827
14,864,033
8,358,592
7,494,780
8,444,003
8,609,388
13,515,580
9,828,948
7,102,280
8,918,037
10,724,466
6,819,325
2,427,602
17,353,881
16,508,834
22,823,783
15,419,202
13,867,572
13,083,480
31,608,480
9,696,691
6,224,621
3,987,122
44,265,985

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.28%
0.11%
0.38%
0.13%
0.46%
0.27%
0.58%
1.00%
0.44%
0.72%
0.65%
0.13%
0.64%
0.21%
0.10%
0.01%
0.35%
0.52%
0.55%
0.21%
0.14%
0.39%
0.11%
0.18%
0.17%
0.31%
0.41%
0.18%
0.21%
0.14%
0.30%
0.35%
0.19%
0.17%
0.20%
0.20%
0.31%
0.23%
0.17%
0.21%
0.25%
0.16%
0.06%
0.40%
0.38%
0.53%
0.36%
0.32%
0.30%
0.73%
0.23%
0.14%
0.09%
1.03%
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Walgreens Boots Alliance Inc 10,337,530 HUF 0.24%
Wal-Mart Stores 19,168,856 HUF 0.45%
Walt Disney 27,825,738 HUF  0.65%
Wells Fargo 39,256,524 HUF  0.91%
Western Digital 9,262,780 HUF 0.22%
Westrock 10,634,008 HUF 0.25%
Whirlpool 5,019,452 HUF 0.12%
Wyndham Worldwide 7,497,368 HUF  0.17%
Kovetelések 3,778,409 HUF 0.09%
Esedékesség Fizetés 3778409 HUF  0.09%
Albemarle Corp 15,840 HUF  0.00%
Altria 174,238 HUF  0.00%
American Tower 76,999 HUF  0.00%
Baxter Intl 26,400 HUF  0.00%
Bed Bath & Beyond 8,250 HUF  0.00%
British Am Tobacco ADR 39,557 HUF 0.00%
Digital Realty Trust 81,839 HUF  0.00%
DXC Technology 5,069 HUF  0.00%
FedEx Corp. 11,000 HUF  0.00%
General Electric 131,998 HUF 0.00%
GGP Inc. 36,300 HUF  0.00%
Hewlett-Packard 76,614 HUF 0.00%
Hewlett-Packard Enterpris 24,750 HUF  0.00%
Johnson Controls 31,439 HUF 0.00%
Lam Research 27,500 HUF 0.00%
McKesson 7,480- HUF 0.00%
Medtronic 95,246 HUF 0.00%
Merck NEW 105,599 HUF  0.00%
Mondelez International 48,399 HUF 0.00%
Nike 43,999 HUF  0.00%
Nucor 58,519 HUF  0.00%
Pepsico 177,098 HUF  0.00%
Philip Morris 4,708 HUF  0.00%
Philip Morris 271,399 HUF  0.01%
Schlumberger 129,410 HUF 0.00%
Southwest Airlines 20,625 HUF 0.00%
Spider 1,635,090 HUF  0.04%
Thermo Fisher Scientific Inc. 6,600 HUF 0.00%
US Bancorp 65,999 HUF 0.00%
Viacom New 22,000 HUF  0.00%
Wal-Mart Stores 84,149 HUF 0.00%
Walt Disney 184,797 HUF 0.00%
Western Digital 49,499 HUF  0.00%
KOTELEZETTSEGEK -8,513,853 HUF -0.19%
Dijak -8,513,853 HUF  -0.19%
Alapkezelési dij -6,069,663 HUF -0.14%
Befektetési alapok kiilonadoja -518,271 HUF  -0.01%
Felligyeleti dij -261,038  HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -522,308 HUF -0.01%
Konyvelési dij -173,902 HUF  0.00%
Konyvvizsgaloi dij -567,727  HUF  -0.01%
Letétkezelési dij -400,944 HUF  -0.01%
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettd

eszkozérték

Az Alap forgalomban Iévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2017.12.29-én:

1951468 612 db
136 911 993 db

A" sorozat:
,B" sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2017.12.29-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozertek

alapjan:
,A" sorozat: 1.840491 Ft
,B” sorozat: 0.019942 USD

IV. Az Alap dsszetétele

2016.12.30-ra és 2017.12.29-re érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

2016.12.30 2017.12.29

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
[Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 203,950,632 570%| 586,729,776 13.62%
Allam papirok 203,950,632 5.70% 586,729,776 13.62%
Jelzdloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 3,089,653,030 86.38%| 3,673,842,864 85.30%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0 0.00% 504,040,846 11.70%
Részvények 3,089,653,030 86.38%| 3,169,802,018 73.60%
Pénzpiaci eszk6z6k 288,248,369 8.06% 42,495,796 0.99%
Deviza fedezeti ligyletek -7,565,000 -0.21% 0 0.00%
Kovetelések 2,671,154 0.07%| 3,778,409 0.09%,
ESZKOZOK 3,576,958,185]  100.00%| 4,306,846,845 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -14,172,235 -8,513,853

NETTO ESZKOZERTEK 3,562,785,950 4,298,332,992
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V. A befektetési alap eszkoézeinek alakulasa a targyidészakban

2016 2017
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 546,984 139,466
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 877,783 189,923
1. Ertékpapirok kamatbevétel 5,291 3,209
2. Bankbetét kamata 100 30
3. Arfolyamnyereség 787,150 121,734
4. Osztalékbeveétel 85,242 64,950
5. Szarmazékos tigyletek pénziigyi nyeresége 0 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 330,799 50,457
Egyéb bevételek 0 2
Miikodési koltségek 79,518 75,917
1. Alapkezeldi dij 70,142 66,712
2. Letétkezeldi dij 2,678 4,407
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Felligyeleti dij 1,002 953
5. Féforgalmazdi dij 2,004 1,906
6. Konywvizsgalati dif 952 955
7. Bankkdltség 1,875 34
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 711 711
9. Forditas kdltsége 0 0
10. Egyéb koltség 154 239
V. Egyéb raforditasok 4,180 1,908
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
Nett6 jovedelem 463,286 61,643

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre kertil.

A t6keszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Induld téke 1,950,749 2,271,920
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10,237,436 10,714,772
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke -8,286,687 -8,442,852
Tékevaltozas 1,611,802 2,025,908
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabdl szammazo értékklilbnbozet 1,146,460 -930,284
2. Tékevaltozas érték papirok értékelési kiilonbozetébdl 560,372 689,093
3. Szarmazékos ligyletek értékelési tartaléka -7,565 0
4. Tékevaltozds eléz6 évek eredményébdl 1,742,169 2,205,456
5. T6kevaéltozas lizleti év eredményébdl 463,286 61,643

w
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2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-han Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 3,584,519 4,306,844
Koévetelések 2,671 3,778
1. Egyéb kowetelések 2,671 3,778
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kllfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
Erté kpapirok 3,293,600 4,260,570
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 2,530,081 2,991,142
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 203,146 229,868
4. Allamkotvények 0 350,467
5. Jelzaloglevél 0 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 560,373 689,093
a) Enték papirok érntékkiilbnbézete kamatbdl, osztalékbol 202 1,676
b) Erték papirok egyéb értékkiilénbozete 560,171 687,417
Pénzeszkézok 288,248 42,496
1. Folybészamla 288,248 42,496
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE -7,565 0

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarél
Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan

" Netté eszkozérték Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
Datum 11] " 11} m " n 11
A" sorozat "B" sorozat A" sorozat B" sorozat
2013.12.31 1,614,129,226 Ft 11,036,639 USD 1.187299 Ft 0.015401 USD
2014.12.31 2,042,274,288 Ft 8,531,032 USD 1.528162 Ft 0.016535 USD
2015.12.31 2,962,819,941 Ft 8,460,667 USD 1.629117 Ft 0.015962 USD
2016.12.30 2,726,872,209 Ft 2,846,245 USD 1.752589 Ft 0.016734 USD
2017.12.29 3,591,659,687 Ft 2,730,366 USD 1.840491 Ft 0.019942 USD

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyiddszakban szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VIIl. Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara

haté tényezdék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégéroél

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Romand Frederic Georges Gaston, a Generali Alapkezeld Zrt. (,Tarsasag” vagy ,Alapkezel8”) lgazgatdsaganak

tagja lemondasat kdvetéen a Tarsasag kozgyllése 2017. januar 20-an 2/2017. (1.20) hatarozataval Schaub

Erikat valasztotta meg az Igazgatésag tagjanak. A Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2017. januar 24-én kelt

értesitése alapjan a Cégbirésag 01-10-044465/169 szam( végzesével Schaub Erikat az Alapkezeld
Igazgatosagi tagjakent bejegyezte.

2017. februar 17-én a Generali Biztosito Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzekszam:
01-10-041305) a Tarsasag kozvetitdbje (fliggd Ugynoke) lett. A kozvetitéi tevékenyseg a befektetési
vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
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sz0l6 2007. évi CXXXVIIL térvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt portféliokezeles befektetesi szolgéltatasra terjed
ki.

2017. aprilis 1-i hatéllyal modosult a Tarsasag Uzletszabdlyzata. Az Uzletszabdlyzat modositasanak fobb
pontjait a 2.7 fejezetben a kockazatok kiegészitése, a 2.10 fejezetben szankciokkal kapcsolatos rendelkezések
alkalmazasa, a 4. fejezetben a harmadik félnek fizetett dijak aktualizaldsa, az 5.5 fejezet végrehajtasi
helyszinek aktualizalasa, illetve a 15.4 fejezetben a Tarsasdg kozvetitbire vonatkozo hivatkozas frissitése
jelentette.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. augusztus 15-én atfogo felligyeleti vizsgalatot kezdett a Tarsasagnal, amelyet
2017. junius 19.-én kelt H-JE-11I-B-39/2017. szamu hatarozataval zart le. A hatarozatban az MNB felszolitotta az
Alapkezelét, hogy miikodése soran folyamatosan, feleljen meg a hatérozatban foglalt kitelezeéseknek, valamint
10.000.000 Ft felugyeleti birsag megfizetésére is kotelezte a Tarsasagot.

2017. szeptember 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Milkodési Szabalyzata, valamint Uzletszabalyzata.

2017. november 10-én a Békés Megyei Franchise Partner Korlatolt Felelésségli Tarsasag (székhelye: 5900
Oroshaza, Thokoly utca 15/A. 1., cégjegyzékszam: 04-09-012666) a Tarsasag kozvetitéje (fliggd lgyndke) lett.
A kozvetitdi tevékenység a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVII. toérvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portfoliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed Ki.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizarolag az Amerikai Egyesiilt Alamok meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat.
Az Alap befektetései kozott magasabb ardanyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és
hossz( tavon tipikusan magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvenyek. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolié 95%-at teheti ki.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céliai megvaldsitasanak eszkdzei:
Az Alap magyar, illetve kilfoldi fizetdeszkozben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly modon, hogy

azonos devizaban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghaladé mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% S&P 500 + 15% RMAX Index.
Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kévetkeztében a portfolio sszetétele idébeli korlatozas nelkdl
eltérhet a benchmark 0sszetételétél.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

A hazai és a nemzetkdzi részvénypiacok jelentds emelkedést konyvelhettek el 2017-ben. A befektetdi
szentimentet tamogatta a kedvezé globalis makrogazdasagi palya, az alacsony kamatkornyezet, a nagyfoku
likviditasb6ség, az erés vallalati gyorsjelentési szezonok, az alternativ befektetések hianya és a nagyobb
jegybankok laza penzpolitikaja.

A piaci konszenzusnak megfeleléen 25 bazisponttal szigoritott a Fed decemberben, aminek fenyében az
iranyado rata az 1.25-1.50 szazalékos savba emelkedett. A Fed harom alkalommal emelt kamatot 2017-ben,
dsszesen 75 bazisponttal. Az 6szi kommunikacionak megfeleléen a Fed fokozatosan leépiti a 4500 milliard
dollarra duzzadt mérlegfédsszegét oly modon, hogy nem Ujitja meg a lejard instrumentumok egy részeét. A
mérlegfédsszeg sziikitése elérelathatoan fokozatos és elbjelezhetd lesz, amely dsszességében piacbarat
lépésnek szamit. A decemberi jegybanki prognozisok esetében a megemelt 2018-as GDP novekedési palyat
érdemes kiemelni. A magasabb palya részben a tervezett (ij amerikai adoreformoknak készénhett. A
makrogazdasagi indikatorok és a vallalati szektor negyedéves jelentési szezonjai kedvezéen alakultak az ev
soran, valamint a likviditas tovabbra is magas volt a piacokon, aminek kdvetkeztében kozel 20 szazalékot
emelkedett az S&P 500 index 2017-ben. Ezzel parhuzamosan a 10 éves hozamok jellemzéen oldalaztak az
Egyesiilt Allamokban és Németorszagban egyarant. A hozamok alacsony szinten tortené fluktuélasa tébbek
kozott a cél alatti inflacios palyanak és a jegybankok ¢vatos hozzaallasanak a kévetkezménye.

m
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Az Alap mikoédésében bekovetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2017. februar 21-én kelt H-KE-111-84/2017. hatarozata alapjan az alap A és B sorozatl
befektetési jegyeinek forgalmazoi koziil 2017. marcius 8.-i hatallyal torlésre kerdlt a Quantis Alpha Befektetesi
Zrt.

2017. november 20-i hatédllyal az Alap ,A" sorozat( befektetési jegyeinek forgalmazoi kozil torlésre kerdlt a
Commerzbank Zrt. és az ING Bank N.V. Magyarorszagi fioktelepe.

2017. december 20-i hatallyal az Alapra terhelhet6 koltségek kiegésziiltek az elemzési dijjal. (A befektetési alap
javara megkotott tigylethez kapcsolodd elemzés pénziigyi teljesitésével egyidejlleg esedékes, mértéke
maximum 0,5 %)

IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6é kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 180,640,008 Ft 61,574,248 Ft 24 0 Ft
Ugywezetok és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységik soran hatast
gyakorolnak 91,968,595 Ft| 36,504,100 Ft 10 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétott uj
megallapodas:
Az Alap a targyid6szakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja az 5-6s (magas kockazat() besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatéja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket milkodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer fellilvizsgalja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszeret.

Xl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
maodjai:
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Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol sz6l6 2015, november 25- 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-cserelgyleteket.

Xlll. Mellekletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi [Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamol6janak Eredmeénykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Portfélio jelentése

Budapest, 2018. aprilis 20.

N

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1.szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Mérlege
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MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 év Targyev
szam 2016.12.31 2017.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiildnbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.422. sor) 3584 519 4 306 844
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 2671 3778
09. 1. Egyeb kovetelések 2671 3778
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesziése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Klfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési killbnbozete 0 0
12. 4. Forintktvetelések értékelési killénbozete 0 0
13. | IIl. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3293 600 4 260 570
14. 1. Részesedési viszonyl megtestesitd értékpapirok 2 530 081 2991 142
18, 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Kincstarjegyek 203 146 229 868
17. 4. Allamkotvények 0 350 467
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkilonbozete 560 373 689 093
20. a) Ertékpapirok értékkiildnbézete kamatbél, osztalékbal 202 1676
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbdzete 560 171 687 417
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 288 248 42 496
23. 1. Folyoszamla 288 248 42 496
24, 2. Lekotott betet 0 0
25, 3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
26. [C) AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0
28, 2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) -7 565 0
30. 1. Szarmazékos ligyletek értékelési kulonbozete -7 565 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 3 576 954 4 306 844
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MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 év Targyév

szam| 2016.12.31 2017.12.31
a b C d

32. |[E) SAJAT TOKE( 33+36. sor) 3 562 551 4 297 827
33. |I. Indul6 t6ke( 34-35. sor) 1950 749 2271920
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10 237 436 10714 772
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -8 286 687 -8 442 852
36. |ll. T6kevaltozas ( 37-41. sor) 1611802 2 025 907
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkiilonbozet -1 146 460 -930 284
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiulonbozetébdl 560 372 689 093
39. 3. Szarmazékos iigyletek értékelési tartaléka -7 565 0
40. 4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl 1742 169 2 205 455
41. 5. Tokevaltozas tzleti év eredményébol 463 286 61643
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 14 403 9017
44, 1. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
45, II. Rovid lejaratu kotelezettségek (46+47. sor) 14 403 9017
46. 1. Szallitok 6679 8 487
47. 2. Egyéb révid lejaratu kotelezettség 7724 530
48. Il Kulféldi pénzértékre szolo kotelezettségek ertékelési kiilbnbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 3 576 954 4 306 844

Budapest, 2018. aprilis 20.
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Schuszter Péter
Generali Alapkezeld Zrt,

Kozo Aniké
Generali Alapkezeld Zrt.




2.szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Eredménykimutatasa



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2016. 2017.

a b ¢ d

1. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 877 783 189 923
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 5291 3209
3. 2. Bankbetét kamata 100 30
4, 3. Arfolyamnyereség 787 150 121 734
B, 4, Osztalékbevétel 85242 64 950
6. 5. Szarmazékos Ugyletek pénzigyi nyeresége 0 0
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 330799 50 457
8. |[lll. Egyéb bevételek 0 2
9. [IV. Mikodési koltségek 79 518 75917
10. 1. Alapkezel6i dij 70 142 66 712
11. 2. Letétkezeldi dij 2678 4 407
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felligyeleti dij 1002 953
14, 5. Féforgalmazoi dij 2 004 1 906
15. 6. Konywvizsgalati dij 952 955
16. 7. Bankkoltség 1875 34
17, 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas kéltsége 0 0
19. 10. Egyeb kdéltség 154 9
20. |V. Egyéb raforditasok 4180 1908
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22, |VII. Targyévi eredmény 463 286 61643

Budapest, 2018. aprilis 20.

T
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Schuszter Péter
Generali Alapkezelé Zrt.

Koz Aniko
Generali Alapkezelo Zrt.




3. szami melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Portfolio jelentése



Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
LetétkezelS neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

1111-234
Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbél); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2017.12.29

Sajat toke:

4 208 332 992

A targynapi nett6é eszkdzérték meghatarozasa:

|. Kételezettségek Osszeg/Erték
1/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezo Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
1/12. Koltségek (Osszes): Szamitasi alap 8 513 853 0,20%
Alapkezeléi dij: NE*1.75% 6 069 663 0,14%
Fellgyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% [ év 261038 0,01%
Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70%, 0.88¢ 522 308 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 173 902 0,00%
Kényvvizsgaloi dij: 955,274.- | év* 567 727 0,01%
Egyéb dij: Kulénado 0,05% 518 271 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% [ év 400 944 0,01%
0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (Osszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbol szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|[K&telez. Gssz.: 8513 853 0,20%

|ll. Eszkdzék Osszeg/Erték
|11, Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 42 495 796 0,99%
|[MAGYAR FORINT HUF 14 241 858 0,33%
USA DOLLAR uUsb 28 253 938 0,66%
0,00%
| 0,00%
1112. Egyéb kovetelés (0sszes): 3778 409 0,09%
| [ 0,00%
|Eriékpapir eladasbdl szarmazo kévetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék Albemarle Corp uUsD 15 840 0,00%
Osztalék Altria UsD 174 238 0,00%
Osztalék American Tower uUsD 76 999 0,00%
Osztalék Baxter Intl UsD 26 400 0,00%
Osztalék Bed Bath & Beyond usD 8 250 0,00%
Osztaléek British Am Tobacco ADR USD 39 557 0,00%
Osztalék Digital Realty Trust uUsb 81839 0,00%
Osztalék DXC Technology usD 5 069 0,00%
Osztalék FedEx Corp. usD 11000 0,00%
Osztalék General Electric usD 131 998 0,00%
Osztalék GGP Inc. UsD 36 300 0,00%
Osztalék Hewlett-Packard Enterpris UsD 24 750 0,00%
Osztalék Hewlett-Packard uspD 76 614 0,00%
Osztalék Johnson Controls usD 31439 0,00%
Osztalék Lam Research UsD 27 500 0,00%
Osztalék McKesson UsD 7 480 0,00%
Osztalék Medtronic usD 95 246 0,00%
Osztalék Merck NEW USsD 105 599 0,00%
Osztalék Mondelez International usb 48 399 0,00%
Osztalék Nike USD 43 999 0,00%
Osztalék Nucor USD 58 519 0,00%
Osztalék Pepsico uUsD 177 098 0,00%
Osztalék Philip Morris USD 271399 0,01%
Osztalék Philip Morris UsD 4708 0,00%
Osztalék Schlumberger usD 129 410 0,00%
Osztalék Southwest Airlines uUsbD 20625 0,00%
Osztalék Spider usD 1635 090 0,04%
Osztalék Thermo Fisher Scientific Inc. usD 6 600 0,00%




Osztalék US Bancorp usD 65 999 0,00%
Osztalék Viacom New usbD 22 000 0,00%
Osztalék Wal-Mart Stores uUsD 84 149 0,00%
Osztalék Walt Disney uUsD 184 797 0,00%
Osztalék Western Digital USD 49 499 0,00%
Egyéb kiévetelés: 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotés(l (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

|1l/4. Ertékpapirok: Devizanem 4 260 572 640 99,123/';
W41, Allampapirok (6sszes): I 586 729 776 13,66%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 356 723 626 8,30%
2020/A MAK HUF 102 000 000 123 076 056 2,86%

2020/C MAK HUF 230 000 000 233 647 570 5,44%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 230 006 150 5,35%
18/02/28 DKJ HUF 50 000 000 50 000 850 1,16%

18/04/11 DKJ HUF 50 000 000 50 000 700 1,16%

18/07/18 DKJ HUF 50 000 000 49 998 600 1,16%

18/09/26 DKJ HUF 80 000 000 80 006 000 1,86%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes). [ 0 0,00%|
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: | 0 0,00%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulféldi kétvények (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tozsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 3169 802 018 73,74%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

W4.3.2. Kaltoldi reszvények (Osszes): 3169 802 018 73,74%
3M Corp usD 200 12 183 693 0,28%

Abbott Laboratories usb 1000 14 770 857 0,34%

Abbvie Inc. uUsD 700 17 521 338 0,41%

Accenture UsD 275 10 898 257 0,25%

Adobe UsD 250 11 338 904 0,26%

Advansix uspD 28 304 880 0,01%

AES USD 1 500 4 204 531 0,10%

Aetna usb 300 14 006 562 0,33%

Affiliated Managers usp 150 7 968 421 0,19%

Akamai Technologies Inc. uso 300 5 050 096 0,12%

Albemarle Caorp USD 225 7 447 610 0,17%

Alcoa Upstream UsD 1000 13 942 633 0,32%

Alexion Pharmaceuticals usD 225 6 964 264 0,16%

Allergan usb 325 13759 777 0,32%

Alphabet Inc class A usD 350 95 424 346 2,22%

Altaba USD 700 12 655 004 0,29%

Altria USD 1200 22178 803 0,52%

Amazon.com USD 250 75 670 556 1,76%

American Express usb 500 12 851 707 0,30%

American International Group usb 500 7 710 248 0,18%

American Tower uUsD 500 18 462 925 0,43%

AMGEN UsD 400 18 003 519 0,42%

Anadarko Petroleum usp 500 6 941 552 0,16%

Anthem uUsD 250 14 559 272 0,34%

Apache usp 500 5463 690 0,13%

Apple UsD 2 900 127 020 315 2,96%

Applied Materials usp 650 8 600 071 0,20%




Arconic usSD 833 5875020 0,14%
AT & T Inc USsSD 3 500 35220 226 0,82%
Bank Of America UsD 5 000 38 201 832 0,89%
Baxter Intl usb 750 12 547 594 0,29%
Bed Bath & Beyond uUspb 250 1422 863 0,03%
Berkshire Hathaway Inc. usbD 1500 76 954 951 1,79%
Biogen Idec usbD 100 8 245 229 0,19%
Bioverativ usD 250 3488 894 0,08%
BlackRock uUsD 50 6 647 921 0,15%
Boeing usbD 300 22 898 582 0,53%
BorgWarner uUsD 500 6611 557 0,15%
Brighthouse Financial uUsbD 136 2064 100 0,05%
Bristol-Myers usbD 1100 17 446 539 0,41%
British Am Tobacco ADR UsShD 263 4 559 887 0,11%
Broadcom Ltd. usbD 225 14 960 443 0,35%
Cabot Oil UsbD 1000 7 402 252 0,17%
Capital One Financials UsSD 350 9 020 653 0,21%
Caterpillar UsD 300 12 235 457 0,28%
Celgene UsD 500 13 505 228 0,31%
Centene uUsD 200 5221952 0,12%
Cerner USD 500 8 720 940 0,20%
CF Industries UsD 500 5505 101 0,13%
Charter Communications uUsb 100 8 695 317 0,20%
Chesapeake Energy uspb 2 500 2 562 318 0,06%
Chevron USD 1200 38 882 011 0,90%
Chipotle usD 25 1870 169 0,04%
Cigna usb 200 10512 751 0,24%
Cisco Systems usb 3500 34 694 821 0,81%
Citi Group New uUsD 1500 28 888 194 0,67%
Coca Cola usD 1500 17 811 992 0,41%
Coca-Cola European Partners uUsD 1000 10 313 977 0,24%
Cognizant Tech Solutions Corp. USD 500 9 180 698 0,21%
Colgate UsD 500 9763 985 0,23%
Comcast usD 4000 41 462 964 0,96%
Conoco usD 1000 14 206 630 0,33%
Costco Wholesale uUsD 250 12 042 895 0,28%
Crown Castle Intl. uUsD 500 14 365 804 0,33%
Cummins USsSD 150 6 857 695 0,16%
CVS Caremark usD 500 9 382 225 0,22%
CSRA Inc. USD 250 1935974 0,05%
Dell Technologies usD 0 0 0,00%
Delta usD 750 10 870 440 0,25%
Devon Energy USD 925 9911 512 0,23%
Digital Realty Trust uUsb 400 11791 839 0,27%
Discover Financial usD 400 7 963 374 0,19%
Dowdupoint Inc. usD 2 000 36 866 321 0,86%
Duke Energy USD 500 10 884 675 0,25%
DXC Technology UsD 128 3143 938 0,07%
E*TRADE Financial UsSD 500 6 414 854 0,15%
Eli Lilly USD 750 16 394 953 0,38%
EOG Resources usb 250 6 982 317 0,16%
Express Scripts usb 350 5761414 0,16%
Exxon Maobil uspb 2 500 54 119 262 1,26%
Facebook UsD 1300 58 372 790 1,38%
FedEx Corp. UsD 100 6 458 594 0,15%
FireEye usD 1000 3675 244 0,09%
First Solar usbD 500 8 737 763 0,20%
Flir Systems Inc uUsD 500 6 033 094 0,14%
Foot Locker usbD 500 6 066 741 0,14%
Ford uUsD 2500 8 081 655 0,19%
Freeport-McMoRan UsD 2 500 12 268 068 0,29%
General Dynamics usbD 400 21062772 0,49%
General Electric uUSD 5 000 22 582 045 0,53%
General Motors Co USD 750 7 956 774 0,19%
GGP Inc. usD 750 4 540 350 0,11%
Gilead Sciences usb 1000 18 541 865 0,43%
Goldman Sachs Group usp 175 11538 972 0,27%
Halliburton UsD 500 6 324 267 0,15%
HCA Holdings Inc. USD 350 7 957 162 0,19%
Hess usD 325 3993010 0,09%
Hewlett-Packard usb 2 500 13 594 521 0,32%
Hewlett-Packard Enterpris USD 1 500 5 574 983 0,13%
Home Depot UsD 1000 48 054 155 1,14%




Honeywell USD 700 27 784 845 0,65%
IBM US UsD 400 15 883 266 0,37%
Ingersoll-Rand Plc. usb 325 7 502 351 0,17%
Intel usb 3 500 41 814 959 0,97%
Intercontinental Exch. UsSD 500 9131170 0,21%
International Paper UsSD 500 7498 015 0,17%
Johnson & Johnson USD 1200 43 394 796 1,01%
Johnson Controls uspb 584 5 760 360 0,13%
JPMorgan Chase & Co. usb 2 500 69 195 6527 1,61%
Juniper usD 1000 7 376 370 0,17%
KeyCorp USD 1250 6 525 499 0,15%
Kinder Morgan uspb 1500 7015316 0,16%
Kraft Heinz Co usD 500 10 062 922 0,23%
Laboratory Corp uUsb 200 8 256 876 0,19%
Lam Research usD 250 11910 249 0,28%
Lockheed Martin uUsD 250 20773 540 0,48%
Lowe usD 500 12 027 365 0,28%
LyondellBasell Industries usb 500 14 276 511 0,33%
Martin Marietta uUsD 150 8 581 436 0,20%
Masco usD 550 6 254 903 0,15%
Mastercard uUsD 600 23 504 997 0,55%
Mattel usD 1000 3 980 652 0,09%
McDonalds UsD 500 22 274 049 0,52%
McKesson uspb 100 4 036 298 0,09%
Medtronic UsD 1000 20 899 715 0,49%
Merck NEW uspD 1000 14 563 801 0,34%
Metlife usD 1500 19 628 909 0,46%
Micro Focus INTL SPN ADR UsD 205 1782222 0,04%
Micron Technology usbD 1000 10 642 678 0,25%
Microsoft usD 4 400 97 413 636 2,27%
Mohawk Industries USD 200 14 281 688 0,33%
Mondelez International usp 1000 11 077 496 0,26%
Monsanto USD 250 7 556 250 0,18%
Morgan Stanley usD 1000 13 580 285 0,32%
Mosaic UsD 350 2 324 462 0,05%
MPC USD 1 000 17 076 944 0,40%
Mylan usD 1000 10 950 674 0,25%
National Qilwell UsD 1000 9 322 696 0,22%
Navient Corp usD 1500 5171224 0,12%
Netflix UsD 250 12 420772 0,29%
Newmont Mining USD 1000 9 710 926 0,23%
NextEra Energy USD 300 12 127 529 0,28%
Nielsen Holdings PLC (new) uUsD 500 4710 524 0,11%
Nike usD 1000 16 189 191 0,38%
Noble Energy UsD 750 5656 511 0,13%
Northrop Grumman usD 250 19 858 612 0,46%
Nucor UsD 700 11519 043 0,27%
Nvidia USD 500 25 040 835 0,58%
Oracle UsSD 3 500 42 829 534 1,00%
PayPal USD 1000 19 054 328 0,44%
Pepsico usb 1000 31037 694 0,72%
Pfizer UsD 3000 28 123 381 0,65%
PG&E Corp uspb 500 5801 450 0,13%




Philip Morris USD 1 000 27 344 333 0,64%

Phillips 66 USD 350 9 162 875 0,21%

Pioneer Natural Resources Co. uUsD 100 4 473 704 0,10%

PJT Partners Inc. USD 50 590 110 0,01%

PNC Financial Services USD 400 14 938 055 0,35%

Priceline.com (180226-ig) UsD 50 22 488 093 0,52%

Procter & Gamble USD 1000 23 780 382 0,55%

Prudential Financial UsD 300 8 927 737 0,21%

Qorvo Inc. Usb 350 6 033 094 0,14%

Qualcomm usD 1000 16 569 656 0,39%

Range Resources USD 10650 4 636 243 0,11%

Red Hat USsD 250 7771071 0,18%

Regeneron USD 75 7 297 948 0,17%

Salesforce usD 500 13 229 584 0,31%

Schlumberger USD 1000 17 441 880 0,41%

Scripps Networks Inter-CL A usbD 350 7734318 0,18%

Simon Property uspD 200 8 889 949 0,21%

Skyworks Solutions Inc. Uso 250 6143 740 0,14%

Southwest Airlines USD 750 12 704 827 0,30%

Starbucks usD 1000 14 864 033 0,35%

SunTrust Banks Usb 500 8 358 592 0,19%

Synchrony Financial usb 750 7 494 780 0,17%

Target UsD 500 8 444 003 0,20%

TE Connectivity Ltd. UsD 350 8 609 388 0,20%

Texas Instruments uspb 500 13 515 580 0,31%

Thermo Fisher Scientific Inc. usD 200 9 828 948 0,23%

Time Warner UsSD 300 7 102 280 0,17%

TripAdvisor uUsD 1000 8918 937 0,21%

Twenty-First Century Fox usbD 1200 10 724 466 0,25%

Tyson Foods uUSsD 325 6819 325 0,16%

Under Armour Inc-Class A usbD 650 2427 602 0,06%

Union Pacific UsD 500 17 353 881 0,40%

United Technoligies (new) usb 500 16 508 834 0,38%

UnitedHealth Group usD 400 22823783 0,53%

UPS UsD 500 15 419 202 0,36%

US Bancorp USD 1000 13 867 572 0,32%

Valero Energy uUsD 550 13 083 480 0,30%

Verizon Communications USD 2 300 31 508 480 0,73%

Vertex Pharma usb 250 9 696 691 0,23%

VF Corp usD 325 6224 621 0,14%

Viacom New UsD 500 3987 122 0,09%

VISA INC. uSD 1 500 44 265 985 1,03%

Walgreens Boots Alliance Inc usD 550 10 337 530 0,24%

Wal-Mart Stores uUsD 750 19 168 856 0,45%

Walt Disney uUsD 1000 27 825 738 0,65%

Wells Fargo uUsb 2 500 39 256 524 0,91%

Western Digital UsD 450 9 262 780 0,22%

Westrock usD 650 10 634 008 0,25%

Whirlpool usD 115 5019 452 0,12%

Wyndham Worldwide USD 250 7 497 368 0,17%

0,00%

11/14.3.3. Tozsden kivili (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
/4 4.1, Tozsdere bevezetett (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tozsdén kivilli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 504 040 846 11,73%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1114.5.2. Tozsdeén kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

[I74.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (Osszes): 504 040 846 11,73%
iShares Biotech ETF Usb 1350 37 306 185 0,87%

Natural Gas ETF usbD 7 000 41 271 437 0,96%

Spider UsD 6 160 425 463 224 9,90%

0,00%




| 0,00%

11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1175, Szarmazekos ugyletek 0 0,00%
11.5.1. Hataridés | Megnev | Tipus (S/L) Néveérték/darabszam 0 0,00%
1175.1.1. Futures (6sszes); 0 0,00%
| 0,00%

I1./5.1.2. Forward (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11.5.2. Opcios Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcibs (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipust (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 4 306 846 845|| 100,20%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




