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Fliggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informaciok konyvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali F6nix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
(tovabbiakban ,,az Alap’) mellékelt 2017. évi éves jelentés lll. és V. pontjaban, valamint az 1.,
2. s 3. szamu mellékletében kozzétett szamviteli informdcidinak (,,szamviteli informdcidk™) a
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2017. december 31-ével végz8dé évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informdciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositdsardl
sz6l6 2014, évi XVI. torvénnyel (a , Torvény™), valamint a szamvitelr6l szélé6 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli torvény') az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatasara
vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban kerliltek osszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felel6sséglink bévebb leirdsat
jelentésiink ,A konyvvizsgalénak a szamviteli informdcidk konyvvizsgdlataért vald
felelésséqge” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdél az Generali Alapkezel6 Zrt.-t6l
(tovabbiakban ,,az Alapkezel6") a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a
Magyar Konyvvizsgaldi Kamardnak a konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljardsrol sz6lé szabdlyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testtilete altal kiadott ,Konyvvizsgdldk Etikai
Kodexe'-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban
szerepl tovabbi etikai elGirdsoknak is.

Meggydzodésiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezeld ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felelds az egyéb informacidkért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo elGirdsaival 6sszhangban torténé elkészitéséért. Az
egyéb informéciok az Alap 2017. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl allnak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informéaciokat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaloi
jelentésiinket. A szamviteli informdciokra vonatkozé véleményilink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és azokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujtéd kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalatdval
kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informdciok atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacidknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességilink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleléssége a szamviteli informdciékért

A vezetés felelGs a szamviteli informdacioknak a Torvény illetve a szamviteli térvénynek az éves
beszdmold mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldasbdl, akar hibabdl eredd, 1ényeges hibas allitasoktol
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informdcidk elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozds folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a
vallalkozds folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasdnak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informacidkban vald alkalmazdsaért. A
vezetésnek a vallalkozds folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényeslilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vdllalkozdsi tevékenység
folytatdsdnak ellentmondd tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az Alapkezel&nél iranyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszamoldsi
folyamatanak felligyeletéért.

A kdényvvizsgdlénak a szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgdlat soran célunk kell§ bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsdssunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgéalatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként Iétez6 lényeges hibds allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a
varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznalok adott
szamviteli informdacidk alapjan meghozott gazdasaqgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal ¢sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsdljik a szamviteli informdcidk akar csaldshol, akar hibabhdl eredd
lényeges hibds allitasainak kockazatait, az ezen kockadzatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgadlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylink
megalapozdsahoz elegend6 és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A
csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a
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hibdbdl eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirdsat.

P Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kortlmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolljdnak hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozds
folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelents kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciékban
lévé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelbek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati  bizonyitékon
alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikdljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentés megallapitasait,
beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felels az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
alatamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése
alapjan torténé elszdmolasdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 0sszhangban a mi
felel6sségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek id6szak végi leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési
koltségek elszamolasa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan toértént-e. Véleménylnk
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral aldtamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelés
alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2018. aprilis 20.

V(Fa/(gh Gabriella Vi%riella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165
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Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok

Alapja

|. Alapadatok

Az Alap mikodési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

.

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letetkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazoé neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

Generali Fénix Tavol-Keleti Részveny V/E Befektetesi Alapok Alapja

nyilvanos

nyiltvég(
értékpapiralap

hatarozatlan
AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Szechenyi rakpart 8.);
2017 november 20-ig

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Doézsa Gyorgy ut 84/b.); 2017 november 20-ig

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Gtja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

HU0000708805; névérték: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2016.12.30-ra és 2017.12.29-re érvényes nettd eszkozértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2016.12.30
Megnevezés Eszkozérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,318,765,531 HUF _ 100.00%
0SSZES ESZK(OZ 1,321,900,360 HUF  100.23%
Pénzpiaci eszkdzok 45,344,464 HUF 3.44%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - EUR 26,717 HUF 0.00%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HKD 11,917 HUF 0.00%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HUF 43,312,277 HUF 3.28%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - USD 1,993,653 HUF 0.15%
Allampapirok 171,926,176 HUF 13.03%
Diszkont kincstarjegy 171,926,176 HUF 13.03%
17/03/16 DKJ 81,989,586 HUF 6.22%
17/05/24 DKJ 39,990,320 HUF 3.03%
17/09/13 DKJ 29,978,610 HUF 2.27%
17/10/25 DKJ 19,967,660 HUF 1.51%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 187,458,771 HUF 14.21%
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC 107,084,514 HUF 8.12%
Fidelity Taiwan Fund Y 61,915,632 HUF 4.69%
Fidelity Thailand Fund Y 18,458,725 HUF 1.40%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 909,057,091 HUF 68.93%
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF 479,547,561 HUF 36.36%
Ishares MSCI AC Far East XJP 397,548,790 HUF 30.15%
ISHARES MSCI China Index 7,705,838 HUF 0.58%
iShares MSCI Hong Kong ETF 5,721,081 HUF 0.43%
ISHARES MSCI Malaysia 2,060,970 HUF 0.16%
Ishares MSCI Singapore Index Fund 6,877,559 HUF 0.52%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 3,126,036 HUF 0.24%
ISHARES MSCI Taiwan 6,469,256 HUF 0.49%
Részvények 8,113,858 HUF 0.62%
China Petroleum 3,833,456 HUF 0.29%
PetroChina Co Ltd 4,280,402 HUF 0.32%
KOTELEZETTSEGEK -3,134,829 HUF 0.23%
Dijak -3,134,829 HUF -0.23%
Alapkezelési dij -1,917,922 HUF -0.15%
Befektetési alapok kilénaddja -162,926 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -82,404 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -164,810 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,856  HUF -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -504,219 HUF -0.04%
Letétkezelési dij -126,692 HUF -0.01%
e s S TR R R e e S D e ) EE T e R e s ST e oo S e e St R e R S TR B e O Sl e T |
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Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkézérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,567,058,599  HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,570,526,713 HUF  100.22%
Pénzpiaci eszkdzdk 57,213,049 HUF 3.65%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - EUR 19,086 HUF 0.00%
Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HKD 83,110 HUF 0.01%
Generali Fénix Tavol-Keleti Reszvény V/E Alapok Alapja - HUF 55,697,926 HUF 3.55%
Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - USD 1,412,927 HUF 0.09%
Allampapirok 117,793,978 HUF 7.51%
Allamkétvény 50,792,950  HUF 3.24%
2020/C MAK 50,792,950 HUF 3.24%
Diszkont kincstarjegy 67,001,028  HUF 4.27%
18/02/28 DKJ 30,000,510 HUF 1.91%
18/04/11 DKJ 37,000,518 HUF 2.36%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 358,649,868 HUF 22.89%
FAST ASIA Y ACC USD 96,485,391 HUF 6.16%
Fidelity Asian Smaller Companies Fund Y 33,287,847 HUF 2.12%
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC 134,731,753 HUF 8.60%
Fidelity Taiwan Fund Y 26,684,958 HUF 1.70%
Fidelity Thailand Fund Y 21,224,226 HUF 1.35%
OTP Dollar Pénzpiaci Alap 46,235,693 HUF 2.95%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,030,952,325  HUF 65.79%
Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF 11,032,772 HUF 0.70%
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF 544,281,212 HUF 34.73%
Ishares MSCI AC Far East XJP 424,136,616 HUF 27.07%
ISHARES MSCI China Index 17,221,883  HUF 1.09%
iShares MSCI Hong Kong ETF 9,737,223 HUF 0.62%
ISHARES MSCI Indonesia 3,679,126  HUF 0.23%
ISHARES MSCI Malaysia 2,133,324 HUF 0.14%
Ishares MSCI Singapore Index Fund 10,972,816 HUF 0.70%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 7,757,353  HUF 0.50%
Részvények 5,917,493 HUF 0.38%
MOMO INC 2,388,639 HUF 0.15%
PetroChina Co Ltd 3,528,853  HUF 0.23%
KOTELEZETTSEGEK -3,468,114  HUF -0.22%
Dijak -3,468,114  HUF -0.22%
Alapkezelési dij -2,170,243  HUF -0.14%
Befektetési alapok kilonaddja -189,972 HUF -0.01%
Feligyeleti dij -95,416 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -191,498 HUF -0.01%
Kényveleési dij -173,903 HUF -0.01%
Konyvvizsgaldi dij -503,722 HUF -0.03%
Letétkezelési dij -143,360 HUF -0.01%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto netto

eszkozérték

Az Alap forgalomban lévd befektetési jegyeinek szama a targyidészak vegén, 2017.12.29-én:
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Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2017.12.29-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozértek

alapjan:

1.435535 Ft

IV. Az Alap 6sszetétele

2016.12.30-ra és 2017.12.29-re vonatkozo nettd eszkdzértékek alapjan.

2016.12.30 2017.12.29

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 171,926,176 13.01%| 117,793,978 7.50%
Allam papfrok 171,926,176 13.01% 117,793,978 7.50%
Jelz dloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelvisz onyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 917,170,949 69.38%| 1,036,869,818 66.02%|
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 909,057,091 68.77%| 1,030,952,325 65.64%
Reészveények 8,113,858 0.61% 5,917,493 0.38%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 187,458,771 14.18% 358,649,868 22.84%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 187,458,771 14.18% 358,649,868 22.84%
Pénzpiaci eszk6z6k 45,344,464 3.43% 57,213,049 3.64%
Deviza fedezeti ligyletek 0 0.00%, 0 0.00%,
Kovetelések 0 0.00%, 0 0.00%,
ESZKOZOK 1,321,900,360 100.00%| 1,570,526,713 100.00%|
KOTELEZETTSEGEK -3,134,829 -3,468,114

NETTO ESZKOZERTEK 1,318,765,531 1,567,058,599

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

2016

2017
Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazoé jovedelem 37,753 59,243
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 47,616 68,279
1. Ertékpapirok kamatbevétel 854 1,027
2. Bankbetét kamata 46 10
3. Arfolyamnyereség 35,986 59,333
4. Oszlalékbevétel 8,648 7,909
5. Szarmazékos ligyletek pénzligyi nyeresége 2,082 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 9,863 9,036
Egyéb bevételek 0 2
Miikodési koltségek 26,368 30,155
1. Alapkezeldi dij 22,647 25,629
2. Letétkezeldi dij 932 1,693
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feltigyeleti dij 324 367
5. Féforgalmazoi dif 647 732
6. Konywvizsgalati dif 844 848
7. Bankkéltség 148 12
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Fordités kdéltsége 0 0
10.Egyéb koltség 115 163
V. Egyéb raforditasok 649 733
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Netté jovedelem 10,736 28,357

e —
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Felosztott és ujra befektetett jvedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az osszes bevétele

Ujra befektetésre kerdl.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése

2016.12.31 2017.12.31

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 1,081,370 1,091,620
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,607,320 2,618,599
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1,5625,950 -1,526,979
Tékevaltozas 237,307 475,247
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabdl szarmazd értékkilénbézet 144,118 148,514
2. Tokevaltozas értékpapirok értékelesi kilénbozetébd! 102,515 307,704
3. Szamazékos ligyletek értékelési tartaleka 0 0
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményeébdl -20,062 -9,328
5. Tékevaltozas lzleti év eredményébdl 10,736 28,357

2016.12.31 2017.12.31

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 1,321,900 1,570,527
Kovetelések 0 0
1. Egyéb kowetelések 0 0
2. Kowetelések értekvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kilfoldi pénzertékre szdlo kovetelések értékelési kiildnbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Ertékpapirok 1,276,556 1,513,314
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 1,002,809 1,089,589
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 171,232 66,938
4. Allamkdotvenyek 0 49,083
5. Jelzaloglewvél 0 0
6. Ertékpapirok értékkllénbozete 102,515 307,704
a) Erték papirok éntékkiilénbézete kamatbdl, osztalékbol 487 179
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbézete 102,028 307,525
Pénzeszkozok 45,344 57,213
1. Folyoszamla 45,344 57,213
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkdzérték alakulasarél
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes netto eszkozértékek alapjan

Datum Netto eszkbzérték Egy jegyre juté netté eszkdzérték
2013.12.31 1,124,005,741 Ft 1.018495 Ft
2014.12.31 974,675,371 Ft 1.186315 Ft
2015.12.31 1,346,152,270 Ft 1.147164 Ft
2016.12.30 1,318,765,531 Ft 1.219532 Ft
2017.12.29 1,667,058,599 Ft 1.435635 Ft
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VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott ligyletet nem kotott.

VIIl. Az Alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hato tényezd6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérél

Az Alapkezel6 miikédésében bekbévetkezett valtozasok

Romand Frederic Georges Gaston, a Generali Alapkezelé Zrt. (,Tarsasag” vagy ,Alapkezeld”) lgazgatdésaganak
tagja lemondasat kovetéen a Tarsasag kozgyllése 2017. januar 20-an 2/2017. (1.20) hatarozataval Schaub
Erikat valasztotta meg az lgazgatdsag tagjanak. A Févarosi Torvényszek Cegbirdsaga 2017. januar 24-én kelt
értesitése alapjan a Cégbirésag 01-10-044465/169 szaml végzésével Schaub Erikat az Alapkezeld
Igazgatosagi tagjaként bejegyezte.

2017. februar 17-én a Generali Biztosito Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzekszam:
01-10-041305) a Tarsasag kozvetitéje (fliggd Ugynoke) lett. A kozvetitéi tevékenység a befekietési
vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevekenységek szabalyairdl
sz016 2007. évi CXXXVIII. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt portféliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed
ki.

2017. aprilis 1-i hatallyal modosult a Tarsasag lzletszabalyzata. Az (izletszabalyzat modositasanak fébb
pontjait a 2.7 fejezetben a kockazatok kiegészitése, a 2.10 fejezetben szankcitkkal kapcsolatos rendelkezések
alkalmazasa, a 4. fejezetben a harmadik félnek fizetett dijak aktualizalasa, az 5.5 fejezet végrehajtasi
helyszinek aktualizalasa, illetve a 15.4 fejezetben a Tarsasag koOzvetitdire vonatkozd hivatkozas frissitése
jelentette.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. augusztus 15-én atfogo felligyeleti vizsgalatot kezdett a Tarsasagnal, amelyet
2017. junius 19.-én kelt H-JE-111-B-39/2017. szamU hatarozataval zart le. A hatarozatban az MNB felszolitotta az
Alapkezeldt, hogy mikddése soran folyamatosan, feleljen meg a hatarozatban foglalt kdtelezéseknek, valamint
10.000.000 Ft felligyeleti birsag medfizetésére is kotelezte a Tarsasagot.

2017. szeptember 1-i hatallyal médosult a Tarsasag Miikodési Szabalyzata, valamint Uzletszabalyzata.

2017. november 10-én a Békés Megyei Franchise Partner Korlatolt Feleléssegli Tarsasag (szekhelye: 5900
Oroshaza, Thokadly utca 15/A. 1., cégjegyzékszam: 04-09-012666) a Tarsasag kozvetitdje (fliggd Ugyndke) lett.
A kozvetitdi tevekenyseg a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenysegek szabalyairol szold 2007. évi CXXXVII. torveny 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portfélickezelés befektetési szolgaltatasra terjed ki.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cel:

Az Alap kizardlag fejlédé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételéevel a Téavol-Kelet
orszagainak gazdasagi boviilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és novekedési potencial tekintetében
dominans azsiai feltorekvdé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult
evtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaikéent tekintenek a térseg vezetd hatalmaira. A korabbi
exportorientalt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsd
fogyasztasban rejlé potencial keril el6térbe. A feltorekvé piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban
jelentdsen javult, a varhatd gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat. Az
Alap pénzlgyi célja a tokenovekedes. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan
kulfoldi  kollektiv  értekpapirokba fektesse, melyek elsésorban nemzetkdzi részvenyekbe fektetnek.
Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb mértékben a portfolid részét kepezhetik hazai kollektiv befektetési
ertékpapirok is.
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Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol678/2014.. (111.14.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektett értékpapir befektetési alapnak mindsul.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céliai megvalositasanak eszkozei:

Az Alap elsédlegesen a kovetkezd orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nélkiil: Kina, India, Dél-
Korea, Fiilop-szigetek, Indonézia, Malajzia, Tajvan, Thaiféld, Szingaplr, Vietnam. Mindemellett nem
meghatarozo sullyal befekietési célorszagok lehetnek: Banglades, Bhutan, Laosz, Maldiv-szigetek, Mianmar,
Mongolia, Nepal, Oroszorszag, Pakisztan, Sri Lanka.

Az Alap célja, hogy egy orszagonként és iparaganként diverzifikalt részvényportfoliét hozzon létre kollektiv
befektetési formakon keresztill, amelynek segitségével hosszu tavon az Alap referenciahozamanal magasabb
hozamot biztositson jelen Alap befektetbinek.

Az Alap a befektetési célorszagokhoz kotédo vallalatok részvenyeit befektetési alapokon es kollektiv befektetési
formakon keresztill igyekszik megvasarolni figyelembe véve a jogszabalyi eldirasokat (k(lonos tekintettel az
alapokba fektett alapokra vonatkozo rendelkezéseket) is. Az alapok alapja megoldassal az Alap mentestl az
egyedi részvénybefektetések Ugyleti kockazataitdl, csokken az operacios kockazat. Az alapok alapja
megoldassal ugyanaz a befektetési univerzum, megfelel6 kockazatporlasztassal, méretgazdasagosan, eés
hatékonyabban erhetd el.

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csdkkenése esetén is kepes
lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csokkenését inverz modon lekdvetd —azaz részvény index
csOkkenés esetén novekvd arfolyamu- Exchange Traded Fundok (ETF) megvasarlasan keresztil.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa

A hazai és a nemzetkozi részvénypiacok jelents emelkedést konyvelhettek el 2017-ben. A befektetdi
szentimentet tamogatta a kedvez6 globalis makrogazdasagi palya, az alacsony kamatkdrnyezet, a nagyfoku
likviditasbtség, az erds vallalati gyorsjelentési szezonok, az alternativ befektetések hianya és a nagyobb
jegybankok laza pénzpolitikaja.

Kinaban stabil maradt a makrogazdasagi kép az év soran, mikozben a kormany és a jegybank fokozatosan
elkezdte szigoritani a monetaris és a fiskalis politikat tobbek kozétt a bankszektor és a lakaspiac hiitése
céljabol. Emellett lassult a tékekiaramlas és megallt a juan leértékelédése, ami javitotta a befektetdi hangulatot.
Tamogatta a régio megitélését, hogy nem tort ki kereskedelmi haborl az Egyesiilt Allamok és Kina kozott,
valamint sokat segitett a dollar gyengiilése és a fejlett orszagok kétvényhozamainak alacsony szinten tértéend
stagnalasa.

Ennek fényében jelentés emelkedést produkaltak a kinai és a fejlédd régios részvénypiacok. A HSI index és az
MSCI globalis feltdrekvé piaci index megkozelitéleg 35%-ot emelkedett 2017-ben.

Az Alap mikodésében bekovetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2017. februar 23-an kelt H-KE-111-89/2017. hatarozata alapjan az alap befektetési
jegyeinek forgalmazai kéziil 2017. marcius 8.-i hatallyal torlésre kerllt a Quantis Alpha Befektetési Zrt.

2017. november 20-i hatallyal az Alap befektetési jegyeinek forgalmazoi kézll torlésre keriilt a Commerzbank
Zrt. és az ING Bank N.V. Magyarorszagi fioktelepe.

2017. december 20-i hatéllyal az Alapra terhelhet6 koltségek kiegésziiltek az elemzési dijjal. (A befektetési alap
javara megkotott Ugylethez kapcsolddo elemzés pénziigyi teljesitésével egyidejiileg esedékes, mérteke
maximum 0,5 %)

IX. Az Alapkezel6 altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezeld ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
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bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Régzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezeld munkatarsai 0sszesen 180,640,008 Ft 61,574,248 Ft 24 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységiik soran hatast
gyakorolnak 91,968,595 Ft| 36,504,100 Ft 10 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koétott Gj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotétt likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatdé hozam-kockazat profilja az 5-0s (magas kockazati) besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatoja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerllt kiszamitasra. A
Generali Alapkezel¢ Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befekietési stratégiaja szempontjabol relevans
kockazatok azonositdsara, mérésére és nyomon kovetésere. Az Alapkezeld eévente egyszer felllvizsgalja, és
sziikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
madjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szolé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi lgyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Xlll. Mellékletek
1. szam( melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamol6janak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi I:Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Portfdlio jelentése

BN

Generali Alapkezeld Zrt.

Budapest, 2018. aprilis 20.
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1.szamu melleklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Mérlege
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MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2016.12.31 | 2017.12.31
a b c d
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkulénbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkulénbozete kamatbol, osztalékbal 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbszete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1321900 1570 527
08. |I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
08. 1. Egyéb kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értekvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szold kovetelések ertékelési kulonbdzete 0 0
12. 4, Forintkovetelések értékelési kilénbézete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1276556 1513314
14, 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1002 809 1089 589
15; 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Kincstarjegyek 171232 66 938
17. | 4. Allamkotvények 0 49 083
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkulonbézete 102 515 307 704
20. a) Ertékpapirok értékkulénbézete kamatbadl, osztalékbdl 487 179
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 102 028 07 525
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 45 344 57 213
23. 1. Folyészamla 45 344 ar293
24, 2. Lekotott betet 0 0
25, 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmazékos ugyletek értékelési kulonbdzete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTiVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1321 900 1570 527
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MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 év Targyév
szam 2016.12.31 | 2017.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE (33+36. sor) 1318 677 1 566 867
33. |l Indulé téke (34+35. sor) 1081370 1091620
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 607 320 2618 599
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1525950( -1526979
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) 237 307 475 247
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkilénbozet 144 118 148 514
38. 2. Toékevaltozas értékpapirok értékelési kulonbozetebol 102 515 307 704
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tékevaltozas el6zd évek eredmenyebdl 20 062 9328
41, 5. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl 10736 28 357
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 3223 3 660
44, l. Hosszu lejaratu kételezettsegek 0 0
45, Il. Révid lejaratl kotelezettségek (46+47. sor) 3223 3660
46. 1. Szallitok 3 057 3 466
47, 2. Egyéb révid lejaratl kotelezettségek 166 194
48. Il. Kulfeldi pénzértékre szolo kotelezettségek ertékelési kiulonbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 1321900 1570527

Budapest, 2018. aprilis 20.
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2.szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Eredménykimutatasa
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EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév

szam 2016. 2017,
a b G d

01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 47 616 68 279
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 854 1027
03. 2. Bankbetét kamata 46 10
04. 3. Arfolyamnyereség 35 986 59 333
05. 4. Osztalékbevétel 8 648 7909
06. 5. Szarmazékos lgyletek pénziigyi nyeresége 2082 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 9863 9 036
08. |lll. Egyéb bevételek 0 2
09. (IV. Miikddési koltségek 26 368 30 155
10. 1. Alapkezel6i dij 22 647 25629
11. 2. Letétkezeldi dij 932 1693
12, 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 324 367
14. 5. Féforgalmazoi dij 647 732
15. 6. Kényvvizsgalati dij 844 848
16. 7. Bankkoltség 148 12
17, 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9.Forditas koltsége 0 0
19. 10.Egyéb kéltség 115 163
20. |V. Egyéb raforditasok 649 733
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. [VII. Targyévi eredmény 10 736 28 357

Budapest, 2018. aprilis 20.
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Schuszter Péter
Generali Alapkezelo Zirt.

Kozé Aniké
Generali Alapkezeld Zrt.



3. szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Portfolio jelentése



3.szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény VE Alapok Alapja
Lajstrom szama: 1111-403

Alapkezeld neve:
Letétkezel$ neve:

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

2017.12.29

Téargynap (T-nap):
Sajat téke:

1567 058 599

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:

I. Kotelezettségek OsszeglErték
11. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamid6 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
ﬁ.'z. Kéltségek (bsszes): Szamitasi alap 3468 114 0,22%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 2170 243 0,14%
Fellgyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 95 416 0,01%
Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 0.88%, 0.88%, 1.05%, 0.8 191 498 0,01%
Szamviteli szolgéltatas dija 711,200 HUF / év 173 903 0,01%
|Kényvvizsgaloi dij: 847,579.- [ év* 503 722 0,03%
[Egyéb dij: Kilsnado 0,05% 189 972 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 143 360 0,01%
0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezetisegek: 0 0,00%
Egyéb kitelezettségek: 0 0,00%
0,00%
||Kételez. bssz.: 3468114 0,22%

Il. Eszkbzok Osszeg/Erték
/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névérteken 57 213 049 3,65%
EURO EUR 19 086 0,00%
HONG KONGI DOLLAR HKD 83 110 0,01%
MAGYAR FORINT HUF 55 697 926 3,55%
USA DOLLAR usD 1412 927 0,09%
0 0,00%
0,00%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: 0 0,00%
Osztalék 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid® 0 0,00%
11/3.1. Max 3 hé lekotési (0sszes): 0,00%
0,00%
0,00%
1113.2. 3 hdnapnal hosszabb lekétésti (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




/4. Ertékpapirok: Megnev.

Devizanem

Nevértek/darabszam *

15613 313 664

96,57%

/4.1, Allampapirok (6sszes):

1

117 793 978

7,52%

11/4.1.1. Kotvények (6sszes):

50 792 950

3,24%

2020/C MAK

HUF

50 000 000

50 792 950

3,23%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

67 001 028

4,28%

18/02/28 DKJ

HUF

30 000 000

30 000 510

1,91%

18/04/11 DKJ

HUF

37 000 000

37 000 518

2,36%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

174,14, Kultoldi allampapirok (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

Em.z. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:

0,00%

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kbtvények (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

0,00%]

0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (bsszes):

5917 493

0,38%

11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (bsszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kilfoldi részvények (0sszes):

5917 493

0,38%

MOMO INC

uspo

377

2 388 640

0,15%

PetroChina Co Ltd

HKD

19 550

3528 853

0,23%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

114.4, Jelzaloglevelek (6sszes):

0,00%

11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (bsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivilli (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

|11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):

1389 602 193

88,68%

I1/4.5.1. Tézsdére bevezetelt (6sszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdeén kiviili (0sszes):

0,00%

0,00%




11/4.5.3. Kilfoldi befektetesi jegyek (Gsszes):

1389 602 193

88,68%

FAST ASIA'Y ACC USD USD 2174 96 485 391 6,16%

Fidelity Asian Smaller Companies Fund UsbD 5431 33 287 847 2,12%

Fidelity Asian Special Situatios Fund Y A UsD 22 438 134 731 753 8,60%

Fidelity Taiwan Fund Y uUsD 7292 26 684 958 1,70%

Fidelity Thailand Fund Y uUshD 2 780 21224 226 1,35%

ISHARES MSCI China Index UsD 650 11194 224 0,71%

ISHARES MSCI China Index usD 350 6 027 659 0,38%

iShares MSC| Hong Kong ETF UsD 1480 9 737 223 0,62%

ISHARES MSCI Indonesia UsD 500 3679126 0,23%

ISHARES MSCI Malaysia UsD 250 2133 324 0,14%

OTP Dollar Pénzpiaci Alap usD 13 283 400 46 235 693 2,95%

Emerging Markets Internet and Ecomme USsD 1120 11032772 0,70%

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS | usD 43 208 544 281 212 34,73%

Ishares MSCI AC Far East XJP UsD 27 700 424 136 616 27,07%

Ishares MSCI Singapore Index Fund uUsD 1635 10 972 816 0,70%

ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPP usD 400 7 757 353 0,50%

0,00%

(46, Karpatiasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

EIS. Szarmazékos iigyletek 0 0
11.5.1. Hatarid&s | Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0,00%

I1./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%

0

0

11./5.1.2. Forward (0sszes): 0 0,00%

0 0,00%

0

11.5.2. Opcids Megnev | Tipus Neveérték/darabszam 0 0,00%

11/5.2.1. Tozsdei opGios (0sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

1175.2.2. OTC ill. OTC tipust (6sszes): 0 0,00%|
0,00%

0,00%

Eszk. dssz.: 1570 526 713 100,22%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetesi jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



