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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informdcidok kényvvizsgdlatarél késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap (tovabbiakban
,az Alap™) mellékelt 2017. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szdmu
mellékletében kozzétett szamviteli informdcidinak (,széamviteli informaciok”) a
kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2017. december 31-ével végzdd6 évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informdciék minden Iényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyd térvények médositasardl
sz616 2014, évi XVI. torvénnyel (a ,Torvény"), valamint a szamvitelrél szélé 2000. évi C.
térvény (a ,szamviteli torvény™) az éves beszdmold mérlegére és eredménykimutatasara
vonatkozo el6irdsaival 6sszhangban kerlltek 6sszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
koényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel8sséglink bévebb leirdsat
jelentésiink ,,A kényvvizsgdlonak a szamviteli informdcidk konyvvizsgalataért valo
felel6sséqge” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétél az Generali Alapkezeld Zrt.-tél
(tovabbiakban ,,az Alapkezel$") a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgaldi Kamaranak a konyvvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljarasrol szold szabdlyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testtlete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban
szereplé tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Megqgy&z&désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és
megfeleld alapot nyujt véleménylnkhoz.

Egyéb informacidk

Az Alapkezel§ ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel6s az egyéb informdcidkért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozoé elGirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informaciok az Alap 2017. évi éves jelentésében foglalt informaciokbol dlinak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informdciokat és az azokra vonatkozé konyvvizsgaldi
jelentésiinket. A szamviteli informécidkra vonatkozd véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informdciokra, és azokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju hizonyossagot

nyujté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informdcidk atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcidknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdacidk lényeges hibas Allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felel8s a szamviteli informdcidknak a Térvény illetve a szamviteli térvénynek az éves
beszdmold mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldshdl, akdr hibdbdl eredd, 1ényeges hibas allitdsoktdl
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informdciok elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informacidkban valé alkalmazasaért. A
vezetésnek a vaéllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényez6, kérilmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalénak a szamviteli informdcidk kényvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informdcidk egésze nem tartalmaz akar csaldasbdl, akdr hibabdl eredd Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsdssunk ki. A kellé bizonyossag magas fokl bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatélyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétezd 1ényeges hibds allitast. A hibas allitdsok
eredhetnek csaldshdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindslilnek, ha ésszer(i lehet az a
varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egytlttesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasdgi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljlik a szamviteli informacidk akar csaldsbdl, akar hibabol eredd
lényeges hibds allitasainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasdhoz elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csalashol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
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hibabdl ered&é, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felilirasat.

P Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabodl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozodan alkalmazott belsd kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kézzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli informacidkban
lévé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelbek, mindsitentink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikdljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatékorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kévetelményekrol

A Térvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
aldtamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése
alapjan torténd elszamoldsdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
felelésségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek idGszak végi leltarral aldtamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezelé &ltal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylink
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkozok és kotelezettségek a leltarral aldtamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Budapest, 2018. aprilis 20.

Virdgh Gabriella Viradh Gabriella
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 004245

Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési

Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikddési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezelé neve, székhelye:
Vezetd forgalmazé neve, székhelye:

Forgalmazé neve, székhelye:

Az Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek ISIN koédja, névértéke:

nyilvanos

nyiltvégl
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.);
2017. november 20-ig

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy Ut 84/b.); 2017. november 20-ig

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kdz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Gtja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

HUO0000708797; névérték: 1,- Ft
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2016.12.30-ra és 2017.12.29-re érvényes nett6 eszkodzertékek
alapjan).

Vonatkozasi datum
2016.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany

NETTO ESZKOZERTEK 3,237,953,004 HUF 100.00%

0SSZES ESZKOZ 3,448,642,707 HUF  106.51%

Pénzpiaci eszkdzok 88,596,467 HUF 2.73%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - EUR 395 HUF 0.00%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - HUF 34,136,078 HUF 1.05%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - USD 54,459,994 HUF 1.68%

Allampapirok 449,942,850 HUF  13.90%
Diszkont kincstarjegy 449,942 850 HUF 13.90%
17/03/16 DKJ 449,942,850 HUF 13.90%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 367,661,930 HUF 11.35%
Aberdeen Global Latin American Equity Fund 202,092,480 HUF 6.24%
Fidelity Latin America Fund Y ACC 165,569,450 HUF 511%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,044,974,897 HUF 32.29%
Global X MSCI Argentina ETF 31,832,504 HUF 0.98%
ISHARES MSCI Brazil 392,644,146 HUF 12.13%
iShares MSCI Chile ETF 76,929,159 HUF 2.38%
iShares MSC| Colombia ETF 19,001,743 HUF 0.59%
iShares MSCI Mexico ETF 118,029,841 HUF 3.65%
Ishares S&P Latin Amerika 40 406,537,504 HUF 12.56%
Részvények 1,320,128,545 HUF 40.77%
Ambev SA-SPN ADR 88,539,899 HUF 2.73%
America Movil NEW 80,478,696 HUF 2.49%
Banco Bradesco ADR 104,393,608 HUF 3.22%
Banco de Chile 4,945,020 HUF 0.15%
Banco do Brasil SA ADR 53,757,018 HUF 1.66%
Banco Santander Chile ADR NEW 8,992,200 HUF 0.28%
BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR 16,158,820 HUF 0.50%
BRF-Brasil Foods SA Adr 36,846,347 HUF 1.14%
Buenaventura Adr 11,926,164 HUF 0.37%
Cemex SAB-SPONS ADR 45,289,383 HUF 1.40%
CEMIG SA 7,231,823 HUF 0.22%
CIA Siderurgica National Sp Adr 10,434,806 HUF 0.32%
Cielo SA 34,491,424 HUF 1.07%
CPFL Energia Sa ADR 18,543,587 HUF 0.57%
Credicorp LTD 67,224,760 HUF 2.08%
Ecopetrol 13,289,473 HUF 0.41%
Enel Americas SA 27,285,081 HUF 0.84%
Enel Generacion Chile 13,987,867 HUF 0.43%
Enersis Chil. ADR 9,621,284 HUF 0.30%
Fomento Economico Adr 66,251,060 HUF 2.05%
Gerdau Sa Adr 11,896,207 HUF 0.37%
Grupo Financiero Banorte 73,622,413 HUF 2.27%

M
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Grupo Televisa 35,277,309 HUF 1.09%

ITAU Unibanco 127,443,651 HUF 3.94%
LAN Airlanes 8,437,173 HUF 0.26%
Petroleo Brasileiro 56,414,912 HUF 1.74%
Petroleo Brasileiro Sa Adr 69,860,040 HUF 2.16%
Quimica Y Minera 8,414,219 HUF 0.26%
Southern Copper 27,203,330 HUF 0.84%
Ultrapar Participacoes 32,161,170 HUF 0.99%
Vale ADR 38,044,603 HUF 1.17%
Vale SA 56,658,675 HUF 1.75%
Walmart De Mexico 55,106,523 HUF 1.70%
Kovetelések 177,338,018 HUF 5.47%
Devizéas Prompt Ertékpapir Eladas 170,570,344 HUF 5.27%
Ishares S&P Latin Amerika 40 170,570,344 HUF 5.27%
Esedékesség Fizetés 6,767,674 HUF 0.20%
Ambev SA-SPN ADR 1,029,009 HUF 0.03%
Banco Bradesco ADR 2,788,520 HUF 0.08%
Banco do Brasil SA ADR 124,636 HUF 0.00%
BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR 130,519 HUF 0.00%
CEMIG SA 597,849 HUF 0.02%
Global X MSCI Argentina ETF 98,594 HUF 0.00%
ITAU Unibanco 1,801,988 HUF 0.05%
Quimica Y Minera 196,559 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -210,689,703 HUF -6.51%
Befektetési jegy visszavaltas -203,703,327 HUF -6.29%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap -203,703,327 HUF -6.29%
Dijak -6,986,376 HUF -0.22%
Alapkezelesi dij -4,920,366 HUF -0.15%
Befektetési alapok kiilonaddja -421,369 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -213,180 HUF -0.01%
Forgalmazai dij -426,360 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,857 HUF -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -504,219 HUF -0.02%
Letétkezelési dij -325,025 HUF -0.01%

Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK ' 3,666,715,394  HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 3,673,958,282  HUF 100.19%
Pénzpiaci eszk6zdk 163,096,940 HUF 4.44%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - EUR 394 HUF  0.00%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - HUF 77,846,093 HUF  2.12%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - USD 85,250,453 HUF  2.32%
Allampapirok 355,006,035 HUF  9.68%
Diszkont kincstarjegy 355,006,035 HUF  9.68%
18/02/28 DKJ 355,006,035 HUF  9.68%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 418,136,643 HUF 11.41%
Aberdeen Global Latin American Equity Fund 230,821,820 HUF  6.30%
Fidelity Latin America Fund Y ACC 187,314,823 HUF  511%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,449,392,415 HUF 39.52%
ISHARES MSCI Brazil 63,862,541 HUF  1.74%
ISHARES MSCI Brazil 485,774,082 HUF 13.25%
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iShares MSCI Chile ETF 189,000,717 HUF 5.15%
iShares MSCI Colombia ETF 18,682,922 HUF 0.51%
iShares MSCI Mexico ETF 167,630,105 HUF  4.57%
Ishares S&P Latin Amerika 40 524,442,048 HUF 14.30%
Részvények 1,282,499,408 HUF 35.00%
Ambev SA-SPN ADR 83,598,860 HUF  2.28%
America Movil NEW 66,581,445 HUF 1.82%
Banco Bradesco ADR 92,472,203 HUF 2.52%
Banco de Chile 6,121,054 HUF 0.17%
Banco do Brasil SA ADR 54,947,486 HUF 1.50%
Banco Santander Chile ADR NEW 11,330,622 HUF 0.31%
BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR 15,397,202 HUF  0.42%
BRF-Brasil Foods SA Adr 24,771,662 HUF 0.68%
Buenaventura Adr 13,119,068 HUF 0.36%
Cemex SAB-SPONS ADR 38,768,648 HUF 1.06%
CEMIG SA 5,758,227 HUF  0.16%
Cielo SA 30,428,287 HUF  0.83%
Cosan 12,552,770 HUF  0.34%
CPFL Energia Sa ADR 12,203,363 HUF  0.33%
Credicorp LTD 40,265,274 HUF  1.10%
Ecopetrol 18,932,683 HUF 0.52%
Embraer Sa 12,387,125 HUF  0.34%
Enel Americas SA 32,714,776 HUF 0.89%
Enel Generacion Chile 17,063,873 HUF  0.47%
Enersis Chil. ADR 10,584,703 HUF  0.29%
Fomento Economico Adr 71,937,466 HUF 1.96%
Gerdau Sa Adr 12,420,254 HUF 0.34%
Grupo Financiero Banorte 42,985,154 HUF 1.17%
Grupo Televisa 27,784,974 HUF  0.76%
ITAU Unibanco 142,029,028 HUF 3.87%
LAN Airlanes 12,634,764 HUF  0.34%
Petroleo Brasileiro 50,601,898 HUF 1.38%
Petroleo Brasileiro Sa Adr 68,693,416 HUF 1.87%
Quimica Y Minera 15,366,143 HUF 0.42%
Southern Copper 35,614,926 HUF  0.97%
Ultrapar Participacoes 31,062,127 HUF  0.85%
Vale ADR 136,607,813 HUF  3.73%
Walmart De Mexico 34,762,114 HUF 0.95%
Kovetelések 5,826,841 HUF 0.14%
Esedékesség Fizetés 5,826,841 HUF  0.14%
Ambev SA-SPN ADR 1,054,105 HUF  0.03%
Banco Bradesco ADR 1,776,916 HUF 0.05%
Banco do Brasil SA ADR 109,031 HUF 0.00%
BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR 122,466 HUF  0.00%
Cielo SA 103,148 HUF  0.00%
Embraer Sa 47,491 HUF 0.00%
ISHARES MSCI Brazil 582,009 HUF  0.01%
Ishares S&P Latin Amerika 40 402,621 HUF  0.01%
ITAU Unibanco 538,410 HUF  0.01%
Vale ADR 1,090,644 HUF  0.03%
KOTELEZETTSEGEK -7,242,888 HUF -0.19%
Dijak -7,242,888 HUF -0.19%
Alapkezelési dij -5,045,060 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kilénadoja -471,518 HUF  -0.01%
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Felligyeleti dij
Forgalmazoi dij
Konyvelési dij
Konyvvizsgaldi dij
Letétkezelési dij

-238,507 HUF
-476,916 HUF

-173,903  HUF
-503,722 HUF
-333,262 HUF

-0.01%
-0.01%

0.00%
-0.01%
-0.01%

lNl. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netto

eszkozérték

Az Alap forgalomban |évé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2017.12.29-én:

4 282 952 369 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkézértéke 2017.12.29-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozérték

alapjan:

0.856119 Ft

IV. Az Alap osszetétele

2016.12.30-ra és 2017.12.29-re vonatkozo6 netto eszkdzértékek alapjan.

2016.12.30 2017.12.29

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 449,942,850 13.05% 355,006,035 9.66%
Allam papirok 449,942,850 13.05% 355,006,035 9.66%
Jelz dloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyeéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 2,365,103,442 68.58%| 2,731,891,823 74.36%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,044,974,897 30.30%| 1,449,392,415 39.45%
Részvények 1,320,128,545 38.28%| 1,282,499,408 34.91%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 367,661,930 10.66% 418,136,643 11.38%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 367,661,930 10.66% 418,136,643 11.38%
Pénzpiaci eszk6zdok 88,596,467 2.57% 163,096,940 4.44%)
Kovetelések 177,338,018 5.14%) 5,826,841 0.16%)
ESZKOZOK 3,448,642,707 100.00%| 3,673,958,282 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -210,689,703 7,242,888

NETTO ESZKOZERTEK 3,237,953,004 3,666,715,394

e — e —
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

2016 2017
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befe ktetésekbdl szarmazé jovedelem -17,556 180,737
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 268,782 284,599
1. Ertékpapirok kamatbevétel 3,492 2,854
2. Bankbetét kamata 75 57
3. Arfolyamnyereség 160,419 208,552
4. Osztalékbevétel 104,796 73,136
5. Szamazékos ligyletek pénzlgyi nyeresége 0 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 286,338 103,862
Ill. Egyéb bevételek 0 2
1IV. Miikbdési koltségek 60,057 75,425
1. Alapkezeldi dij 52,997 65,960
2. Letétkezeldi dij 2,214 4,357
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feliigyeleti dij 756 943
5. Féforgalmazoi dij 1,514 1,884
6. Kénywvizsgalati dif 844 848
7. Bankkoltség 905 557
8. Igénybevell szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Forditas koltsége 0 0
10. Egyéb koltség 116 165
V. Egyéb raforditasok 1,517 1,886
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Nett6 jovedelem -79,130 103,428

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az Gsszes bevétele

Ujra befektetésre kerul.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indul6 téke 4,048,535 4,282,952
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 6,712,609 7,496,893
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke -2,664,074 -3,213,941
Tékevaltozas -810,777 -616,659
1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szammazo éntékkiilénbozet -293,458 -328,001
2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kilénbozetébdl -64,233 61,000
3. Szammaztatott dgyletek értékelési tartaléka 0 0
4. Tékevéltozas el6zd évek eredmenyébdl -373,956 -453,086
5. Tékevaltozas tizleti év eredményébdl -79,130 103,428
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2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 3,448,643 3,673,958
Kovetelések 177,338 5,827
1. Egyéb kovetelések 177,338 5,827
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kllfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kildnbbzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kildnbozete 0 0
Erté kpapirok 3,182,708 3,505,034
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 2,800,065 3,089,278
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 446,876 354,756
4. Allamkdtvenyek 0 0
5. Jelzaloglevel 0 0
6. Ertékpapirok értékkilénbdzete -64,233 61,000
a) Ertékpapirok értékkiilénbdzete kamatbdl, osztalékbol 2373 198
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbozete -66,606 60,802
Pénzeszkdzok 88,597 163,097
1. Folyészamla 88,597 163,097
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési klilonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES| KULONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlit6 tablazat az eszkbzérték alakulasarol

Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértekek alapjan

Datum Nefto eszkbzérték Egy jegyre jutd netto eszkézérték
2013.12.31 1,697,899,060 Ft B 0.807735 Ft
2014.12.21 1,682,729,551 Ft 0.833844 Ft
2015.12.31 2,438,876,382 Ft 0.642027 Ft
2016.12.30 3,237,953,004 Ft 0.799784 Ft
2017.12.29 3,666,715,395 Ft 0.856119 Ft

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott Ggyletet nem K6tott.

VIIl. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hatoé tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Romand Frederic Georges Gaston, a Generali Alapkezel6 Zrt. (,Tarsasag” vagy ,Alapkezeld”) Igazgatosaganak
tagja lemondéséat kovetben a Tarsasag kozgyilése 2017. januar 20-an 2/2017. (1.20) hatarozataval Schaub
Erikat valasztotta meg az lgazgatosag tagjanak. A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2017. januar 24-én kelt
értesitése alapjan a Cégbirésag 01-10-044465/169 szamu végzésével Schaub Erikat az Alapkezeld
Igazgatosagi tagjaként bejegyezte.
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2017. februar 17-én a Generali Biztositd Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzékszam:
01-10-041305) a Tarsasag kozvetitdje (fuggd Ugynoke) lett. A kozvetitdi tevekenység a befektetési
vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol
szolo 2007. évi CXXXVIII. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt portfoliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed
ki.

2017. aprilis 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az (zletszabalyzat modositasanak f6bb
pontjait a 2.7 fejezetben a kockazatok kiegészitése, a 2.10 fejezetben szankciokkal kapcsolatos rendelkezések
alkalmazasa, a 4. fejezetben a harmadik félnek fizetett dijak aktualizalasa, az 5.5 fejezet végrehajtasi
helyszinek aktualizalasa, illetve a 15.4 fejezetben a Téarsasdg kozvetitdire vonatkozo hivatkozas frissitése
jelentette.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. augusztus 15-én atfogo fellgyeleti vizsgalatot kezdett a Tarsasagnal, amelyet
2017. jUnius 19.-én kelt H-JE-11I-B-39/2017. szamU hatarozataval zart le. A hatarozatban az MNB felszolitotta az
Alapkezel6t, hogy milkddése soran folyamatosan, feleljen meg a hatarozatban foglalt kotelezéseknek, valamint
10.000.000 Ft feligyeleti birsag megfizetéseére is kdtelezte a Tarsasagot.

2017. szeptember 1-i hatallyal médosult a Tarsasag Miikodési Szabalyzata, valamint Uzletszabalyzata.

2017. november 10-én a Békés Megyei Franchise Partner Korlatolt Felelésségli Tarsasag (székhelye: 5900
Oroshaza, Thokoly utca 15/A. 1., cégjegyzékszam: 04-09-012666) a Tarsasag kozvetitdje (figgd lgyndke) lett.
A kozvetitéi tevékenység a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk
végezheté tevékenységek szabalyairol szdélo 2007. évi CXXXVII. térvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portféliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed ki.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap olyan fejlédd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kbzép-amerikai térség
fejlédésébél kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejl6d6
régioi kozé tartoztak az elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci
felértékelddését. A feltdrekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentdsen javult, a varhato
gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei:

Az Alap elstdlegesen a kovetkezt orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nélkil: Brazilia, Mexiko,
Chile, Kolumbia, Peru, Venezuela, Argentina, Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay, Bahama-szigetek,
Bermuda, Puerto Rico. Mindemellett nem meghatarozé sullyal befektetési célorszagok lehetnek: Antigua és
Barbuda, Barbados, Belize, Dominika, Grenada, Guatemala, Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, Kuba,
Nicaragua, Panama, Salvador, Suriname, Trinidad és Tobago. Az alap a befektetési célorszagokhoz kotédé
vallalatok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositdo tézsdén vagy tézsdéken igyekszik megvasarolni
(biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetfségét is).

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

A hazai és a nemzetkOzi részvénypiacok jelentds emelkedést konyvelhettek el 2017-ben. A befektetbi
szentimentet tamogatta a kedvezd globélis makrogazdasagi palya, az alacsony kamatkornyezet, a nagyfokd
likviditasbéség, az erés vallalati gyorsjelentési szezonok, az alternativ befektetések hianya és a nagyobb
jegybankok laza pénzpolitikaja.

A piaci konszenzusnak megfeleléen 25 bazisponttal szigoritott a Fed decemberben, aminek fényében az
iranyado rata az 1.25-1.50 szazalékos savba emelkedett. A Fed harom alkalommal emelt kamatot 2017-ben,
Osszesen 75 bazisponttal. Az 6szi kommunikaciénak megfeleléen a Fed fokozatosan leépiti a 4500 milliard
dollarra duzzadt mérlegféosszegét oly médon, hogy nem djitia meg a lejard instrumentumok egy részét. A
mérlegféosszeg sziikitése elérelathatoan fokozatos és el6jelezhetd lesz, amely dsszességében piacbarat
lépésnek szamit. A decemberi jegybanki prognézisok esetében a megemelt 2018-as GDP névekedési palyat
érdemes kiemelni. A magasabb palya részben a tervezett (j amerikai addreformoknak koszénhets. A
makrogazdasagi indikatorok és a vallalati szektor negyedéves jelentési szezonjai kedvezéen alakultak az év
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soran, valamint a likviditas tovabbra is magas volt a piacokon, aminek kovetkeztében kozel 20 szazalékot
emelkedett az S&P 500 index 2017-ben. Ezzel parhuzamosan a 10 éves hozamok jellemzéen oldalaztak az
Egyesiilt Allamokban és Németorszagban egyarant. A hozamok alacsony szinten térténd fluktualasa tobbek
kozott a cél alatti inflaciés palyanak és a jegybankok ovatos hozzaallasanak a kdvetkezménye.

Az Eurdpai Kézponti Bank dsszel bejelentette, hogy az eszkdzvasarlasi programjanak mértéket 2018 januarjatol
havi 30 milliard euréra csokkenti a korabbi havi 60 milliard eurorol, ugyanakkor a program futamidejét
meghosszabbitia 2018 szeptemberéig. Az EKB relativ szigoritasa az Eurozona momentumot kapo
gazdasagaval, a fokozatosan éledezd inflacioval és a jegybank bels¢ szabalyrendszerével is magyarazhato.

Az Eurozonaban tapasztalhaté pozitiv fejlemények és az amerikai politikai bizonytalansag hatasara az év
végére 1.2000 felé emelkedett az EURUSD devizapar. Az euré eréstdése és az EKB relativ szigoritasa
nyoman alulteljesitd volt a DAX és a STOXX 50 index az S&P 500 indexhez képest, de még igy is 12%-os és
7%-o0s pluszban fejezte be az évet a DAX és a STOXX 50.

A kéolaj vilagpiaci arfolyama 60 dollar kozelében zart december végeén. Az olajarak emelkedését tamogattak
novekvd geopolitikai feszlltségek a Kozel-Keleten, a készletek fokozatos leeplilése, és az OPEC orszagok
meghosszabbitott kitermelési kvotai.

Kinaban stabil maradt a makrogazdasagi kép az év soran, mikdozben a kormany és a jegybank fokozatosan
elkezdte szigoritani a monetaris és a fiskalis politikat tobbek kozott a bankszektor és a lakaspiac hitése
céljabol. Emellett lassult a tékekiaramlas és megallt a juan leertékel6dese, ami javitotta a befektetdi hangulatot.
Tamogatta a régid megitélését, hogy nem tort ki kereskedelmi haborli az Egyesult Allamok és Kina kozott,
valamint sokat segitett a dollar gyengllése és a fejlett orszagok kotvényhozamainak alacsony szinten torténd
stagnalasa.

A tamogato globalis kdrnyezetben jelentdés emelkedést produkaltak a kinai, a fejlédé regios és a latin-amerikai
részvénypiacok. A HSI index és az MSCI globalis feltorekvd piaci index megkozelitéleg 35%-ot emelkedett, mig
a latin-amerikai régio megkozelitéleg 20%-kal dragult 2017-ben.

Az Alap miikbdésében bekdvetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2017. februar 27-én kelt H-KE-III-92/2017. hatarozata alapjan az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazoi kozil 2017. marcius 8.-i hatallyal torlesre kerult a Quantis Alpha Befektetési Zrt.

2017. julius 14-i hatallyal modosult az Alap kezelési szabalyzata, az 51. fejezet rendelkezései alapjan Az Alap
nem alkalmaz értékpapirfinanszirozasi Ugyleteket s teljeshozam-csereugyleteket.

2017. november 20-i hatallyal az Alap befektetesi jegyeinek forgalmazoi kozll torlésre kerilt a Commerzbank
Zrt. és az ING Bank N.V. Magyarorszagi fioktelepe.

2017. december 20-i hatallyal az Alapra terhelheté koltsegek kiegésziiltek az elemzési dijjal. (A befektetesi alap
javara megkotott Ggylethez kapcsolddd elemzés pénziigyi teljesitésével egyidejlleg esedékes, mertéke
maximum 0,5 %)

I

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6é alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Generali Amazonas Latin Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap 10



Rogzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 6sszesen 180,640,008 Ft 61,574,248 Ft 24 0 Ft
Ugyvezettk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevekenységik soran hatast
gyakorolnak 91,968,595 Ft| 36,504,100 Ft 10 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiiléonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koététt oj

megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilia és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a 6-os (nagyon magas kockazatu) besorolasnak felel meg az 1-7
kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatdja alapjan.

Az 5 évre visszatekint® szintetikus mutatdé az Alap heti hozamainak ingadozasabol kerlilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezel¢ évente egyszer felllvizsgalja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban régzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Xlll. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szami melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Portf6li6 jelentése

Budapest, 2018. aprilis 20.

N VA

Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Amazonas Latin Amerikai Részvény V/E Befektietési Alap 11



1.szamul melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Mérlege
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MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6zd év Targyév

szam 2016.12.31 | 2017.12.31
a b c d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbdl, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.422. sor) 3448643| 3673958
08. | 1. KOVETELESEK (09.-12. sor) 177 338 5827
09. | 1. Egyéb kévetelések 177 338 5827
10. 2. Kovetelések értekvesztése és annak visszalrasa 0 0
11. 3. Kulféldi pénzértékre szol6 kévetelések értékelési kilonbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3182708 3505034
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 2 800 065 3089278
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Kincstarjegyek 446 876 354 756
17. | 4. Allamkétvények 0 0
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkillonbézete -64 233 61 000
20. a) Ertékpapirok értékkillonbozete kamatbdl, osztalékbol 2373 198
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete -66 606 60 802
22. | lll. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 88 597 163 097
23. 1. Folyészamla 88 597 163 097
24, 2. Lekotott betet 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulénbozete 0 0
26. [C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztese 0 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmazékos ugyletek ertékeleési kilonbozete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 3448643 3673958




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2016.12.31 | 2017.12.31
a b C d
32. |[E) SAJAT TOKE (33+36. sor) 3237758 3666293
33. |l Indul6 téke (34+35. sor) 4 048 535 4282 952
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek néveértéke 6 712 609 7 496 893
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2664 074 -3213941
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) -810 777 -616 659
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkulénbozet -293 458 -328 001
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kulonbozetéhd! -64 233 61 000
39. 3. Szarmazekos ugyletek értékelési tartaleka 0 0
40. 4. Tékevaltozas elézd évek eredményébdl -373 956 -453 086
41, 5. T6kevaltozas Uzleti év eredményebdl -79 130 103 428
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 210 885 7 665
44, I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
45, IIl. Rovid lejaraty kotelezettségek (46+47. sor) 210 885 7 665
46. 1. Szallitok 6753 7183
47. 2. Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 204 132 482
48. 1. Kulfoldi pénzértékre szo6ld kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 3448 643 3673 958

Budapest, 2018. aprilis 20.
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2.szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Eredménykimutatasa



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részveny V/E Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2016. 2017,
a b c d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 268 782 284 599
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 3492 2 854
03. 2. Bankbetéet kamata 75 57
04. 3. Arfolyamnyereség 160 419 208 552
05. 4. Osztalékbevétel 104 796 73136
06. 5. Szarmazékos Ugyletek pénzigyi nyeresége 0 0
07. [ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 286 338 103 862
08. |lll. Egyéb bevételek 0 2
09. |IV. Miikddési kéltségek 60 057 75425
10. 1. Alapkezel6i dij 52 997 65 960
1. 2. Letétkezeldi dij 2214 4 357
12, 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 756 943
14. 5. Féforgalmazdi dij 1514 1884
15. 6. Kényvvizsgalati dij 844 848
16. 7. Bankkoitség 905 557
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 116 165
20. |V. Egyéb raforditasok 1517 1886
21. |VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |Targyeévi eredmény -79 130 103 428

Budapest, 2018. aprilis 20.
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3. szamu melleklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Portfolio jelentése



3.szamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V E Bef. Alap
1111-402

Generali Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

ﬁérgynap ('_l'-nap]: 2017.12.29

[Sajat toke: 3666 715 394

A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:

I. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112. Kbltségek (6sszes): Szamitasi alap 7 242 888 0,20%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 5045 060 0,14%
Feltgyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% [ év 238 507 0,01%
Forgalmazai dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 476 916 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 173 903 0,00%
Kényvvizsgaloi dij: 847,579.- | év* 503 722 0,01%
Egyéb dij: Kilénado 0,05% 471518 0,01%
Letétkezel6i dij: NE*0.1156% / év 333 262 0,01%
0 0,00%
0.00%
113 Egyéb kbtelezettségek (0sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbol szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|[Kételez. éssz.: 7 242 888 0,20%

Il. Eszkdzok Osszeg/Erték
|11, Folyészamla, készpénz (6sszes): Névertéken 163 096 940 4,45%
EURO EUR 394 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 77 846 093 2,12%
USA DOLLAR UsSD 85 250 453 2,32%
0,00%
172, Egyéb kbvetelés (bsszes): 5 826 841 0,16%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
Osztalék Ambev SA uUsD 1054 105 0,03%
Osztalék Banco Bradesco ADR USD 44 404 0,00%
Osztalék Banco Bradesco ADR usD 1732512 0,05%
Oszialék Banco do Brasil SA ADR uspo 109 031 0,00%
Oszlalék BANCOLOMBIA S.A. usD 122 466 0,00%
Osztalék Cielo SA USD 103 148 0,00%
Osztalék Embraer Sa uUsD 47 491 0,00%
Oszialék ISHARES MSCI Brazil UsD 514 384 0,01%
Osztalék ISHARES MSCI Brazil uspo 67 625 0,00%
Osztalék Ishares S&P Latin Amerika 40 Usb 402 621 0,01%
Oszialék ITAU Unibanco USD 49 754 0,00%
Osztalék ITAU Unibanco UsD 488 656 0,01%
Osztalék Vale ADR usb 1090 644 0,03%




[1173. Lekotott bankbetétek Bank Futamido 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes): 0,00%
0,00%

0,00%

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0.00%

Il/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 3 505 034 501 95,59%
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): 355 006 035 9,68%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 355 006 035 9,68%
18/02/28 DKJ HUF 355 000 000 355 006 035 9,68%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

|1/42_ Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ep.: 0 0,00%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2 3. Kulfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 1282 499 408 34,9%
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 1282 499 408 34,98%
Ambev SA-SPN ADR usD 50 000 83 598 860 2,28%

America Movil NEW USD 15 000 66 581 445 1,82%

Banco Bradesco ADR usD 34 891 92 472 203 2,52%

Banco de Chile UsD 245 6121 054 0,17%

Banco do Brasil SA ADR UsD 22 000 54 947 486 1,50%

Banco Santander Chile ADR NEW USD 1400 11 330 622 0,31%

BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR usD 1500 15 397 202 0,42%

BRF-Brasil Foods SA Adr usD 8 500 24 771 662 0,68%

Buenaventura Adr UsD 3 600 13 119 068 0,36%

Cemex SAB-SPONS ADR USD 19 972 38 768 648 1,06%

CEMIG SA usD 10 800 5 758 227 0,16%

Cielo SA UsSD 16 512 30 428 287 0,83%

Cosan usD 5 000 12 552 770 0,34%

CPFL Energia Sa ADR Usb 4100 12 203 363 0,33%

Credicorp LTD UsD 750 40 265 274 1,10%

Ecopetrol usD 5 000 18 932 683 0,52%

Embraer Sa UsD 2 000 12 387 125 0,34%

Enel Americas SA uUsD 11316 32714 776 0,89%

Enel Generacion Chile uUsD 2 450 17 063 873 0,47%

Enersis Chil. ADR USD 7 200 10 584 703 0,29%

Fomento Economico Adr usbD 2960 71 937 466 1,96%

Gerdau Sa Adr usbD 12 900 12 420 254 0,34%

Grupo Financiero Banorte usb 6 070 42 985 154 1,17%

Grupo Televisa USD 5 750 27 784 974 0,76%

ITAU Unibanco USD 42 212 142 029 028 3,87%

LAN Airlanes usDb 3512 12 634 764 0,34%

Petroleo Brasileiro UsD 19 000 50 601 898 1,38%

Petroleo Brasileiro Sa Adr USD 27 000 68 693 416 1,87%

Quimica Y Minera usD 1000 15 366 143 0,42%

Southern Copper uUsD 2900 35614 926 0,97%

Ultrapar Participacoes uspD 5280 31062 127 0,85%

Vale ADR UsD 43 157 136 607 813 3,73%

Walmart De Mexico usD 5 500 34762 114 0,95%




11/4.3.3. Tozsdén kivili (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

s Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

'ﬁM.S. Befektetési jegyek (6sszes): 1867 529 058 50,93%
1/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tozsdén kivili (0sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kalfoldi befektetési jegyek (6sszes): | 1867 529 058 50,93%
Aberdeen Global Latin American Equity UsD 94 511 230 821 820 6,30%

Fidelity Latin America Fund Y ACC USD 70 815 187 314 823 511%

ISHARES MSCI Brazil uspo 6 100 63 862 541 1,74%

ISHARES MSCI Brazil UsSbD 46 400 485 774 082 13,25%

iShares MSCI Chile ETF UsD 14 000 189 000 717 5,15%

iShares MSC| Colombia ETF USD 5000 18 682 922 0,51%

iShares MSCI Mexico ETF UsD 13 140 167 630 105 4,57%

Ishares S&P Latin Amerika 40 uUsbD 59 300 524 442 048 14,30%

1I/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/5. Szarmazékos iigyletek 0 0
1.5.1. Hatarid6s [ Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0

0

11.75.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%

0

11.5.2, Opcids Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcios (6sszes): 0 0,00%|
0,00%

0,00%

1175.2.2, OTC ill. OTC tipust (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I Eszk. 6ssz.: 3 673 958 282 100,20%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névériéken

, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



