Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E
Befektetési Alapok Alapja

Eves jelentés
2016.



Tartalomjegyzék

Fliggetlen kényvvizsgaloi jelentés

Eves jelentés



Ernst & Young Kft. Tel: +36 1 451 8100
Ernst & Young Ltd. Fax: +36 1 451 8199
H-1132 Budapest Vaci ut 20. www.ey.com/hu

- - -09-" [
Building a better 1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary €g. 01-09-267553

working world

Fliggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informdciok konyvvizsgdlatarél késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali F6nix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
(tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2016. évi éves jelentés lll. és V. pontjaban, valamint az 1.
2. és 3. szamu mellékletében kdzzétett szadmviteli informéacidinak (,,szdmviteli informacidk™) a
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint a Generali F6nix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
2016. december 31-ével végzddS évre vonatkozd éves jelentésében kdzzétett szamviteli
informacidk minden ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrél és kezel&ikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositdsardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel (a
,Torvény™), valamint a szdmvitelrél sz616 2000. évi C. torvény (a ,szadmviteli torvény"”) az éves
beszdmold mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozo elSirdsaival 6sszhangban kertltek
Osszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felel6sségiink bdvebb leirasat
jelentésiink ,a kdnyvvizsgdlonak a szamviteli informécidk konyvvizsgdlataért valo
feleldssége” szakasza tartalmazza.

A szamviteli informdcidk altalunk végzett konyvvizsgdlatdra vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos etikai kbvetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl, és ugyanezen
etikai kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek is.
Meggy8z6désiink, hogy az &ltalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informacidk

A vezetés felels az egyéb informdciokért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozo
elGirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az egyéb informdcidk az Alap 2016. évi
éves jelentésében foglalt informdciokbdl dllnak, de nem tartalmazzak a szamviteli
informdcidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgdldi jelentésiinket. A szamviteli
informéacidkra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdciokra, és azokra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméja bizonyossdgot nyujté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciok altalunk végzett konyvvizsgdlataval
kapcsolatban a mi felelsségiink az egyéb informdcidk atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcidknak vagy a kényvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéacidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel6ssége a szdmviteli informacidkért

A Generali Alapkezel6é Zrt. Ugyvezetése (tovadbbiakban "vezetés”) felels a szamviteli
informdcidknak a Torvény illetve a szdmviteli torvénynek az éves beszdmold mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban térténé elkészitéséért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véljon az akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, 1ényeges hibds allitdsoktdl mentes szamviteli
informdcidk elkészitése.

A szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vdllalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vdllalkozas
folytatasdnak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli informdcidkban vald alkalmazasaért, azt
az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy beszlintetni
az lzletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all el6tte mds redlis lehetGség.

A Generali Alapkezel6 Zrt.-nél irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi
beszdmoldsi folyamatanak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgalonak a szamviteli informdcidk kdnyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl ered6 lényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményilinket tartalmazé flggetlen konyvvizsgaldi
jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossdg magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat
mindig feltdrja az egyébként Iétezd lényeges hibds allitdst. A hibds allitdsok eredhetnek
csalasbdl vagy hibdbdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha ésszer( lehet az a vdrakozds, hogy
ezek ©nmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhaszndlék adott szamviteli
informdcidk alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre kerild
kényvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze sordn. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiljiik a szamviteli informdcidk akar csaldsbdl, akdr hibabdl ered6
lényeges hibas &llitdsainak kockdzatait, az ezen kockdazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgdlati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasdhoz elegendd és megfeleld konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink. A
csalasbdl ered6 l1ényeges hibds allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglathat 6sszejatszdst, hamisitdst, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.
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» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a Generali Alapkezel6 Zrt.-nek
az Alapra vonatkozoan alkalmazott belsd kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szadmviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fenndll-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szdmviteli informaciokban
lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentéslink datumdig megszerzett konyvvizsgalati  bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Gtemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitdsait,
beleértve a Generali Alapkezel6 Zrt. dltal az Alapra vonatkozéan alkalmazott bels6 kontrollnak
a kényvvizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelent8s hidnyossdgait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozoéi kévetelményekrol

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelGs az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal adott értékelése
alapjan torténd elszdmoldsdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi
felelésségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentéshen bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek idGszak végi leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
kdltségek elszamoldsa a letétkezeld dltal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményiink
szerint az éves jelentésben szerepld eszk6zok és kotelezettségek a leltarral aldtdmasztottak,
az éves jelentéshen bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelés
alapjan kertltek elszamoldasra.

Budapest, 2017. &prilis 24.

~
q S"LQJ’QZ &Mw&
Vira r%briella Sulyok Krisztina

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgdlo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 006660
Nyilvantartdasba-vételi szam: 001165
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Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok

Alapja

I. Alapadatok

Az Alap miikddési formaja:
Az Alap fajtaja:

Az Alap elsédleges
eszkozkategoriajanak tipusa:

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacioja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazé neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

nyilvanos

nyiltvégu
értékpapiralap

hatarozatlan
AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurd® u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/b.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kdz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Gtja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

HUO0000708805; névérték: 1,- Ft




Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkodzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2015.12.31-re és 2016.12.30-ra érvényes netté eszkozertekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2015.12.31
Megnevezés Eszk6zérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,346,152,270 HUF _ 100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,349,376,463 HUF  100.24%
Pénzpiaci eszk6z6k 60,483,740 HUF 4.49%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - EUR 26,881 HUF 0.00%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HKD 11,618 HUF 0.00%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HUF 50,942,153 HUF 3.78%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - USD 9,503,088 HUF 0.71%
Allampapirok 95,564,312 HUF 7.10%
Diszkont kincstérjegy 95,664,312 HUF 7.10%
16/02/17 DKJ 39,956,480 HUF 2.97%
16/09/28 DKJ 55,607,832 HUF 4.13%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 164,228,172 HUF 12.20%
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC 96,856,993 HUF 7.20%
Fidelity Taiwan Fund Y 52,403,782 HUF 3.89%
Fidelity Thailand Fund Y 14,967,397 HUF 1.11%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,029,100,239 HUF 76.45%
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF 541,212,875 HUF 40.20%
Ishares MSCI AC Far East XJP 425,761,094 HUF 31.63%
ISHARES MSCI China Index 7,687,530 HUF 0.57%
iShares MSCI Hong Kong ETF 5,699,238 HUF 0.42%
ISHARES MSCI Malaysia 2,212,713 HUF 0.16%
iShares MSCI Philippines 24,274,000 HUF 1.80%
Ishares MSCI Singapore Index Fund 13,911,178 HUF 1.03%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 2,867,080 HUF 0.21%
ISHARES MSCI Taiwan 5,474,531 HUF 0.41%
KOTELEZETTSEGEK -3,224,193 HUF -0.24%
Dijak -3,224,193 HUF -0.24%
Alapkezelési dij -1,962,783 HUF -0.15%
Befektetési alapok kilonadoja -170,821 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -85,935 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -171,870 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,851 HUF -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -504,715 HUF -0.04%
Letétkezelési dij -148,218 HUF -0.01%
Tranzakcios dij -4,000 HUF 0.00%
e e e e T — e ———— e bl T B B e S=U OSSO mee EA T T g
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Vonatkozasi datum

2016.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,318,765,531  HUF _ 100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,321,900,360 HUF  100.23%
Pénzpiaci eszkdzok 45,344,464 HUF 3.44%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - EUR 26,717 HUF 0.00%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HKD 11,917 HUF 0.00%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HUF 43,312,277 HUF 3.28%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - USD 1,993,553 HUF 0.15%
Allampapirok 171,926,176 HUF 13.03%
Diszkont kincstarjegy 171,926,176 HUF 13.03%
17/03/16 DKJ 81,989,586 HUF 6.22%
17/05/24 DKJ 39,990,320 HUF 3.03%
17/09/13 DKJ 29,978,610 HUF 2.27%
17/10/25 DKJ 19,967,660 HUF 1.51%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 187,458,771 HUF 14.21%
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC 107,084,514 HUF 8.12%
Fidelity Taiwan Fund Y 61,915,632 HUF 4.69%
Fidelity Thailand Fund Y 18,458,725 HUF 1.40%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 909,057,091 HUF 68.93%
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF 479,547,561 HUF 36.36%
Ishares MSC! AC Far East XJP 397,548,790 HUF 30.15%
ISHARES MSCI China index 7,705,838 HUF 0.58%
iShares MSCI Hong Kong ETF 5,721,081 HUF 0.43%
ISHARES MSCI Malaysia 2,060,970 HUF 0.16%
Ishares MSCI Singapore Index Fund 6,877,559 HUF 0.52%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 3,126,036 HUF 0.24%
ISHARES MSCI Taiwan 6,469,256 HUF 0.49%
Részvények 8,113,858 HUF 0.62%
China Petroleum 3,833,456 HUF 0.29%
PetroChina Co Ltd 4,280,402 HUF 0.32%
KOTELEZETTSEGEK -3,134,829 HUF -0.23%
Dijak -3,134,829 HUF -0.23%
Alapkezelési dij -1,917,922 HUF -0.15%
Befektetési alapok kilonadoja -162,926 HUF -0.01%
Fellgyeleti dij -82,404 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -164,810 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,856 HUF -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -504,219 HUF -0.04%
Letétkezelési dij -126,692 HUF -0.01%

ll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettd

eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2016.12.30-an:

1081 370 168 db
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Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2016.12.30-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozertek

alapjan:

1.219532 Ft

IV. Az Alap 6sszetétele

2015.12.31-re és 2016.12.30-ra érvényes nettd eszkozértekek alapjan.

2015.12.31 2016.12.30
Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitS értékpapirok 95,564,312 7.08% 171,926,176 13.01%)|
Allampapirok 95,564,312 7.08% 171,926,176 13.01%
Jelzaloglevelek 4] 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1] 0.00% 4] 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 1,029,100,239 76.26% 917,170,949 69.38%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,029,100,239 76.26% 909,057,091 68.77%
Részvények 0 0.00% 8,113,858 0.61%
Egyéb atruhazhatoé értékpapirok 164,228,172 1217% 187,458,771 14.18%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 164,228,172 12.17% 187,458,771 14.18%
Pénzpiaci eszkzok 60,483,740 4.48% 45,344 464 3.43%
Deviza fedezeti ligyletek 0 0.00% 1] 0.00%
Kovetelések 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK 1,349,376,463 100.00%| 1,321,900,360 100.00%)|
KOTELEZETTSEGEK -3,224,193 -3,134,829
NETTO ESZKOZERTEK 1,346,152,270 1,318,765,531
A befektetési alap Osszetételében jelentds valtozas nem tortént a targyidészakban.
V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban
Adatok E Ft-ban
Befektetésekbhdl szarmazé jovedelem 37,753
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 47,616
1. Ertékpapirok kamatbevétel 854
2. Bankbetét kamata 46
3. Arfolyamnyereség 35,986
4. Osztalékbevétel 8,648
5. Szarmaztatott lgyletek pénzligyi nyeresége 2,082
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 9,863
[Egyéb bevételek 0
Miikodési kdltségek 26,368
1. Alapkezeldi dif 22,647
2. Letétkezeldi dij 932
3. Bizoményosi dij 0
4. Feltigyeleti dij 324
5. F6forgalmazdi dij 647
6. Kénywvizsgalati di 844
7. Bankkdltség 148
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711
9. Forditas kdltsége 0
10. Egyéb koltség 115
V. Egyéb raforditasok 649
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0
Nett6 jovedelem 10,736
D L e T e i e B e e R s ——
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Felosztott és Gjra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az dsszes bevétele
Ujra befektetésre kerul.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése

Adatok E Ft-ban

Induld téke 1,081,370

1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 2,607,320

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1,525,950

Tékevaltozas 237,307

1. Befektetési jegyek forgalmazéasabdl szarmazé értékkiilonbozet 144,118

2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilénbbzetébdl 102,515

3. Szarmaztatott tigyletek értékelési tartaléka 0

4. Tékevéltozas elézé évek eredményebdl -20,062

5. T6kevaltozas lzleti év eredményébdl 10,736

2015 2016
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

FORGOESZKOZOK 1,354,887 1,321,900
Kovetelések 0 0
1. Egyéb kowetelések 0 0
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0]
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 4]
Ertékpapirok 1,294,466 1,276,556
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értekpapirok 1,158,322 1,002,809
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 95,328 171,232
4. Magyar allamkotvény 0 0
5. Jegybanki kotvény ] 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 40,816 102,515
a) Ertékpapirok értékkiilénbozete kamatbol, osztalékbol 259 487
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbozete 40,557 102,028
Pénzeszk6zok 60,421 45,344
1. Folyészamla 60,421 45,344
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 4]
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELES|I KULONBOZETE 0 0
VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarol

Az egyes évek utols6 forgalmazasi napjara érvényes netto eszkozértékek alapjan.

Datum Netté eszkézérték Egy jegyre juté nettd eszkdzérték

2013.12.31 1,124,005,741 Ft 1.018495 Ft

2014.12.31 974,675,371 Ft 1.186315 Ft

2015.12.31 1,346,152,270 Ft 1.147164 Ft

2016.12.30 1,318,765,531 Ft 1.219532 Ft
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VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward tigyleteket kotott.
A deviza fedezeti Ugyletek pozicidinak alakuldsa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2016.06.30
Nyitott poz.

Derivativ Pozicié (deviza) Elszamolodar | Eszkozérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Kétés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/USD Eladas 225,000 284.29 564,030 64,557,000 2016.06.24 2016.07.29 286.92
USD/HUF Vétel 225,000 284.29 -3,780 63,996,750 2016.06.24 2016.07.29 284.43
HUF/USD Eladas 225,000 284.29 545,918 64,525,500 2016.06.24 2016.07.15 286.78
USD/HUF Vétel 225,000 284.29 -242,168 64,221,750 2016.06.24 2016.07.15 285.43

2016.07.29

Nyitott poz.

Derivativ Pozici6é (deviza) Elszamoldéar | Eszkézérték (HUF) Pozicié6 értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/USD Eladas 240,000 281.47 512,340 68,606,400 2016.07.27 2016.09.02 285.86
USD/HUF Vétel 120,000 281.47 445,200 33,858,000 2016.07.28 2016.09.02 282.15

2016.08.31

Nyitott poz.

Derivativ Pozicio (deviza) Elszamoloar | Eszkozérték (HUF) Pozicio értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUFUSD Eladas 240,000 278.1 [{] 68,606,400 2016.07.27 2016.09.02 285.86
USD/HUF Vétel 120,000 278.1 445,200 33,858,000 2016.07.28 2016.09.02 282.15
USD/HUF Vétel 120,000 278.1 772,800 33,530,400 2016.08.01 2016.09.02 279.42

VIIl. Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6é milikodésében bekdvetkezett valtozasok

2016. majus 31-én a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-044465/159 szaml végzésével a Tarsasag

kérelme alapjan elrendelte az alabbi valtozasok bejegyzését:
e Kokas Norbert, a Tarsasag munkavallalojanak cégképviseleti jog keletkezése
e Tarsasag konyvvizsgalatért személyében is felelés személy (Ernst and Young Kft, Viragh Gabriella)
bejegyzése

2016. junius 15-i hatallyal U] kockazatkezelési szervezeti egység jott létre (ezt megel6z6en a tevékenységet a
kockazati szakértd latta el), Németh Péter kockazatkezelési vezeté iranyitadsaval.

2016. julius 30-i hatallyal Vizkelety Péter, a Tarsasdg lgazgatéosdganak tagja lemondott mandatumardl. A
Tarsasag (j igazgatdsagi tagja nevezett datumtdl Kiss Tamas. A valtozast a Cégbirésag 2016. augusztus 2-an
bejegyezte.

2016. augusztus 10-én médosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az Uzlet§zabélyzat moédositasanak fébb pontjait
a hatalyos jogszabalyi kdrnyezet véltozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szereplé adatok és
folyamatok (kilonos tekintettel a panaszkezelés és a végrehajtasi politika) aktualizalasa jelentette.

2016. szeptember 30-i hatallyal Kiss Tamas, a Tarsasag lgazgatésaganak tagja lemondott mandatumarol. A
Tarsasag Uj igazgatosagi tagja nevezett datumtdl Romand Frederic Georges Gaston. A valtozast a Cégbirésag
2016. oktober 11-én bejegyezte.

2016. december 31-i hatallyal Romand Frederic Georges Gaston, a Tarsasag lgazgatésaganak tagja lemondott
mandatumardl. A Tarsasag Uj igazgatdsagi tagjanak, Schaub Erikanak elézetes engedélyezését a Tarsasag
benyujtotta a Magyar Nemzeti Banknak.

2016. december 31-én a Téarsasag az alabbiakban felsorolt kbzvetitokkel all fliggd Ugynoki szerzédésben
portfoliokezelés tevékenységre:
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o KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2.)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7.)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki it 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz korut 6. IV. em. 5.)

e Molnar Csanad (torzsszam: 64516936)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizérolag fejlédé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet
orszagainak gazdaséagi béviilésébd! igyekszik profitdlni. A gazdasagi eré és ndvekedési potencial tekintetében
dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése hatalmas vaitozason ment keresztil az elmiilt
évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezeté hatalmaira. A korabbi
exportorientalt termel6 tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a bels6
fogyasztasban rejlé potencial kerll elétérbe. A feltorekvd piacok befektetéi megitélése az elmdlt idészakban
jelentésen javult, a varhato gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikéajat. Az
Alap pénzigyi célja a tékendvekedés. Az Alapkezelé célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan
kulfoldi  kollektiv  értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek.
Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb mértékben a portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l678/2014.. (111.14.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektett értékpapir befektetési alapnak minésdl.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitdsanak eszkdzei:

Az Alap elstdlegesen a kovetkezé orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nélkil: Kina, India, Dél-
Korea, Fulop-szigetek, Indonézia, Malajzia, Tajvan, Thaifold, Szingapar, Vietnam. Mindemellett nem
meghatarozo sullyal befektetési célorszagok lehetnek: Banglades, Bhutan, Laosz, Maldiv-szigetek, Mianmar,
Mongolia, Nepal, Oroszorszag, Pakisztan, Sri Lanka.

Az Alap célja, hogy egy orszagonként és iparaganként diverzifikalt részvényportféliot hozzon létre kollektiv
befektetési formakon keresztill, amelynek segitségével hosszli tavon az Alap referenciahozaméanal magasabb
hozamot biztositson jelen Alap befektetbinek. '

Az Alap a befektetési célorszagokhoz kotédo vallalatok részvényeit befektetési alapokon és kollektiv befektetesi
formakon keresztlll igyekszik megvasarolni figyelembe véve a jogszabalyi eldirasokat (kilonos tekintettel az
alapokba fekteté alapokra vonatkozo rendelkezéseket) is. Az alapok alapja megoldassal az Alap mentesil az
egyedi részvénybefektetések Ugyleti kockazataitol, csokken az operaciés kockazat. Az alapok alapja
megoldassal ugyanaz a befektetési univerzum, megfeleld kockazatporlasztassal, méretgazdasagosan, és
hatékonyabban érhet6 el.

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csdkkenése esetén is képes
lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csokkenését inverz modon iekovetd —azaz részvény index
csOkkenés esetén novekvo arfolyami- Exchange Traded Fundok (ETF) megvasarlasan keresztil.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX.

A befektetési politikara hato tényez6k bemutatasa

Mozgalmas évkezdet utdn eseménytelen idészak, majd juniusban brit népszavazas, novemberben amerikai
elndkvalasztas, decemberben pedig egy olasz referendum és végll egy boritékolhatd kamatemelés. Csak
néhany a 2016-os esztendd legnagyobb piaci hatasokkal jar6 gazdasagi és politikai eseményei kozil. Talan
mar nem is annyira meglep6, hogy a befektetdk a részvényekbdl elészor kifelé, aztan a kezdeti riadalom utan
hamar befelé todultak, Gjabb csticsokat dontve az idei évben. Az okot természetesen ezdttal is az elmult hét
évben folyamatosan tizemel® jegybankoknal kellett keresni.
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Az elsé negyedévben jelentds esés bontakozott ki a globalis részvénypiacokon, amely elsgsorban a kinai
gazdasag lassulasatol valo félelemmel, a feltérekvé piacok fundamentélis problémaival, a negativ olajpiaci
folyamatokkal és egyéb geopolitikai kockazatokkal volt magyarazhatdé. Csak a jegybankok markans
jelenlétének, és az Egyesult Allamok javulé fundamentumainak volt kdszonhets, hogy a fébb indexeknek végiil
sikeriilt ledolgoznia az év elején keletkezett minuszokat. A globalis pénz- és tokepiacok megnyugvasaval
6sszhangban stabilizalodtak a nyersanyagpiacok — beleértve a koolajat is -, ugyanakkor ezen eszkozosztaly
esetében még nem kovetkezett be fundamentalis fordulat, ezért itt tovabbra is magasabb volatilitas volt
megfigyelhetd. A nyersanyagarak stabilizalédasaval emelkedd korrekcio indult az ézsiai és mas feltorekvo
piacokon egyarant. A hazai kockazati megitélés Osszességében javult 2016 elsé negyedévében, ellenallast
tanUsitva a globalis trenddel szemben. A forint erésodését tdmogatta a kedvez6é hazai makrogazdaséagi képen
tul az Eurépai Kézponti Bank folyamatosan lazuld monetaris politikdja (kamatcstkkentések, eszkdzvasarlasi
program kibévitése stb.), illetve az optimista haza befektetdi szentiment is. A Magyar Nemzeti Bank monetaris
tanacsa marciusban Gjrainditotta a kamatcsokkentési ciklust és 15 bazisponttal 1.20 szazalékra mérsekelte az
alapkamatot.

A masodik negyedév soran jellemzéen oldalaztak a globdlis részvénypiacok, azonban a brit népszavazast
koévetéen hamar lejtmenetre keriiltek mind Eurépaban, mind vilagszerte. A lecsdkkent kockazatvallalasi
hajlanddsagot jéi tikrozi, hogy negativ tartomanyba siillyedtek a német 10 éves kotvényhozamok, ami egyben
0j historikus mélypontot is jelentett. Bar a tavozasnak negativ realgazdasagi hatasai csak hosszabb tavon
lehetnek, a lassulastol valo félelmet jorészt vissza is igazoltdk a brit gazdasagi mutatok: az ingatianpiac
Londonban drasztikusan, de egész Nagy-Britanniaban lejtére kerlilt, az Uzleti és bizalmi indexek egyarant
zuhanasnak indultak. Azsiaban folytatodott a kinai gazdasag menedzselt lassuléasa, februar ota a kinai kormany
és a jegybank intézkedései kovetkeztében nem tapasztalhattunk komolyabb tékepiaci kilengéseket. A
makrogazdasagi kép tovabbra is vegyes képet mutatott, ugyanakkor a kockazatok tiikrében a feltdrekvé piacok
értékeltségi szintje egyre vonzobba valt. A koolaj vilagpiaci arfolyama folytatta a pozitiv korrekciojat miutan
fokozatosan konvergalt egymashoz a keresleti és a kinalati oldal. Ennek fényében megéllt az olajkészletek
erételjes béviilése, aminek tiikrében az 50 dollaros szintekig tudott emelkedni a kéolaj. Hazankban folytatodott
a kamatcsokkentési ciklus, aminek nyoman az iranyadd rata 45 bazispontos vagast kovetéen 0,9%-os
historikus mélységbe kerlilt. Egyedil a juniusi brit népszavazas eredménye okozott szamottevl
hozamemelkedést és forintgyengilést, ugyanakkor relative stabilak maradtak a magyar eszkozok.

A harmadik negyedév soran jellemzéen emelkedtek a globdlis részvénypiacok. A juniusi lokalis mélypontokat
kovetden a varakozasoknal jobban alakultak a makrogazdasdagi indikatorok az Egyesult Allamokban és
Europaban egyarant, emellett a brit jegybank tdmogato jelenléte is megnyugtatta a piaci szereploket a brit
referendum utani idészakban. A vartndl kedvezébben alakuld gazdasagi tendenciak és a javulo befektetdi
hangulat kivarasra 6szténézték az Europai Kozponti Bankot is, igy nem bévitette, de nem is hosszabbitotta meg
eszkozvasarlasi programjat. A kinai makrogazdasagi mutatokban egy aljépitési kisérlet zajlott, amely javitotta a
régid megitélését, emellett a Fed igen lomha kamatemelési ciklusa szintén novelte a feltorekv6 orszagok
vonzerejét. A kéolaj vilagpiaci arfolyama oldalazott a negyedév soran. A juliusi mélypontokat kovetben a
kedvezdbb készletadatok, a fokozatosan egymashoz konvergald kereslet és kinalat, valamint az OPEC
bejelentése, miszerint csokkentik a kitermelést, egyarant felfelé segitették a nyersanyag arfolyamat. A hazai
kockazati megitélés javulasaban jelentds szerepet jatszott, hogy a Standard & Poor’s hitelminésité varatlanul
befektetési kategoriaba emelte a hazai hosszU lejaratl devizaadossagot. A felminésités mellett a forintot
tamogatta a negyedév soraén a kedvez6 hazai makrogazdasagi kép is.

Az év egészének hullamzo teljesitményét a negyedik negyedév soran impozans emelkedéssel feledtették a
globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az Egyesuit Allamokban, amelyet nagy
meglepetésre Donald Trump, republikanus jeldlt nyert meg. Trump gy6ézelme utan a globélis részvénypiacok a
kezdeti megingas utéan hatalmas emelkedésbe valtottak, és rekordszintre kusztak, melyet jelentés dollar-
erésodés is kisért a devizapiacon. A Brexit és Trump utan harmadszorra fordult el6, hogy egy jelentésebb
politikai esemény kedvezétlen végeredményétsl a piacokra nehezedd hatalmas eladasi hullamot vartak az
elemzok, azonban az olasz referendum bukasa és Matteo Renzi miniszterelndk lemondasra inkabb feltdulést,
mintsem riadalmat hozott a befekteték szamara. Hosszl targyalassorozatot kdvetéen az OPEC orszagoknak
sikeriilt megallapodni a kitermelési kvotak csokkentésérdl. A fejlemények hatasara az olaj vilagpiaci arfolyama
az 50 dollaros szint folé emelkedett. Az eléremutatd feldolgozoipari és szolgdltatoipari beszerzési
menedzserindexek rendre a ndvekedést jelz6 50.0-es érték felett tartdzkodtak, ugyanakkor Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és ndvelték a tbkepiaci turbulenciat a feltorekvo
régiokban. Az amerikai elndkvalasztas a hazai piacon is nagy hullamokat kavart, a hosszi oldalon markans
hozamemelkedés volt tapasztalhato és az orszag kockazati megitélése is valamelyest romlott, ugyanakkor még
mindig elmaradt a brit-referendum soran tapasztaltaktol. Az utolsé negyedévben a forint komfortzénajaban
mozgott a fébb devizakkal szemben, egyedil december végére bontakozott ki komolyabb gyengllés a dollarhoz
képest, ami inkabb a zoldhasl er6sodésével volt magyarazhatd. A forintot tamogatta a kedvezbbb hazai
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makrogazdasagi kép, a Moody's felmindsitése és az Eurépai Kbzponti Bank laza monetaris politikaja, valamint
a pozitiv nemzetkozi tékepiaci hangulat.

2016 mind politikai, mind makrogazdasagi szempontbdl zlirzavaros és eseménydus év volt. A befektetdknek a
volatilitas novekedése mellett tobb kockazattal is szembe kellett néznilik, példaul a torténelmi atlaghoz képest
jelentés szint(i vallalati hitelallomannyal, az USA jovbbeli kamatldb-emeléseihez kapcsolodo véarakozasok
csokkenésével, vagy az Egyesiilt Kirdlysag és az USA bizonytalan politikai kornyezetével — hogy csak egy parat
emlitsiink.

Az Alap mikodésében bekdvetkezett valtozasok

2016. november 1. — kezelési szabalyzat mdédosuldsa
e forgalmazasi helyek valtozasa

e letétkezelési dij modosulasa
e egyéb koltségek valtozasa
¢ hozamadatok frissitése

IX. Az Alapkezelé altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Régzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 0sszesen 174,504,120 Ft| 49,930,822 Ft 24 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységilik soran hatast
gyakorolnak 93,141,047 Ft| 25,751,862 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilbnleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kététt Gj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja az 5-6s (magas kockazatu) besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 évre visszatekint6 szintetikus mutatdja alapjan. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az
Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerilt kiszamitasra.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer fellilvizsgalja, és
sziilkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tokeéttételt nem alkalmaz.
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Xll. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
maodjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelnasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szol6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

XIll. Mellékietek

1. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoloéjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoldjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamolé6janak Portfélié jelentése

Budapest, 2017. aprilis 24.

o it

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjedd id6szakra

A szamvitelrél szold 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kozo6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.




1. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamol6janak Mérlege



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a o C d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) ] ]
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok W] 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilénboézete kamatbol, osztalékbol £} o
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete o o
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1 354 887 1321900
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) ] 0
09. 1. Egyéb kévetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kulénbozete o 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1294 466 1276556
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1158 322 1002 809
15 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok Q 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 95 328 171 232
17. 4. Magyar allamkotvény 0 0
18. 5. Jegybanki kotvény 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkilénbozete 40 816 102 515
20. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbol, osztalékbol 259 487
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete 40 557 102 028
22. | l. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 60 421 45 344
23. 1. Folyészamla 60 421 45 344
24. 2. Lekotott betét 0 8]
255 3. Valuta, devizabetét értékelési kllonbozete 0 0
26. |C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 4] 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok ertékvesztése a 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) ] ]
30. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kulonbodzete 8] (8]
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1354887 1321900
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MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b c d
32. [E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 1351670 1318 677
33. |I. Indul6 téke (34.+35. sor) 1173 461 1081370
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2598 700 2607 320
<15} 2. Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke -1425239| -1525 950
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) 178 209 237 307
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkiulonbozet 157 455 144 118
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kulénbozetébdl 40 816 102 515
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 87 189 20 062
41. 5. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl 47 127 10736
42. |F) Céltartaiékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 3217 3223
44. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45. II. Rovid lejaratl kételezettségek (46. sor) 8217 3223
46. 1. Szallitok 3045 3057
47. 2. Egyéb rovid Iejaratu kotelezettségek 12 166
48. lIl. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kuldnbozete 0 o
49. [H) Passziv id6beli elhatarolasok 1] ]
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 1354 887 1321 900

Budapest, 2017. aprilis 24.

vl

Koz6 Aniké

Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint

Generali Alapkezel6 Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezels Zrt.

GENERALI
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EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2015.12.31 2016.12.31
a8 b c d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 84 272 47 616
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 2759 854
03. 2. Bankbetét kamata 123 46
04. 3. Arfolyamnyereség 69 836 35986
05. 4. Osztalékbevétel 11 554 8 648
06. 5. Szarmazékos Ulgyletek pénzigyi nyeresége 0 2 082
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 6 898 9 863
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Miikodési koltségek 29 516 26 368
10. 1. Alapkezel6i dij 25 605 22 647
11. 2. Letétkezel6i dij 952 932
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 365 324
14. 5. F6forgalmazdi dij 732 647
15. 6. Kdnyvvizsgalati dij 845 844
16. 7. Bankkoltség 258 148
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas i i 711
18. 9.Forditas koltsége il 0
19. 10.Egyéb koltség 41 115
20. |V. Egyéb raforditasok 731 649
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 1] (1]
22. |VII. Targyévi eredmény 47 127 10 736

Budapest, 2017. aprilis 24.

A

Kozo Aniko

Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.



3. szamu melléklet

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Portfélio jelentése

Generali Alapkezeld Zrt.




3.szamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
1111-403

Generali Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2016.12.30

Sajat téke: 1318 765 531

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatéarozasa:

I. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamid6 0 0,00%
i 0,00%
0 0,00%
L 0,00%
I/2. K6ltségek (Osszes): Szamitasi alap 3134 829 0,24%
Alapkezeléi dij: NE*1.75% 1917 922 0,15%
Feltgyeleti dij dij: {Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 82 404 0,01%
|Forgalmazoéi dij 0.05%, 0.58%, 0.88%, 0.88%, 1.05%, 0.8 164 810 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 856 0,01%
Kényvvizsgaloi dij: 844,202.- [ év* 504 219 0,04%
Egyéb dij: Kiilénadod 0,05% 162 926 0,01%
tLetétkezeléSi dij: NE*0.065, 0.1156% / év 126 692 0,01%
0,00%
0,00%
{73 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 0 0,00%
|Ertékpap|'r vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
[Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
||Kotelez. Gssz.: 3134 829 0,24%

|II. Eszk6z6k Osszeg/Erték
1/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 45 344 464 3,44%
[EURO EUR 26 717 0,00%
[HONG KONGI DOLLAR HKD 11917 0,00%
[MAGYAR FORINT HUF 43312 277 3,28%
[USA DOLLAR usDb 1993 553 0,15%
¥ 0,00%
0,00%
1172, Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,00%
I 0,00%
|Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: i] 0,00%
Osztalék 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 0,00%
{11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido 0 0,00%
11/13.1. Max 3 ho lekotési (osszes): 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétés (0sszes): i] 0,00%
0,00%
0,00%




1i/4. Ertékpapirok:

Megnev.

Devizanem

Néveérték/darabszam *

1276 555 896

96,80%

/4.1, Allampapirok (6sszes):

I

171926 176

13,04%

11/4.1.1. Kotvények (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

fl/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):

171926 176

13,04%

17/03/16 DKJ

HUF

82 000 000

81989 586

6,22%

17/05/24 DKJ

HUF

40 000 000

39 990 320

3,03%

17/09/13 DKJ

HUF

30 000 000

29 978 610

2,27%

17/10/25 DKJ

HUF

20 000 000

19 967 660

1,51%

0,00%!

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes)

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

L'III4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:

0,00%

1i/4.2.1. T6zsdére bevezete

{t (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoidi kotvények (0sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

In

11/4.2.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes):

8 113 858

0,62%

11/4.3.1. Tozsdére bevezete

tt (O0sszes):

1]

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kilféldi részvénye

(Osszes):

8113 858

0,62%

China Petroleum (Sinopec)

HKD

18 400

3 833 456

0,29%

PetroChina Co Ltd

HKD

19 550

4 280 402

0,32%

0,00%

0,00%

0,00%!

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdeén Kkivili (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

1I/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes):

0,00%

11/4.4.1. Tézsdére bevezete!

tt (Osszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes)

0,00%

0,00%

0,00%

{172 5. Befektetési jegyek (0sszes):

1096 515 862

83,15%|

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes).

1]

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdeén kivili (6sszes)

0,00%

0,00%




11/4.5.3. Kulféldi befektetési jegyek (6sszes):

1096 515 862

83,15%

Fidelity Asian Special Situatios Fund Y A usD 22 438 107 084 514 8,12%

Fidelity Taiwan Fund Y USD 18 942 61915 532 4,69%

Fidelity Thailand Fund Y usD 2 780 18 458 725 1,40%

ISHARES MSCI China Index USD 600 7 705 838 0,58%

iShares MSCI Hong Kong ETF USD 1000 5721081 0,43%

ISHARES MSCI Malaysia USD 250 2 060 970 0,16%

ISHARES MSCI Taiwan UsSD 750 6 469 256 0,49%

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS E usD 47 681 479 547 561 36,36%

Ishares MSC! AC Far East XJP UsSD 31899 397 548 790 30,15%

Ishares MSCI Singapore index Fund uUsb 1175 6 877 559 0,52%

ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPP UsD 200 3126 036 0,24%

0,00%

0,00%

11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

l1/5. Szarmazékos lgyletek 0 0
11.5.1. Hataridés | Megnev [ Tipus (S/L) Néverték/darabszam 0 0,00%
11/5.1.1. Futures (6sszes). 0 0,00%
0

0

[T75.7.2. Forward (osszes). 0 0,00%
0 0,00%

0

M.Z. Opcids Megnev [ Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/6.2.1. Tozsdei opcios (0sszes) [i] 0,00%
0,00%

0,00%

1175.2.2. OTC ill. OTC tipusy (0sszes) [ 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk, 6ssz.: 1321 900 360 100,24%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




