Generali Amazonas Latin-Amerikai
Részvény V/E Befektetési Alap
Eves jelentés

2016.



Tartalomjegyzék

Flggetlen konyvvizsgaldi jelentés

Eves jelentés



Ernst & Young Kft. Tel: +36 1 451 8100
Ernst & Young Ltd. Fax: +36 1 451 8199
H-1132 Budapest Véaci ut 20. www.ey.com/hu

™ = - [~4~
Building a better 1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg. 01-09-267553

working world
Fliggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezels Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informaciok konyvvizsgalatarél késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap (tovabbiakban
,az Alap”) mellékelt 2016. évi éves jelentés lll. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu
mellékletében kozzétett szdmviteli informdcidinak  (,szamviteli informaciok”™) a
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint a Generali Amazonas Latin-Amerikai V/E Befektetési Részvény Alap
2016. december 31-ével végz8dé évre vonatkozd éves jelentésében kdzzétett szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezelikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel (a
,Torvény™), valamint a szémvitelrél sz616 2000. évi C. torvény (a,,szamviteli térvény™) az éves
beszdmold mérlegére és eredménykimutatasdra vonatkozé el6irasaival 8sszhangban ker(ltek
Osszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal ésszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel6sségiink bévebb leirasat
jelentésiink ,a kdnyvvizsgdlénak a szamviteli informdciék konyvvizsgalataért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

A szamviteli informdcidk altalunk végzett kdnyvvizsgdlatdra vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos etikai kbévetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl, és ugyanezen
etikai kdvetelményekkel dsszhangban eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Megqgy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk

A vezetés felelés az egyéb informdcidkért és az éves jelentésnek a Tdrvény vonatkozo
elSirdsaival 6sszhangban térténd elkészitéséért. Az egyéb informdcidk az Alap 2016. évi
éves jelentésében foglalt informdaciokbdl dlinak, de nem tartalmazzdk a szamviteli
informéacidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgdléi jelentésiinket. A szamviteli
informacidkra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és azokra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formdja bizonyossdgot nyujté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk dltalunk végzett kényvvizsgdlataval
kapcsolatban a mi felel@sséglink az egyéb informdcidk atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdaciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcioknak vagy a konyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
t(inik-e, hogy azok Iényeges hibds &llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességliink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége a szamviteli informdciokért

A Generali Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (tovabbiakban "vezetés”) felel6s a szamviteli
informacidknak a Torvény illetve a szamviteli térvénynek az éves beszamold mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozd el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint
az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé
véljon az akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd, 1ényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli
informdciok elkészitése.

A szdmviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kdzzétegye a
vallalkozds folytatasdval kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld szamvitelnek a szadmviteli informdcidkban valé alkalmazasaért, azt
az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékdban all megsziintetni az Alapot vagy beszintetni
az Uzletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mds redlis lehet&ség.

A Generali AlapkezelS Zrt.-nél irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi
beszdmolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalénak a szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akdr csaldshdl, akar hibdbdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyosség magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat
mindig feltdrja az egyébként létez6é Iényeges hibas allitast. A hibds allitasok eredhetnek
csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy
ezek ®nmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott szdmviteli
informéciok alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzésre kertild
kényvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecstiljik a szamviteli informdcidk akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibds Allitdsainak kockdazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgdlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylnk
megalapozdsdhoz elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csaldshdl eredé Iényeges hibas allitds fel nem tdrasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.
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» Megismerjik a kényvvizsgdlat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Generali Alapkezel§ Zrt.-nek
az Alapra vonatkozdan alkalmazott bels6 kontrolljdnak hatékonysagdra vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljilk a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a vezetés
dltal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kbzzétételek ésszeriiségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra valdé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Ilényeges bizonytalansag all fenn, flggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szdmviteli informaciékban
16vd kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kényvvizsgdldi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. JovBbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikdljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgdlat tervezett hatokorét és titemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a Generali Alapkezeld Zrt. dltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolinak
a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés eqyéb jogi és szabalyozoéi kovetelményekroi

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelSs az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral valo
aldtdmasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je dltal adott értékelése
alapjan torténé elszamolasdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
felelsségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzdk és
kotelezettségek id6szak végi leltarral aldtamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszdmoldsa a letétkezeld &ltal adott értékelés alapjdn tortént-e. Véleménylink
szerint az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kitelezettségek a leltarral aldtamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés
alapjan keriltek elszdmoldsra.

Budapest, 2017. aprilis 24.

L/uﬂm - &

Virdgh Gabriella Barabas Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdqgi szam: 005787

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési

Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikodési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Y

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizaciéja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye:

Forgalmazé neve, székhelye:

Az Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek ISIN kédja, névértéke:

Generali Amazonas Latin Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

nyilvanos

nyiltvégi
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/b.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kdz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Gtja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérdsmarty tér 7-8.)

HU0000708797; névérték: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkbzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2015.12.31-re és 2016.12.30-ra érvényes nettd eszkdzértékek
alapjan).

Vonatkozasi datum

2015.12.31

_Megnevezés Eszkdzérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 2,438,876,382 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 2,444,300,544 HUF 100.22%
Pénzpiaci eszk6zok 25,899,513 HUF 1.06%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - EUR 429 HUF 0.00%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - HUF 18,107,190 HUF 0.74%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - USD 7,791,894 HUF 0.32%
Allampapirok 394,095,320 HUF 16.16%
Diszkont kincstéarjegy 394,095,320 HUF 16.16%
16/02/17 DKJ 11,986,944 HUF 0.49%
16/04/13 DKJ 382,108,376 HUF 15.67%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 169,588,377 HUF 6.95%
Fidelity Latin America Fund Y ACC 169,588,377 HUF 6.95%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 627,409,907 HUF 25.73%
ISHARES MSCI Brazil 53,560,238 HUF 2.20%
iShares MSCI Chile ETF 36,788,850 HUF 1.51%
iShares MSCI Colombia ETF 14,913,625 HUF 0.61%
iShares MSCI Mexico ETF 164,340,419 HUF 6.74%
Ishares S&P Latin Amerika 40 328,008,150 HUF 13.45%
SPDR S&P LatAm ETF 29,798,625 HUF 1.22%
Részvények 1,219,470,111 HUF 50.00%
Ambev SA-SPN ADR 107,751,370 HUF 4.42%
America Movil NEW 159,156,145 HUF 6.53%
Banco Bradesco ADR 64,985,048 HUF 2.66%
Banco de Chile 3,996,176 HUF 0.16%
Banco do Brasil SA ADR 23,363,725 HUF 0.96%
Banco Santander Chile ADR NEW 7,109,305 HUF 0.29%
BRF-Brasil Foods SA Adr 50,966,240 HUF 2.09%
Buenaventura Adr 4,338,405 HUF 0.18%
Cemex SAB-SPONS ADR 37,921,676 HUF 1.55%
CEMIG SA 4,729,995 HUF 0.19%
CIA Siderurgica National Sp Adr 3,211,725 HUF 0.13%
Cielo SA 47,609,100 HUF 1.95%
Credicorp LTD 40,451,991 HUF 1.66%
Ecopetrol 9,775,438 HUF 0.40%
Embraer Sa 22,922,442 HUF 0.94%
Empresa 25,675,051 HUF 1.05%
Enersis SA 24,670,170 HUF 1.01%
Fomento Economico Adr 104,011,943 HUF 4.26%
Gerdau Sa Adr 4,394,224 HUF 0.18%
Grupo Financiero Banorte 77,972,639 HUF 3.20%
Grupo Televisa 69,104,328 HUF 2.83%
ITAU Unibanco 112,134,602 HUF 4.60%
LAN Airlanes 5,338,196 HUF 0.22%
0Oi SA SP ADR 120,483 HUF 0.00%
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Petroleo Brasileiro Sa Adr 38,357,500 HUF 1.57%
Quimica Y Minera 5,493,138 HUF 0.23%
Southern Copper 21,865,493 HUF 0.90%
Ultrapar Participacoes 36,334,400 HUF 1.49%
Vale ADR 15,912,638 HUF 0.65%
Vale SA 14,656,000 HUF 0.60%
Walmart De Mexico 75,140,625 HUF 3.08%
Kovetelések 7,837,316 HUF 0.32%
Esedékesség Fizetés 7,837,316 HUF 0.32%
Ambev SA-SPN ADR 803,330 HUF 0.03%
Banco Bradesco ADR 2,324,007 HUF 0.10%
Banco Bradesco ADR 58,480 HUF 0.00%
BRF-Brasil Foods SA Adr 76,044 HUF 0.00%
BRF-Brasil Foods SA Adr 403,380 HUF 0.02%
CEMIG SA 470,246 HUF 0.02%
Embraer Sa 32,833 HUF 0.00%
iShares MSCI Mexico ETF 928,928 HUF 0.04%
Ishares S&P Latin Amerika 40 1,881,316 HUF 0.08%
ITAU Unibanco 67,383 HUF 0.00%
ITAU Unibanco 791,369 HUF 0.03%
KOTELEZETTSEGEK -5,424,162 HUF -0.22%
Dijak -5,424,162 HUF -0.22%
Alapkezelési dij -3,648,684 HUF -0.15%
Befektetési alapok kilonadoja -322,242 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -162,802 HUF -0.01%
Forgalmazdi dij -325,605 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,852 HUF -0.01%
Koényvvizsgaloi dij -504,715 HUF -0.02%
Letétkezelési dij -279,568 HUF -0.01%
Tranzakcios dij -4,694 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum

2016.12.30

Megnevezés Eszkoézérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 3,237,953,004 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 3,448,642,707 HUF  106.51%
Pénzpiaci eszk6zok 88,596,467 HUF 2.73%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - EUR 395 HUF 0.00%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - HUF 34,136,078 HUF 1.05%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - USD 54,459,994 HUF 1.68%
Allampapirok 449,942,850 HUF  13.90%
Diszkont kincstarjegy 449,942,850 HUF 13.90%
17/03/16 DKJ 449,942,850 HUF 13.90%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 367,661,930 HUF 11.35%
Aberdeen Global Latin American Equity Fund 202,092,480 HUF 6.24%
Fidelity Latin America Fund Y ACC 165,569,450 HUF 5.11%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,044,974,897 HUF 32.29%
Global X MSCI Argentina ETF 31,832,504 HUF 0.98%
ISHARES MSCI Brazil 392,644,146 HUF 12.13%
iShares MSCI Chile ETF 76,929,159 HUF 2.38%
iShares MSCI Colombia ETF 19,001,743 HUF 0.59%

Generali Amazonas Latin Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
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iShares MSCI Mexico ETF 118,029,841 HUF 3.65%
Ishares S&P Latin Amerika 40 406,537,504 HUF 12.56%
Részvények 1,320,128,545 HUF 40.77%
Ambev SA-SPN ADR 88,539,899 HUF 2.73%
America Movil NEW 80,478,696 HUF 2.49%
Banco Bradesco ADR 104,393,608 HUF 3.22%
Banco de Chile 4,945,020 HUF 0.15%
Banco do Brasil SA ADR 53,757,018 HUF 1.66%
Banco Santander Chile ADR NEW 8,992,200 HUF 0.28%
BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR 16,158,820 HUF 0.50%
BRF-Brasil Foods SA Adr 36,846,347 HUF 1.14%
Buenaventura Adr 11,926,164 HUF 0.37%
Cemex SAB-SPONS ADR 45,289,383 HUF 1.40%
CEMIG SA 7,231,823 HUF 0.22%
CIA Siderurgica National Sp Adr 10,434,806 HUF 0.32%
Cielo SA 34,491,424 HUF 1.07%
CPFL Energia Sa ADR 18,543,587 HUF 0.57%
Credicorp LTD 67,224,760 HUF 2.08%
Ecopetrol 13,289,473 HUF 0.41%
Enel Americas SA 27,285,081 HUF 0.84%
Enel Generacion Chile 13,987,867 HUF 0.43%
Enersis Chil. ADR 9,621,284 HUF 0.30%
Fomento Economico Adr 66,251,060 HUF 2.05%
Gerdau Sa Adr 11,896,207 HUF 0.37%
Grupo Financiero Banorte 73,522,413 HUF 2.27%
Grupo Televisa 35,277,309 HUF 1.09%
ITAU Unibanco 127,443,651 HUF 3.94%
LAN Airlanes 8,437,173 HUF 0.26%
Petroleo Brasileiro 56,414,912 HUF 1.74%
Petroleo Brasileiro Sa Adr 69,860,040 HUF 2.16%
Quimica Y Minera 8,414,219 HUF 0.26%
Southern Copper 27,203,330 HUF 0.84%
Ultrapar Participacoes 32,161,170 HUF 0.99%
Vale ADR 38,044,603 HUF 1.17%
Vale SA 56,658,675 HUF 1.75%
Walmart De Mexico 55,106,523 HUF 1.70%
Kovetelések 177,338,018 HUF 5.47%
Devizés Prompt Ertékpapir Eladés 170,570,344 HUF 5.27%
Ishares S&P Latin Amerika 40 170,570,344 HUF 5.27%
Esedékesség Fizetés 6,767,674 HUF 0.20%
Ambev SA-SPN ADR 1,029,009 HUF 0.03%
Banco Bradesco ADR 2,788,520 HUF 0.08%
Banco do Brasil SA ADR 124,636 HUF 0.00%
BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR 130,519 HUF 0.00%
CEMIG SA 597,849 HUF 0.02%
Global X MSCI Argentina ETF 98,594 HUF 0.00%
ITAU Unibanco 1,801,988 HUF 0.05%
Quimica Y Minera 196,559 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -210,689,703 HUF -6.51%
Befektetési jegy visszavaltas -203,703,327 HUF -6.29%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap -203,703,327 HUF -6.29%
Dijak -6,986,376 HUF -0.22%
Alapkezelési dij -4,920,366 HUF -0.15%
Befektetési alapok kulénadoja -421,369 HUF -0.01%

Generali Amazonas Latin Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
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Fellgyeleti dij
Forgalmazoi dij
Konyvelési dij
Konyvvizsgaloi dij
Letétkezelési dij

-213,180 HUF
-426,360 HUF
-175,857 HUF
-504,219 HUF
-325,025 HUF

-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.02%
-0.01%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettd

eszkozérték

Az Alap forgalomban lév6 befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2016.12.30-an:

4 048 535094 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2016.12.30-i forgalmazasi napra érvényes netté eszkozértek

alapjan:

0.799784 Ft

IV. Az Alap osszetétele

2015.12.31-re és 2016.12.30-ra érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

20156.12.31 2016.12.30

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 394,095,320 16.12% 449,942,850 13.05%
Allampapirok 394,095,320 16.12% 449,942,850 13.05%
Jelz dloglevelek 0 0.00% 1] 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1,846,880,018 75.56%| 2,365,103,442 68.58%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 627,409,907 25.67%| 1,044,974,897 30.30%
Részvények 1,219,470,111 49.89%| 1,320,128,545 38.28%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 169,588,377 6.94%) 367,661,930 10.66%)
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 169,588,377 6.94% 367,661,930 10.66%
Pénzpiaci eszkdzok 25,899,513 1.06%) 88,596,467 2.57%)|
Kovetelések 7,837,316 0.32%) 177,338,018 5.14%
ESZKOZOK 2,444,300,544]  100.00%] 3,448,642,707 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -5,424,162 -210,689,703
NETTO ESZKOZERTEK 2,438,876,382 3,237,953,004

A befektetési alap 6sszetételében jelentds valtozas nem tortént a targyidészakban.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem -17,556
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 268,782
1. Ertékpapirok kamatbevétel 3,492
2. Bankbetét kamata 75
3. Arfolyamnyereség 160,419
4. Osztalékbevétel 104,796
5. Szamaztatott igyletek pénziigyi nyeresége 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 286,338
lll. Egyéb bevételek 0
V. Miikodési koltségek 60,057
1. Alapkezel6i dif 52,997
2. Letétkezeldi dij 2,214
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feltgyeleti di 756
5. Féforgalmaz6i dij 1,514
6. Kénywvizsgalati dij 844
7. Bankkdltség 905
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 711
9. Forditas koltsége 0
10. Egyéb koltség 116
V. Egyéb raforditasok 1,517
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0
Netto jovedelem -79,130

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az Gsszes bevetele
Ujra befektetésre kerul.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 4,048,535
1. Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 6,712,609
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke 2,664,074
Toékevaltozas -810,777
1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkiilénbdzet -293,458
2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kilénbézetébd! -64,233
3. Szarmaztatott lgyletek értékelési tartaléka 0
4. Tékevaltozéas elbézb évek eredményébdl -373,956
5. Tékevaltozas lizleti év eredményébdl -79,130
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2015 2016
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 2,444,142 3,448,643
Kovetelések 7,659 177,338
1. Egyéb kovetelések 7,659 177,338
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkbvetelések értékelési kuldnbozete 0 0
Ertékpapirok 2,410,708 3,182,708
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 2,799,473 2,800,065
2. Hiteliszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 391,773 446,876
4. Magyar allamkotvény 0 0
5. Jegybanki kotvéeny 0 0
6. Ertékpapirok értékkiilonbozete -780,538 -64,233
a) Erték papirok értékkiilonbézete kamatbdl, osztalékbol 2,072 2,373
b) Ertékpapirok egyéb értékk iilénb6zete -782,610 -66,606
Pénzeszk6zok 25,775 88,597
1. Folyoszamla 25,775 88,597
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési klulonbozete 0 0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELES| KULONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlit6 tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

Datum Nett6é eszkézérték Egy jegyre jut6 netté eszkézérték
2013.12.31 1,697,899,060 Ft 0.807735 Ft
2014.12.21 1,682,729,551 Ft 0.833844 Ft
2015.12.31 2,438,876,382 Ft 0.642027 Ft
2016.12.30 3,237,953,004 Ft 0.799784 Ft

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott igyletet nem kotott.

VIIl. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett vaitozasok, a befektetési politikara
hato tényezé6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok

2016. majus 31-én a Fovarosi Torvényszék Cégbirésaga 01-10-044465/159 szamu végzésével a Tarsasag

kérelme alapjan elrendelte az alabbi valtozasok bejegyzését:

e Kokas Norbert, a Tarsasag munkavallalojanak cégképviseleti jog keletkezése
e Tarsasag konyvvizsgalatért személyében is feleldos személy (Ernst and Young Kft, Viragh Gabriella)

bejegyzése

2016. junius 15-i hatallyal Uj kockazatkezelési szervezeti egység jott létre (ezt megel6zben a tevékenységet a
kockazati szakértt latta el), Németh Péter kockazatkezelési vezetd iranyitasaval.
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2016. julius 30-i hatéllyal Vizkelety Péter, a Tarsasag lgazgatosaganak tagja lemondott mandatumardl. A
Tarsasag U igazgatosagi tagja nevezett datumtol Kiss Tamas. A valtozast a Cégbirésag 2016. augusztus 2-an
bejegyezte.

2016. augusztus 10-én moédosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az Uzletgzabélyzat modositasanak fébb pontjait
a hatalyos jogszabalyi kérnyezet véltozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szerepi6 adatok és
folyamatok (kUlonds tekintettel a panaszkezelés és a végrehaijtasi politika) aktualizalasa jelentette.

2016. szeptember 30-i hatéllyal Kiss Tamas, a Tarsasag lgazgatésaganak tagja lemondott mandatumarol. A
Tarsasag Uj igazgatosagi tagja nevezett datumtol Romand Frederic Georges Gaston. A valtozast a Cégbirésag
2016. oktober 11-én bejegyezte.

2016. december 31-i hatallyal Romand Frederic Georges Gaston, a Tarsasag lgazgatésaganak tagja lemondott
mandatumarol. A Tarsasag Uj igazgatdsagi tagjanak, Schaub Erikanak elézetes engedélyezését a Tarsasag
benyujtotta a Magyar Nemzeti Banknak.

2016. december 31-én a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetittkkel all fiiggd tgynoki szerzédésben
portfélibkezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

¢ GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kift. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki ut 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz korut 6. IV. em. 5.)

e Molnar Csanad (térzsszam: 64516936)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap olyan fejlédé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlddésébél kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejlédo
régioi kozé tartoztak az elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevo piaci
felértékelddését. A feltdrekvé piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhato
gazdaséagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céliai megvaldsitdsanak eszkozei:

Az Alap elsédlegesen a kévetkezé orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nélkiil: Brazilia, Mexiko,
Chile, Kolumbia, Peru, Venezuela, Argentina, Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay, Bahama-szigetek,
Bermuda, Puerto Rico. Mindemellett nem meghatarozo sullyal befektetési célorszagok lehetnek: Antigua és
Barbuda, Barbados, Belize, Dominika, Grenada, Guatemala, Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, Kuba,
Nicaragua, Panama, Salvador, Suriname, Trinidad és Tobago. Az alap a befektetési célorszagokhoz kot6do
vallalatok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd tézsdén vagy t6zsdéken igyekszik megvasarolni
(biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetéségét is).

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa

Mozgalmas évkezdet utan eseménytelen idészak, majd juniusban brit népszavazas, novemberben amerikai
elndkvalasztas, decemberben pedig egy olasz referendum és végil egy boritékolhaté kamatemelés. Csak
néhany a 2016-os esztendd legnagyobb piaci hatdsokkal jaré gazdasagi és politikai eseményei kdzil. Talan
mar nem is annyira meglepd, hogy a befektetk a részvényekbdl elészor kifelé, aztan a kezdeti riadalom utan
hamar befelé tédultak, Ujabb csicsokat dontve az idei évben. Az okot természetesen ezlttal is az elmult het
évben folyamatosan Gizemel6 jegybankoknal kellett keresni.

I e — e Bt S — W A = e W T i NG |

Generali Amazonas Latin Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap 9




Az elsé negyedévben jelentés esés bontakozott ki a globdlis részvénypiacokon, amely elsésorban a kinai
gazdasag lassulasatol valo félelemmel, a feltérekvé piacok fundamentélis problémaival, a negativ olajpiaci
folyamatokkal és egyéb geopolitikai kockazatokkal volt magyarazhaté. Csak a jegybankok markans
jelenlétének, és az Egyesult Allamok javul6 fundamentumainak volt koszonhetd, hogy a fobb indexeknek végl
sikeriilt ledolgoznia az év elején keletkezett minuszokat. A globdlis pénz- és tékepiacok megnyugvasaval
osszhangban stabilizalodtak a nyersanyagpiacok — beleértve a kéolajat is -, ugyanakkor ezen eszkdzosztaly
esetében még nem kovetkezett be fundamentalis fordulat, ezért itt tovabbra is magasabb volatilités volt
megdfigyelheté. A nyersanyagarak stabilizalodasaval emelkedd korrekci6 indult az ézsiai és mas feltorekvo
piacokon egyarant. A hazai kockazati megitélés Osszességében javult 2016 elsé negyedévében, ellenallast
tanusitva a globalis trenddel szemben. A forint er6sodését tdmogatta a kedvezé hazai makrogazdasagi képen
tul az Eurépai Kdzponti Bank folyamatosan lazuld monetéris politikaja (kamatcsokkentések, eszkozvasarlasi
program kibévitése stb.), illetve az optimista haza befektetsi szentiment is. A Magyar Nemzeti Bank monetaris
tanacsa marciusban Gjrainditotta a kamatcsokkentési ciklust és 15 bazisponttal 1.20 szazalékra mérsekelte az
alapkamatot.

A masodik negyedév soran jellemzéen oldalaztak a globalis részvénypiacok, azonban a brit népszavazast
kovetéen hamar lejtmenetre keriiltek mind Eurdpaban, mind vildgszerte. A lecsokkent kockazatvéllalasi
hajlandésagot jol tiikrdzi, hogy negativ tartomanyba siillyedtek a német 10 éves kétvényhozamok, ami egyben
Uj historikus mélypontot is jelentett. Bar a tavozasnak negativ redlgazdasagi hatasai csak hosszabb tavon
lehetnek, a lassulastdl vald félelmet jorészt vissza is igazoltak a brit gazdasagi mutatok: az ingatlanpiac
Londonban drasztikusan, de egész Nagy-Britannidban lejtére kerilt, az lzleti és bizalmi indexek egyarant
zuhanasnak indultak. Azsidban folytatodott a kinai gazdasag menedzselt lassulasa, februar 6ta a kinai kormany
és a jegybank intézkedései kovetkeztében nem tapasztalhattunk komolyabb tékepiaci kilengéseket. A
makrogazdasagi kép tovabbra is vegyes képet mutatott, ugyanakkor a kockazatok tiikrében a feltérekvo piacok
értékeltségi szintje egyre vonzobbéa valt. A kéolaj vilagpiaci arfolyama folytatta a pozitiv korrekciojat miutan
fokozatosan konvergalt egymashoz a keresleti és a kindlati oldal. Ennek fényében megallt az olajkészletek
erételjes béviilése, aminek tilkrében az 50 dollaros szintekig tudott emelkedni a kéolaj. Hazankban folytatodott
a kamatcsokkentési ciklus, aminek nyoman az iranyad6 rata 45 bazispontos vagast kovetéen 0,9%-os
historikus mélységbe kerllt. Egyedil a juniusi brit népszavazas eredménye okozott szamottevd
hozamemelkedést és forintgyenglilést, ugyanakkor relative stabilak maradtak a magyar eszkdzok.

A harmadik negyedév soran jellemzéen emelkedtek a globdlis részvénypiacok. A juniusi lokalis mélypontokat
kovetden a varakozésoknal jobban alakultak a makrogazdaséagi indikatorok az Egyesiilt Allamokban és
Eurépaban egyarant, emellett a brit jegybank tamogaté jelenléte is megnyugtatta a piaci szereplbket a brit
referendum utani idészakban. A vartnal kedvezdbben alakulé gazdasagi tendencidk és a javuld befekietdi
hangulat kivarasra észténozték az Eurépai Kozponti Bankot is, igy nem bévitette, de nem is hosszabbitotta meg
eszkozvasarlasi programjat. A kinai makrogazdasagi mutatokban egy aljépitési kisérlet zajlott, amely javitotta a
régié megitélését, emellett a Fed igen lomha kamatemelési ciklusa szintén novelte a feltorekvé orszagok
vonzerejét. A kbéolaj vilagpiaci arfolyama oldalazott a negyedév soran. A jlliusi mélypontokat kovetéen a
kedvezdbb készletadatok, a fokozatosan egymashoz konvergald kereslet és kinalat, valamint az OPEC
bejelentése, miszerint csdkkentik a kitermelést, egyarant felfelé segitették a nyersanyag arfolyamat. A hazai
kockazati megitélés javulasaban jelentés szerepet jatszott, hogy a Standard & Poor's hitelminésitd varatlanul
befektetési kategéridba emelte a hazai hosszl lejarati devizaadossagot. A felmindsités mellett a forintot
tamogatta a negyedév soran a kedvez6 hazai makrogazdasagi kép is.

Az év egészének hullamzo teljesitményét a negyedik negyedév soran impozans emelkedéssel feledtettek a
globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az Egyesult Allamokban, amelyet nagy
meglepetésre Donald Trump, republikanus jelolt nyert meg. Trump gyézelme utan a globalis részvénypiacok a
kezdeti megingas utan hatalmas emelkedésbe valtottak, és rekordszintre kusztak, melyet jelentds dollar-
er6sodés is kisért a devizapiacon. A Brexit és Trump utan harmadszorra fordult el6, hogy egy jelentésebb
politikai esemény kedvezétlen végeredményétdl a piacokra nehezedé hatalmas eladasi hullamot vartak az
elemzék, azonban az olasz referendum bukasa és Matteo Renzi miniszterelndk lemondasra inkabb feludulést,
mintsem riadalmat hozott a befekteték szamara. Hosszu targyalassorozatot kovetéen az OPEC orszagoknak
sikeriilt megallapodni a kitermelési kvotak csokkentésérdl. A fejlemények hatdsara az olaj vilagpiaci arfolyama
az 50 dollaros szint folé emelkedett. Az eléremutatd feldolgozoipari és szolgaltatoipari beszerzési
menedzserindexek rendre a novekedést jelz6 50.0-es érték felett tartdzkodtak, ugyanakkor Trump
protekcionista kampényigéretei aggodalomra adtak okot és novelték a tékepiaci turbulenciat a feltorekvd
régiokban. Az amerikai elndkvalasztds a hazai piacon is nagy hullamokat kavart, a hossz( oldalon markans
hozamemelkedés volt tapasztalhat6 és az orszag kockazati megitélése is valamelyest romlott, ugyanakkor még
mindig elmaradt a brit-referendum soran tapasztaltaktol. Az utolsé negyedévben a forint komfortzonajaban
mozgott a fébb devizakkal szemben, egyediil december végére bontakozott ki komolyabb gyengiilés a dollérhoz
képest, ami inkdbb a zdldhasu er8sodésével volt magyarazhatd. A forintot tamogatta a kedvezbébb hazai

e e e e T T e i T ek Lk

Generali Amazonas Latin Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap 10




makrogazdaséagi kép, a Moody's felmintsitése és az Eurdpai Kézponti Bank laza monetaris politikaja, valamint
a pozitiv nemzetkozi tékepiaci hangulat.

2016 mind politikai, mind makrogazdasagi szempontbdl zlirzavaros és eseménydis év volt. A befektetéknek a
volatilitds ndvekedése mellett tobb kockazattal is szembe kellett néznitk, példaul a torténelmi atlaghoz képest
jelentds szint(i véllalati hitelallomannyal, az USA jovébeli kamatldb-emeléseihez kapcsolodéd varakozasok
csokkenésével, vagy az Egyesiilt Kirdlysag és az USA bizonytalan politikai kdrnyezetével — hogy csak egy parat
emlitslink.

Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok

2016. november 1. — kezelési szabalyzat médosulasa
e forgalmazasi helyek valtozasa

o letétkezelési dij moédosuiasa
e egyeéb koltségek valtozasa
e hozamadatok frissitése

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes O0sszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 174,504,120 Ft| 49,930,822 Ft 24 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallaliok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységlk soran hatast
gyakorolnak 93,141,047 Ft| 25,751,862 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott 0j
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiljia a 6-os (nagyon magas kockazatu) besorolasnak felel meg az 1-7
kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatdja alapjan. Az 5 évre visszatekinté szintetikus
mutato az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerlit kiszamitasra.

A Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld® évente egyszer felllvizsgalja, €s
sziikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkaimaz.
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XIll. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereligyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznélas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi Ugyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

XIIl. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoldjanak Portfélié jelentése

Budapest, 2017. aprilis 24.

s /// /ﬁ/tff |

Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Amazonas Latin Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap 12



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjedd idészakra

A szamvitelrél szold 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24.

“Koz6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.




1. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Mérlege



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b [+ d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) ] 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) ] ]
03. 1. Ertékpapirok 4] 4]
04. | 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 4] 4]
05. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 2444142 3448643
08. | I. KOVETELESEK (09.-12. sor) 7 659 177 338
09. 1. Egyéb kovetelések 7 659 177 338
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa o 0
it 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kuldnbozete B v}
12, 4, Forintkévetelések értékelési kulonbozete 0 ]
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 2410708| 3182708
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 2799473 2 800 065
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 1) o
16. 3. Diszkontkincstarjegy 391773 446 876
17. 4. Magyar allamkétvény o 0
18. 5. Jegybanki kotvény o 0
19. | 6. Ertékpapirok értékkilonbozete -780 538 -64 233
20. a) Ertékpapirok értékkulénbozete kamatbol, osztalékbol 2072 2373
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete -782 610 -66 606
22. | ll. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 25775 88 597
23. | 1. Folyészamla 25775 88 597
24. | 2. Lekotott betét 0 0
25. | 3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 4]
27. | 1. Aktlv idébeli elhatarolasok 0 0
28. | 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 4]
30. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kuldnbdzete Q 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29, sor) 2444 142| 3448 643




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El&z6 év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a ] c d

32. |E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 2438730 3237758
33. |I. Indulé téke (34.+35. sor) 3798714 4048 535
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5954 178 6712 609
35: 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2 155464 -2664 074
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) -1 359 984 -810 777
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo ertékkulénbozet -205 490 -293 458
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kulénbozetébdl -780 538 -64 233
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményebdl -351 945 -373 956
41. 5. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl -22 011 -79 130
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kételezettségek (44-45. sor) 5412 210 885
44, 1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 5412 210 885
46. 1. Szallitok 5086 6753
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 326 204 132
48. Il Ktlfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kulbnbozete 0 o
498. [H) Passziv idébeli elhatarolasok (4] (1]
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 2444142 3448 643

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kelemen Balint

Kozo Aniko

Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



2. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamoldjanak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALJ



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2015.12.31 2016.12.31
a b & d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 182 588 268 782
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 3282 3492
03. 2. Bankbetét kamata 457 75
04. 3. Arfolyamnyereség 71918 160 419
05. 4. Osztalékbevétel 106 931 104 796
06. 5. Szarmazékos ugyletek pénziigyi nyeresége 0 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 147 708 286 338
08. [lll. Egyéb bevételek 0 ]
09. |IV. Miikodési koltségek 55 489 60 057
10. 1. Alapkezel6i dij 49 044 52 997
11. 2. Letétkezel6i dij 1700 2214
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 700 756
14. 5. Féforgalmazéi dij 1401 1514
15. 6. Kényvvizsgalati dij 845 844
16. 7. Bankkoltség 1039 905
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsege 7 0
19. 10. Egyéb koltség 42 116
20. |V. Egyéb raforditasok 1402 1517
21. |VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |Uzleti év eredménye -22 011 -79 130

Budapest, 2017. aprilis 24.

Wik
~ ’
Kelemen Balint

Generali Alapkezeld Zrt.

Kozé Aniké
Generali Alapkezeld Zrt.




3. szamu melléklet

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Generali Alapkezeld Zrt.

Dok

(GENERALI



3.szamu melléklet
Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V E Bef. Alap
Lajstrom szama: 1111-402

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:  T+1 napon szamolt (T adatokbél); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2016.12.30
I;a?t t6ke: 3 237 953 004
A targynapi nett6 eszk6zérték meghatarozasa:
rl. Kotelezettségek Osszeg/Erték
{1, Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamido 0 0,00%
[i] 0,00%
0 0,00%
0,00%
[i72- Koiiségek (6sszes): Szamitasi alap 6 986 376 0.22%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 4 920 366 0,15%
Felligyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 213 180 0,01%
Forgalmazéi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 426 360 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 857 0,01%
Konyvvizsgaléi dij: 844,202 - [ év* 504 219 0,02%
|Egyéb dij: Kitonado 0,05% 421 369 0,01%
|Letétkezeldi dij: NE*0.065, 0.1156% / év 325 025 0,01%
0 0,00%
. 0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 203 703 327 6,29%
Ertékpapir vételbol szarmazo kotelezettsegek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 203 703 327 6,29%
_ 0,00%
|[Kotelez. 6ssz.: 210 689 703 6,51%
1I. Eszk626k Osszeg/Ertek
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 88 596 467 2,74%
EURO EUR 395 0,00%
|MAGYAR FORINT HUF 34 136 088 1,05%
[USA DOLLAR usSD 54 459 984 1,68%
0,00%
{172 Egyéb kovetelés (6sszes): 177 338 018 5,14%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: 170 570 344 5,27%
|Egyéb kovetelés: 4] 0,00%
Osztalék Ambev SA-SPN ADR USD 1029 009 0,03%
Osztalék Banco Bradesco ADR Usbh 1940 584 0,06%
Osztalék Banco Bradesco ADR UsD 56 755 0,00%
Osztalék Banco Bradesco ADR Usb 791 181 0,02%
Osztalék Banco do Brasil SA ADR usSD 124 636 0,00%
Osztalék BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR UsD 130 519 0,00%
Osztalék CEMIG SA USD 243 108 0,01%
Osztalék CEMIG SA uUSD 64 188 0,00%
Osztalék CEMIG SA USD 290 553 0,01%
Osztalék Global X MSCI Argentina ETF uUsSD 98 594 0,00%
Osztalék ITAU Unibanco uUsD 55 255 0,00%
Osztalék ITAU Unibanco USD 1746 733 0,05%
Osztalék Quimica Y Minera USD 196 559 0,01%




r—

/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido [1] 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotéest (6sszes): 0,00%
0,00%

0,00%!

11/13.2. 3 honapnal hosszabb lekotésu (6sszes): [} 0,00%
0,00%

0,00%

II/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 3182 708 222 98,29%
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): 449 942 850 13,90%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 449 942 850 13,90%
17/03/16 DKJ HUF 450 000 000 449 942 850 13,90%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyeb jegybankképes ép. (6sszes) i] 0,00%
0,00%

0,00%

1174 1.4, Kaltoldi allampapirok (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 1] 0,00%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi ktvények (6sszes): i} 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes) ] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 1320 128 545 40,77%)
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

1174.3.2. Kulfoldi reszvények (0sszes): 1320 128 545 20,77%)|
Ambev SA-SPN ADR USD 61400 88 539 899 2,73%

America Movil NEW USD 21800 80 478 696 2,49%

Banco Bradesco ADR USD 40 810 104 393 608 3,22%

Banco de Chile usb 239 4 945 020 0,15%

Banco do Brasil SA ADR usb 22 000 53 757 018 1,66%

Banco Santander Chile ADR NEW uSD 1400 8 992 200 0,28%

BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR USD 1 500 16 158 820 0,50%

BRF-Brasil Foods SA Adr uUsb 8 500 36 846 347 1,14%

Buenaventura Adr UsD 3600 11926 164 0,37%

Cemex SAB-SPONS ADR usb 19 204 45 289 383 1,40%

CEMIG SA usD 10 800 7231823 0,22%

CIA Siderurgica National Sp Adr uUSD 11 000 10 434 806 0,32%

Cielo SA uspb 13 760 34 491 424 1,07%

CPFL Energia Sa ADR USD 4100 18 543 587 0,57%

Credicorp LTD usD 1450 67 224 760 2,08%

Ecopetro! UsSD 5000 13 289 473 0,41%

Enel Americas SA UsSD 11316 27 285 081 0,84%

Enel Generacion Chile Usb 2 450 13 987 867 0,43%

Enersis Chil. ADR usD 7200 9621284 0,30%

Fomento Economico Adr usD 2 960 66 251 060 2,05%

Gerdau Sa Adr uUsD 12 900 11 896 207 0,37%

Grupo Financiero Banorte USD 10 070 73 522 413 2.27%

Grupo Televisa USD 5750 35277 309 1,09%

ITAU Unibanco USD 42 212 127 443 651 3,94%

LAN Airlanes uUsb 3512 8437 173 0,26%

Petroleo Brasileiro uUsD 19 000 56 414 912 1,74%

Petroleo Brasileiro Sa Adr UsD 27 000 69 860 040 2,16%

Quimica Y Minera usD 1000 8414 219 0,26%

Southern Copper UsSD 2 900 27 203 330 0,84%

Ultrapar Participacoes uspb 5280 32161 170 0,99%

Vaie ADR USD 17 000 38 044 603 1,17%

Vale SA uUsSD 28 000 56 658 675 1,75%

Walmart De Mexico usD 10 500 55 106 523 1,70%




11/4.3.3. Toézsdén Kiviti (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1412 636 827 43.63%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tozsdén kivuli (6sszes) 1] 0,00%
| 0,00%

11/4.5.3. Kilfoldi befektetési jegyek (6sszes): | 1412 636 827 43,63%
Aberdeen Global Latin American Equity UshD 94 511 202 092 480 6,24%

Fidelity Latin America Fund Y ACC Usb 70 815 165 569 450 5,11%

ISHARES MSCI Brazil USD 40 100 392 644 146 12,13%

iShares MSCI Chile ETF USD 7 000 76 929 159 2,38%

iShares MSCI Colombia ETF USD 5000 19 001 743 0,59%

iShares MSCI Mexico ETF UsSb 9 140 118 029 841 3,65%

Ishares S&P Latin Amerika 40 USD 50 190 406 537 504 12,56%

Global X MSCI Argentina ETF usb 4700 31 832 504 0,98%

[ias. Karpotlasi jegy (0sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%
1I/5. Szarmazékos ligyletek . 0 il |
|II._5.1. Hatarid6s | Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0,00%
I1./5.1.1. Futures (0sszes): o 0,00%
0
4|

11./5.1.2. Forward (0sszes): ] 0,00%
0 0,00%

0

11.5.2. Opcibs Megnev | Tipus Néveérték/darabszam [i] 0,00%)
1175.2.1. Tozsdel opcios (0sszes): 0 0.00%
0,00%

T T 0,00%
11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes). [] 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 0ssz.: 3448 642 707 106,51%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



