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Fliggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1) Elvégeztiik a Generali Infrastrukturdlis Abszoldt Hozam Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellékelt
2015. évi éves jelentés lll. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmU mellékletében kozzétett
szamviteli informdcidinak a konyvvizsgdlatdt, amely szdmviteli informaciék a szédmvitelrdl sz6l6
2000. évi C. torvény (tovdbbiakban ,a szamviteli torvény”) az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsainak megfeleléen kerlltek meghatdrozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel§ Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu
térvények mddositdsarol sz6lé 2014. évi XVI. térvénnyel (tovabbiakban ,a Torvény"), az abban
szerepld szamviteli informdciéknak a szdmviteli térvény az éves beszamolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé elGirdsaival Gsszhangban torténé elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében eléirt informdaciokat és az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral
valé aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet8vé véljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd Iényeges hibds allitdsoktol

mentes éves jelentés elkészitése.
A kbényvvizsgald felelGssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével Gsszhangban a mi felel6sséglink az éves jelentésben
kozzétett szdmviteli informdcidknak a véleményezése koOnyvvizsgalatunk alapjan, és annak
vizsgélata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltarral
aldtamasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezeld 3ltal
adott értékelés alapjdn tortént-e. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - torvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink
az etikai kbvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben kozzétett szdmviteli
informaciok mentesek-e a lényeges hibds allitasoktol.

4.y A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szadmviteli informdcidkrdl. A kivdlasztott
eljdrdsok - beleértve az éves jelentéshen kozzétett szamviteli informécidk akdr csaldsbdl, akar
fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informaciok
gazdalkodo egyséq altali elkészitése szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy
olyan kdnyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzink meg, amelyek az adott kordlmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljdnak hatékonysdgara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbba az alkalmazott
szadmviteli politikdk megfelelGségének és a vezetés Altal készitett szdmviteli becslések
ésszer{iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informaciok 4atfogo
bemutatdsdnak értékelését.
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5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt kdnyvvizsgdloi véleményiink megaddsdhoz.

Vélemény

6.) Véleményilink szerint a Generali Infrastrukturdlis Abszolit Hozam Alap 2015. december 31-ével
végz6dd évre vonatkozd éves jelentésében kdzzétett szamviteli informdcidk minden [ényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények moédositasadrdl szélé 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a szamvitelrél szél6 2000. évi C.
torvény az éves beszamol6 mérlegére és eredménykimutatdsdara vonatkozd eiGirdsaival
0sszhangban kerlltek dsszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepl8 eszkdzok és kdtelezettségek a
leltdrral aldtamasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je
altal adott értékelés alapjdn kerliltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizdrélag az elsé bekezdésben hivatkozott szdmviteli informdcidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdcidk vizsgalatat.

Budapest, 2016. 4prilis 22.

{ {ZQUL& 2 e
Virdgh Gabriella Barabas Csaba

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgdlé
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005787
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Generali Infrastrukturalis Abszohit Hozam Alap

. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel datuma
Lajstromszama

Tipusa

Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazoé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Letétkezel6 neve, székhelye

Indul6 sajat téke

ISIN kéd
El6allitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2008. jutius 3.

1111/283

Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag ter 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50).

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrdé u.
24-26)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b)

KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe (székhely:1095
Budapest, Lechner Odoén fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kéz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest,
Arpéad fejedelem Utja 79. V. emelet)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér
7-8)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névérték( bemutatora szolod
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000706817
Dematerializalt
1,- Ft
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkbzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2014.12.31-re és 2015. 12.31-re érvényes nettd eszkdzértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2014.12.31

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,085,054,057 HUF 100.00%
OSSZES ESZK0Z 1,088,078,197 HUF 100.28%
Pénzpiaci eszk6z6k 2,798,212 HUF 0.26%
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap - EUR 567,942 HUF 0.05%
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap - HUF 1,284,862 HUF 0.12%
Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap - PLN 730,178 HUF 0.07%
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap - USD 215,230 HUF 0.02%
Allampapirok 814,406,247 HUF  75.06%
Allamkétvény 52,735,000 HUF  4.86%
2020/P MAK 52,735,000 HUF 4.86%
Diszkont kincstarfegy 761,671,247  HUF 70.20%
15/05/27 DKJ 63,624,640 HUF 5.86%
15/07/22 DKJ 213,134,015 HUF  19.64%
15/09/16 DKJ 188,939,492 HUF  17.41%
15/11/11 DKJ 295,973,100 HUF  27.28%
Részvények 115,466,463 HUF 10.64%
FACC 20,305,293 HUF 1.87%
Google 13,876,063 HUF 1.28%
Masterplast 8,400,000 HUF 0.77%
Petroleo Brasileiro Sa Adr 58,637,826 HUF 5.40%
Romgaz GDR 14,247,281 HUF 1.31%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 155,693,984 HUF 14.35%
ALTEO 2017/l 10,092,840 HUF 0.93%
DK 2015/01 37,734,060 HUF 3.48%
DK 2016/01 21,392,500 HUF 1.97%
DK 2017/01 56,042,150 HUF 5.16%
Magnolia 03/29/49 30,432,434 HUF 2.80%
Deviza fedezeti ligyletek -286,709 HUF -0.03%
HUF/EUR -286,709 HUF  -0.03%
KOTELEZETTSEGEK -3,024,140 HUF -0.28%
Dijak -3,024,140 HUF -0.28%
Alapkezel6i dij -1,555,471 HUF  -0.14%
Fellgyeleti dij -66,605 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -133,210 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -178,774 HUF  -0.02%
Konyvvizsgaldi dij -687,203 HUF  -0.06%
Letétkezel6i dij -114,886 HUF  -0.01%
Sikerdij -77,348 HUF  -0.01%
Tranzakcios dij -38,500 HUF 0.00%
Tranzakcios dij -172,143 HUF  -0.02%

Generali Alapkezel6 Zrt.




Vonatkozasi datum
2015.12.31

Megnevezés Eszkézérték Deviza Arany

1,082,290,791 HUF 100.00%
1,085,181,853 HUF 100.27%

NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszkdzok 132,400,765 HUF 12.23%
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap - EUR 1,441,540 HUF 0.13%
Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap - HUF 129,602,669 HUF  11.97%
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap - PLN 736,871 HUF 0.07%
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap - USD 619,685 HUF 0.06%
Allampapirok 722,666,305 HUF 66.77%
Allamkétvény 68,421,013  HUF 6.32%
2020/P MAK 52,300,000 HUF 4.83%
REPHUN 2023/11/22 - USD 16,121,013 HUF 1.49%
Diszkont kincstarjegy 654,245,292  HUF 60.45%
16/02/17 DKJ 153,832,448 HUF  14.21%
16/02/17 DKJ 43,952,128 HUF 4.06%
16/04/13 DKJ 147,655,456 HUF  13.64%
16/06/08 DKJ 308,805,260 HUF  28.53%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 16,070,520 HUF 1.48%
iShares Euro HY Corp BND ETF 16,070,520 HUF 1.48%
Részvények 65,390,333 HUF 6.04%
ENGIE 10,282,880 HUF 0.95%
HRVATSKI Telecom 15,889,859 HUF 1.47%
Masterplast 10,140,000 HUF 0.94%
MTelekom 22,330,000 HUF 2.06%
Romgaz GDR 6,747,594 HUF 0.62%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 148,649,637 HUF 13.73%
ALTEO 2017/ 10,779,130 HUF 1.00%
DK 2016/01 20,842,980 HUF 1.93%
DK 2017/01 54,867,800 HUF 5.07%
Magnolia 03/29/49 62,159,727 HUF 5.74%
Deviza fedezeti ligyletek 4,293 HUF 0.00%
HUF/EUR -82,295 HUF  -0.01%
HUF/EUR -130,548 HUF  -0.01%
HUF/EUR -185,500 HUF  -0.02%
HUF/USD 402,636 HUF 0.04%
KOTELEZETTSEGEK -2,891,062 HUF -0.27%
Dijak -2,891,062 HUF -0.27%
Alapkezel6i dij -1,557,923 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kilonaddja -133,371 HUF  -0.01%
Felligyeleti dij -67,452 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dij -134,906 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -175,851 HUF  -0.02%
Koényvvizsgaloi dij -687,267 HUF  -0.06%
Letétkezeldi dij -115,649 HUF  -0.01%
Tranzakcids dij -5,500 HUF 0.00%
Tranzakcids dij -13,143 HUF 0.00%

Generali Alapkezel6 Zrt.




lll. A forgalomban lév6 befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté eszkézérték

Az Alap forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2015.12.31-én:

774 546 032 db

Az Alap egy jegyre juté nett6 eszkdzértéke 2015.12.31-i forgalmazéasi napra érvényes nettd eszkozérték alapjan:

1.397323 Ft

IV. Az Alap 6sszetétele

2014.12.31. és 2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2014.12.31 2015.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 970,100,231 89.16%| 871,315,942 80.29%
Allampapirok 814,406,247 74.85% 722,666,305 66.59%
Jelzdloglevelek 1] 0.00% 8] 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 155,693,984 14.31% 148,649,637 13.70%
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 115,466,463 10.61% 81,460,853 7.51%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 8] 0.00% 16,070,520 1.48%
Részvények 115,466,463 10.61% 65,390,333 6.03%
Pénzpiaci eszkdzok 2,798,212 0.26%| 132,400,765 12.20%
Deviza fedezeti ligyletek -286,709 -0.03% 4,293 0.00%
Kovetelések 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK 1,088,078,197| 100.00%|1,085,181,853 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -3,024,140 -2,891,062

NETTO ESZKOZERTEK 1,085,054,057 1,082,290,791

Az Alap stratégiajat tekintve abszolut hozamu alap, igy az Osszetételét és kockazati kitettségét aktivan véltoztatja

a piaci tendenciak fliggvényében.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazd jovedelem 23,435
I. Pénzigyi miiveletek bevételei 74,271
1. Ertékpapirok kamatbevétel 19,293
2. Bankbetét kamata 147
3. Arfolyamnyereség 50,961
4. Oszialékbevétel 1,647
5. Szanmaztatott (gyletek pénzigyi nyeresége 2,223
Il. Pénzligyi mlveletek raforditasai 50,836
|[Egyéb bevételek 0
Mdkodési kodltségek 23,438
1. Alapkezeldi djj 18,874
2. Letétkezeldi dij 605
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feldgyeleti dij 271
5. Foforgalmazoi dij 539
6. Kényvvizsgalati dif 1,151
7. Bankkdltség 1,239
8. lgénybevett szamviteli szolgdltalds 711
9. Forditas koltsége 7
10. Egyéb kiltség 41
V. Egyéb raforditasok 539
VI. Rendkivili bevételek 0
VIl. Rendkivili raforditasok 0
VIIl. Fizetett, fizetendd hozamok 1]
Netto jovedelem -542

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre kerdl.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsdkkenése

Adatok E Ft-ban

Indul6 téke 774,546
1. Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 1,538,421
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérieke -763,875
Toékevaltozas 307,596
1. Befektetési jeqyek forgalmazdsabol szarmazo értékkiilbnbdozet 77,226
2. Tokevdltozds értékpapirok értékelési kiilonbdozetebd! 4,416
3. Szdrmaztatott (gyletek ériékelési tartaléka -62
4. Tokevaltozds el6z6 évek eredményebdl 226,558
5. Tokeviltozds izleti év eredményébd/ -542

Generali Alapkezel6 Zrt.
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2014 2015

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 1,089,125 1,085,085
Koévetelések 20,560 0
1. Egyéb kovetelések 20,560 0
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
Ertékpapirok 1,066,091 952,758
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 104,643 83,312
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 150,376 147,351
3. Diszkontkincstarjegy 759,511 650,873
4. Magyar allamké&tvény 51,500 66,806
5. Jegybanki kétvény 0 0
6. Ertékpapirok értékkilénbdzete 61 4,416
a) Ertékpapirok értékkiilénbdzete kamatbdl, osztalékbo/ 4,872 4,639
b) Ertékpapirok eqyéb értékkiilénbdzete -4,811 -223
Pénzeszk6zbk 2,474 132,327
1. Folyészamla 2,474 132,327
2. Lekotott betét 8] 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilénbodzete 0 0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE -249 -62

V1. Osszehasonlité tablazat az eszkdzérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

Datum Netté eszkodzérték Egy jegyre jutoé netté eszkodzérték
2012.12.28 972,016,368 Ft 1.306197 Ft
2013.12.31 1,001,689,869 Ft 1.346386 Ft
2014.12.31 1,085,054,057 Ft 1.391856 Ft
2015.12.31 1,082,290,791 Ft 1.397323 Ft

VII. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célt deviza forward Ugyleteket kotott.
A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolso forgalmazasi

napjai szerint):

2015.01.30
Nyitott poz.

Derivativ |Pozici6 (deviza) Elszamol6ar | Eszkézérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | K6tés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 92,000 312.06 55,743 28,849,360 2014.12.16 2015.03.20 313.58
HUF/USD Eladas 53,000 EIadT -239,359 14,472,180 2015.01.14 2015.06.15 273.06

2015.02.27 oy

Nyitott poz.

Derivativ__|Pozici6 (deviza) Elszamol6ar | Eszkézérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) | K6tés datuma|Lejarat napja|Kotési ar|
HUF/EUR  |Eladas 92,000 303.40 899,475 28,849,360 2014.12.16| 2015.03.20| 313.58
HUF/USD Eladas 53,000 266.77 253,324 14,472,180 2015.01.14 2015.06.15 273.06

Generali Alapkezel6 Zrt.
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2015.03.31 L
Nyitott poz.

Derivativ |Pozicio (deviza) Elszamol6ar | Eszkézérték (HUF) [ Pozicié értéke (HUF) | Kbtés datuma|Lejérat napja|Kotési ar
HUF/USD Eladas 53,000 276.03 -207,225 14,472,180 2015.01.14 2015.06.15 273.06
HUF/EUR Eladas 92,000 299.82 303,876 128,124,400 2015.03.18 2015.09.18 305.70

2015.04.30

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszdmol6ar| Eszkdzérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | K6tés datuma|Lejarat napja|Kétési ar
HUF/USD Eladas 53,000 274.01 -80,883 14,472,180 2015.01.14 2015.06.15 273.06
HUF/EUR Eladas 92,000 301.60 195,693 28,124,400 2015.03.18 2015.09.18 305.70

2015.05.29

Nyitott poz.

Derivativ |Pozici6 (deviza) Elszamoloar| Eszkézérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kotés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/USD Eladas 53,000 282.54 -512,966 14,472,180 2015.01.14 2015.06.15 273.06
HUF/EUR Eladas 92,000 309.15 -454,701 28,124,400 2015.03.18 2015.09.18 305.70

2015.06.30

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicio (deviza) Elszamoloar | Eszkozérték (HUF) [ Pozicié értéke (HUF) | K6tés datuma |Lejarat napja|Kétési ar
HUF/EUR Eladas 92,000 313.57 -814,200 28,124,400 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladas 53,000 281.94 -356,780 14,648,140 2015.06.10 2015.11.30 276.38

2015.07.31

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoloar | Eszkozérték (HUF) [ Pozicié értéke (HUF) | K6tés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladés 92,000 308.45 -308,918 28,124,400 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladas 53,000 281.20 -308,259 14,648,140 2015.06.10 2015.11.30 276.38

2015.08.31

Nyitott poz.

Derivativ [Pozicié (deviza) Elszamoléar| Eszkézérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) | Kétés datuma |Lejarat napja[Kotési ar
HUF/EUR Eladés 92,000 314.94 -873,936 28,124,400 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladas 53,000 279.00 -178,154 14,648,140 2015.06.10 2015.11.30 276.38
HUF/EUR Eladas 130,000 314.94 80,301 41,102,100 2015.08.26 2015.10.15 316.17
HUF/EUR Eladas 120,000 314.94 -110,316 37,755,600 2015.08.27 2015.10.15 314.63
HUF/USD Eladéas 300,000 279.00 540 83,829,000 2015.08.27 2015.10.15 279.43

2015.09.30

Nyitott poz.

Derivativ  [Pozicié (deviza) Elszamol6ar | Eszkdzérték (HUF) [ Pozicié értéke (HUF) | K6tés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/USD Eladas 53,000 280.04 -219,738 14,648,140 2015.06.10 2015.11.30 276.38
HUF/EUR Eladés 130,000 314.46 197,652 41,102,100 2015.08.26 2015.10.15 316.17
HUF/EUR Eladéas 120,000 314.46 -2,244 37,755,600 2015.08.27 2015.10.15 314.63
HUF/USD Eladés 300,000 280.04 -226,050 83,829,000 2015.08.27 2015.10.15 279.43
USD/HUF Vétel 300,000 280.04 -400,950 84,456,000 2015.09.07 2015.10.15 281.52
HUF/EUR Eladés 92,000 314.46 -414,731 28,693,880 2015.09.16 2016.03.11 311.89

2015.10.30

Nyitott poz.

Derivativ |Pozici6 (deviza) Elszamol6ar | Eszkdzérték (HUF) [ Pozicié értéke (HUF) | K6tés datuma | Lejarat napja|Kotési ar
HUF/USD Eladas 53,000 283.75 -405,848 14,648,140 2015.06.10 2015.11.30 276.38
HUF/EUR Eladas 92,000 311.05 -66,185 28,693,880 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/EUR Eladas 250,000 311.05 -189,475 77,577,500 2015.10.14 2015.10.30 310.31
EUR/HUF Vétel 250,000 311.05 -133,000 77,900,000 2015.10.29 2015.10.30 311.60
HUF/EUR Eladas 250,000 311.05 124,019 77,997,500 2015.10.29 2015.11.30 311.99
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2015.11.30 .
Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Eiszamol6ar | Eszkozérték (HUF) | Pozicid értéke (HUF) | K6tés datuma |Lejérat napja|Kotési ar
HUF/USD Eladas 53,000 29458 -965,273 14,648,140 2015.06.10 2015.11.30 276.38
HUF/EUR Eladas 92,000 311.81 -115,000 28,693,880 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/EUR Eladas 250,000 311.81 39,725 77,997,500 2015.10.29 2015.11.30 311.99
EUR/HUF Vétel 220,000 311.81] -103,158 68,706,000 2015.11.26]  2015.11.30]  312.30
HUF/EUR Eladéas 220,000 311.81 25,102 68,917,200 2015.11.26 2016.03.11] 313.26
EUR/HUF Vétel 30,000 311.81 -4,167 9,359,100 2015.11.26 2015.11.30 311.97
HUF/USD Eladas 53,000 294.58 -58,305 15,596,840 2015.11.26 2016.03.11 294.28
USD/HUF Vétel 53,000 294.58 20,813 15,592,600 2015.11.26 2015.11.30 294.20

2015.12.31

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamol6ar | Eszkdzérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kotés datuma|Lejarat napja|Kétési ar
HUF/EUR Eladas 92,000 312488 -82,295 28,693,880 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/EUR Eladas 220,000 312.93 -130,548 68,917,200 2015.11.26 2016.03.11 313.26
HUF/USD Eladas 53,000 286.25 402,636 15,596,840 2015.11.26 2016.03.11 294.28
EUR/HUF Vétel 50,000 312.93 -185,500 15,780,000 2015.12.18 2016.03.11 315.60

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara haté
tényezdk alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok

2015. marcius 5. — a Tarsasag évi rendes kozgylilésén az alabbi hatarozatok meghozatalara kerdlt sor:

e 2015-0s beszamolo elfogadasaig, de legkésébb 2016. majus 31. napjaig konyvvizsgaldként az Ernst and

Young Kft.-t (1132 Budapest, Vaci Ut 20.), eljaré konyvvizsgaloként Viragh Gabriellat megvalasztja

Tarsasag igazgatdsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja
o Schuszter Pétert (igazgatosag elndke)
o Kelemen Bélintot
o Vizkelety Pétert

Tarsasag Felligyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig ujravalasztja
Heged(is Anna Mariat (felligyel6 bizottsag elndke)
Gydngy Juditot

O
O

Tarsaséag Fellgyeld bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig megvalasztja

o Josef Benest

Téarsasag részvényesének névvaltozasa — Uj név: Generali CEE Holding B.V.

2015. aprilis 16. — a Tarsasag kozgylilés tartasa nélklli hatarozathozatallal meghozott déntése alapjan a Tarsaség
Felligyel6 Bizottsaganak Uj tagja Horvath Gergely Daniel.

2015. szeptember 15. — Tarsasag L"ngetszabélyzat modositasa, amelynek oka a hatalyos jogszabalyi kdrnyezet
valtozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szerepl6 adatok és folyamatok aktualizalasa.

2015. december 8. - a Tarsasag kozgyllés tartdsa nélklli hatarozathozatallal meghozott déntése alapjan a
Tarsasag fioktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) torlésre kerlt.
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2015. december 31-én a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kdzvetitdkkel all fliggd Ugynoki szerzédésben
portfolidkezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy at 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki ut 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz korat 6. IV. em. 5.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap elsésorban olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan
befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen meghaladd - infrastrukturalis fejlédésébdl kivannak
profitalni. Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejlesztok, Ut és kézlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok,
kézm( fejleszték. Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony fejlettség miatt lényeges
meghaladija a fejlett orszagok dinamikajat, Ezen vallalatok tézsdei aranak hosszu tavon kézelednie kell az altaluk
létrehozott beruhazasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkbzértékhez.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitdsanak eszkdzei:
Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld megkozelitést koéveti, igy nem kivanja

korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat. Az Alap az alabbi benchmark
teljesitményének meghaladaséra térekszik: 100 % RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié 0sszetétele id6beli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark 6sszetételétdl. A mindenkori tékepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kétvény és
részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetési politika
keretein bellil) folyamatosan valtozik, melynek kdvetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a
referenciaindex teljesitményétdl.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

Az Egyesiilt Allamok pénz- és tékepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatol valo félelem jegyében telt
el, amire decemberében végll sor kerlilt egy 25 bazispontos emelés formajaban. Az amerikai jegybank szerepét
bet6lté Fed, ugyanakkor nagyon Ovatosan szigoritia a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az
er6s makrogazdasagi kép. Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazé mozgast végzett és végezetll
kézel 1 szazalékos minusszal zarta az évet.

Az Eurdpai Kozponti Bank 2015 elsé negyedévében inditott havi 60 milliard eurds nyilt végli eszkdzvasarlasi
programja segitett stimulalni az euré-zéna lomha gazdasagi bévilését, tdmogatta a nulla szazalék koéril fluktuald
inflacié stabilizalodasat, illetve jotékony hatassal volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index kdzel 9
szazalékot menetelt, mig a STOXX 50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Jelentés tékepiaci kilengések voltak tapasztalhaték a feltérekvd piacokon, amely a kinai makrogazdasagi
indikatorok romlasaval, a jian meglepetésszer(i augusztusi leértékelésével és az amerikai kamatemelési ciklustol
valé félelemmel magyarazhaté elsésorban. A kinai lassulds - és az er6s dollar - jelentés nyomas ala helyezte a
feltorekvé régié gazdasagait és az egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai
jegybank tébb alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon, illetve szamos likviditasfokozd intézkeddsrdl dontét,
amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhano kinai piacokat.

A kéolaj vilagpiaci arfolyama toébb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomas ala helyezte az egész

olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globalis tulkinalatos allapot jellemezte, mikézben a kereslet bévilése
elmaradt a varttdl, de az OPEC év végi kvéta emelése és az erds dollar szintén lefelé szoritotta a kbolaj arat.
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A Nemzetkézi Valutaalap (IMF) el6rejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lehetett a vildggazdasag bévilese,
ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globdlis névekedés. A hangsulyosabb térségek kozul
Kinat, Oroszorszagot és Braziliat 6vezik jelentés névekedési kockazatok a kdvetkezé években.

Osszességében az Alap 2015-ben benchmarktél elmarado teljesitményt ért el.
Az Alap miikédésében bekdvetkezett valtozasok

2015. februar 23. — Kezelési Szabalyzat a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi
targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) szerinti megfeleltetése, illetve a Kezelési
szabalyzat alabbiakban részletezett médositasai atvezetése:

jogszabaly valtozasok atvezetése

Alap addzasi szabdlyainak valtozasa

kdzrem(kodé szervezetek cég- és gazdasagi adatainak aktualizalasa
hozamadatok aktualizalasa

e @ 8 @

2015. oktober 5. - Kezelési Szabdlyzat médosulasa az aldbbiak miatt:

befektettk jogainak pontositasa

értékelési szabalyok valtoztatasa

koltségek, dijak médosulasa, Uj struktira szerinti bemutatéasa
forgalmazasra vonatkozé szabalyok modosulasa
forgalmazasi jutalékok maximumértékének csdkkenése
hozamadatok aktualizalasa

forgalmazasi helyek médosulasa

O 0Q © © @ ©

2015. november 13. - a befektetési jegyek forgalmazéi kore bévil a Quantis Alpha Befektetési Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes O0sszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Rogzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas |[javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 6sszesen 178,177,349 Ft| 48,640,000 Ft 28 0 Ft
Ugyvezetsk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységik soran hatast
gyakorolnak 114,875,406 Ft| 38,600,000 Ft 14 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilbnleges

szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.
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Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koétott uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6é altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatdé hozam-kockazat profilja a kozepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak felel meg az 1-7 kdzotti
skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatéja alapjan. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap
heti hozamainak ingadozasabdl ker(ilt kiszamitasra.

A Generali Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket mukodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositdsara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer felllvizsgalja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Az Alap a targyiddoszakban tékeattételt nem alkalmazott.

XIl. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi I.:=.ves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Budapest, 2016. aprilis 22.

WD M

Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol sz6l6 215/2000. (Xi1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22. m\m M%ﬂ i% ,

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatosag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




1. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Mérlege



Generali Infrastrukturalis Abszolat Hozam Alap

MERLEG

Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2014.12.31 2015.12.31

a b C d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 i
03. 1. Ertékpapirok 0 o
04. | 2. Ertékpapirok értékkilonbozete o 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbézete kamatbol, osztalékbol ] 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 o]
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1089 125 1 085 085
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 20 560 0
09. 1. Egyéb kévetelések 20 560 L
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 4] 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre szblo kovetelések értékelési kilonbozete 0 1]
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 o
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1066 091 952 758
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd ertékpapirok 104 643 83312
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 150 376 147 351
16. 3. Diszkontkincstarjegy 759 511 650 873
17. 4. Magyar allamkotvény 51 500 66 806
18. 5. Jegybanki kotvény 0 0
19. | 6. Ertékpapirok értékkilénbézete &1 4416
20. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatboél, osztalékbol 4872 4639
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete -4 811 -223
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 2474 132 327
23. 1. Folyészamla 2474 132 327
24. 2. Lekotott betét 0 1]
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
26. [C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhataroiasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 4] 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (30. sor) -249 62
30. 1. Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilénbozete -249 -62
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1088 876 1085 023




Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b C d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 1085 998 1082 142
33. |I. Indulé téke 780 292 774 546
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1528 235 1538 421
35, 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -747 943 -763 875
36. |ll. T6kevaltozas (37-41. sor) 305 706 307 596
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkilénboézet 79 336 77 226
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési klilonbozetébd! 61 4416
39. 3. Szérmaztatott Gigyletek értékelési tartaléka -249 -62
40. 4. Tékevaltozas el6zé évek eredményébdl 171 024 226 558
41. 5. Tokevaltozas uzleti év eredményébdl 56 534 -542
42. (F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-47. sor) 2878 2 881
44, |. Hosszu lejaratl kételezettségek 0 0
45, Il. Révid lejaratu kételezettségek (46. sor) 2878 2 881
46. 1. Szallitok 2878 2746
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 135
48. 1. Kulféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilénbozety ] 1]
49, |H) Passziv id6beli elhatarolasok ] 0
50. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 1088 876 1 085 023

Budapest, 2016. aprilis 22.

[

Schuszter Péter!
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.

Y7/

Kelemen Bélint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



2. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
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Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2014.12.31 2015.12.31
a b [ d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 137 446 74 271
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 30 341 19 293
3. 2. Bankbetét kamata B& 147
4. 3. Arfolyamnyereség 103 042 50 961
5. 4. Osztalékbevétel 2494 1647
6. 5. Szarmaztatott Ugyletek pénzugyi nyeresége 1483 2223
7. |ll. Pénziigyi miveletek raforditasai 57 261 50 836
8. [ll. Egyéb bevételek 1 0
9. |IV. Mlkodési koltségek 24 652 23 438
10. 1. Alapkezeldi dij 18 305 18 874
11. 2. Letétkezelti dij 632 605
12 3. Bizomanyosi dij 0 o
13. 4. Felugyeleti dij 259 271
14. 5. Féforgalmazéi dij 521 539
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1087 11561
16. 7. Bankkéltség 3067 1239
g 8. lgénybevett szamviteli szolgéltatas 711 711
18. 9. Forditas kéltsége 0 7
19. 10. Egyéb koltség 70 41
20. |V. Egyéb raforditasok 0 539
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VI.. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIil. Fizetett, fizetend6 hozamok ] 0
24. |Uzleti év eredménye 55534 -542
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3. szamu melléklet

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.




Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

Lajstrom szama: 1111-283

Alapkezeld neve: Generali Alapkezel6 Zrt.

Letétkezelé neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra
Targynap (T-nap): 2015.12.31
Sajat téke: 1082134 375

A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:

I. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
i 0,00%
0,00%
112. Kéltségek (6sszes): Széamitasi alap 2 886 338 0,27%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 1609 814 0,15%
Letétkezeldi dij: NE*0.065% / év 59 793 0,01%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 68 194 0,01%
Kénywvizsgaloi dij: 1,160,702.- / év* 690 420 0,06%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,02%
|Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, O 136 388 0,01%
Tranzakcios dij 9076 0,00%
Egyéb dij: Kilénado 0,05% 134 853 0,01%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vetelbdl szarmazé kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
: ||Kotelez. 6ssz.: 2 886 338 0,27%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 132 326 485 12,23%
EURO EUR 1442 368 0,13%
LENGYEL ZLOTY PLN 733 874 0,07%
MAGYAR FORINT HUF 129 529 740 11,97%
USA DOLLAR uSsD 620 503 0,06%
II/2. Egyéb kévetelés (6sszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo koévetelések: 0 0,00%
Osztalék HUF ] 0,00%
E_gﬁb kovetelés: 0,00%
I1/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekétésii (6sszes) 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
I/4. Ertékpapirok: Megnev. evizane| Névérték/darabszam * 952 756 167 88,04%
II/4.1. Allampapirok (6sszes): [ 722711 914 66,79%
[1/4.1.1. Kotvények (0sszes). 68 451 570 6,33%
2020/P MAK HUF 50 000 000 52 305 000 4,83%
REPHUN 2023/11/22 - USD HUF 50 000 16 146 570 1,49%

0,00%




11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 654 260 344 60,46%
16/02/17 DKJ HUF 154 000 000 153 835 836 14,22%

16/02/17 DKJ HUF 44 000 000 43 953 096 4,06%

16/04/13 DKJ HUF 148 000 000 147 658 712 13,65%

16/06/08 DKJ HUF 310 000 000 308 812 700 28,54%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): [ 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulféidi allampapirok (6sszes); 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 148 616 439 13,73%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 75 723 030 7,00%
DK 2016/01 HUF 20 000 000 20 845 980 1,93%

DK 2017/01 HUF 50 000 000 54 877 050 5,07%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kétvények (6sszes): 62 112 299 5,74%
|Magnolia 03/29/49 EUR 200 000 62 112 299 574%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén Kivili (6sszes): 10 781 110 1,00%
ALTEO 2017/l HUF 10 000 000 10781110 1,00%

0,00%

1I/4.3. Részvények (6sszes): 65 347 536 6,04%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 32 470 000 3,00%
Masterplast HUF 20 000 10 140 000 0,94%

MTelekom (MATAV) HUF 55 000 22 330 000 2,06%

0,00%

11/4.3.2. Kulf6ldi részvények (6sszes): 32877 536 3,04%
|ENGIE EUR 2000 10 223 368 0,94%

HRVATSKI Telecom HRK 2700 15 897 617| 147%

Immofinanz EUR 0 0 0,00%

Romgaz GDR usD 3666 6 756 551 0,62%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I14.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. T6zsdén kivili (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 16 080 278 1,49%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kulféldi befektetési jegyek (6sszes): 16 080 278 1,49%
?inhares Euro HY Corp BND ETF |EUR 500 16 080 278 1,49%

0,00%

I14.6. Karpotlasi jegy (9sszes): i 0,00%
0,00%

0,00%




II/5. Szarmazékos Ugyletek -61 939 -0,01%
11.5.1. Hataridés | Megnev fious (S/_ Névérték/darabszam -61 939 0,01%
11./5.1.1. Futures (0sszes), 0 0,00%
0,00%

0,00%

1175.1.2. Forward (6sszes): 61 939 0,01%
EUR/HUF S 50 000 -85 883 -0,01%

HUF/EUR L 220 000 -169 532 -0,02%

HUF/EUR L 92 000 -189 354 -0,02%

HUF/USD L 53 000 382 830 0,04%

11.5.2. Opcids Megnev | Tipus | Névérték/darabszam 0 0,00%
1175.2.1. T6zsdel opcios (6Sszes). ] 0,00%
0,00%

0,00%

/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

e T i| Eszk. 6ss2.: 1085020 713)]  100.27%]

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



