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Fuggetlen konyvvizsgaloi jelent2s

A Generali Alapkezeld Zrt. reszere

1.) Elvegeztuk a Generali Greenergy AbszolGt Hozam Alap (tovabbiakban „az Alap") mellekelt 2015.

evi eves jelentes III. es V. pontjaban, valamint az 1. 2. es 3. szamu mellekleteben kozzetett

szamviteli informacibinak a konyvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a sz~mvitelrol sz616

2000. evi C. torveny (tovabbiakban „a szamviteli torveny") az eves beszamolo merlegere es

eredmenykimutatasara vonatkozo eloirasainak megfeleloen kerultek meghatarozasra.

A vezetes felel5ssege az eves jelentesert

2.) A Generali Alapkezelo Zrt. ugyvezetese (tov~bbiakban "vezetes") felelds ennek az eves

jelent~snek a kollektiv befektetesi formakrbl es kezeloikrol, valamint egyes p~nzugyi targyu

torvenyek modositas~rol szbld 2014. evi XVI. torvennyel (tovabbiakban „a Torveny"), az abban

szerepl6 szamviteli informacibknak a sz~mviteli torveny az fives beszamolb merlegere ~s

eredm~nykimutatasara vonatkozo eloirasaival osszhangban torteno elkesziteseert, beleertve a

Torveny 132. § (1) bekezdes~ben eloirt informaciokat 2s az eszkozok es kotelezettsegek leltarral

valo alatamasztasaert, a kezelesi koltsegeknek az Alap letetkezeloje altal adott ertekelese alapjan

torteno elszamolasaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket a vezetes szuksegesnek

tart ahhoz, hogy lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredo lenyeges hibas allitasoktbl

mentes eves jelentes elkeszitese.

A konyvvizsg~lb felelossege

3.) A Torveny 135. § (1) bekezdesevel osszhangban a mi felelossegunk az eves jelentesben

kozzetett szamviteli informacioknak a velemenyezese konyvvizsgalatunk alapjan, es annak

vizsgalata, hogy az eves jelentesben bemutatott eszkozok es kotelezettsegek idoszak vegi leltarral

alatamasztottak-e, valamint az adott idoszaki kezelesi koltsegek elszamolasa a letetkezelo altal

adott ertekeles alapjan tortent-e. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsg~lati

Standardokkal es a konyvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszagon ervenyes - torvenyekkel ~s egy~b

jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljunk

az etikai kovetelmenyeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzuk meg es hajtsuk vegre,

hogy kello bizonyossagot szerezzunk arrol, hogy az eves jelentesben kozzetett szamviteli

informaciok mentesek-e a lenyeges hibas allitasoktol.

4.) A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek celja konyvvizsgalati

bizonyit~kot szerezni az eves jelentesben kozzetett szamviteli informaciokrol. A kivalasztott

eljarasok - beleertve az eves jelentesben kozzetett szamviteli informaciok akar csalasbol, akar

hibabol eredo, lenyeges hibas allitasai kockazatainak felm~reset is, a konyvvizsgald megitelesetol

fuggnek. A kockazatok ilyen felmeresekor az eves jelentesben kozzetett szamviteli informacibk

gazdalkodo egyseg altali elkeszitese szempontjabol relevans belso kontrollt azert merlegeljuk, hogy

olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzunk meg, amelyek az adott korulmenyek kozott

megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak hatekonysagara

vonatkozoan velemenyt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott

szamviteli politikak megfelelosegenek es a vezetes altal keszitett szamviteli becslesek

esszerusegenek, valamint az eves jelentesben kozzetett szamviteli informacidk atfogo

bemutatasanak ertekeleset.
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5.) Meggyozodesunk, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo es megfelelo alapot

nyujt konyvvizsgaloi velemenyunk megadasahoz.

Velemeny

6.) Velemenyunk szerint a Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap 2015. december 31-evel

vegzodo evre vonatkozo eves jelenteseben kozzetett szamviteli informaciok minden lenyeges

szempontbol a kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikrol, valamint egyes penzugyi targyu

torvenyek modositasarol szolo 2014. evi XVI. torvennyel, valamint a szamvitelrol szold 2000. evi C.

torveny az eves beszamold merlegere es eredmenykimutatasara vonatkoz6 eloirasaival

osszhangban kerultek osszeallitasra. Az eves jelentesben szereplo eszkozok es kotelezettsegek a

leltarral alatamasztottak, az eves jelentesben bemutatott kezelesi koltsegek az Alap letetkezeloje

altal adott ertekeles alapjan kerultek elszamolasra.

Egyeb kerdesek

7.) Konyvvizsgalatunk kizardlag az elso bekezdesben hivatkozott szamviteli informaciokra

vonatkozott, es nem tartalmazta az eves jelentesben bemutatott egyeb informaciok vizsgalatat.

Budapest, 2016. aprilis 22.

U~~
'r gh Gabriella

Ernst &Young Kft.
Nyilvantartasba-veteli szam: 001165

- ~c
Sulyok Krisztina
Kamarai tag konyvvizsgalb
Kamarai tagsagi szam: 006660
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Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vetel datuma 2010. szeptember 24.

Lajstromszama 1111-404

Tipusa Nyilvanos, nyiltvegu szarmaztatott ertekpapir befektetesi alap

Alapkezelo neve, szekhelye Generali Alapkezelo Zrt. 1066. Bp. Terez krt. 42-44

Letetkezelo neve, szekhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag ter 5-6.

Vezeto forgalmazo neve, szekhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. (szekhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag ter 5-6.)

Forgalmazo neve, szekhelye Commerzbank Zrt. (szekhely: 1056 Budapest, Szechenyi rakpart
8)

Concorde Ertekpapir Zrt. (szekhely: 1123 Budapest, Alkotas u.

50).

Equilor Befektetesi Zrt. (szekhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetesi Zrt. (szekhely: 1138 Budapest, Nepfurdo u. 24-
26),

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (szekhely: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (szekhely:1095
Budapest, Lechner Odon fasor 10.)

Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. (szekhely: 1122
Budapest, Pethenyi koz 10.)

Quantis Alpha Befektetesi Zrt. (szekhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem utja 79. V. emelet)

SPB Befektetesi Zrt. (szekhely: 1051 Budapest, Vorosmarty ter
7-8)

Raiffeisen Bank Zrt. (szekhely: 1054 Budapest, Akademia u. 6.)

Indulo sajat toke 200.000.000,- Ft, amelyet

200.000.000 db 1,- Ft neverteku bemutatora szolo
dematerializalt befektetesi jegy testesitett meg

ISIN kod H00000708813

Eloallitasi mod Dematerializalt

Befektetesi jegyek neverteke 1,- Ft

Generali Alapkezelo Zrt.
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II. Vagyonkimutatas

A befektetesi slap eszkozeinek es forrasainak teteles osszetetele a befektetesi politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idoszak elejen es vegen (2014.12.31-re es 2015.12.31-reervenyes nettd eszkozertekek
alapjan).

Vonatkozasi datum
2014.12.31
Meanevezes Eszkozertek Deviza

NETTO ESZKOZERTEK 608,787,322 HUF 100.00%

OSSZES ESZKOZ 614,061,645 HUF 100.87%'

Penzpiaci eszkozok 15,982,317 HUF 2.62%

Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap - EUR 304,031 HUF 0.05%

Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap - HUF 15,424,855 HUF 2.53%

Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap - USD 253,431 HUF 0.04%

Allampapirok 498,804,827 HUF 81.94%

Allamkotveny > >5,172, 805 HUF 18.92%

2018/B MAK 32,006,610 HUF 5.26%

2019/A MAK 64,632,645 HUF 10.62%

2020/A MAK 18,533,550 HUF 3.04%

Diszkont kincstarjegy 383, 632, 022 HUF 63.02%

15/01/21 DKJ 85,924,922 HUF 14.11

15/04/01 DKJ 59,781,540 HUF 9.82%

15/04/01 DKJ 39,854,360 HUF 6.55%

15/05/27 DKJ 99,413,500 HUF 16.33%

15/11/11 DKJ 78,926,160 HUF 12.96%

15/11/11 DKJ 19,731,540 HUF 3.24%

Kollektiv befektetesi ertekpapirok (ETF) 13,680,630 HUF 2.25%

iShares Euro HY Corp BND ETF 13,680,630 HUF 2.25%

Reszvenyek 11,563,781 HUF 1.90%

Enel Green Power 8,473,781 HUF 1.39%

Pannergy 3,090,000 HUF 0.51

Egyeb hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok 74,076,287 HUF 12.17%

ALTEO 2017/111 10,092,840 HUF 1.66%

DK 2016/01 21,392,500 HUF 3.51

DK 2017/01 16,812,645 HUF 2.76%

MOL 3.875 10/05/15 25,778,302 HUF 4.23%

Deviza fedezeti ugyletek -246.196 HUF -0.04%

HUF/EUR -246.196 HUF -0.04%

Kovetelesek 199,999 HUF 0.03%

Befektetesi jegy Ertekesites 199, 999 HUF 0.03 °o

Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap befektetesi jegy 199,999 HUF 0.03%

KOTELEZETTSEGEK -5,274,323 HUF -0.87%

Dijak -5,274,323 HUF -0.87%

Alapkezeldi dij -875.475 HUF -0.14%

Felugyeleti dij -37.765 HUF -0.01

Forgalmazoi dij -75.529 HUF -0.01

Konyvelesi dij -178.774 HUF -0.03%

Konyvvizsgaloi dij -504.666 HUF -0.08%

Letetkezeloi dij -70.054 HUF -0.01

Sikerdij -3,462,810 HUF -0.57%

Tranzakcios dij -12.500 HUF 0.00%

Generali Alapkezeld Zrt.

fTE~i~~t{r1(.:I.
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Tranzakcios dij -56,750 HUF -0.01

Vonatkozasi datum
2015.12.31
Megnevezes Eszkozertek Deviza Arany

NETTO ESZKOZERTEK 612,496,722 HUF 100.00%

OSSZES ESZKOZ 614,378,510 HUF 100.31

Penzpiaci eszkozok 139,220,998 HUF 22.73%

Generali Greenergy Abszolut Hozam Asap - EUR 7,052,713 HUF 1.15%

Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap - HUF 131,965,254 HUF 21.55%

Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap -TRY 51 HUF 0.00%

Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap - USD 202,980 HUF 0.03%

Allampapirok 375,964,034 HUF 61.38%

Diszkont kincstarjegy 375, 964, 034 HUF 6 >. 38 °o

16/02/17 DKJ 99,891,200 HUF 16.31%

16/04/13 DKJ 91,785,824 HUF 14.99%

16/06/08 DKJ 184,287,010 HUF 30.09%

Kollektiv befektetesi ertekpapirok (ETF) 6,428,208 HUF 1.05%

iShares Euro HY Corp BND ETF 6,428,208 HUF 1.05%

Reszvenyek 13,725,286 HUF 2.24%

Pannergy 3,580,000 HUF 0.58%

Vestas Wind 10,145,286 HUF 1.66%

Egyeb hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok 79,162,313 HUF 12.92%

ALTEO 2017/111 10,779,130 HUF 1.76%

DK 2016/01 20,842,980 HUF 3.40%

DK 2017/01 16,460,340 HUF 2.69%

Magnolia 03/29/49 31,079,863 HUF 5.07%

Deviza fedezeti ugyletek -122,329 HUF -0.02%

EUR/HUF 10,530 HUF 0.00°/a

HUF/EUR -54,483 HUF -0.01

HUF/EUR -78,376 HUF -0.01

KOTELEZETTSEGEK -1,881,788 HUF -0.31

Dijak -1,881,788 HUF -0.31

Alapkezeloi dij -907,996 HUF -0.15%

Befektetesi alapok kulonadoja -79,137 HUF -0.01

Felugyeleti dij -39,819 HUF -0.01

Forgalmazoi dij -79,637 HUF -0.01

Konyvelesi dij -175,851 HUF -0.03%

Konyvvizsgaloi dij -504,715 HUF -0.08%

Letetkezel8i dij -73,357 HUF -0.01

Tranzakcios dij -2,500 HUF 0.00%

Tranzakcios dij -18,776 HUF 0.00%

III. A forgalomban levo befektetesi jegyek szama es az egy jegyre juto netto eszkozertek

Az Alap forgalomban levo befektetesi jegyeinek szama a targyidoszak vegen, 2015.12.31-en:

932 818 162 db

Generali Alapkezelo Zrt.
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Az Alap egy jegyre juto netto eszkozerteke 2015.12.31 -i forgalmazasi napra ervenyes netto eszkozertek alapjan:

0.656609 Ft

IV. Az Alap osszetetele
2014.12.31. es 2015.12.31-i forgalmazasi napra ervenyes netto eszkozertekek alapjan.

2014.12.31 2015.12.31

Megnevezes ~rt~k (Ft) Arany ~rtek (Ft) Arany

Hitelviszonyt megtestesfto ertekpap(rok 572,881,114 93.29% 455,126,347 74.08%

Allampapirok 498,804,827 81.23% 375,964,034 61.19%

Jelzalogleve%k 0 0.00% 0 0.00°/o

Egy~bhitelviszonytmegtestesitoertekpapirok 74,076,287 12.06% 79,162,313 12.88%

Tozsd~n hivatalosan jegyzett atruhazhato ertekpap(rok 25,244,411 4.11 % 20,153,494 3.28%

Kol%ktivbefektetesiert~kpapirok(ETFJ 13,680,630 2.23% 6,428,208 1.05%

Reszvenyek 11,563,781 1.88% 13,725,286 2.23%

Penzpiaci eszk6zok 15,982,317 2.60% 139,220,998 22.66%

Deviza fedezeti iigyletek -246,196 -0.04% -122,329 -0.02%

K6vetelesek 199,999 0.03% 0 0.00%

ESZKC}ZCSK 614,061,645 100.00% 614,378,510 100.00%

KtSTELEZETTS~GEK -5,274,323 -1,881,788

NETT6 ESZKCSZ~RT~K 608,787,322 612,496,722

Az Alap strategiajat tekintve abszolut hozamu alap, igy az osszetetelet es kockazati kitettseget aktivan valtortatja

a piaci tendenciak fuggvenyeben.

V. A befektetesi alap eszkozeinek alakulasa a targyidoszakban

Adatok E Ft-ban

Befektetesekboi szarmaz6 jovedelem 18,250

I. Penzugyi muveletek bevetelei 40,738

>. Ertekpapirok kamatbevetel 12,053

2. Bankbetet kamata 170

3. Arfolyamnyereseg 26,586

4. Osztalekbe vete/ 707

5. Szarmaztatott ugyletek penzugyi nyeresege 1,222

II. Penzugyi muveletek raforditasai 22,488

Egyeb bev~telek 0

Mukodesi koltsegek 13,578

1. Alapkeze%i dij 10,450

2. Letetkeze%i did 324

3. Bizomanyosi did 0

4. Feliigye%ti dij 150

5. Foforgalmazdi did 299

6. Konyvvizsga/ati dij 845

7. Bankko/tseg 751

8. lgenybevett szamviteli szo/ga/tatas 711

9. Forditas ko/tsege 7

10. Egyeb ko/tseg 41

V. Egyeb rafordit~sok 299

VI. Rendkiviili bevetelek 0

VII. Rendkiviili r~forditasok 0

VIII. Fizetett, fizetendo hozamok 0

Netto jovedelem 4,373

Generali Alapkezelo Zrt.
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Felosztott es ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelesi szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleloen hozamot nem fizet, igy az osszes bevetele

ujra befektetesre kerul.

A tokeszamla valtozasai, a befektetesek erteknovekedese, illetve ertekcsokkenese

Adatok E Ft-ban

Indulb toke 932,818

>. Kibocsatott befektetesi jegyek neverteke 1,161, 875

2. l/isszavasaro/t befektetesi jegyek neverteke -229,057

Tokevaltozas -320,371

1. Befektetesi jegyek forga/mazasabol szarmazd ertekkulonbozet -47,452

2. Tokevaltozas ertekpapirok erteke%si kulonbozetebo/ 4,961

3. Szarmaztatott ugyletek erteke%si tarta/eka -146

4. Tokevaltozas e%zo evek eredmenyebol -282,107

5. Tokeva/tozas uzleti ev eredmenyebol 4,373

2014 2015

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

FORGbESZKlSZ~K 614,142 614,451

Kovetel~sek 20 0

1. Egyeb kovetelesek 20 0

2. Kovetelesek ertekvesztese es annak visszairasa 0 0

3. Kulfoldi penzertekre szolo kovetelesek ertekelesi kulonbozete 0 0

4. Forintkovetelesek ertekelesi kiilonbozete 0 0

~rtekpapirok 598,102 475,281

1. Reszesedesi viszonyt megtestesito ertekpapirok 25,302 17,357

2. Hitelviszonyt megtestesito nem allampapirok 73,149 79,156

3. Diszkont kincstarjegy 380,993 373,807

4. Magyar allamkotveny 109,884 0

5. Jegybanki kotveny 0 0

6. Ertekpapirok ertekkulonbozete 8,774 4,961

aJ Ertekpapirok ertekkulonbozete kamatb6/, osztalekbdl 5,436 2,257

bJ Ertekpapirok egyeb ertekkii/onbozete 3,338 2,704

Penzeszkozok 16,020 139,170

1. Folyoszamla 16,020 139,170

2. Lekotott betet 0 0

3. Valuta, devizabetet ertekelesi kulonbozete 0 0

SZQRMAZTATOTT UGYLETEK ~RT~KEL~SI KULI5NBC5ZETE -214 -146

VI. Osszehasonlito tablazat az eszkozertek alakulasarol
Az egyes evek utolso forgalmazasi napjara ervenyes netto eszkozertekek alapjan.

Datum Netto eszkozertek Egy jegyre juto nett6 eszkozertek

2012.12.28 620,829,542 Ft 0.733417 Ft

2013.12.31 552,915,800 Ft 0.620346 Ft

2014.12.31 608,787,322 Ft 0.656004 Ft

2015.12.31 612,496,722 Ft 0.656609 Ft

Generali Alapkezelo Zrt.
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VII. Szarmaztatott ugyletek

Az Alap a targyidoszakban fedezeti celu deviza forward ugyleteket kotott.
A deviza fedezeti ugyletek pozicioinak alakulasa a targyidoszakban (adatok az egyes h6napok utolso forgalmazasi
napjai szerint):

2015.01.30

Derivativ Pozicio
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoldar Eszkozertek (HUF) Pozicib erteke (HUF) Kotes datuma Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 79,000 312.06 47,866 24,772,820 2014.12.16 2015.03.20 313.58

ems n~ ~~`

Derivativ Pozici6

Nyitott poz.
(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUF) Pozicid erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 79,000 303.40 772,375 24,772,820 2014.12.16 2015.03.20 313.58

~ni~ n~ ~1

Derivativ Pozicio
Nyitott poz.
(deviza) Elszamol6ar Eszkozertek (HUF) Pozicid erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 79,000 299.82 260,937 24,150,300 2015.03.18 2015.09.18 305.70

~m ~ nd sn

Derivativ Pozicid
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoldar Eszkozertek (HUF) Pozfci6 erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 79,000 301.60 168,041 24,150,300 2015.03.18 2015.09.18 305.70

2015.05.29

Derivativ Pozicid
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUF) Pozicio erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 79,000 309.15 -390,450 24,150,300 2015.03.18 2015.09.18 305.70

~ni ~ na ~n

Derivativ Pozicio
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoldar Eszkozertek (HUF) Pozicid erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 79,000 313.57 -699,150 24,150,300 2015.03.18 2015.09.18 305.70

~ni~ n~ ~1

Derivativ Pozicio
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUF) Pozici6 erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 79,000 308.45 -265,266 24,150,300 2015.03.18 2015.09.18 305.70

~n~~ nn ~~

Derivativ Pozicio
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUF) Pozici6 erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 79,000 314.94 -750,445 24,150,300 2015.03.18 2015.09.18 305.70

HUF/EUR Eladas 100,000 314.94 -91,930 31,463,000 2015.08.27 2015.10.15 314.63

HUF/USD Eladas 350,000 279.00 630 97,800,500 2015.08.27 2015.10.15 279.43

Vl1iL'~~Li[~H

Derivativ Pozicid
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUF) Pozici6 erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 100,000 314.46 -3,530 31,463,000 2015.08.27 2015.10.15 314.63

HUF/USD Eladas 350,000 280.04 -263,725 97,800,500 2015.08.27 2015.10.15 279.43

USD/HUF Vetel 350,000 280.04 -467,775 98,532,000 2015.09.07 2015.10.15 281.52

HUF/EUR Eladas 79,000 314.46 -352,530 24,639,310 2015.09.16 2016.03.11 311.89

~ni~ in ~n

Derivat(v Pozicio
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUF) Pozici6 erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 79,000 311.05 -63,296 24,639,310 2015.09.16 2016.03.11 311.89

HUF/EUR Eladas 100,000 311.05 -75,880 31,031,000 2015.10.14 2015.10.30 310.31

EUR/HUF Vetel 39,000 311.05 41,750 12,153,180 2015.10.20 2016.03.11 311.62

EUR/HUF Vetel 100,000 311.05 49,880 31,057,000 2015.10.20 2015.10.30 310.57

Generali Alapkezelo Zrt.
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Derivativ Pozicib

Nyitott poz.

(deviza) ElszSmolGSr Eszkoz~rt~k (HUF) PoziciG ~rt~ke (HUF) Kot~s dfituma Lejarat napja Kot~si ~r

HUF/EUR Eladas 79,000 311.81 -50,000 24,639,310 2015.09.16 2016.03.11 311.89

EUR/HUF Vetel 39,000 311.81 10,530 12,153,180 2015.10.20 2016.03.11 311.62

HUF/EUR Eladas 95,000 311.81 12,730 29,761,600 2015.11.17 2016.03.11 313.28

2015.12.31

Derivativ Poz(ciG

Nyitott poz.

(deviza) Elsz~molbar Eszkoz~rt~k (HUF) Pozici6 ~rt~ke (HUF) Kot~s d~tuma Lej~rat napja Kot~si fir

HUF/EUR Eladas 79,000 312.93 -78,376 24,639,310 2015.09.16 2016.03.11 311.89

EUR/HUF Vetel 39,000 312.93 10,530 12,153,180 2015.10.20 2016.03.11 311.62

HUF/EUR Eladas 95,000 312.93 -54,483 29,761,600 2015.11.17 2016.03.11 313.28

VIII. Az Alapkezelo mukodeseben bekovetkezett valtozasok, a befektetesi politikara hato
tenyezok alakulasa, valamint jelentes az Alap tevekenyegerol

Az Alapkezelo mukodeseben bekovetkezett valtozasok

2015. marcius 5. - a Tarsasag evi rendes kozgyulesen az alabbi hatarozatok meghozatalara kerult sor:

• 2015-os beszamolo elfogadasaig, de legkesobb 2016. majus 31. napjaig konyvvizsgalokent az Ernst and

Young Kft.-t (1132 Budapest, Vaci ut 20.), eljaro konyvvizsgalokent Viragh Gabriellat megvalasztja

• Tarsasag igazgatosagi tagkent 2018. aprilis 02. napjaig ujravalasztja

o Schuszter Petert (igazgatosag elnoke)

o Kelemen Balintot

o Vizkelety Petert

• Tarsasag Felugyeld bizottsagi tagkent 2018. aprilis 02. napjaig Gjravalasztja

o Hegedus Anna Mariat (felugyelo bizottsag elnoke)

o Gyongy Juditot

• Tarsasag Felugyelo bizottsagi tagkent 2018. aprilis 02. napjaig megvalasztja

o Josef Benest

• Tarsasag reszvenyesenek nevvaltozasa - uj nev: Generali CEE Holding B.V.

2015. aprilis 16. - a Tarsasag kozgyules tartasa nelkuli hatarozathozatallal meghozott dontese alapjan a Tarsasag

Felugyeld Bizottsaganak uj tagja Horvath Gergely Daniel.

2015. szeptember 15. - Tarsasag Uzletszabalyzat modositasa, amelynek oka a hatalyos jogszabalyi kornyezet

valtozasinak atvezetese, valamint az Uzletszabalyzatban szereplo adatok es folyamatok aktualizalasa.

2015. december 8. - a Tarsasag kozgyules tartasa nelkuli hatarozathozatallal meghozott dontese alapjan a
Tarsasag fioktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) torlesre kerult.

2015. december 31-en a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitokkel all fuggo ugynoki szerzodesben

portfoliokezeles tevekenysegre:

• KULKER GASTRO MEDIA Kft. (szekhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

• Castus Invest 2003 Bt. (szekhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

• GP Consulting Kft. (szekhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Generali Alapkezelo Zrt.
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• Officium Generale Kft.(szekhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (szekhely: 1111 Budapest, Budafoki ut 59. 3. em.)

Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (szekhely: 1066 Budapest, Terez korut 6. IV. em. 5.)

Az Alap befektetesi politikaja

Befektetesi cel:
Az Alap olyan fejlett es fejlodo piaci cegek reszvenyeibe kivan befektetni, amelyek a vilag elsodlegesen energetikai

innovacios fejlodesebol kivannak profitalni, de mindenkeppen elkotelezettek a jovo szempontjabol igeretes
kutatasi es fejlesztesi (K+F) teruleten. Az Alap a kovetkezo szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nelkul:

zoldenergia (megujulo eroforrasok, mint nap-, szel-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kozszolgaltatas,

informacio-technologia, telekommunikacid, mezogazdasagi innovacio es vegyipar, biotechnologia es
egeszsegugy. A vilaggazdasag fenntarthatb novekedese szempontjabol oriasi szukseg van arra, hogy
kornyezettudatos modon, a termeszetet nem karosito eroforrasokra osszpontosuljon egyre nagyobb figyelem. Az

energiahatekonysag, a megujulb eroforrasokra epulo technologia, a klimavedelem, a termeszeti katasztrofak

megelozese mellett elkotelezett vallalatok jelentos tamogatasokra szamithatnak a kovetkezo evtizedekben, a
nepesseg magasabb eletszinvonala pedig egyre nepszerubbe teheti a termeszetbarat „zold" gondolkodast.

Befektetesi strategia. a befektetesi slap cefjai megvalositasanak eszkozei:
Az Alap befektetesi politikajaban az abszolut hozam eleresere iranyulo megkozelitest koveti, igy nem kivanja
korlatozni a reszveny hanyadot, annak merteke 0% es 95% kozott mozoghat. Az Alap az alabbi benchmark
teljesitmenyenek meghaladasara torekszik: 100 % RMAX.
Az Alap aktiv befektetesi strategist folytat, ennek kovetkezteben a portfolio osszetetele idobeli korlatozas nelkul
elterhet a benchmark osszeteteletol. A mindenkori tokepiaci folyamatok figyelembevetelevel az Alap kotveny es

reszvenykitettsege, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott poziciok nagysaga es iranya (a befektetesi politika
keretein belul) folyamatosan valtozik, melynek kovetkezteben az Alap teljesitmenye jelentos mertekben elterhet a
referenciaindex teljesitmenyetol.

A befektetesi politikara hato tenyezok bemutatasa

Az Egyesult Allamok penz- es tokepiacain a 2015-os ev a Fed kamatemelesi ciklusatol valo felelem jegyeben telt
el, smite decembereben vegul sot kerult egy 25 bazispontos emeles formajaban. Az amerikai jegybank szerepet
betolto Fed, ugyanakkor nagyon ovatosan szigoritja a monetaris politikat, amit nagymertekben kompenzalt az
eros makrogazdasagi kep. Az S&P 500 reszvenypiaci index szelesebb oldalazo mozgast vegzett es vegezetul
kozel 1 szazalekos minusszal zarta az evet.

Az Europai Kozponti Bank 2015 elso negyedeveben inditott havi 60 milliard euros nyilt vegu eszkozvasarlasi

programja segitett stimulalni az euro-zona lomha gazdasagi bovuleset, tamogatta a nulls szazalek korul fluktualo
inflacio stabilizalodasat, illetve jotekony hatassal volt az europai piacokra is. A Hemet DAX index kozel 9
szazalekot menetelt, mig a STOXX 50 index 3 szazalekot emelkedett 2015-ben.

Jelentos tokepiaci kilengesek voltak tapasztalhatok a feltorekvo piacokon, amely a kinai makrogazdasagi

indikatorok romlasaval, a juan meglepetesszeru augusztusi leertekelesevel es az amerikai kamatemelesi ciklustol
valo felelemmel magyarazhato elsosorban. A kinai lassulas - es az eros dollar - jelentos nyomas ala helyezte a
feltorekvo regio gazdasagait es az egesz nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai
jegybank tobb alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon, illetve szamos likviditasfokozo intezkedosrol dontott,
amelyek a tavalyi evben valamennyire segitettek stabilizalni a Junius ota zuhano kinai piacokat.

A koolaj vilagpiaci arfolyama tobb mint 30 szazalekot esett 2015-ben, amely nyomas ala helyezte az egesz
olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi evben globalis tulkinalatos allapot jellemezte, mikozben a kereslet bovulese
elmaradt a varttdl, de az OPEC ev vegi kvota emelese es az eros dollar szinten lefele szoritotta a koolaj arat.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) elorejelzesei alapjan 2015-ben 3.1 szazalek lehetett a vilaggazdasag bovulese,
ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalekot is kitehet a globalis novekedes. A hangsulyosabb tersegek kozul
Kinat, Oroszorszagot es Braziliat ovezik jelentos novekedesi kockazatok a kovetkezo evekben.
Osszessegeben az Alap 2015-ben benchmarktol elmarad6 teljesitmenyt ert el.

Generali Alapkezelb Zrt.
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Az Alap mukodeseben bekovetkezett valtozasok

2015. februar 23. — Kezelesi Szabalyzat a kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikrol, valamint egyes penzugyi
targyu torvenyek modositasarol szolo 2014. evi XVI. torveny (Kbftv.) szerinti megfeleltetese, illetve a Kezelesi
szabalyzat alabbiakban reszletezett modositasai atvezetese:

o jogszabaly valtozasok atvezetese

o Alap adozasi szabalyainak valtozasa

o kozremukodo szervezetek ceg- es gazdasagi adatainak aktualizalasa

o hozamadatok aktualizalasa

2015. oktober 5. - Kezelesi Szabalyzat modosulasa az alabbiak miatt:

o befektetdk jogainak pontositasa

o ertekelesi szabalyok valtortatasa

o koltsegek, dijak modosulasa, uj struktGra szerinti bemutatasa

o forgalmazasra vonatkozo szabalyok modosulasa

o forgalmazasi jutalekok maximumertekenek csokkenese

o hozamadatok aktualizalasa

2015. november 13. - a befektetesi jegyek forgalmazoi kore bovul a Quantis Alpha Befektetesi Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas teljes osszege az
Alapkezelo alkalmazottainak kifizetett rogzitett es valtozo javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezmenyezettek szama es a kifizetett nyeresegreszesedes, valamint a
javadalmazas teljes osszege az Alapkezelo ugyvezetoi es azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelo kockazati profiljara tevekenyseguk reven lenyeges hatast

gyakorolnak.

Rogzitett

javadalmazas
Valtozo

javadalmazas
Kedvezmenyezettek

szama

Kifizetett

nyeresegreszesedes

Alapkezelo munkatarsai osszesen 178,177,349 Ft 48,640,000 Ft 28 0 Ft

Ugyvezetok es azon munkavallallbk,

akik az Alap kockazati profifjara
tevekenysegiik soran hatast

gyakorolnak 114,875,406 Ft 38,600,000 Ft 14 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jelleguknel fogva kulonleges
szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidoszakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Az Alap likviditaskezelesevel kapcsolatos minden, az adott idoszakban kotott uj
megallapodas:
Az Alap a targyidoszakban nem kotott likviditaskezelessel kapcsolatos uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja es az Alapkezelo altal e kockazatok kezelese
erdekeben alkalmazott kockazatkezelesi rendszerek:

Az Alap varhato hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelento 5-os besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 evre visszatekinto szintetikus mutatoja alapjan. Az 5 sure visszatekinto szintetikus mutato az Alap
heti hozamainak ingadozasabol kerult kiszamitasra.

Generali Alapkezelo Zrt.
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A Generali Alapkezeld Zrt. a Kbfty.-ben (2014. evi XVI. torveny) es az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete) meghatarozott megfelelo kockazatkezelesi
rendszereket mukodtet es tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetesi strategiaja szempontjabol relevans
kockazatok azonositasara, meresere es nyomon kovetesere. Az Alapkezelo evente egyszer felulvizsgalja, es
szukseg eseten kiigazitja a kockazatkezelesi rendszeret.

XI. Az Alap a targyidoszakban tokeattetelt nem alkalmazott.

XII. Mellekletek

1. szamu melleklet: Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Merlege
2. szamu melleklet: Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Eredmenykimutatasa
3. szamu melleklet: Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Portfolio jelentese

Budapest, 2016. aprilis 22.

Generali Alapkezelo Zrt.

Generali Alapkezelo Zrt.
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Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjedo idoszakra

A szamvitelrol szolb 2000. evi C. torv~ny es a befektetesi alapok eves beszamol6 keszitesi es
konyvvezetesi kotelezettsegenek sajatossagairol sz610 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.

alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Schuszter Pete

igazgatosag eln" e

Generali Alapkezel8 Zrt.

~~~

Kelemen Balint
igazgatbsagi tag

Generali Alapkezelo Zrt.



1. szamu melleklet:

Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Merlege



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap

MERLEG
Eszkortlk (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor-

szam

A tetel megnevezese Elozo ev

2014.12.31

Targyev

2015.12.31

a b c d

01. A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0

02. I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0

03. 1. Ert~kpapirok 0 0

04. 2. Ertekpapirok ertekkiilonbbzete 0 0

05. a) Ert~kpapirok ertekkulonbozete kamatbbl, osztalekbol 0 0

06. b) Ert~kpapirok egyeb ~rtekkul6nb6zete 0 0

07. B) FORGbESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 614 142 614 451

08. I. KOVETELESEK (09-12. sor) 20 0

09. 1. Egyeb kbvetelesek (vev6k) 20 0

10. 2. Kovetelesek ertekvesztese es annak visszair~sa 0 0

11. 3. Kulfoldi penzertekre szolo kovetel~sek ertekelesi kul6nbozete 0 0

12. 4. Forintkovetel~sek ~rt~kel~si kul6nbozete 0 0

13. II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 598 102 475 281

14. 1. Reszesed~si viszonyt megtestesito ~rtekpapirok 25 302 17 357

15. 2. Hitelviszonyt megtestesito nem allampapirok 73 149 79 156

16. 3. Diszkontkincstarjegy 380 993 373 807

17. 4. Magyar allamkotv~ny 109 884 0

18. 5. Jegybanki kotveny 0 0

19. 6. Ertekpapirok ertekkul6nbozete 8 774 4 961

20. a) Ert~kpapirok ~rt~kkulonbozete kamatbol, osztalekbbl 5 436 2 257

21. b) Ertekpapirok egyeb ertekkUlbnbbzete 3 338 2 704

22. III. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 16 020 139 170

23. 1. Folyoszamla 16 020 139 170

24. 2. Lek6t6tt betet 0 0

25. 3. Valuta, devizabet~t ~rtekelesi kulbnbbzete 0 0

26. C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0

27. 1. Aktiv idobeli elhatarolfisok 0 0

28. 2. Aktiv idbbeli elhatarolasok ertekvesztese 0 0

29. D) SZARMAZTATOTT 11GYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) -214 -146

30. 1. Szfirmaztatott ugyletek ertekelesi kulonbozete -214 -146

31. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 613 928 614 305



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor-

szam

A tetel megnevez~se Elozo ev

2014.12.31

Targyev

2015.12.31

a b c d

32. E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 608 725 612 447

33. I. Indulb tbke (34.+35. sor) 928 054 932 818

34. 1. Kibocsatott befektetesi jegyek n~v~rteke 1 049 052 1 161 875

35. 2. Visszavasfirolt befektetesi jegyek neverteke -120 998 -229 057

36. II. Tokevaltozas (37-41. sor) -319 329 -320 371

37. 1. Befektetesi jegyek forgalmazasab6l szarmaz6 ertekkulonbozet -45 782 -47 452

38. 2. T6kevaltozas ertekpapirok ert~kelesi kulonbozetebol 8 774 4 961

39. 3. Szfirmaztatott ugyletek ertekelesi tartaleka -214 -146

40. 4. Tokevaltozas elozo evek eredm~nyebol -312 389 -282 107

41. 5. Tokevfiltozas uzleti ev eredmenyebol 30 282 4 373

42. F) Ceitartalekok 0 0

43. G) Kotelezetts~gek (44-45. sor) 5 203 1 858

44. I. Hosszu lejaratu kotelezetts~gek 0 0

45. II. Rovid lej~ratu kbtelezettsegek (46. sor) 5 203 1 858

46. 1. Szallit6k 5 203 1 778

47. 2. Egyeb rovid lejaratu kotelezetts~gek 0 80

48. III. Kulfoldi p~nz~rtekre sz616 ktltelezettsegek ertekelesi kulonbozete 0 0

49. H) Passziv ido"bell elhatarolasok 0 0

50. FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 613 928 614 305

Budapest, 2016. aprilis 22.

f

Schuszter Peter

igazgatosag elnoke

Generali Alapkezelo Zrt.

Kelemen Balint

igazgatosagitag
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2. szamu melleklet:

Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Eredmenykimutatasa
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Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor-
szam

A t~tel megnevezese Elozo ev
2014.12.31

Targyev
2015.12.31

a b c d

01. I. Penzugyi muveletek bevetelei 101 495 40 738

02. 1. Ertekpapirok kamatbevetel 9 884 12 053

03. 2. Bankbetet kamata 196 170

04. 3. ArFolyamnyereseg 85 322 26 586

05. 4. Osztal~kbevetel 3 338 707

06. 5. Szarmaztatott ugyletek penzugyi nyeres~ge 2 755 1 222

07. II. Penzugyi muveletek raforditasai 53 145 22 488

08. III. Egyeb bevetelek 0 0

09. IV. Mukodesi koltsegek 18 057 13 578

10. 1. Alapkezel6i dij 13 781 10 450

11. 2. Letetkezeloi dij 381 324

12. 3. Bizomanyosi dij 0 0

13. 4. Felugyeleti dij 147 150

14. 5. Foforgalmazoi dij 295 299

15. 6. K6nyvvizsgalati dij 782 845

16. 7. Bankk6lts~g 1 918 751

17. 8. Igenybevett szamviteli szolgaltatas 711 711

18. 9.Forditas koltsege ~ ~

19. 10.Egy~b koltseg 42 41

20. V. Egyeb raforditasok 11 299

21. VI. Rendkiviili bevetelek 0 0

22. VII. Rendkiviili raforditasok 0 0

23. VIII. Fizetett, fizetendo hozamok 0 0

24. Uzleti ev eredmenye 30 282 4 373

Budapest, 2016. aprilis 22.

Sc usz er Peter
igazgatbsag elnoke

Generali Alapkezelo Zrt.

Kelemen Balint

igazgatosagitag

Generali Alapkezelo Zrt.



3. szamu melleklet

Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Portfolio jelentese

Generali Alapkezelo Zrt.

t~N~iitil,i



3.szamu melleklet

Portfolio jelentes ertekpapiralapra
Alapadatok:

asap nave: Generali Greenergy Reszveny Befektetesi Alap
Lajstrom szama: 1111-404
Alapkezelo nave: Generali Alapkezelo Zrt.
Letetkezelo nave: Unicredit Bank Zrt.

NEE sz~mitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2015.12.31

Sajat toke: 612 438 082

A targynapi netto eszkozertek meghatarozasa:

I. Kotelezettse ek Osszeg/Ertek

.111. Hitel~llom~ny (osszes): Hitelezo Futamido 0' 0,00°!0

0 0,00%
0 0,00%

0,00%

1/3. Kblts~gek {tSsSZes): Sz~mit~si alap 1 866 638 0,30%

Ala kezel6i di': NE'1.75% 937 362 0,15%
Letetkezeloi di': NE"0.07% / 8v 37 494 0,01
Felii eleti di~ di': Kifizetett elhatarolas 0.025% / ev 40 238 0,01
K6n vvizs aloi di~: 845,047.- / ev" 507 030 0,08%
Szamviteli szol altatas di'a 711,200 HUF 177 800 0,03%
For almazbi di' 0,05% 80 476 0,01
Tranzakcios di 6 262 0,00%
E eb di': Kiilonado 0,05% 79 976 0,01

0,00%

I/3 Egyeb kotelezetts~gek (bsszes):' 0 0,00%
Ertek a it vetelbol szarmazo kotelezettse ek: 0 0,00%
E eb kotelezettse ek: 0 0,00%

0,00%

Kotelez. ossz.: 1 866 638 0;30%

II. ESZkOZOk Osszeg/Ertek

II/1. Folybszamla, k~szp~nz{bsszes):, N~v~rt~ken 139169883 22;72%

EURO EUR 7 056 964 1,15%
MAGYARFORINT HUF 131909423 21,54%
T6R~5K LIRA TRY 51 0,00%
USA DOLLAR USD 203 245 0,03%

0,00%
0,00%

11/2. Egyeb kovetel~s (osszes); o o,00%

0,00%
Ertek a it eladasbol szarmazb kovetelesek: 0 0,00%
Osztalek 0 0,00%
E eb k6veteles: 0 0,00%

11/3. Lekotott bankbet~tek Bank Futamidb 0 0,00%0

II/3.1. Max 3 ho lekotesii (osszes): 0,00%
0,00%
0,00%

II/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotesii (osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%



II/4. Ert~kpapirok: Megnev. Devizanem N~vertekldarabszam' 475 281 288 77,60%

II/4.1. Allampapirok (osszes): 375 972 698 61,39%

II/4.1.1. K6tvenyek (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

II/4.1.2. Kincstarjegyek (osszes): 375 972 698 61,39%

16/02!17 DKJ HUF 100 000 000 99 893 400 16,31
16/04/13 DKJ HUF 92 000 000 91 787 848 14,99%
16/06/08 DKJ HUF 185 000 000 184 291 450 30,09%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

II/4.1.3. Egyeb jegybankkepes ep. (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/4.2. Gazdalkodoi ~s egyeb hitelviszonyt megtestesito ep.: 79 146 355 12,92%

II/4.2.1. T6zsdere bevezetett (osszes): 37 309 095 6,09%

DK 2016/01 HUF 20 000 000 20 845 980 3,40%
DK 2017/01 HUF 15 000 000 16 463 115 2,69%

II/4.2.3. KUlfbldi kotvenyek (osszes): 31 056 150 5,07%

Magnolia 03/29/49 EUR 100 000 31 056 150 5,07%

0,00%

II/4.2.2. T6zsden kiviili (osszes): 10 781 110 1,76%

ALTEO 2017/111 HUF 10 000 000 10 781 110 1,76%
0,00%

II/4.3. Reszvenyek (osszes): 13 730 124 2,24%

II/4.3.1. T6zsdere bevezetett (osszes): 3 580 000 0,58%

Panner y HUF 10 000 3 580 000 0,58%
0,00%
0,00%
0,00%

II/4.3.2. Kiilf6ldi reszvenyek (osszes): 10 150 124 1,66%

Vestas Wind DKK 500 10 150 124 1,66%
0.00%
~,~~%

~,~~%

0,~~%

~,~0%

~,~~%

~~~~%

~,0~%

II/4.3.3. Tozsden kiviili (bsszes): 0 0,00%
~, ~~%

~,~~%

II/4.4. Jelzaloglevelek (osszes): 0 0,00%
II/4.4.1. Tbzsdere bevezetett (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/4.4.2. T6zsden kivUli (osszes): 0 0,00%
0,00%
0.00%

II/4.5. Befektetesi jegyek (osszes): 6 432 111 1,05%
II/4.5.1. T6zsdere bevezetett (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/4.5.2. Tbzsden kiviili (osszes): 0 0,00%
0.00%

II/4.5.3. Kiilfoldi befektetesi jegyek (6sszes): 6 432 111 1,05%

iShares Euro HY Corp BND ETF EUR 200 6 432 111 1,05%
0,00%



II/4.6. Karpotlasi jegy (osszes): 0 0,00°/o
0,00%
0,00%

II/5. Sz~rmaz~kos ugyletek -146 251 0
11.5.1. Hataridos Megnev Tipus (S/L) Nevert~k/darabszam -146 251 -0,02%
II./5.1.1. Futures (osszes): 0 0,00%

0
0

II./5.1.2. Forward (bsszes): -146 251 -0,02%

EUR/HUF S 39 000 87 664 0,01
HUF/EUR L 79 000 -162 598 -0,03%
HUF/EUR L 95 000 -71 317 -0,01

11.5.2.Opci6s Megnev Tipus Nevertekldarabszam 0 0,00%
II/5.2.1. Tozsdei opcibs (Ssszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (bsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

Eszk, bssz.: 674 304 720 100,30%

"Megj.: A hitelviszonyt megtestesito ert~kpapirok neverteken, a res2v~nyek, befektetesi jegyek darabszamban vannak nyilvantartva


