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Fliggetlen kényvvizsgaloi jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali F6nix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja (tovabbiakban
.az Alap™) mellékelt 2015. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu
mellékletében kdzzétett szamviteli informécidinak a konyvvizsgalatat, amely szdmviteli informaciok
a szamvitelrd! sz6l6 2000. évi C. torvény (tovabbiakban ,a szémviteli térvény”) az éves beszamolé
mérlegére és eredménykimutatdsédra vonatkoz6 el6irasainak megfelel6en keriltek meghatdrozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel§ Zrt. {igyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelfs ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények moédositdsarél sz6l6 2014, évi XVI. torvénnyel (tovébbiakban ,a Toérvény"), az abban
szereplé szamviteli informdcidknak a szdmviteli térvény az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informdcidkat és az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
valé aldtamasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése alapjan
torténd elszamoldsaért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas éllitasoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo felelGssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi felel6sséglink az éves jelentésben
k6zzétett szamviteli informdcidknak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan, és annak
vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kételezettségek id6szak végi leltarral
aldtdmasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezeld altal
adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal 8sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink
az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informaciok mentesek-e a lényeges hibas allitasoktdl.

4.) A kbnyvvizsgélat magdaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdciékrol. A kivalasztott
eljdrasok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szadmviteli informdciék akar csaldsbol, akar
hibabdl ereds, lényeges hibas 4llitédsai kockazatainak felmérését is, a konyvvizsgdlé megitélésétd
fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informaciok
gazdalkodé egyséq altali elkészitése szempontjabdl relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddlkod6 egység belsd kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozdéan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgdlat magaban foglalja tovdbbd az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés 4ltal készitett szamviteli becslések
ésszeriségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdciok atfogo
bemutatdsdnak értékelését.
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5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt konyvvizsgdldi véleményliink megaddsdhoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali F6nix Tdvol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
2015. december 31-ével végzd8dS6 évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szamviteli
informdcidk minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrél és kezel6ikrol, valamint
egyes pénzigyi targyu torvények mddositasardl szélé 2014. évi XVI. tdrvénnyel, valamint a
szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. térvény az éves beszadmolé mérlegére és eredménykimutatdsara
vonatkozé el8irdsaival 6sszhangban kertltek 6sszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok
és kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési kéltségek az
Alap letétkezel6je dltal adott értékelés alapjan kerliltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizarélag az elsé bekezdésben hivatkozott szdmviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdciok vizsgalatat.

Budapest, 2016. aprilis 22.

( Zfﬂu g&yﬁ VM]’Q
Virdgh Gabriella Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald

Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szam: 006660
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Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel datuma 2010. szeptember 24.

Lajstromszama 1111-403

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
LetétkezelS neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

Vezet6 forgalmazo neve, székhelye  UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Forgalmazé neve, székhelye Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-
26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyoérgy ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kéz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Utja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér
7-8.)

Indulo sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatora szold
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

ISIN koéd HU0000708805
El6allitasi méd Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke 1,- Ft
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkbzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2014.12.31-re és 2015.12.31-re érvényes nettd eszkdzértékek
alapjan).

Vonatkozasi datum

2014.12.31

Megnevezés Eszk6zérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 974,675,371  HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 999,866,823 HUF 102.58%
Pénzpiaci eszkdozok 24,063,473 HUF 2.47%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - EUR 27,073 HUF 0.00%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HKD 10,514 HUF 0.00%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HUF 1,037,018 HUF 0.11%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - USD 22,988,868 HUF 2.36%
Allampapirok 119,356,522 HUF 12.25%
Diszkont kincstarjegy 119,356,522  HUF 12.25%
15/04/01 DKJ 78,712,361 HUF 8.08%
15/07/22 DKJ 40,644,161 HUF 417%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 144,735,123 HUF 14.85%
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC 76,780,079 HUF 7.88%
Fidelity Taiwan Fund Y 51,409,954 HUF 5.27%
Fidelity Thailand Fund Y 16,545,090 HUF 1.70%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 688,944,554 HUF 70.68%
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF 372,669,048 HUF  38.24%
Ishares MSCI AC Far East XJP 267,057,839 HUF  27.40%
ISHARES MSCI China Index 7,692,909 HUF 0.79%
iShares MSCI Hong Kong ETF 5,321,992 HUF 0.55%
Ishares MSCI Singapore Index Fund 9,189,963 HUF 0.94%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 2,862,936 HUF 0.29%
ISHARES MSCI Taiwan 7,839,115 HUF 0.80%
SPDR S&P China ETF 16,310,752 HUF 1.67%
Kovetelések 22,767,151 HUF 2.33%
Deviza Konverzio 22,642,400 HUF 2.32%
HUF 22,642,400 HUF 2.32%
Esedékesséqg Fizetés 124,751  HUF  0.01%
SPDR S&P China ETF 124,751 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -25,191,452 HUF -2.58%
Deviza Konverzié -22,812,240 HUF -2.34%
uUSsD -22,812,240 HUF  -2.34%
Dijak -2,379,212 HUF -0.24%
Alapkezel6i dij -1,361,704 HUF  -0.14%
Fellgyeleti dij -58,484 HUF  -0.01%
Forgalmazdéi dij -116,967 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -178,774 HUF  -0.02%
Koényvvizsgaloi dij -504,666 HUF  -0.05%
Letétkezel6i dij -101,172 HUF  -0.01%
Tranzakcios dij -50,445 HUF  -0.01%
Tranzakcios dij -7,000 HUF 0.00%
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Vonatkozasi datum

2015.12.31

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,346,152,270 HUF 100.00%
0OSSZES ESZKOZ 1,349,376,463 HUF 100.24%
Pénzpiaci eszk6zok 60,483,740 HUF 4.49%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - EUR 26,881 HUF 0.00%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HKD 11,618 HUF 0.00%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - HUF 50,942,153 HUF 3.78%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja - USD 9,503,088 HUF 0.711%
Allampapirok 95,564,312 HUF 7.10%
Diszkont kincstarjegy 95,564,312  HUF 7.10%
16/02/17 DKJ 39,956,480 HUF 297%
16/09/28 DKJ 55,607,832 HUF 4.13%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 164,228,172 HUF 12.20%
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC 96,856,993 HUF 7.20%
Fidelity Taiwan Fund Y 52,403,782 HUF 3.89%
Fidelity Thailand Fund Y 14,967,397 HUF 1.11%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,029,100,239 HUF 76.45%
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF 541,212,875 HUF  40.20%
Ishares MSCI AC Far East XJP 425,761,094 HUF  31.63%
ISHARES MSCI China Index 7,687,530 HUF 0.57%
iShares MSCI Hong Kong ETF 5,699,238 HUF 0.42%
ISHARES MSCI Malaysia 2,212,713 HUF 0.16%
iShares MSCI Philippines 24,274,000 HUF 1.80%
Ishares MSCI Singapore Index Fund 13,911,178 HUF 1.03%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 2,867,080 HUF 0.21%
ISHARES MSCI Taiwan 5,474,531 HUF 0.41%
KOTELEZETTSEGEK -3,224,193 HUF -0.24%
Dijak -3,224,193 HUF -0.24%
Alapkezel6i dij -1,962,783 HUF  -0.15%
Befektetési alapok kiilonadoja -170,821 HUF  -0.01%
Fellgyeleti dij -85,935 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -171,870 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -175,851 HUF  -0.01%
Konyvvizsgaldi dij -504,715 HUF  -0.04%
Letétkezel6i dij -148,218 HUF  -0.01%
Tranzakcids dij -4,000 HUF 0.00%

lll. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté eszkoézérték
Az Alap forgalomban Iévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2015.12.31-én:

1173 460 639 db

Az Alap egy jegyre juto nettd eszkdzértéke 2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzérték alapjan:

1.147164 Ft

Generali Alapkezeld Zrt.
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IV. Az Alap Osszetétele

2014.12.31. és 2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nett6é eszkdzértékek alapjan.

2014.12.31 2015.12.31

Megnevezés Ertek (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 119,356,522 11.94% 95,564,312 7.08%
Allampapirok 119,356,522 11.94% 95,564,312 7.08%
Jelzdloglevelek 0 0.00% 1] 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0.00% 1] 0.00%
To6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 688,944,554 68.90%(1,029,100,239 76.26%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 688,944,554 68.90% 1,029,100,239 76.26%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 144,735,123 14.48%| 164,228,172 12.17%
Kollektiv befektetési érickpapirok (Befektetési jegyek) 144,735,123 14.48% 164,228,172 1217%
Pénzpiaci eszk6zok 24,063,473 2.41% 60,483,740 4.48%
Kovetelések 22,767,151 2.28% 1] 0.00%
ESZKOZOK 999,866,823| 100.00%|1,349,376,463 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -25,191,452 -3,224,193

NETTO ESZKOZERTEK 974,675,371 1,346,152,270
Az Alap Osszetételében jelentés valtozas nem tortént a targyidészakban.
V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazé jévedelem 77,374

I. Pénzigyi miveletek bevételei 84,272

1. Ertékpapirok kamatbevétel 2,759

2. Bankbetét kamata 123

3. Arfolyamnyereség 69,836

4. Oszialékbevéte! 11,554

5. Szdrmaczlatott lgyletek pénziigyi nyeresége 0]

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 6,898

[Egyéb bevételek 0

Mikodési koltségek 29,516

1. Alapkezeldi dij 25,605

2. Letétkezeldi dij 952

3. Bizomanyosi djj 0

4. Feligyeleti dif 365

5. Foforgalmazor dij 732

6. Konyvvizsgalati dij 845

7. Bankkdltség 258

8. lgénybevelt szamviteli szolgaltatds 711

9. Fordlités kdltsége 7

10. Fgyéb kdltség 41

V. Egyéb raforditasok 731

Vi. Rendkiviili bevételek 0

Vil. Rendkiviili raforditasok 0

Vill. Fizetett, fizetend6é hozamok 0

Netté jovedelem 47,127

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre kertil.

A t6keszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

Adatok E Ft-ban

Indul6 téke 1,173,461
1. Kibocsatolt befektetési jegyek névértcke 2,598,700
2. Visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke -1,425,239
Tékevaltozas 178,209
1. Befektetési jeqyek forgalmazdsabdl szanmazo értékkiilonbdozet 157,455
2. Tokevéltozds ertékpapirok értékelési kiilonbdzetébdl 40,816
3. Szdrmacztatott lgyletek érickelési tartaléka 0
4. Tokevdltozds eldz6 eévek eredményébdl -67,189
5. Tokevdltozds lzleti év eredményébdl 47,127
2014 2015

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 981,246 1,354,887
Kovetelések 125 4]
1. Egyéb kovetelések 125 0
2. Kdvetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
3. Kilfdldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kildnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Ertékpapirok 957,398 1,294,466
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 688,027 1,158,322
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 118,667 95,328
4. Magyar allamkétvény 0 0
5. Jegybanki kétvény 0 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 150,704 40,816
a) Ertékpapirok értékkiilonbdzete kamatbol, osztalékbol 630 259
b) Erntékpapirok egyéb értékkiilonbozete 150,074 40,557
Pénzeszk6z0k 23,723 60,421
1. Folyészamla 23,723 60,421
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési klilbnbozete 0 o]
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 4]

VI. Osszehasonlit6 tablazat az eszkbzérték alakulasarol
Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkdzértékek alapjan.

Datum Nett6 eszkodzérték Egy jegyre jutd netté eszkbzérték
2012.12.28 1,512,854,087 Ft 1.065798 Ft
2013.12.31 1,124,005,741 Ft 1.018495 Ft
2014.12.31 974,675,371 Ft 1.186315 Ft
2015.12.31 1,346,152,270 Ft 1.147164 Ft

Generali Alapkezeld Zrt.
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VII. Szarmaztatott Ggyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céla deviza forward Ugyleteket kotott.
A deviza fedezeti (igyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolsé forgalmazasi
napjai szerint):

2015.01.30
Nyitott poz.
Derivativ [Pozicié (deviza) Elszamoloar | Eszkozérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kbtés datuma |Lejarat napja|Kdtési ar
HUF/USD Eladas 370,000 275.77 -2,867,426 99,171,100 2015.01.05 2015.01.30 268.03
USD/HUF Vétel 370,000 '+ 275.77 732,526 101,306,000 2015.01.28 2015.01.30 273.80

VIIl. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara hato
tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2015. mércius 5. - a Tarsasag évi rendes kozgyllésén az alabbi hatarozatok meghozatalara kertilt sor:

e 2015-6s beszamold elfogadasaig, de legkésébb 2016. majus 31. napjaig kdnyvvizsgaloként az Ernst and
Young Kft.-t (1132 Budapest, Vaci at 20.), eljaré kényvvizsgaloként Viragh Gabriellat megvalasztja

e Tarsasag igazgatdsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja
Schuszter Pétert (igazgatosag elndke)

Kelemen Balintot

Vizkelety Pétert

O
©)
O

o Tarsasag Felligyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig ujravalasztja
Heged(s Anna Mariat (feligyeld bizottsag elndke)
Gyongy Juditot

(©]
O

e Tarsasag Felligyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig megvalasztja

o Josef Benest

Tarsasag részvényesének névvaltozasa — Uj név: Generali CEE Holding B.V.

2015. aprilis 16. — a Tarsasag kozgylilés tartasa nélkili hatarozathozatallal meghozott déntése alapjan a Tarsasag
Feltigyel6 Bizottsaganak Uj tagja Horvath Gergely Daniel.

2015. szeptember 15. — Tarsasag U_;Ietszabélyzat modositasa, amelynek oka a hatalyos jogszabalyi kérnyezet
véltozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szereplé adatok és folyamatok aktualizalasa.

2015. december 8. - a Tarsasag kozgy(lés tartdsa nélkili hatarozathozatallal meghozott dontése alapjan a
Tarsasag fidktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) térlésre ker(it.

2015. december 31-én a Tarsasdg az alabbiakban felsorolt kozvetitokkel all fuggd lgynoki szerzGdésben
portfélidkezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kift. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)
e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)
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o GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki ut 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz koérut 6. IV. em. 5.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizardlag fejlédé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet
orszdgainak gazdasagi boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd és ndvekedési potencial tekintetében
dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztll az elmult évtizedekben,
mostansag a vildaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezeté hatalmaira. A korabbi exportorientalt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsdé fogyasztasban rejlé
potencial kerll el6térbe. A feltérekvé piacok befektet6i megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a
varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat. Az Alap pénzligyi célja a
tékenovekedés. Az Alapkezelé célia, hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv
értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi
okokbal kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol678/2014.. (Ill.14.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak mindsul.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitdsanak eszkézei:

Az Alap elsédlegesen a kovetkez6 orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nélkil: Kina, India, Dél-Korea,
Fllop-szigetek, Indonézia, Malajzia, Tajvan, Thaif6ld, Szingapur, Vietnam. Mindemellett nem meghatarozo sullyal
befektetési célorszagok lehetnek: Banglades, Bhutan, Laosz, Maldiv-szigetek, Mianmar, Mongolia, Nepal,
Oroszorszag, Pakisztan, Sri Lanka.

Az Alap célja, hogy egy orszagonként és iparaganként diverzifikalt részvényportfoliét hozzon létre kollektiv
befektetési formakon keresztll, amelynek segitségével hosszi tavon az Alap referenciahozamanal magasabb
hozamot biztositson jelen Alap befektetdinek.

Az Alap a befektetési célorszagokhoz két6dé vallalatok részvényeit befektetési alapokon és kollektiv befektetési
formakon keresztil igyekszik megvasarolni figyelembe véve a jogszabadlyi el8irasokat (kilonds tekintettel az
alapokba fekteté alapokra vonatkozé rendelkezéseket) is. Az alapok alapja megoldassal az Alap mentesil az
egyedi részvénybefektetések Ugyleti kockazataitdl, csdkken az operacios kockazat. Az alapok alapja megoldassal
ugyanaz a befektetési univerzum, megfelelé kockazatporlasztassal, meretgazdasagosan, és hatékonyabban
érheté el.

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok cstkkenése esetén is képes
lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csOkkenését inverz modon lekdvetd —azaz részvény index
csOkkenés esetén névekvd arfolyamua- Exchange Traded Fundok (ETF) megvasarlasan keresztil.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

Az Egyesiilt Allamok pénz- és tékepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatol valé félelem jegyében telt
el, amire decemberében végll sor kerlilt egy 25 bazispontos emelés forméajaban. Az amerikai jegybank szerepét
betdltéd Fed, ugyanakkor nagyon dvatosan szigoritja a monetaris politikat, amit nhagymértékben kompenzalt az
er6s makrogazdasagi kép. Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazé mozgast végzett és végezetll
kézel 1 szazalékos minusszal zarta az évet.

Az Eurépai Kozponti Bank 2015 els6 negyedévében inditott havi 60 milliard eurds nyilt végl eszkozvasarlasi
programja segitett stimulalni az euré-zéna lomha gazdasagi bévilését, tamogatta a nulla szazalék kortl fluktualod
inflacio stabilizalodasat, illetve jotékony hatassal volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index kdzel 9
szazalékot menetelt, mig a STOXX 50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Generali Alapkezeld Zrt.




Jelentés tOkepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltérekvé piacokon, amely a kinai makrogazdasagi
indikatorok romlasaval, a jian meglepetésszerii augusztusi leértékelésével és az amerikai kamatemelési ciklustol
valé félelemmel magyarazhato elsésorban. A kinai lassulas - és az erés dollar - jelentés nyomas ala helyezte a
feltorekvd régid gazdasagait és az egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai
jegybank tébb alkalommal lazitott a monetaris kondicidkon, illetve szamos likviditasfokozé intézkeddsrél dontétt,
amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhano kinai piacokat.

A koolaj vilagpiaci arfolyama tébb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomas ala helyezte az egész
olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globadlis tulkinalatos allapot jellemezte, mikézben a kereslet bovilése
elmaradt a varttél, de az OPEC év végi kvéta emelése és az erés dollar szintén lefelé szoritotta a kdolaj arat.

A Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) elérejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lehetett a vilaggazdasag bovilése,
ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis ndvekedés. A hangsulyosabb térségek kozll
Kinat, Oroszorszagot és Braziliat 6vezik jelentés novekedési kockazatok a kbvetkez6 években.

Osszességében az Alap 2015-ben jelentés benchmark alatti teljesitményt ért el.
Az Alap miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2015. februar 23. — Kezelési Szabalyzat a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények modositasarol szoldé 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.)) szerinti megfeleltetése, illetve a Kezelési
szabalyzat alabbiakban részletezett médositasai atvezetése:

jogszabaly valtozasok atvezetése

Alap addzasi szabalyainak valtozasa

kdzremiikddé szervezetek cég- és gazdasagi adatainak aktualizalasa
hozamadatok aktualizalasa

befektetési politika valtoztatasa (2015. marcius 25-i hatallyal)

Q'@ O 0 O

2015. oktdber 5. - Kezelési Szabalyzat médosulasa az alabbiak miatt:

befektetdk jogainak pontositasa

értékelési szabalyok valtoztatasa

koltségek, dijak mdédosulasa, U] struktura szerinti bemutatésa
forgalmazéasra vonatkoz6 szabalyok médosulasa
forgalmazasi jutalékok maximumértékének cstkkenése
hozamadatok aktualizalédsa

e o e o0 ©

2015. november 13. - a befektetési jegyek forgalmazdi kére bévil a Quantis Alpha Befektetési Zrt.-vel.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes Osszege az Alapkezel6 ligyvezetSi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Rogzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas |javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 6sszesen 178,177,349 Ft| 48,640,000 Ft 28 O Ft
Ugyvezeték és azon munkavallaliok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységik soran hatast
gyakorolnak 114,875,406 Ft| 38,600,000 Ft 14 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkoézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kulénleges
szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koététt uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotétt likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelenté 5-6s besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatéja alapjan. Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutaté az Alap
heti hozamainak ingadozasabdl kerult kiszamitasra.

A Generali Alapkezel6é Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatarozott megfelelé6 kockazatkezelési
rendszereket m(ikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabd! relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer fellilvizsgalja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Az Alap a targyidészakban t6keattételt nem alkalmazott.

Xll. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi l:Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Portfélié jelentése

Budapest, 2016. aprilis 22.

5T Mk

LGenerali Alapkezel6 Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

(Y ENERALI



1. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Mérlege



Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjed6 idoszakra

A szamvitelr6l szélé 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22.

HN Wl

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel Zrt.




Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév

szam 2014.12.31 | 2015.12.31

a b c d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok o ]
04. | 2. Ertékpapirok értékkilonbozete o ]
05. a) Ertékpapirok értékkalénbozete kamatbol, osztalékbol a 4]
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkuldnbozete 4] 4]
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 981246| 1354887
08. |I. KOVETELESEK (09-12. sor) 125 0
09. 1. Egyéb kovetelések 125 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
UiF 3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kuldnbozete 0 0
12 4. Forintkovetelések értekelési kulonbozete #] K]
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 957 398 1294 466
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 688 027 1158 322
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 118 667 95 328
17. 4. Magyar allamkétvény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkulonbozete 150 704 40 816
20. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbél, osztalékbol 630 259
27, b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 150 074 40 557
22. |1l PENZESZKOZOK (23-25. sor) 23723 60 421
23y 1. Folyészamla 23723 60 421
24. | 2. Lekotott betét 0 0
25, 3. Valuta, devizabetét értékelési killénbodzete 0 {
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27, 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli ethatarolasok értékvesztése a 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott igyletek értékelési kuldnbdzete 4] 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 981 246| 1354887




Generali F6nix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b [+ d
32. |[E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 978 880 1351670
33. |I. Indul6 téke (34.+35. sor) 821600 1173 461
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2059510 2598 700
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1237910| -1425239
36. |Il. Tékevaltozas (37-41. sor) 157 280 178 209
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazd értékkilonbozet 73766 157 455
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kulonbodzetébo! 150 704 40 816
39. 3. Szarmaztatott tigyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tékevaltozas el6zd évek eredményébdl -114 312 67 189
41. 5. Tékevaltozas uzleti év eredményébdl 47 122 47 127
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 2 366 3217
44, I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45, Il. Rovid lejarat kotelezettségek (46. sor) 2 366 3247
46. 1. Szallitok 2 366 3045
47. 2. Egyeéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 172
48. H. Kulféldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kulbnbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 981 246 1 354 887

Budapest, 2016. aprilis 22.

Kelemen Balint

)

Schuszter Péter

igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.

igazgatdsag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.



2. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d

01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 152 839 84 272
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 4238 2 759
03. 2. Bankbetét kamata 48 123
04. 3. Arfolyamnyereség 142 190 69 836
05. 4. Osztalékbevétel 5921 11 554
06. 5. Szarmaztatott ugyletek pénziigyi nyeresége 442 0
07. [Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 84 985 6 898
08. [lll. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Miik6dési koltségek 20732 29 516
10. 1. Alapkezel6i dij 16 717 25 605
- 2. Letétkezeldi dij 635 952
12. 3. Bizomanyosi dij 0 ]
13. 4. Felugyeleti dij 239 365
14, 5. Féforgalmazéi dij 478 732
15. | 6. Kényvvizsgalati dij 782 845
16. 7. Bankkoltség 1076 258
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9.Forditas koltsége 0 7
19. 10.Egyéb koltség 4 41
20. |V. Egyéb raforditasok 0 731
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VII. Fizetett, fizetendé hozamok 1] 0
24. |Ozleti év eredménye 47 122 47 127

Budapest, 2016. aprilis 22.

L

Schuszter Péter
igazgatdsag elndke

Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen

Balint

igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.



3. szamu melléklet

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Portfoli6 jelentése

Generali Alapkezeld Zrt.
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3.szamu melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

1111-403

Unicredit Bank Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2015.12.31

Sajat toke:

1351 664 322

A targynapi netto eszkézérték meghatarozasa:

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V E Befektetési Alap

l. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamid6 0 0,00%
0 0,00%
5] 0,00%
0,00%
I/2. Kbltségek (6sszes): Szamitasi alap 3223191 0,24%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 2027 324 0,15%
Letétkezel6i dij: NE*0.065% / év 75 301 0,01%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 86 857 0,01%
Kényvvizsgalén dij: 845,047 .- / év* 507 030 0,04%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,01%
Forgalmazdéi dij 0.05%, 0.58%, 0.88%, 0.88%, 1.05% 173714 0,01%
Tranzakcios dij 2 500 0,00%
[Egyéb dij: Kiilénadd 0,05% 172 665 0,01%
0,00%
I/3 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazd kotelezettsegek: 0 0,00%
Egyéb kételezettségek: 0 0,00%
0,00%
llKétetez. 6ssz.: 3223191 0,24%

ll. Eszk6z6k Osszeg/Erték
Il/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): Névertéken 60 421 060 4,47%
EURO EUR 26 897 0,00%
HONG KONGI DOLLAR HKD 11634 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 50 866 981 3,76%
USA DOLLAR uUsD 9515 548 0,70%
0 0,00%
0,00%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kévetelések: 0 0,00%
Osztalék 0 0,00%
[Egyéb kovetelés: 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes): 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési (dsszes). [1] 0,00%
0,00%
0,00%




/4. Ertékpapirok:

Megnev.

Devizanem

Néveértéek/darabszam *

1294 466 453

95,77%

Il/4.1. Allampapirok (6sszes):

95 566 592

=
7,07%

I1/4.1.1. Kétvények (6sszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

I1/4.1.2. Kincstarjegyek

0sszes):

95 566 592

7,07%

16/02/17 DKJ

HUF

40 000 000

39 957 360

2,96%

16/09/28 DKJ

HUF

56 000 000

55 609 232

4,11%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

I1/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:

0,00%

11/4.2.1. Tézsdére bevez

etett (0sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kétvények (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

I1/4.2.2. Tézsdén kivuli (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

1174.3. Részvények (6sszes):

0,00%

11/4.3.1. Tézsdére bevez

etett (0sszes)

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

I/4.3.3. T6zsdén kivuli (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

Il/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

0,00%

1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes).

0,00%

0,00%

0,00%

[174.5. Befektetési jegyek (6sszes):

1198 899 861

88,70%

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes).

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes)

0,00%

0,00%




11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (6sszes): 1198 899 861 88,70%
|Fidelity Asian Special Situatios Fund usD 22 438 96 985 571 7,18%

|Fidelity Taiwan Fund Y usD 18 942 52 793 672 3,91%

[Fidelity Thailand Fund Y usb 2780 14 971 330 1,11%

[ISHARES MSCI China Index usD 600 7 673 658 0,57%

|ishares MSCI Hong Kong ETF usbD 1000 5681 007 0,42%

[ISHARES MSCI Malaysia uUsD 1000 2 218 516 0,16%

[ISHARES MSCI Taiwan uUsSD 1500 5490 398 0,41%

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS UsD 58 400 543 688 956 40,22%

Ishares MSCI AC Far East XJP uspb 36 500 428 523 315 31,70%

iShares MSCI Philippines UsbD 2 500 24 177 241 1,79%

Ishares MSCI Singapore Index Fund UsD 4700 13 848 815 1,02%

ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FU| 200 2 847 382 0,21%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

lI/5. Szarmazékos iigyletek 0 0
I1.5.1. Hatarid6s T Megnev | Tipus (S/L) | Névérték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (6sszes): [1] 0,00%
1]

0

11./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%

0

11.5.2. Opciods Megnev | Tipus Névérték/darabszam ] 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes): ] 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes), 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 1354 887 513 100,24%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névertéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



