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Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentes

A Generali Alapkezeld Zrt. reszere

1.) Elvegeztuk a Generali Fdnix Tavol-Keleti Reszveny V/E Befektetesi Alapok Alapja (tovabbiakban

„az Alap") mellekelt 2015. evi eves jelentes III. es V. pontj~ban, valamint az 1. 2. es 3. szamu

mellekleteben kozzetett sz~mviteli informacibinak a konyvvizsg~lat~t, amely sz~mviteli inform~cibk

a szamvitelrol szolo 2000. Zvi C. torveny (tovabbiakban „a szamviteli torveny") az eves beszamolo

merlegere es eredmenykimutatasara vonatkozo eloirasainak megfelelden kerultek meghatarozasra.

A vezet~s felelossege az eves jelentesert

2.) A Generali Alapkezelo Zrt. ugyvezetese (tovabbiakban "vezet~s") felel6s ennek az eves

jelentesnek a kollektiv befektet~si form~krbl es kezeloikrol, valamint egyes penzugyi targyu

torvenyek modositasarol szolo 2014. evi XVI. torv~nnyel (tovabbiakban „a Torveny"), az abban

szereplo szamviteli informacioknak a szamviteli torveny az eves besz~molo m~rlegere es

eredmenykimutatasara vonatkozo eloirasaival osszhangban torteno elkeszit~seert, beleertve a

Tdrveny 132. § (1) bekezdeseben eloirt informaciokat es az eszkozok es kotelezettsegek leltarral

valo alatamaszt~s~ert, a kezelesi koltsegeknek az Alap letetkezeloje altal adott ertekelese alapjan

torteno elszamolasaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket a vezetes szuksegesnek

tart ahhoz, hogy lehetove valjon az akar csalasbol, akar hib~bbl eredd lenyeges hibas ~Ilitasoktol

mentes eves jelentes elkeszitese.

A konyvvizsgalo felelossege

3.) A Torveny 135. § (1) bekezdesevel osszhangban a mi felelossegunk az eves jelentesben

kozzetett szamviteli informacioknak a velemenyezese konyvvizsgalatunk alapjan, es annak

vizsgalata, hogy az eves jelentesben bemutatott eszkozok es kotelezettsegek idoszak v~gi leltarral

alatamasztottak-e, valamint az adott idoszaki kezel~si koltsegek elszamolasa a let~tkezelo altal

adott ertekel2s alapjan tortent-e. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsg~lati

Standardokkal es a konyvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorsz~gon erv~nyes - torvenyekkel es egy~b

jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljunk

az etikai kovetelm~nyeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzuk meg es hajtsuk vegre,

hogy kello bizonyossagot szerezzunk arrol, hogy az eves jelentesben kozzetett szamviteli

informaciok mentesek-e a lenyeges hibas allitasoktol.

4.) A konyvvizsg~lat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek celja konyvvizsgalati

bizonyit~kot szerezni az eves jelentesben kozzetett szamviteli informaciokrol. A kivalasztott

eljarasok - beleertve az eves jelentesben kozzetett szamviteli informaciok akar csalasbol, akar

hibabol eredo, lenyeges hibas allitasai kockazatainak felmer~set is, a konyvvizsgalb megiteles~tol

fuggnek. A kock~zatok ilyen felm~resekor az eves jelent~sben kozz~tett szamviteli inform~cibk

gazdalkodb egyseg altali elkeszitese szempontjabol relevans belso kontrollt azert merlegeljuk, hogy

olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzunk meg, amelyek az adott korulmenyek kozott

megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak hatekonysagara

vonatkozoan velemenyt mondjunk. A konyvvizsg~lat mag~ban foglalja tovabba az alkalmazott

szamviteli politikak megfelelosegenek ~s a vezetes ~Ital k~szitett sz~mviteli becslesek

esszerusegenek, valamint az eves jelentesben kozzetett sz~mviteli informaciok atfogo

bemutat~sanak ertekeleset.
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5.) Meggyozodesunk, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo es megfelelo alapot

nyujt konyvvizsgaloi velemenyunk megadasahoz.

Velemeny

6.) Velemenyunk szerint a Generali Fonix Tavol-Keleti Reszveny V/E Befektetesi Alapok Alapja
2015. december 31-evel vegzodo evre vonatkozb eves jelenteseben kozzetett szamviteli
informaciok minden lenyeges szempontbol a kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikrol, valamint

egyes penzugyi targyu torvenyek modositasarol szolo 2014. evi XVI. torvennyel, valamint a
szamvitelrol szolo 2000. evi C. torveny az eves beszamolo merlegere es eredmenykimutatasara

vonatkozo eloirasaival osszhangban kerultek osszeallitasra. Az eves jelentesben szerepld eszkozok

es kotelezettsegek a leltarral alatamasztottak, az eves jelentesben bemutatott kezelesi koltsegek az

Alap letetkezeloje altal adott ertekeles alapjan kerultek elszamolasra.

Egyeb kerdesek

7.) Konyvvizsgalatunk kizardlag az elso bekezdesben hivatkozott szamviteli informaciokra
vonatkozott, es nem tartalmazta az eves jelentesben bemutatott egyeb informaciok vizsgalatat.

Budapest, 2016. aprilis 22.

~~Q,~
Vira h Gabriella
Ernst &Young Kft.
Nyilvantartasba-veteli szam: 001165

~~..~~ ~l~v-~
Sulyok Krisztina
Kamarai tag konyvvizsgalo
Kamarai tagsagi szam: 006660
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Generali Fo"nix Tavol-Keleti Reszveny V/E Befektetesi Alapok Alapja

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vetel datuma 2010. szeptember 24.

Lajstromszama 1111-403

Tipusa Nyilvanos, nyiltvegu szarmaztatott ertekpapir befektetesi alap

Alapkezelo neve, szekhelye Generali Alapkezelo Zrt. 1066. Bp. Terez krt. 42-44

Letetkezeld neve, szekhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag ter 5-6.

Letetkezelo neve, szekhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag ter 5-6.

Vezeto forgalmazo neve, szekhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. (szekhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag ter 5-6.)

Forgalmazo neve, szekhelye Commerzbank Zrt. (szekhely: 1056 Budapest, Szechenyi rakpart
8)

Concorde Ertekpapir Zrt. (szekhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetesi Zrt. (szekhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetesi Zrt. (szekhely: 1138 Budapest, Nepfurdo u. 24-
26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (szekhely: 1068
Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84/b)

Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. (szekhely: 1122
Budapest, Pethenyi koz 10.)

Quantis Alpha Befektetesi Zrt. (szekhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem utja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (szekhely: 1054 Budapest, Akademia u. 6.)

SPB Befektetesi Zrt. (szekhely: 1051 Budapest, Vorosmarty ter
7-8.)

Indul6 sajat toke 200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft neverteku bemutatora szolo
dematerializalt befektetesi jegy testesitett meg

ISIN kod H00000708805

Eloallitasi mod Dematerializalt

Befektetesi jegyek neverteke 1,- Ft

Generali Alapkezeld Zrt.
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II. Vagyonkimutatas

A befektetesi alap eszkozeinek es forrasainak teteles osszetetele a befektetesi politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az id8szak elejen es vegan (2014.12.31-re es 2015.12.31-re ervenyes netto eszkozertekek
alapjan).

Vonatkozasi datum
2014.12.31
Megnevezes Eszkozertek Deviza

NETTO ESZKOZERTEK 974,675,371 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 999,866,823 HUF 102.58%
Penzpiaci eszkozok 24,063,473 HUF 2.47%
Generali Fdnix Tavol-Keleti Reszveny V/E Alapok Alapja - EUR 27,073 HUF 0.00%
Generali Fdnix Tavol-Keleti Reszveny V/E Alapok Alapja - HKD 10,514 HUF 0.00%
Generali Fdnix Tavol-Keleti Reszveny V/E Alapok Alapja - HUF 1,037,018 HUF 0.11
Generali Fonix Tavol-Keleti Reszveny V/E Alapok Alapja - USD 22,988,868 HUF 2.36%
Allampapirok 119,356,522 HUF 12.25%
Diszkont kincstarjegy 1 19,356,522 HUF 1225°0
15/04/01 DKJ 78,712,361 HUF 8.08%
15/07/22 DKJ 40,644,161 HUF 4.17%
Kollektiv befektetesi ertekpapirok (Befektetesi jegy) 144,735,123 HUF 14.85%
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC 76,780,079 HUF 7.88%
Fidelity Taiwan Fund Y 51,409,954 HUF 5.27%
Fidelity Thailand Fund Y 16,545,090 HUF 1.70%
Kollektiv befektetesi ertekpapirok (ETF) 688,944,554 HUF 70.68%
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF 372,669,048 HUF 38.24%
Ishares MSCI AC Far East XJP 267,057,839 HUF 27.40%
ISHARES MSCI China Index 7,692,909 HUF 0.79%
iShares MSCI Hong Kong ETF 5,321,992 HUF 0.55%
Ishares MSCI Singapore Index Fund 9,189,963 HUF 0.94%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 2,862,936 HUF 0.29%
ISHARES MSCI Taiwan 7,839,115 HUF 0.80%
SPDR S&P China ETF 16,310,752 HUF 1.67%
Kovetelesek 22,767,151 HUF 2.33%
Deviza Konverzi6 22, 642, 400 HUF 2.32 °o
HUF 22,642,400 HUF 2.32%
Esedekesseg Fizetes 124, 751 HUF 0.O 1
SPDR S&P China ETF 124,751 HUF 0.01
KOTELEZETTSEGEK -25,191,452 HUF -2.58%
Deviza Konverzio -22,812,240 HUF -2.34%
USD -22,812,240 HUF -2.34%
Dijak -2,379,212 HUF -0.24%
Alapkezeldi dij -1,361,704 HUF -0.14%
Felugyeleti dij -58.484 HUF -0.01
Forgalmazoi dij -116.967 HUF -0.01
Konyvelesi dij -178.774 HUF -0.02%
Konyvvizsgaloi dij -504.666 HUF -0.05%
Letetkezeldi dij -101.172 HUF -0.01%
Tranzakcios dij -50.445 HUF -0.01
Tranzakcios dij -7,000 HUF 0.00%

Generali Alapkezeld Zrt.
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Vonatkozasi datum
2015.12.31
Megnevezes Eszkozertek Deviza Arany

NETTO ESZKOZERTEK 1,346,152,270 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,349,376,463 HUF 100.24%
Penzpiaci eszkozok 60,483,740 HUF 4.49%
Generali Fdnix Tavol-Keleti Reszveny V/E Alapok Alapja - EUR 26,881 HUF 0.00%
Generali Fonix Tavol-Keleti Reszveny V/E Alapok Alapja - HKD 11,618 HUF 0.00%
Generali Fonix Tavol-Keleti Reszveny V/E Alapok Alapja - HUF 50,942,153 HUF 3.78%
Generali Fdnix Tavol-Keleti Reszveny V/E Alapok Alapja - USD 9,503,088 HUF 0.71
Allampapirok 95,564,312 HUF 7.10%
Diszkont kincstarjegy 95, 564, 3 >2 HUF 7. >0 °o
16/02/17 DKJ 39,956,480 HUF 2.97%
16/09/28 DKJ 55,607,832 HUF 4.13%
Kollektiv befektetesi ertekpapirok (Befektetesi jegy) 164,228,172 HUF 12.20%
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC 96,856,993 HUF 7.20%
Fidelity Taiwan Fund Y 52,403,782 HUF 3.89%
Fidelity Thailand Fund Y 14,967,397 HUF 1.11
Kollektiv befektetesi ertekpapirok (ETF) 1,029,100,239 HUF 76.45%
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF 541,212,875 HUF 40.20%
Ishares MSCI AC Far East XJP 425,761,094 HUF 31.63%
ISHARES MSCI China Index 7,687,530 HUF 0.57%
iShares MSCI Hong Kong ETF 5,699,238 HUF 0.42%
(SHARES MSC( Malaysia 2,212,713 HUF 0.16%
iShares MSC( Philippines 24,274,000 HUF 1.80%
(shares MSC( Singapore Index Fund 13,911,178 HUF 1.03%
(SHARES MSC( SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 2,867,080 HUF 0.21
(SHARES MSC( Taiwan 5,474,531 HUF 0.41
KOTELEZETf'SEGEK -3,224,193 HUF -0.24%
Dijak -3,224,193 HUF -024%
Alapkezeloi dij -1,962,783 HUF -0.15%
Befektetesi alapok kulonad6ja -170,821 HUF -0.01
Felugyeleti dij -85,935 HUF -0.01
Forgalmazoi dij -171,870 HUF -0.01
Konyvelesi dij -175,851 HUF -0.01
Konyvvizsgaloi dij -504,715 HUF -0.04%
Letetkezeloi dij -148,218 HUF -0.01

Tranzakcios dij -4,000 HUF 0.00%

III. A forgalomban levo befektetesi jegyek szama es az egy jegyre juto netto eszkozertek

Az Alap forgalomban levo befektetesi jegyeinek szama a targyidoszak vegen, 2015.12.31-en:

1 173 460 639 db

Az Alap egy jegyre juto netto eszkozerteke 2015.12.31 -i forgalmazasi napra ervenyes netto eszkozertek alapjan:

1.147164 Ft

Generali Alapkezelo Zrt.
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IV. Az Alap osszetetele
2014.12.31. es 2015.12.31-i forgalmazasi napra ervenyes nett6 eszkozertekek alapjan.

2014.12.31 2015.12.31

Megnevezes Ertek (Ft) Arany Ertek (Ft) Arany

Hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok 119,356,522 11.94% 95,564,312 7.08%

Allampapirok 119,356,522 11.94% 95,564,312 7.08%

Jelzalogleve%k 0 0.00% 0 0.00%

Egyeb hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok 0 0.00% 0 0.00%

Tozsden hivatalosan jegyzett atruhazhato ertekpapirok 688,944,554 68.90% 1,029,100,239 76.26%

Kol%ktivbefektetesierteknapirok(ETFJ 688,944,554 68.90% 1,029,100,239 76.26%

Reszvenyek 0 0.00% 0 0.00%

Egyeb atruhazhato ertekpapirok 144,735,123 14.48% 164,228,172 12.17%

Ko/%ktivbefektetesiertekpapirok(BefektetesijegyekJ 144,735,123 14.48% 164,228,172 12.17%

Penzpiaci eszk6z6k 24,063,473 2.41 % 60,483,740 4.48°/a

Kovetelesek 22,767,151 2.28% 0 0.00%

ESZKbZfSK 999,866,823 100.00% 1 ,349,376,463 100.00%

K~TELEZETTSEGEK -25,191 ,452 -3,224,193

NETTb ESZKtSZERTEK 974,675,371 1,346,152,270

Az Alap osszeteteleben jelentos valtozas nem tortent a targyidoszakban.

V. A befektetesi alap eszkozeinek alakulasa a targyidoszakban

Adatok E Ft-ban

Befektetesekbol szarmazo jovedelem 77,374

I. Penzugyi mu"veletek bevetelei 84,272
1. Ertekpapirok kamatbevetel 2,759
2. Bankbetet kamata 123
3. Arfolyamnyereseg 69,836

4. Osztalekbe vetel 11, 554

5. Szarmaztatott ugyletek penzugyi nyeresege 0
II. Penzugyi muveletek raforditasai 6,898

Egyeb bevetelek 0
Mukodesi koltsegek 29,516
>. Alapkeze%i dij 25,605
2. Letetkeze%i diJ 952

3. Bizomanyosi dij 0
4. Feliigye%ti diJ 365

5. Foforgalmaz6i did 732

6. Konyvvizsgalati dij 845
7. Bankkoltseg 258
8. lgenybevett szamviteli szolgaltatas 711

9. Forditas koltsege 7
10. Egyeb koltseg 41

V. Egyeb raforditasok 731
VI. Rendkiviili bevetelek 0
V11. Rendkiviili raforditasok 0
VIII. Fizetett, fizetendo hozamok 0

Netto jovedelem 47,127

Generali Alapkezelo Zrt.
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Felosztott es ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelesi szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleloen hozamot nem fizet, igy az osszes bevetele
ujra befektetesre kerul.

A tokeszamla valtozasai, a befektetesek erteknovekedese, illetve ertekcsokkenese

Adatok E Ft-ban
Indulo tbke 1,173,461
>. Kibocsatott befektetesi jegyek neverteke 2,598,700
2. l/isszavasaro/t befektetesi jegyek neverteke -1,425,239
Tokevaltozas 178, 209
1. Befektetesi jegyek forgalmazasabo/ szarmazo ertekkulonbozet 157,455
2 Tokevaltozas ertekpapirok erteke%si kul6nbozetebol 40,816
3. Szarmaztatott ugyletek erteke%si tarta/eka 0
4. Tokevaltozas e%zo evek eredmenyebol -67,189
5. Tokevaltozas uzleti ev eredmenyebo/ 47,127

2014 2015
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

FORGbESZKt5Z~5K 981,246 1,354,887
Kovetelesek 125 0
1. Egyeb kovetelesek 125 0
2. Kovetelesek ertekvesztese es annak visszairasa 0 0
3. Kulfoldi penzertekre szolo kovetelesek ertekelesi kulonbozete 0 0
4. Forintkovetelesek ertekelesi kulonbozete 0 0
Ertekpapirok 957,398 1,294,466
1. Reszesedesi viszonyt megtestesito ertekpapirok 688,027 1,158,322
2. Hitelviszonyt megtestesito nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 118,667 95,328
4. Magyar allamkotveny 0 0
5. Jegybanki kotveny 0 0
6. Ertekpapirok ertekkulonbozete 150,704 40,816
aJ Ertekpapirok ertekku/onbozete kamatb% osztalekbo/ 630 259
bJ Ertekpapirok egyeb ertekkiilonbozete 150, 074 40, 557
Penzeszkozok 23,723 60,421
1. Folyoszamla 23,723 60,421
2. Lekotott betet 0 0
3. Valuta, devizabetet ertekelesi kiilonbozete 0 0
SZ~4RMAZTATOTT IJGYLETEK ~RT~KEL~SI KUL~NBCSZETE 0 0

VI. Osszehasonlito tablazat az eszkozertek alakulasarol
Az egyes evek utolso forgalmazasi napjara ervenyes netto eszkozertekek alapjan.

Datum Netto eszkozertek Egy jegyre juto netto eszkozertek
2012.12.28 1,512,854,087 Ft 1.065798 Ft
2013.12.31 1,124, 005, 741 Ft 1.018495 Ft
2014.12.31 974,675,371 Ft 1.186315 Ft
2015.12.31 1,346,152,270 Ft 1.147164 Ft

Generali Alapkezelo Zrt.

(~ F ~C?Ii~1Gl



7

VII. Szarmaztatott ugyletek

Az Alap a targyidoszakban fedezeti celu deviza forward ugyleteket kotott.
A deviza fedezeti ugyletek pozicioinak alakulasa a targyidoszakban (adatok az egyes h6napok utolso forgalmazasi
napjai szerint):

~ni F n~ sn

Derivatfv Pozici8
Nyitott poz.
(deviza) Elszamolbfir Eszkoz~rt~k (HUF) Pozicib ~rt~ke (HUF) Kot~s dfituma Lej~rat napja Kot~si 5r

HUF/USD Eladas 370,000 275.77 -2,867,426 99,171,100 2015.01.05 2015.01.30 268.03

USD/HUF Vetel 370,000 275.77 732,526 101,306,000 2015.01.28 2015.01.30 273.80

VIII. Az Alapkezelo mukodeseben bekovetkezett valtozasok, a befektetesi politikara hato
tenyezok alakulasa, valamint jelentes az Alap tevekenyegerol

Az Alapkezelo mukodeseben bekovetkezett valtozasok

2015. marcius 5. — a Tarsasag evi rendes kozgyulesen az alabbi hatarozatok meghozatalara kerult sor:

• 2015-os beszamolo elfogadasaig, de legkesobb 2016. majus 31. napjaig konyvvizsgalokent az Ernst and

Young Kft.-t (1132 Budapest, Vaci ut 20.), eljaro konyvvizsgalokent Viragh Gabriellat megvalasztja

• Tarsasag igazgatosagi tagkent 2018. aprilis 02. napjaig ujravalasztja

o Schuszter Petert (igazgatosag elnoke)

o Kelemen Balintot

o Vizkelety Petert

• Tarsasag Felugyelo bizottsagi tagkent 2018. aprilis 02. napjaig ujravalasztja

o Hegedus Anna Mariat (felugyelo bizottsag elnoke)

o Gyongy Juditot

• Tarsasag Felugyelo bizottsagi tagkent 2018. aprilis 02. napjaig megvalasztja

o Josef Benest

• Tarsasag reszvenyesenek nevvaltozasa — uj nev: Generali CEE Holding B.V.

2015. aprilis 16. — a Tarsasag kozgyules tartasa nelkuli hatarozathozatallal meghozott dontese alapjan a Tarsasag
Felugyelo Bizottsaganak uj tagja Horvath Gergely Daniel.

2015. szeptember 15. — Tarsasag Uzletszabalyzat modositasa, amelynek oka a hatalyos jogszabalyi kornyezet
valtozasinak atvezetese, valamint az Uzletszabalyzatban szereplo adatok es folyamatok aktualizalasa.

2015. december 8. - a Tarsasag kozgyules tartasa nelkuli hatarozathozatallal meghozott dontese alapjan a
Tarsasag fioktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) torlesre kerult.

2015. december 31-en a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitokkel all fuggo ugynoki szerzodesben
portfoliokezeles tevekenysegre:

• KULKER GASTRO MEDIA Kft. (szekhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

• Castus Invest 2003 Bt. (szekhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

Generali Alapkezelo Zrt.
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• GP Consulting Kft. (szekhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

• Officium Generale Kft.(szekhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

• Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (szekhely: 1111 Budapest, Budafoki Gt 59. 3. em.)

• Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (szekhely: 1066 Budapest, Terez korut 6. IV. em. 5.)

Az Alap befektetesi politikaja

Befektetesi cel:
Az Alap kizarolag fejlodo azsiai vallalatok reszvenyeibe kivan befektetni, Japan kivetelevel a Tavol-Kelet
orszagainak gazdasagi bovuleseb8l igyekszik profitalni. A gazdasagi er8 es novekedesi potencial tekinteteben
dominans azsiai feltorekvo orszagok piaci megitelese hatalmas valtozason ment keresztul az elmult evtizedekben,
mostansag a vilaggazdasag motorjaikent tekintenek a terseg vezeto hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelo
tevekenyseg mellett az eletszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belso fogyasztasban rejlo
potencial kerul eloterbe. A feltorekvo piacok befektetoi megitelese az elmult idoszakban jelentosen javult, a
varhato gazdasagi novekedes lenyegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat. Az Alap penzugyi celja a
tdkenovekedes. Az Alapkezelo celja, hogy az Alap sajat tdkejenek 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv
ertekpapirokba fektesse, melyek elsosorban nemzetkozi reszvenyekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi
okokbol kisebb mertekben a portfolio reszet kepezhetik hazai kollektiv befektetesi ertekpapirok is.

Az Alap a kollektiv befektetesi formak befektetesi es hitelfelveteli szabalyairol szolo78/2014.. (111.14.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetesi alapba fekteto ertekpapir befektetesi alapnak minosul.

Befektetesi strategia. a befektetesi alap celjai megvalositasanak eszkozei:
Az Alap elsodlegesen a kovetkezo orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nelkul: Kina, India, Del-Korea,
Fulop-szigetek, Indonezia, Malajzia, Tajvan, Thaifold, Szingapur, Vietnam. Mindemellett nem meghatarozo sullyal
befektetesi celorszagok lehetnek: Banglades, Bhutan, Laosz, Maldiv-szigetek, Mianmar, Mongolia, Nepal,
Oroszorszag, Pakisztan, Sri Lanka.
Az Alap celja, hogy egy orszagonkent es iparagankent diverzifikalt reszvenyportfoliot hozzon letre kollektiv
befektetesi formakon keresztul, amelynek segitsegevel hosszu tavon az Alap referenciahozamanal magasabb
hozamot biztositson jelen Alap befektetoinek.
Az Alap a befektetesi celorszagokhoz kotodo vallalatok reszvenyeit befektetesi alapokon es kollektiv befektetesi
formakon keresztul igyekszik megvasarolni figyelembe veve a jogszabalyi eloirasokat (kulonos tekintettel az
alapokba fekteto alapokra vonatkozo rendelkezeseket) is. Az alapok alapja megoldassal az Alap mentesul az
egyedi reszvenybefektetesek ugyleti kockazataitol, csokken az operacibs kockazat. Az alapok alapja megoldassal
ugyanaz a befektetesi univerzum, megfelelo kockazatporlasztassal, meretgazdasagosan, es hatekonyabban
erheto el.
Az Alap nem csak a reszvenyarfolyamok emelkedese, hanem adott esetben azok csokkenese eseten is kepes
lehet pozitiv hozam eleresere, a reszveny indexek csokkeneset inverz modon lekoveto —azaz reszveny index
csokkenes eseten novekvo arfolyamu- Exchange Traded Fundok (ETF) megvasarlasan keresztul.
Az Alap az alabbi benchmark tefjesitmenyenek meghaladasara torekszik: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

A befektetesi politikara hato tenyezok bemutatasa

Az Egyesult Allamok penz- es tokepiacain a 2015-os ev a Fed kamatemelesi ciklusatol valo felelem jegyeben telt
el, amire decembereben vegul sor kerult egy 25 bazispontos emeles formajaban. Az amerikai jegybank szerepet
betolto Fed, ugyanakkor nagyon bvatosan szigoritja a monetaris politikat, amit nagymertekben kompenzalt az
eros makrogazdasagi kep. Az S&P 500 reszvenypiaci index szelesebb oldalazo mozgast vegzett es vegezetul
kozel 1 szazalekos minusszal zarta az evet.

Az Europai Kozponti Bank 2015 elso negyedeveben inditott havi 60 milliard euros nyilt vegu eszkozvasarlasi
programja segitett stimulalni az euro-zona lomha gazdasagi bovuleset, tamogatta a nulla szazalek korul fluktualo
inflacio stabilizalodasat, illetve jotekony hatassal volt az europai piacokra is. A Hemet DAX index kozel 9
szazalekot menetelt, mig a STOXX 50 index 3 szazalekot emelkedett 2015-ben.
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Jelentos tokepiaci kilengesek voltak tapasztalhatok a feltorekvo piacokon, amely a kinai makrogazdasagi
indikatorok romlasaval, a juan meglepetesszeru augusztusi leertekelesevel es az amerikai kamatemelesi ciklustol
valo felelemmel magyarazhato elsosorban. A kinai lassulas - es az eros dollar - jelentos nyomas ala helyezte a
feltorekvo regio gazdasagait es az egesz nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai
jegybank tobb alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon, illetve szamos likviditasfokozo intezkedosrol dontott,
amelyek a tavalyi evben valamennyire segitettek stabilizalni a Junius ota zuhano kinai piacokat.

A koolaj vilagpiaci arfolyama tobb mint 30 szazalekot esett 2015-ben, amely nyomas ala helyezte az egesz
olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi evben globalis tulkinalatos allapot jellemezte, mikozben a kereslet bovulese
elmaradt a varttol, de az OPEC ev vegi kvota emelese es az eros dollar szinten lefele szoritotta a koolaj arat.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) elorejelzesei alapjan 2015-ben 3.1 szazalek lehetett a vilaggazdasag bovulese,
ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalekot is kitehet a globalis novekedes. A hangsulyosabb tersegek kozul
Kinat, Oroszorszagot es Braziliat ovezik jelentos novekedesi kockazatok a kovetkezo evekben.

Osszessegeben az Alap 2015-ben jelentos benchmark alatti teljesitmenyt ert el.

Az Alap mukodeseben bekovetkezett valtozasok

2015. februar 23. — Kezelesi Szabalyzat a kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikrol, valamint egyes penzugyi

targyG torvenyek modositasarol szolo 2014. evi XVI. torveny (Kbftv.) szerinti megfeleltetese, illetve a Kezelesi

szabalyzat alabbiakban reszletezett modositasai atvezetese:

o jogszabaly valtozasok atvezetese

o Alap adozasi szabalyainak valtozasa

o kozremukodo szervezetek ceg- es gazdasagi adatainak aktualizalasa

o hozamadatok aktualizalasa

o befektetesi politika valtortatasa (2015. marcius 25-i hatallyal)

2015. oktober 5. - Kezelesi Szabalyzat modosulasa az alabbiak miatt:

o befektet6k jogainak pontositasa

o ertekelesi szabalyok valtortatasa

o koltsegek, dijak modosulasa, uj struktura szerinti bemutatasa

o forgalmazasra vonatkozo szabalyok modosulasa

o forgalmazasi jutalekok maximumertekenek csokkenese

o hozamadatok aktualizalasa

2015. november 13. - a befektetesi jegyek forgalmazoi kore bovul a Quantis Alpha Befektetesi Zrt.-vel.
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IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas teljes osszege az
Alapkezelo alkalmazottainak kifizetett rogzitett es valtozo javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezmenyezettek szama es a kifizetett nyeresegreszesedes, valamint a
javadalmazas teljes osszege az Alapkezelo ugyvezetoi es azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelo kockazati profiljara tevekenyseguk reven lenyeges hatast
gyakorolnak.

Rogzitett
javadalmazas

Valtozo
javadalmazas

Kedvezmenyezettek

szama

Kifizetett
nyeresegreszesedes

Alapkezelo munkatarsai osszesen 178,177,349 Ft 48,640,000 Ft 28 0 Ft

Ugyvezetok es azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevekenyseguk soran hatast
gyakorolnak 114,875,406 Ft 38,600,000 Ft 14 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jelleguknel fogva kulonleges
szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidoszakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Az Alap likviditaskezelesevel kapcsolatos minden, az adott idoszakban kotott uj
megallapodas:
Az Alap a targyidoszakban nem kotott likviditaskezelessel kapcsolatos uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja es az Alapkezelo altal e kockazatok kezelese
erdekeben alkalmazott kockazatkezelesi rendszerek.

Az Alap varhato hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelento 5-os besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 evre visszatekinto szintetikus mutatoja alapjan. Az 5 evre visszatekinto szintetikus mutato az Alap
heti hozamainak ingadozasabol kerult kiszamitasra.

A Generali Alapkezeld Zrt. a Kbfty.-ben (2014. evi XVI. torveny) es az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulo rendelete) meghatarozott megfelelo kockazatkezelesi
rendszereket mukodtet es tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetesi strategiaja szempontjabbl relevans
kockazatok azonositasara, meresere es nyomon kovetesere. Az Alapkezelo evente egyszer felulvizsgalja, es
szukseg eseten kiigazitja a kockazatkezelesi rendszeret.

XI. Az Alap a targyidoszakban tokeattetelt nem alkalmazott.

XII. Mellekletek

1. szamu melleklet: Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Merlege
2. szamu melleklet: Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Eredmenykimutatasa
3. szamu melleklet: Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Portfolio jelentese

Budapest, 2016. aprilis 22.
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1. szamu melleklet:

Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Merlege



Generali Fonix Tavol-Keleti Reszveny V/E Befektetesi Alapok Alapja

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjedo idoszakra

A szamvitelrol szolo 2000. evi C. torveny es a befektetesi alapok eves beszamolb keszitesi es
konyvvezetesi kotelezettsegenek sajatossagairol szolo 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.

alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22.

J
Schuszter eter

igazgatosag elnoke
Generali Alapkezelo Zrt.

Kelemen Balint
igazgatbsagitag

Generali Alapkezelb Zrt.



Generali Fonix Tavol-Keleti Reszveny V/E Befektetesi Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor-

szam

A tetel megnevezese Elozo ev

2014.12.31

Targyev

2015.12.31

a b c d

01. A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0

02. I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0

03. 1. Ertekpapirok 0 0

04. 2. Ertekpapirok ertekkiilonb6zete 0 0

05. a) Ertekpapirok ertekkulonbozete kamatb6l, osztalekbol 0 0

06. b) Ertekpapirok egyeb ertekkulonbozete 0 0

07. B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22, sor) 981 246 1 354 887

08. I. KOVETELESEK (09-12. sor) 125 0

09. 1. Egyeb kovetelesek 125 0

10. 2. Kovetelesek ertekvesztese es annak visszairasa 0 0

11. 3. Kulfoldi penzertekre sz610 kovetelesek ertekelesi kulonbozete 0 0

12. 4. Forintk6vetelesek ertekelesi kulonbozete 0 0

13. II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 957 398 1 294 466

14. 1. Reszesedesi viszonyt megtestesito ertekpapirok 688 027 1 158 322

15. 2. Hitelviszonyt megtestesito nem allampapirok 0 0

16. 3. Diszkontkincstarjegy 118 667 95 328

17. 4. Magyar allamkotveny 0 0

18. 5. Jegybanki kotveny 0 0

19. 6. Ertekpapirok ertekkulonbozete 150 704 40 816

20. a) Ertekpapirok ertekkulonbozete kamatbol, osztalekbol 630 259

21. b) Ertekpapirok egyeb ertekkulonb6zete 150 074 40 557

22. III. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 23 723 60 421

23. 1. Folyoszamla 23 723 60 421

24. 2. Lek6tbtt betet 0 0

25. 3. Valuta, devizabetet ertekelesi kulonbozete 0 0

26. C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0

27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0

28. 2. Aktiv idbbeli elhatarolasok ertekvesztese 0 0

29. D) SZARMAZTATOTT 11GYLETEK ERTEKELESI KIJL. (30. sor) 0 0

30. 1. Szarmaztatott ugyletek ertekelesi kulonbozete 0 0

31. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 981 246 1 354 887



Generali Fonix Tavol-Keleti Reszveny V/E Befektetesi Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor-

szam

A tetel megnevezese Elozo ev

2014.12.31

Targyev

2015.12.31

a b c d

32. E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 978 880 1 351 670

33. I. Indul6 t6ke (34.+35. sor) 821 600 1 173 461

34. 1. Kibocsatott befektetesi jegyek neverteke 2 059 510 2 598 700

35. 2. Visszavasarolt befektetesi jegyek neverteke -1 237 910 -1 425 239

36. II. Tokevaltozas (37-41. sor) 157 280 178 209

37. 1. Befektetesi jegyek forgalmazasabbl szarmaz6 ertekkulonbozet 73 766 157 455

38. 2. Tokevaltozas ertekpapirok ertekelesi kulonbozetebol 150 704 40 816

39. 3. Szarmaztatott ugyletek ertekelesi tartaleka 0 0

40. 4. Tokevaltozas elozo evek eredmenyebol -114 312 -67 189

41. 5. Tokevaltozas uzleti ev eredmenyebol 47 122 47 127

42. F) Celtartalekok 0 0

43. G) Kotelezettsegek (44-45. sor) 2 366 3 217

44. I. Hosszu lejaratu kotelezettsegek 0 0

45. II. R6vid lejaratu kotelezettsegek (46. sor) 2 366 3 217

46. 1. Szallit6k 2 366 3 045

47. 2. Egyeb rovid lejaratu kotelezettsegek 0 172

48. III. Kulfoldi penzertekre szolb kbtelezettsegek ertekelesi kul6nbozete 0 0

49. H) Passziv idobeli elhatarolasok 0 0

50. FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 981 246 1 354 887

Budapest, 2016. aprilis 22.

Sch szter Petc

igazgatosag elnoke

Generali Alapkezelo Zrt.

Kelemen Balint

igazgatbsagi tag
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2. szamu melleklet:

Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Eredmenykimutatasa
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Generali Fonix Tavol-Keleti Reszveny V/E Befektetesi Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban
Sor-
szam

A tetel megnevezese Elozo ev
2014.12.31

Targyev
2015.12.31

a b c d

01. I. Penzugyi muveletek bevetelei 152 839 84 272

02. 1. Ertekpapirok kamatbevetel 4 238 2 759

03. 2. Bankbetet kamata 48 123

04. 3. Arfolyamnyereseg 142 190 69 836

05. 4. Osztalekbevetel 5 921 11 554

06. 5. Szarmaztatott ugyletek penzugyi nyeresege 442 0

07. II. Penzugyi muveletek raforditasai 84 985 6 898

08. III. Egyeb bevetelek 0 0

09. IV. Mukodesi koltsegek 20 732 29 516

10. 1. Alapkezeloi dij 16 717 25 605

11. 2. Letetkezeloi dij 635 952

12. 3. Bizomanyosi dij 0 0

13. 4. Felugyeleti dij 239 365

14. 5. Foforgalmazoi dij 478 732

15. 6. Konyvvizsgalati dij 782 845

16. 7. Bankkoltseg 1 076 258

17. 8. Igenybevett szamviteli szolgaltatas 711 711

18. 9.Forditas koltsege 0 7

19. 10.Egyeb koltseg 94 41

20. V. Egyeb raforditasok 0 731

21. VI. Rendkiviili bevetelek 0 0

22. VII. Rendkiviili raforditasok 0 0

23. VIII. Fizetett, fizetendo hozamok 0 0

24. Uzleti ev eredmenye 47 122 47 127

Budapest, 2016. aprilis 22.

Schuszter Peter

igazgatosag elnoke

Generali Alapkezelo Zrt.

,~/~~/ ~~
Kelemen Balint

igazgatosagitag

Generali Alapkezelo Zrt.



3. szamu melleklet

Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Portfolio jelentese
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3.szamu melleklet

Portfolio jelentes ertekpapiralapra
Alapadatok:

Alap nave: Generali Fonix Tavol-Keleti Reszveny V E Befektetesi Alap
Lajstrom szama: 1111-403
Alapkezelo nave: Generali Alapkezelo Zrt.
Letetkezelo nave: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2015.12.31
Sajat toke: 1 351 664 322

A targynapi netto eszkozertek meghatarozasa:

I. Kotelezettse ek Osszeg/Ertek
I/1. Hitelallomany (osszes): Hitelezo Futamido 0 0,00°/o

0 0,00%

0 0,00%

0,00%

/2. Koltsegek (osszes): Szamitasi alap 3 223 191 0,24%

Ala kezeloi di': NE*1.75% 2 027 324 0,15%
Letetkezel6i di': NE"0.065% / ev 75 301 0,01
Felix eleti di' di': (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / ev 86 857 0,01
Kbn vvizs aloi di': 845,047.- / ev` 507 030 0,04%
Szamviteli szol altatas di'a 711,200 HUF 177 800 0,01%
For almazdi di' 0.05%, 0.58%, 0.88%, 0.88%, 1.05% 173 714 0,01%
Tranzakci6s di' 2 500 0,00%
E eb di': Kiilonado 0,05% 172 665 0,01

0,00%

1/3 Egyeb kotelezettsegek (osszes): 0 0,00%
Ertek a it vetelbol szarmazb kotelezettse ek: 0 0,00%
E eb kbtelezettse ek: 0 0,00%

0,00%

Kotelez. ossz.: 3 223 191 0,24%

II. Eszkozok Osszeg/Ertek
II/1. Folyoszamla, keszpenz (osszes): Neverteken 60 421 060 4,47%

EURO EUR 26 897 0,00%
HONG KONGI DOLLAR HKD 11 634 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 50 866 981 3,76%
USA DOLLAR USD 9 515 548 0,70%

0 0,00%
0,00%

11/2. Egyeb koveteles (osszes): 0 0,00%
0,00%

Ertek a it eladasbol szarmazo kovetelesek: 0 0,00%
Osztalek 0 0,00%
E eb koveteles: 0,00%

1113. Lekotott bankbetetek Bank Futamido 0 0,00%

II/3.1. Max 3 ho lekotesu (osszes): 0,00%
0,00%
0,00%

II/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotesii (osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%



11/4. Ertekpapirok: Megnev. Devizanem NevBrtck/darabsz~m ̀ 1 294 466 453 95,77%

II/4.1. Allampapirok (osszes): 95 566 592 7,07%
II/4.1.1. K6tvenyek (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/4.1.2. Kincstarjegyek(osszes): 95 566 592 7,07%

16/02/17 DKJ HUF 40 000 000 39 957 360 2,96%
16/09/28 DKJ HUF 56 000 000 55 609 232 4,11%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

II/4.1.3. Egyeb jegybankkepes ep. (bsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

II/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

II14.2. Gazdalkodoi es egyeb hitelviszonyt megtestesito ep.: 0 0,00%
II/4.2.1. Tozsdere bevezetett (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/4.2.3. Kialfoldi kotvenyek (osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

II/4.2.2. Tbzsden kivUli (osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

II14.3. Reszvenyek (osszes): 0 0,00%
II/4.3.1. Tozsdere bevezetett (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/4.3.2. Kulfoldi reszvenyek (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

II/4.3.3. Tozsden kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

II/4.4. Jelzaloglevelek (osszes): 0 0,00%
II/4.4.1. Tozsdere bevezetett (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/4.4.2. Tozsd~n kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

II/4.5. Befektetesi jegyek (6sszes): 1 198 899 861 88,70%
II/4.5.1. Tbzsdere bevezetett (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%
II/4.5.2. Tozsd~n kiviili (osszes): 0 0,00%

0,00%



II/4.5.3. Kiilfoldi befektetesi jegyek (osszes): 1 198 899 861 88,70%

Fidelity Asian Special Situatios Fund USD 22 438 96 985 571 7,18%

Fidelity Taiwan Fund Y USD 18 942 52 793 672 3,91

Fidelity Thailand Fund Y USD 2 780 14 971 330 1,11

(SHARES MSC( China Index USD 600 7 673 658 0,57%

iShares MSC( Hong Kong ETF USD 1 000 5 681 007 0,42%

(SHARES MSC( Malaysia USD 1 000 2 218 516 0,16%

(SHARES MSC( Taiwan USD 1 500 5 490 398 0,41

HSBC MSC( Far East ex Japan UCITS USD 58 400 543 688 956 40,22%

(shares MSC( AC Far East XJP USD 36 500 428 523 315 31,70%

iShares MSC( Philippines USD 2 500 24 177 241 1,79%

(shares MSC( Singapore Index Fund USD 4 700 13 848 815 1,02%

(SHARES MSC( SOUTH KOREA CAPPED INDEX FU 200 2 847 382 0,21
0,00%

II/4.6. Karpbtlasi jegy (osszes): 0 0,00%

0,00°/a
0,00%

1115. Szarmazekos ugyletek 0 0

11.5.1. Hataridos Megnev Tipus (S/L) Nevertek/darabszam 0 0,00%

Ii./5.1.1. Futures (osszes): 0 0,00%

0
0

II./5.1.2. Forward (osszes): 0 0,00%

0 0,00%
0

11.5.2.Opcids Megnev Tipus Nevertek/darabszam 0 0,00%

II/5.2.1. Tozsdei opcibs (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (osszes): 0 0,00%

~,~~%

~,~~%

Eszk. ossz.: 1 354 887 513 100,24%

~Megj.: A hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok neverteken, a reszvenyek, befektetesi jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.


