Generali Cash Pénzpiaci Alap

Eves jelentés
2015,



Tartalomjegyzék

Flggetlen kényvvizsgaloi jelentés

Eves jelentés



Ernst & Young Kft. Tel: +36 1451 8100
Ernst & Young Ltd. Fax: +36 1451 8199
H-1132 Budapest Vaci (it 20. www.ey.com/hu
- 39¢ lapest 62. Pf.63z g. 01-09-267553
Burld_mq a better 1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg. 01-09
working world

Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

A Generali AlapkezelG Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Cash Pénzpiaci Alap (tovdbbiakban ,az Alap") mellékelt 2015. évi éves
jelentés . és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmul mellékletében kdzzétett szamviteli
informécidinak a kényvvizsgélatat, amely szdmviteli informdciék a szamvitelrsl sz6lé 2000. évi C.
térvény (tovdbbiakban ,a szédmviteli térvény”) az éves beszdmold mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé elGirdsainak megfelel&en keriiltek meghatdrozésra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel§ Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felelds ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrél és kezel&ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények maodositasardl sz6lé 2014. évi XVI. térvénnyel (tovabbiakban ,a Toérvény”), az abban
szerepld szamviteli informdciéknak a szamviteli torvény az éves beszamolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozd el&irdsaival dsszhangban toérténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informdcidkat és az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
val6 alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelSje altal adott értékelése alapjan
torténd elszémoldsdért, valamint az olyan bels§ kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredé Iényeges hibds allitasoktdl
mentes éves jelentés elkészitése,

A kdnyvvizsgadld felelGssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sséqgiink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informdci6knak a véleményezése kdnyvvizsgdlatunk alapjdn, és annak
vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozik és kotelezettségek id8szak végi leltdrral
aldtdmasztottak-e, valamint az adott id&szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezels Altal
adott értékelés alapjdn tortént-e. Kdnyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink
az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezzlink arrdl, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informdcidk mentesek-e a 1ényeges hibds allitasoktdl.

4.) A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidkrdl. A kivédlasztott
eljdrasok - beleértve az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informdcidk akar csaldsbél, akar
hibdbdl eredd, Iényeges hibds &llitdsai kockazatainak felmérését is, a kdnyvvizsgdlé megitélésétsl
figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szédmviteli informaciok
gazdalkodo egység altali elkészitése szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazdédlkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelel§ségének és a vezetés d&ltal készitett szdmviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informaciok atfogod

bemutatdsdnak értékelését.
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5.) Meggy6zEdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt kényvvizsgdléi véleményiink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Cash Pénzpiaci Alap 2015. december 31-ével végzdd6 évre
vonatkozé éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden lényeges szempontbél a
kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi térgyl térvények
mddositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvény
az éves beszdmold mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd eléiradsaival 6sszhangban
kerlltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral
alatamasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezel8je dltal adott
értékelés alapjén keriiltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizarélag az elsé bekezdésben hivatkozott szdmviteli informdacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdcidk vizsgdlatat.

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

l. Alapadatok
Nyilvantartasba vétel datuma

Lajstromszama

Tipusa
Alapkezeld neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye

Vezetd forgaimazo neve, székhelye

Forgalmazo neve, székhelye

Induld sajat téke

ISIN kod ,,A” sorozat

ISIN kéd ,,B” sorozat
Eldalitasi mod

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2001. junius 8.

Atalakulas elétt: 1121-4,
Atalakulds utan: 1111-239

Nyilvanos nyilt végl értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. {székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,A” sorozat forgaimazéi:

Concorde Ertékpapir Zrt. {székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrdé u.
24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe {székhely: 1068
Budapest, Dozsa Gydrgy Ut 84/b)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhely; 1027
Budapest, Télgyfa u. 1-3.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (szekhely: 1036 Budapest,
Arpad fejedelem utja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akademia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt, (székhely: 1051 Budapest, Vérdsmarty tér
7-8.)

Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,B” sorozat forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Ficktelepe (székhelye: 1068
Budapest, Dozsa Gybrgy Ut 84/b.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest,
Arpad fejedelem dtja 79. V. emelet)

100.000.000,- Ft, amelyet
100.000.000 db 1, Ft névértékldi bemutatdra sz0616
dematerializalt befektetési jeqy testesitett meg.

HUOD00705744
HUOG00702063
Dematerializalt

1, Ft

GERIHALL



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele a befektetasi politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az iddszak elején és végén (2014.12.31-re és 2015.12.31-re ervényes nettd eszkdzértékek

alapjany.

Vonatkozasi datum

2014.12.31

Megnevezés Eszk{zérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK ~ 8,298,953,447 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ i 1U8,874,047,320  HUF-  106.94%
Pénzpiaci eszkizok 456,136,075 HUF 5.49%
Deviza 6,136,075 HUF 0.07%
Generali Cash Pénzpiaci Alap - HUF 6,136,075 HUF 0.07%
Betét 450,000,000 HUF 5.42%
[ ekotott betét 450,000,000 HUF 5.42%
Allampapirok 8,209,318,485 HUF 100.01%
Diszkont kincstariegy 8289318485  HUF 100.01%
15/01/21 DKJ 1,521,670,421 HUF  18.34%
15/04/01 DKJ 1,521,440,193 HUF  18.33%
15/05/27 DKJ 803,261,080 HUF 9.68%
15/07/22 DKJ 1,442,372,055 HUF  17.38%
15/09/16 DKJ 1,231,568,940 HUF  14.84%
15/11/11 DKJ 624,009,953 HUF 7.52%
15/12/23 DKJ 1,154,995,843 HUF 13.92%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok 118,592,760 HUF 1.43%
DK 2015/01 118,582,760 HUF 1.43%
‘KOTELEZETTSEGEK 575,093,873 HUF ~ -6.94%
Befektelési jegy Visszavaitas -1,659,732 HUF  -0.02%
Generali Cash Pénzpiaci Alap A -1,659,732 HUF  -0.02%
Prompt Ertékpapir Vétel -565,639,526 HUF -6.82%
15/12/23 DKJ -565,639,526 HUF  -6.82%
Dijak -7,894,615 HUF -0.10%
Alapkezelsi dij -828,981 HUF  -0.01%
Alapkezel6i dij 4,293,648 HUF  -0.05%
Feltgyeleti di -488,730 HUF  -0.01%
Forgatmazéi dij -977,461 HUF  -0.01%
Kényvelési dij -178,774 HUF 0.00%
Kényvvizsgaldi dij -568,790 HUF  -0.01%
Letétkezelsi dij -507,731 HUF -0.01%
Tranzakcios dij -50,500 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum

2015.12.31

Megnevezés Eszkézérték Deviza Arany
N_ETT_O ESZKOZERTEK 5,588,028,869 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ ' 5,503,277,846  HUF 100.09%
Pénzpiaci eszkozdk 14,383,864 HUF 0.26%
Foyldszamia 74,383,864  HUF 0.26%

Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Cash Pénzpiaci Alap - HUF
Allampapirok

Diszkont kincstarjegy
16/01/20 DKJ

16/02/17 DKJ

16/04/13 DKJ

16/06/08 DK.J

16/08/03 DKJ
|16/09/28 DKJ
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezeldi dij

Alapkezeldi dij

Befektetési alapok killsnadoja
Fellgyeleti dij

Forgalimazoi dij

Konyvelési djj

Konyvvizsgaldi dij
Letétkezelsi dij

Tranzakcigs dijj

14,383,864 HUF 0.26%
5,578,893,982 HUF 99.84%
55678893982  HUF 99.84%

699,673,800 HUF  12.52%
1,117,782,528 HUF  20.00%
351,180,544 HUF 6.28%
1,045,953,300 HUF  18.72%
696,118,500 HUF  12.46%

. 1,668,185,310 HUF 29.85%
5,248,977 HUF <0.09%
-5,248,977 HUF  -0.09%
-806.030 HUF  -0.01%
-1,780,448 HUF  -0.03%
-614,255 HUF  -0.01%

-311,794 HUF  -0.01%
-623,590 HUF  -0.01%

-175,851 HUF 0.00%
-568,845 HUF  -0.01%
-333,664 HUF  -0.01%

-34,500 HUF 0.00%

lil. A forgalomban 16v6 befektetési jegyek szama és az egy Jegyre juté netté eszkdzérték

Az Alap forgalomban l1évé befektetési jegyeinek szama a targyid6szak végén, 2015.12.31-én:

1617 533 322 db
708 949 393 db

A" sorozat:
~B" sorozat:

Az Alap egy jegyre juté netté eszkdzérteke 2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes netté eszkézérték alapjan:

2.354112 Ft
2.427463 Ft

A" sorozat:
«B" sorozat;

IV. Az Alap 6sszetétele

2014.12.31. és 2015.12.31-i forgalmazdsi napra érvényes nettd eszkozériékek alapjan.

2014.12.31 2015.12.31

Megnevezés Erték (F1) Arény Erték (F1) Arany
Hitelviszonyt megtestesits ertékpapirok 8,417,911,245 94.86%|5,578,8093,982 99.74%
Aliampapirok 8,299,318 485 93.52%| 5,578,893,082 99.74%
Jelzdloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestasits ertekpapirok 118,592,760 1.34% 0 0.00%
Pénzpiaci eszkézok 456,136,075 5.14% 14,383,864 0.26%
Kévetelések 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK 8,874,047,320, 100.00%][5,593,277,846] 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -675,093,873 -5,248,977

NETTO ESZKOZERTEK

8,208,953,447

5,588,028,869

A befektetési alap dsszetételében jefentds valtozas nem tértént a targyidészakban,

Generali Alapkezelé Zrt.

(i
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

©148,951
I. Pénzilgyi miveletek bevételei 158,019
1. Enteékpapirok kamatbevetel 140,575
2. Bankbetét kamaia 4,152
3. Arfolvamnyereség 13,292
4. Osztalékbevéte! 0
1. Penzugyl miveletek rafordltasal 9,068
HI.: Egyéb bevételek = SRR RN S RSN 1
V. Mikodési kottségek'--:f-‘--""" R . 54,542
1. Alapkezeldi dif 46,040
2. Letétkeraldi dif 2,293
3, Bizorngnyosi o 0
4. Feligyseleti dif 1,424
5. Kozzétételi dif 5
6. Konyvvizsgdlati dij 953
7. Bankkdltség 245
8. lgénybevett szamviteli szolgdltatds 711
9. Fdforgalmazoi aif 2,864
10. Forditds kdlfsége 7
V::Egyéb raforditasok: o 2,868
VI. 'Rendkivilli bevételek - -0
VIi. Rendkiviili raforditasok - 0
ViIl. Fizetett, flzetendo hozamok ' 0
Nettd jovedelem 0 ' 91,541

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az Gsszes bevétele

vjra befektetésre ker(l,

A tokeszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsékkenése

Adatok E Ft-ban

induid tdke 2,327,482
1. Kibocsdtort befektetesr /egyek névertéke 34,842,493
2 Vissza vasaro/z‘ befekteres.r jegyek né verfeke -32,515,011
Tokevaltozas 13,208,732
1. Befekiteleési jegyek forga/mazasabo/ szarmmazo erfekku/onbozer -1,720,294
2. Tokevdltozds ériékpapirok értékelési kilonbdzetebd! 16,334
3. Tokevdllozds eldzd évek eredményebol 4,816,151
4. Tokevéaltozdas dzleti év eredménysbdl 91,541

Generali Alapkezeld Zrt.

{ENE P‘\H



2014 2015

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK - TTg877,812{ 5,539,282
Kovetelések ) el 0 R ¢
1, Egyéb kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz0l0 kovetelések értékelesi kalonbdzete 0 0
4, Forlntkovetelesek ertekeieSI kulonbozete 0 0
Ertékpapirok - : T 8,418,264] -~ 5,537,072
1. Részesedési wszonyt megtestesuto ertekpaplrok 0 0
2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 112,489 0
3. Diszkont kincstarjegy 8,226,643 5,520,738
4. Magyar allamkoétvény 0 0
5. Jegybanki kdtvény 0 0
6. Jelzalogievel g 0
7. Enékpapirok értékklidnbbzete 79,132 16,334
a) Ertékpapirok értékkildnbdzete kamatbol, osztalékbd/ 72,007 17,374
b) Ertékpapirok egyeb en‘ekkulonbozez‘e 7,125 -1,040
Pénzeszk6zok R T 459,548| 2,210
1. Folyészamla 9,548 2,210
2. Lekotdtt betét 450,000 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 0 0

vi. Osszehasonlito tablazat az eszkbzérték alakulasarol
Az egyes évek utolsé forgalmazési napjara érvényes netto eszkozértékek alapjan.

. Nettd eszkozérték Egy jegyre jutd netté eszkozérték
Datum -
"A" sorozat "B" sorozat “A" sorozat B" sorozat
2012.12.28 7,864,815,258 Ft 8,765,471,406 Ft 2.200260 Ft 2221115 Ft
2013.12.31 9,317,809,596 Ft 10,349,861,838 Ft 2.298040 Ft 2.337420 Ft
2014.12.31 6,920,842,019 Ft 1,378,111,428 Ft 2.344596 Ft 2.402770
2015.12.31 3,810,727,366 Ft 1,777,301,504 Ft 2354112 Ft 2.427463 Ft

Vil. Szarmaztatott tigyletek

Az Alap szarmaztatott Ugyletet nem kotott.

VHI. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara hato
tényezok alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégerol

Az Alapkezeld miikédésében bekdvetkezett valtozasok

2015. marcius 5. — a Tarsasag évi rendes kézgy(lésén az alabbi hatarozatok meghozatalara kerllt sor:

e 2015-8s beszamolé elfogadasaig, de legkésdbb 2016. majus 31. napjaig kényvvizsgaléként az Ernst and
Young Kft.-t (1132 Budapest, Vaci at 20.), eljaré konyvvizsgaloként Virdgh Gabriellat megvalasztja

o Tarsasag igazgatdsagi tagként 2018, aprilis 02. napjaig viravalaszija
o Schuszter Pétert (igazgatdsag elndke)
o Kelemen Balintot

Generali Alapkezeld Zrt.

GENERALY



o Vizkelety Pétert

o Tarsasag Fellgyeld bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja
o Hegedis Anna Mariat (fellgyelé bizottsag elndke)
o Gyodngy Juditot

» Tarsasag Felligyelé bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig megvalasztja
o Josef Benest

¢ Térsasag részvényesenek névvaltozasa ~ Gj név: Generali CEE Holding B.V.

2015, aprilis 16. — a Tarsasag kozgy(lés tartasa nélklli hatdrozathozatallal meghozott déntése alapjan a Tarsasdg
Felligyels Bizottsaganak Uj tagja Horvath Gergely Daniel.

2015, szeptember 15. — Tarsasag U_;Ietszabélyzat mobdositasa, amelynek oka a hatélyos jogszabalyi kérnyezet
valtozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szereplt adatok és folyamatok aktualizalasa.

2015. december 8. - a Tarsasag koézgylilés tartdsa nélklli hatdrozathozatallal meghozott déntése alapjan a
Tarsasag fidktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) tdrlésre kerUit.

2015, december 31-én a Tarsasag az aldbbiakban felsorolt k&zvetitbkkel all fiiggd Ugyndki szerzédéshen
portfoliokezelés tevekenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

+ Castus Invest 2003 Bt. {(székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

s GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci Ut 36-38.)

«  Officium Generale Kft.(székhely; 1062 Budapest, Andrassy dt 100.)

+ Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. {székhely: 1111 Budapest, Budafoki Ut 58. 3. em.}
*  Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz kérit 6. V. em. 5.)

Az Alap befektetési politikaja

Befekietesicel:

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetbseg kerllt parositasra a
rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az Alap teljesitménye alapjan mind rdvid, mind hosszu tavon
versenyképes alternativdja a banki betéti, valamint folydszamiahoz koététt megtakaritasi formaknak. Az Alap
dontden a magyar allam &ltal garantalt éven bellili lejaratl allampapirokba helyezi el tékejét.

Pénziigyi cél:

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekmenye az Alap befektetési
politikajanak megfelelden, az Alap esetleges megsziinéséig Ujra befektetesre kerll. A Befekietési jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befekietesi jegyek visszavaltasa révéen

realizalhatjak.

Befekietési stratégia. a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkdzei:

Az Alap dontéen a magyar allam altal garantalt éven belllli lejaraty allampapirokba helyezi el tokajét. Even bellli
atlagos hatralévd futamidejl portfdlid kialakitdsa soran az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek
keretében a befekietések varhaté [Ovedelmezbségének, lHkviditasanak, valamint kockdzatanak figyelembe
vételével (a befektetési politika keretein belll} a tékepiaci szegmenseket reprezentald t8kepiaci indexektdl eltérd
tsszetételll befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kdvetkeziében az Alap teliesitménye jelenids mértékben
eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétdi.

Generali Alapkezeld Zrt.




Az Alap az alabbi referenciahozam tefiesitményének meghaladasara tdrekszik: 40 % BMAX index + 60 % ZMAX
index.

A befektetési politikara haté tényezGk bemutatasa

A hazai pénzpiaci folyamatok torténéseiben a nemzetkozi tényezék kisebb mertékben voltak jelen, helyettik
sokkal inkabb orszag specifikus tényezdk jatszottak szerepet. Az elsddleges piacon vegyesen alakult az
allampapir kereslet, a hozamtendencia is eltéré volt a kulonbozé lejaratokon. A révid hozamok latvanyosabban
emelkedtek (+40-55 bp) az alacsony keresletnek kdészOnhetSen, megkdzelitve az alapkamat szintjét. Ezzel
szemben a hossz(, 5-10 éves lejaratl hozamok lejiebb kerliltek {-10 bp). A két tényezd dsszességeében a
hozamgorbe laposodasat eredményezte.

A hazai orszag kockazat mérséklédott, amit az 5 éves CDS felar enyhe esése mutat, igy tovabbra is a 155-175
bazispontos mérsékelt savban hlzddik az indikator, Ez azért is mutat kedvezben, mert a kdrnyezd orszagok CDS
felara enyhén emelkedett az elmult idészakban. Nalunk féként hazai tényez6k mlkddtek kdzre, legfébbképp hogy
a Moody's pozitivra javitotta orszagunk hitelmindsitésének kilatasait.

Az év nagy részében a komfort zénajaban (309-318) mozgott az EURHUF devizapar, enyhe forintgyenglilés volt
tapasztathatd az eurdval szemben. Latvanyosabb emelkedés volt megfigyelheté ugyanakkor az USDHUF
keresztben, amely els6sorban a dollar er6stdésével magyarazhatod. Az USDHUF 280 forint kozelében zart
december végén, amely megkézelitleg 3.5 szazalékos forintgyengllést jelent a negyedév soran. A forintnak
relativ stabilitast adott az erds hazai makrogazdasagi kép, de tdmogatdan hatott az EKB meghosszabbitott
eszkOzvasarlasi programja és az optimista haza befektetdi szentiment is.

A korabbi kommunikaciojanak megfeleléen 1.35%-on hagyta az alapkamatot a Magyar Nemzeti Bank 2015 utolso
hegyedévében. A laza monetéris politikat az alacsony inflaciés palyanak, az alacsony magyar kockazati
prémiumoknak, az Eurépai Koézponti Bank meghosszabbitott eszktzvaséarlasi programjanak és a Fed oOvatos
kamatemelési ciklusanak készonhetden hosszabb ideig fenntarthatja az MNB. A piaci konszenzus alapjan
komolyabb kiilsé sokkok hianyaban megkotzelitéleg 2017 nyaraig 1.35%-on maradhat az alapkamat, mig a
jegybanki indikaciok szerint ez a datum 2017 év vége is lehet. A rendkiviil alacsony hazai inflacios palyat a
monetaris tanacs a historikus mélységben 1&vé iranyadd rata mellett a nem konvencionalis eszkdzok bdvitésevel is
probalja stabilizalni.

Ossrességében az Alap mindkét sorozata 2015 folyaman egyenletesen ndvekvd, de benchmarktol elmarado
teljesitményt produkalt.

Az Alap miikodésében bekivetkezett valtozasok

2015. februar 23. — Kezelési Szabalyzat a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyd torvények modositasardl szdlo 2014. évi XVI. torvény (Kbftv)) szerinti megfeleltetése, illetve a Kezelesi
szabalyzat aldbbiakban részietezett modositasai atvezetése:

o jogszabaly valtozasok atvezetése

o Alap addzasi szabalyainak valtozasa

o kozremikodd szervezetek cég- &s gazdasdgi adatainak aktualizalasa (
o hozamadatok aktualizalasa

o befektetési politika valtoztatdsa (2015. marcius 25-i hatéllyal)

2015, junius 22. - Kezelesi Szabalyzat modositasa:
o a Generali Cash Pénzpiaci Alap ,A" sorozati befektetési jegyeinek (ISIN: HUOO00705744)

alapkezelesi dija évi 0,75%-ra csbkken

¢ modosuit az Alap mindkét sorozatanak dij- és kéliségstrukidraja (a dijak és kéliségek nem
emelkedtek)

o modositasra kerliltek az Alap eszkdzeinek értékelési szabalyai

Generali Alapkezel6 Zrt.




o frisslltek az Alap hozamadatai
o akiualizalasra kerlitek a forgalmazasi helyek

2015. november 13. - a befektetési jegyek forgalmazoi kire bovill a Quantis Alpha Befektetési Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezeld altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 (igyvezetdi és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel$ kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast

gyakorolnak.

Rogzitett Valtozod Kedvezményezettek Kifizetett
javadaimazas |javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezeld munkatarsai dsszesen 178,177,349 Ft| 48,640,000 Ft 28 OFt
Ugyvezetdk és azon munkavailalldk,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységlk soran hatast
gyakorolnak 114,875,406 Ft| 38,800,000 Ft 14 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiildnleges

szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban ko6tott uj
megallapodas:
Az Alap a targyid&szakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilija és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatker(lé 2-es besoroldsnak felel meg az 1-7 kdzotti skalan az
Alap 5 évre visszatekintd heti hozamainak ingadozasabdl képzett szintetikus mutatd alapjan.

A Generali Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014, évi XVI. tdrvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfeleld kockazatkezelési
rendszereket miikddtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabd! relevans
kockazatok azonositidsara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évenie egyszer felllvizsgalia, és
szilkség esetén kiigazitjia a kockdzatkezelési rendszerét.

Xi. Az Alap a targyiddszakban tékeattételt nem alkaimazott.

Generali Alapkezels Zrt.
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo keszitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (XI11.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22. . )
D Ll e

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatosag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




1. szamu melleklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoldjanak Mérlege



Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese Elézd év Targyev
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b G d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-08. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 o
04. 2. Ertékpapirck értékkilonbozete 0 G
05. a) Ertékpapirok érékkilonbozete kamatbo), osztalékbol 0 0
06. b} Ertekpapirok egyeb énékkillinbdzete o 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.413.423. sor) 8877812 5539 282
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) ] 0
08, 1. Egyéb kévetelések c 0
10. 2. Kavetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kalfsldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiildnhézete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések eriékelési kiidnbbzete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 8 418 264 5 537 072
14. 1. Reészesedesi viszonyt megtestesité értekpapirok 0 0
15, 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 112 489 0
i6. 3. Diszkontkincstarjegy 8 226 643 5520738
17. 4. Magyar allamkoivény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 0 0
19. 6. Jelzadioglevél 0 0
20. 7. Ertékpapirok értékkllénbszete 79132 16 334
21, a) Ertékpapirok értékkildnbozete kamatbél, osztalékbél 72 007 17 374
22, b) Ertékpapirok egyéb artékkilonbozete 7 125 -1 040
23. 111, PENZESZKOZOK (24-26. sor) 459 548 2210
24, 1. Folyészamia 9 548 2210
25. 2. Lekotéit betét 450 000 0
26. 3. Valuta, devizabetét ériékelési klildnbdzete 0 0
27. [C) AKTV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 23 0
28, 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 23 0
29. 2. Aktiv idobeli ethatarolasok énekvesziése G 0
30. {ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN {01+07+27. sor) 8 877 835 5 539 282




Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyev
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
31. |[E) SAJAT TOKE( 32.4+35. sor) 8 279 345 5531214
32. |I. Indulé téke 3516 952 2 327 482
33 1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 32 948 457 34 842 493
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -29 431 505 -32 515 011
35. |l T6kevaltozas (36-39. sor) 4762 393 3203732
36. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdél szarmazo értékkllénbozet -132 890 -1720 294
37. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbozetébdl 79 132 16 334
38. 3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 4175672 4 816 151
39. 4. Tékevaltozas tzleti év eredményébél 640 479 91 541
40. [F) Céltartalékok 0 0
41. |G) Kotelezettségek (42-45. sor) 598 490 8 068
42. I. HosszU lejaratd kételezettségek 0 0
43, Il. Rovid lejarata kételezettségek (44. + 45. sor) 598 490 8 068
44, 1. Szallitok 7829 4 570
45, 2. Egyeéb rovid lejaratu kotelezettség 590 661 34098
46. I, Kulféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilbnbézete 0 0
47. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
48. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+40+41+47. sor) 8 877 835 5539 282

Budapest, 2016. aprilis 22.
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igazgatosag elnoke
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2. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali Cash Pénzpiaci Alap
EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyev
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b c d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 769 595 158 019
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 648 890 140 575
3. 2. Bankbetét kamata 2150 4152
4, 3. Arfolyamnyereség 118 555 13292
5. 4. Osztalekbevétel 0 0
6. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 13729 9 068
7. |lll. Egyéb bevételek 50 0
8. |IV. Miik6dési koltségek 115 437 54 542
9. 1. Alapkezeléi dij 96 554 46 040
10. 2. Letétkezel6i dij 5847 2293
11. 3. Bizomanyosi dij 0 0
12. | 4. Felugyeleti dij 3652 1424
13. | 5. Egyéb koéltség 5 5
14. 6. Konywvizsgalati dij 889 953
16. 7. Bankkéltség 474 245
16. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
17. 9. Féforgalmazdi dij 7 305 2 864
18. 10. Forditas kéltsége 0 7
19. |V. Egyéb raforditasok 0 2 868
20. [VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VIII. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
23. |Uzleti év eredménye 640 479 91 541
Budapest, 2016. aprilis 22. .
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Schusztef Péter ’ Kelemen Balint
igazgatosag elndke igazgatosagi tag
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3. szamu melléklet

Az Alap 2015. évi Eves beszamoldjanak Portfélio jelentése
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J.szamu meiléklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
[ etétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Cash Pénzpiaci Alap

1121-04

Generali Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbol}; T+1 forgaimazasi napra

Targynap (T-nap):

20156.12.31

Sajat téke:

5531 218 632

A targynapi netto eszkézérték meghatarozasa.

l. Kotelezettségek Osszeg/Erték
M. Hitelallomany (6sszes): Hitelezé “Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112, Kbliségek (Osszes): Szamitasi alap 5191 244 0,09%
Alapkezeldi dij: NE*0.75%,; NE*0.25% 2677 203 0,05%
Letétkezeldi dij: NE*0.04% / év 173 511 0,00%
Feliigyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 315 621 0,01%
Konyvvizsgaldi dij; 952,421-/ ev* 571 454]  0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,00%
Forgalmazdi dij 0,05% 831245 0,01%
Tranzakcios dij 22 500 0,00%
Egyeb dij: Kilénadé 0,05% 621910 0,01%
0,00%
il3 Egyeéb kotelezetiségek (Osszes). 2872017  0.05%
Ertékpapir vételbol szarmazd kdtelezettsegek: 0 0,00%
2872017 0,05%

Egyéb kételezettségek:

{|Kételez. Gssz.:

8063 261

II. Eszkozok

Osszeg/Erték
1. Folyészamla, készpénz (Osszes): Névértéken 2209978 0,04%
MAGYAR FORINT HUF 2209978 0,04%
0,00%
Il/2. Egyéb kbvetelés (6sszes): 0| 000%
) 0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
1113, Lekdtott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
/3.1, Max 3 hd lekotésd (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




1/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névertékl/darabszam * 5 8537 071 915) 100,11%
H/4.1. Allampapirok (0sszes): i 5537 071 915} 100,11%
11/4.1.1. Kétvények (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[1/4.1.2. Kincstariegyek (0sszes): 5537 071 915] 100,11%
16/01/20 DKJ HUF 700 000 000 699 689 200| 12,65%

16/02/17 DKJ HUF 1077000000 1075851918 19.45%

16/04/13 DK.J HUF 352 000 000 351 188 288 6,35%

16/06/08 DK.J HUF 1050 000 000{ 1045978 500| 1891%

16/08/03 DKJ HUF 700 000 000 696 136 700 12,59%

16/09/28 DKJ HUF 1679950 000; 1668227 309| 30,16%

0,00%

0,00%

{/4.1.3. Egyeb jegybankképes ep. (6sszes): [i] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kalfdldi allampapirok (0sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ep.: 0 0,00%
I/4.2.1. Tozsdeére bevezetett {Gsszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

1/4.2.3. KUHAIdI kotvények (Osszes). i} 0,00%
0,00%

0,00%

422, T6zsden kivan {Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.3. Részvények (bsszes): 0 0,00%
11/4.3.1. TOzsdere bevezetett (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

174.3.3. T6zsden kivih (0sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

4.4, Jelzaloglevelek (Osszes): 0 0,00%
1I/4.4.1. T6zsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

4472, Tozsden Kivun (Osszes): o 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.5. Befektetési jegyek (bsszes): 0 0,00%
{I/45.1. 16zsdere bevezetett {Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




1/4.5.2. 16zsden kivli (dsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
li/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
/5. Szarmazékos ligyletek 0] 0,00%
11.5.1. Hataridos | Megnev [ Tipus (S/L) Néverek/darabszam 0] 0,00%
[1./6.1.1. Futures (fsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11./5.1.2. Forward (0sszes): 0] 0,00%
0,00%
0,00%
11.5.2. Opcios Megnev | Tipus Névertek/darabszam 0 0,00%
1715.2.1. Tézsdei opcids (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
17/5.2.2. OTC Il OTC tipusu (Osszes): 0 0,00%
0,00%

Eszk. 6ssz.:

5539 281 8931 100.15%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartve



