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Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Generali Alapkezel8 Zrt. részére

1.) Elvégeztik a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap (tovdbbiakban
»az Alap™) mellékelt 2015. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu
mellékletében kozzétett szamviteli informacidinak a kdnyvvizsgdlatat, amely szdmviteli informdcidk
a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. térvény (tovébbiakban ,.a szamviteli térvény”) az éves beszamolé
mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé elGirdsainak megfelel6en kerliltek meghatdrozdsra.

A vezetés felel6ssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel6 Zrt. lUgyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasardl szélé 2014, évi XVI. torvénnyel (tovabbiakban ,a Toérvény"), az abban
szerepl6é szdmviteli informdcidknak a szdmviteli térvény az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban torténé elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informdcidkat és az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
valo aldtdamasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
torténd elszamoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé vdljon az akar csaldsbdél, akdr hibabdl eredd 1ényeges hibds allitdsoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgald felelGssége

3.) A Tdrvény 135. § (1) bekezdésével 0sszhangban a mi felelsséglink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informdacidknak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak véqi leltarral
aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezel6 altal
adott értékelés alapjan tortént-e. Koényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink
az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben koOzzétett szdmviteli
informaciok mentesek-e a lényeges hibas allitasoktol.

4.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kdzzétett szdmviteli informdcidkrél. A kivdlasztott
eljdrasok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok akar csalasbél, akdr
figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk
gazdalkodo egyséq dltali elkészitése szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy
olyan koényvvizsgdlati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott koérilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsd kontrolljdnak hatékonysdgara
vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgadlat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciok 4atfogd
bemutatdsdnak értékelését.
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5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel§ alapot
nyujt kdnyvvizsgaldi véleménylink megadasdhoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap 2015.
december 31-ével végz4d6 évre vonatkozo éves jelentésében kozzétett szdmviteli informdcidk
minden |ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezel8ikrdl, valamint egyes
pénzigyi targyu torvények maodositasardl szolé 2014, évi XVI. tdrvénnyel, valamint a szdmvitelrél
sz6l6 2000. évi C. torvény az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé
el6irdsaival 0sszhangban keriiltek Osszeadllitdsra. Az éves jelentésben szerepl§ eszkdzok és
kotelezettségek a leltarral aldtdmasztottak, az éves jelentéshen bemutatott kezelési kdltségek az
Alap letétkezel&je dltal adott értékelés alapjan kerlltek elszdmoldasra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk Kkizdrélag az els6 bekezdésben hivatkozott szamviteli informdcidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdciok vizsgalatat.

Budapest, 2016. aprilis 22.

(LU z 7 7
\(/i?(agh Gabriella m

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalé
Nyilvdntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdqgi szam: 005787
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel datuma
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd
Eléallitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2010. szeptember 24.

1111-402

Nyilvanos, nyiltvég( szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-
26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kéz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem utja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér
7-8.)

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatora szold
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000708797
Dematerializalt
1,- Ft




Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az id6szak elején és végén (2014.12.31-re és 2015.12.31-re érvényes nettd eszkdzértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2014.12.31
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,682,729,551 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,700,870,961 HUF 101.08%
Pénzpiaci eszk6zok 19,580,576 HUF 1.17%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - HUF 1,446,839 HUF 0.09%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - USD 18,133,737 HUF 1.08%
Allampapirok 219,047,840 HUF 13.02%
Diszkont kincstarjegy 219,047,840 HUF  13.02%
15/04/01 DKJ 189,308,210 HUF  11.25%
15/07/22 DKJ 29,739,630 HUF 1.77%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 108,003,627 HUF 6.42%
Fidelity Latin America Fund Y ACC 108,003,627 HUF 6.42%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 436,002,826 HUF 25.91%
ISHARES MSCI Brazil 47,646,474 HUF 2.83%
iShares MSCI| Mexico ETF 38,424,367 HUF 2.28%
Ishares S&P Latin Amerika 40 272,891,421 HUF  16.22%
SPDR S&P LatAm ETF 77,040,564 HUF 4.58%
Részvények 915,841,620 HUF 54.43%
Ambev SA-SPN ADR 73,893,382 HUF 4.39%
America Movil NEW 128,960,444 HUF 7.66%
Banco Bradesco ADR 78,259,593 HUF 4.65%
Banco de Chile 4,111,528 HUF 0.24%
Banco do Brasil SA ADR 22,915,932 HUF 1.36%
Banco Santander Chile ADR NEW 7,214,889 HUF 0.43%
BRF-Brasil Foods SA Adr 46,175,344 HUF 2.74%
Buenaventura Adr 5,008,324 HUF 0.30%
Cemex SAB-SPONS ADR 34,992,317 HUF 2.08%
CEMIG SA 9,127,488 HUF 0.54%
CIA Siderurgica National Sp Adr 4,969,439 HUF 0.30%
Cielo SA 42,761,285 HUF 2.54%
Credicorp LTD 20,842,092 HUF 1.24%
Ecopetrol 11,010,794 HUF 0.65%
Embraer Sa 2,879,786 HUF 0.17%
Empresa 11,706,827 HUF 0.70%
Enersis SA 16,766,996 HUF 1.00%
Fomento Economico Adr 39,005,560 HUF 2.32%
Gerdau Sa Adr 8,375,721 HUF 0.50%
Grupo Financiero Banorte 28,144,083 HUF 1.67%
Grupo Televisa 34,902,727 HUF 2.07%
ITAU Unibanco 109,202,504 HUF 6.49%
LAN Airlanes 10,761,114 HUF 0.64%
Oi SArégi ll 616,319 HUF 0.04%
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Petroleo Brasileiro Sa Adr 58,637,826 HUF 3.48%
Quimica Y Minera 6,234,482 HUF 0.37%
Southern Copper 13,228,507 HUF 0.79%
Ultrapar Participacoes 15,024,971 HUF 0.89%
Vale ADR 21,464,244 HUF 1.28%
Vale SA 20,844,684 HUF 1.24%
Walmart De Mexico 27,802,418 HUF 1.65%
Kovetelések 2,394,472 HUF 0.14%
Esedékesség Fizetés 2,894,472 HUF 0.14%
Banco Bradesco ADR 1,255,209 HUF 0.07%
Banco do Brasil SA ADR 257,941 HUF 0.02%
Embraer Sa 12,225 HUF 0.00%
ITAU Unibanco 41,927 HUF 0.00%
SPDR S&P LatAm ETF 827,170 HUF 0.05%
KOTELEZETTSEGEK -18,141,410 HUF  -1.08%
Devizas Prompt Ertékpapir Vétel -14,518,941 HUF -0.86%
Vale ADR -6,764,988 HUF  -0.40%
Vale SA 7,753,953 HUF  -0.46%
Dijak -3,622,469 HUF -0.22%
Alapkezel6i dij -2,363,008 HUF  -0.14%
FelOgyeleti dij -107,418 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -214,836 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -178,774 HUF  -0.01%
Koényvvizsgaloi dij -504,666 HUF  -0.03%
Letétkezel6i dij -181,558 HUF  -0.01%
Tranzakcios dij -66,209 HUF 0.00%
Tranzakcios dij -6,000 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum

2015.12.31

Megnevezés Eszk6zérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 2,438,876,382 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 2,444,300,544 HUF 100.22%
Pénzpiaci eszk6z6k 25,899,513 HUF 1.06%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - EUR 429 HUF 0.00%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - HUF 18,107,190 HUF 0.74%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap - USD 7,791,894 HUF 0.32%
Allampapirok 394,095,320 HUF 16.16%
Diszkont kincstarjegy 394,095,320  HUF 16.16%
16/02/17 DKJ 11,986,944 HUF 0.49%
16/04/13 DKJ 382,108,376 HUF  15.67%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 169,588,377 HUF 6.95%
Fidelity Latin America Fund Y ACC 169,588,377 HUF 6.95%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 627,409,907 HUF 25.73%
ISHARES MSCI Brazil 53,560,238 HUF 2.20%
iShares MSCI Chile ETF 36,788,850 HUF 1.51%
iShares MSCI Colombia ETF 14,913,625 HUF 0.61%
iShares MSCI Mexico ETF 164,340,419 HUF 6.74%
Ishares S&P Latin Amerika 40 328,008,150 HUF  13.45%
SPDR S&P LatAm ETF 29,798,625 HUF 1.22%

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Részvények

Ambev SA-SPN ADR
America Movil NEW
Banco Bradesco ADR
Banco de Chile

Banco do Brasil SA ADR

Banco Santander Chile ADR NEW

BRF-Brasil Foods SA Adr
Buenaventura Adr

Cemex SAB-SPONS ADR
CEMIG SA

CIA Siderurgica National Sp Adr

Cielo SA

Credicorp LTD

Ecopetrol

Embraer Sa

Empresa

Enersis SA

Fomento Economico Adr
Gerdau Sa Adr

Grupo Financiero Banorte
Grupo Televisa

ITAU Unibanco

LAN Airlanes

Oi SA SP ADR

Petroleo Brasileiro Sa Adr
Quimica Y Minera
Southern Copper
Ultrapar Participacoes
Vale ADR

Vale SA

Walmart De Mexico
Kovetelések
Esedékesség Fizetés
Ambev SA-SPN ADR
Banco Bradesco ADR
Banco Bradesco ADR
BRF-Brasil Foods SA Adr
BRF-Brasil Foods SA Adr
CEMIG SA

Embraer Sa

iShares MSCI Mexico ETF
Ishares S&P Latin Amerika 40
ITAU Unibanco

ITAU Unibanco
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezel6i dij
Befektetési alapok killdnadoja
Felugyeleti dij
Forgalmazoi dij
Koényvelési dij

Generali Alapkezeld Zrt.

1,219,470,111
107,751,370
159,156,145
64,985,048
3,996,176
23,363,725
7,109,305
50,966,240
4,338,405
37,921,676
4,729,995
3,211,725
47,609,100
40,451,991
9,775,438
22,922,442
25,675,051
24,670,170
104,011,943
4,394,224
77,972,639
69,104,328
112,134,502
5,338,196
120,483
38,357,500
5,493,138
21,865,493
36,334,400
15,912,638
14,656,000
75,140,625
7,837,316
7,837,316
803,330
2,324,007
58,480
76,044
403,380
470,246
32,833
928,928
1,881,316
67,383
791,369
-5,424,162
-5,424,162
-3,648,684
-322,242
-162,802
-325,605
-175,852

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

50.00%
4.42%
6.53%
2.66%
0.16%
0.96%
0.29%
2.09%
0.18%
1.55%
0.19%
0.13%
1.95%
1.66%
0.40%
0.94%
1.05%
1.01%
4.26%
0.18%
3.20%
2.83%
4.60%
0.22%
0.00%
1.57%
0.23%
0.90%
1.49%
0.65%
0.60%
3.08%
0.32%
0.32%
0.03%
0.10%
0.00%
0.00%
0.02%
0.02%
0.00%
0.04%
0.08%
0.00%
0.03%

-0.22%
-0.22%
-0.15%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
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Kényvvizsgaloi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakcids dij

-504,715 HUF
-279,568 HUF
-4,694 HUF

-0.02%
-0.01%
0.00%

lll. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté eszkdzérték

sz

Az Alap forgalomban Iév6 befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2015.12.31-én:

3798 713 858 db

Az Alap egy jegyre juto nettd eszkodzértéke 2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nett6é eszkézérték alapjan:

0.642027 Ft

IV. Az Alap Gsszetétele

2014.12.31. és 2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

2014.12.31 2015.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 219,047,840 12.99%| 394,095,320 16.12%
Allampapirok 219,047,840 12.99% 394,095,320 16.12%
Jelzdloglevelek o 0.00% 1] 0.00%
Egyeb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 1,351,844,446 80.16%|1,846,880,018 75.56%
Kollektiv befektetési értckpapirok (ETF) 436,002,826 25.85% 627,409,907 25.67%
Részvények 915,841,620 5431%| 1,219,470,111 49.89%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 108,003,627 6.40%| 169,588,377 6.94%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 108,003,627 6.40% 169,588,377 6.94%
Pénzpiaci eszkozok 19,680,576 1.16% 25,899,513 1.06%
Kovetelések 2,394,472 0.00% 7,837,316 0.32%
ESZKOZOK 1,700,870,961| 100.00%|2,444,300,544 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -18,141,410 -5,424,162
NETTO ESZKOZERTEK 1,682,729,551 2,438,876,382
A befektetési alap 6sszetételében jelent6s valtozas nem tortént a targyidészakban.
Generali Alapkezel6 Zrt.
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V. A befektetési alap eszkbzeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmaz6 jovedelem 34,880
I. Pénzigyi miiveletek bevételei 182,588
1. Entékpapirok kamatbevétel 3,282
2. Bankbetét kamata 457
3. Arfolyamnyereség 71,918
4. Osztalékbevétel 106,931
5. Szdrmacztatott (gyletek pénzigyl nyeresége 0
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 147,708
ltl. Egyéb bevéteiek 0
IV. Mikodési koltségek 55,489
1. Alapkezeldi dij 49,044
2. Letétkezeldi djj 1,700
3. Bizomanyosi dif 0
4. Feliigyeleti dij 700
5. Foforgalmazoi dij 1,401
6. Konyvvizsgalati djj 845
7. Bankkdltség 1,039
8. lgénybevett szamviteli szolgaltatds 711
9. Forditds kdltsége [
10. Egyéb kdltség 42
V. Egyéb raforditasok 1,402
VI. Rendkiviili bevételek 0
VIl. Rendkivili raforditasok 0
VHI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Nettd jovedelem -22,011

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele
Ujra befektetésre kerdil.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdokkenése

Adatok E Ft-ban

Induloé téke 3,798,714
1. Kibocsatolt befektetési jegyek névértéke 5,954,178
2. Visszavdsdrolt befektetési jegyek névértcke -2,155,464
Tokevaltozas -1,359,984
1. Befektetési jegyek forgalmazdsabol szdnmazo ériekkiildénbdzet -205,490
2. Tokevdltozds értékpapirok értékelési kiilbnbdzetébd/ -780,538
3. Szédrmaztatott dgyletek értékelesi tartaléka 0
4. T6kevdltozds elozé eévek eredmeényebdl -351,945
5. Tokevadltozds dzleti év eredményébdl -22,011

Generali Alapkezel6 Zrt.
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2014 2015
Adatok E Ft-ban  Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 1,682,598 2,444,142
Kovetelések 2,394 7,659
1. Egyéb kovetelések 2,394 7,659
2. Kdvetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 4]
3. Kilfdldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kildnbdzete [§] 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilénbozete 0 0
Ertékpapirok 1,675,600 2,410,708
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 1,547,438 2,799,473
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 i]
3. Diszkont kincstarjegy 216,995 391,773
4. Magyar allamkétvény 0 0
5. Jegybanki kétvény 1] 0
6. Ertékpapirok értékkilénboézete -88,833 -780,538
a) Ertékpapirok értékkiilénbdzete kamatbol, osztalékbdl 1,832 2,072
b) Ertékpapirok eqyéb értékkiilonbozete -90,665 -782,610
Pénzeszk6z0k 4,604 25,776
1. Folyészamla 4,604 25,775
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési klilonbozete 0 0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarol
Az egyes évek utolsé forgalmazéasi napjara érvényes netté eszkbzértékek alapjan.

Datum Nettd eszkdzérték Egy jegyre juté neti6 eszkdzériék
2012.12.28 2,155,944,771 Ft 0.945651 Ft
2013.12.31 1,697,899,060 Ft 0.807735 Ft
2014.12.21 1,682,729,551 Ft 0.833844 Ft
2015.12.31 2,438,876,382 Ft 0.642027 Ft

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céli deviza forward tigyleteket kotott.
A deviza fedezeti (igyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolsé forgalmazasi

napjai szerint):

2015.01.30
Nyitott poz.
Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoléar | Eszkdzérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | Kotés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/USD Eladas 650,000 275.77 -5,037,370 174,219,500 2015.01.05 2015.01.30 268.03
|USD/HUF Vétel 650,000 275.77 1,286,870 177,970,000 2015.01.28 2015.01.30 273.80

Generali Alapkezeld Zrt.




VIII. Az Alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara haté
tényezdik alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2015. marcius 5. - a Tarsasag évi rendes kézgy(ilésén az alabbi hatarozatok meghozatalara kerdlt sor:

e 2015-6s beszamolo elfogadasaig, de legkésébb 2016. majus 31. napjaig konyvvizsgaloként az Ernst and
Young Kft.-t (1132 Budapest, Vaci Ut 20.), eljaré konyvvizsgaloként Viragh Gabriellat megvélasztja

o Tarsasag igazgatosagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja
o Schuszter Pétert (igazgatdsag elndke)
o Kelemen Balintot
o Vizkelety Pétert

o Tarsasag Felligyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja
o Hegedls Anna Maériat (felligyelé bizottsag elntke)
o Gyodngy Juditot

e Tarsasag Fellugyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig megvalasztja
o Josef Benest

o Tarsasag részvényesének névvaltozasa — Uj név: Generali CEE Holding B.V.

2015. aprilis 16. — a Tarsasag kozgy(ilés tartasa nélkili hatdrozathozatallal meghozott déntése alapjan a Tarsasag
Felligyel6 Bizottsaganak (j tagja Horvath Gergely Daniel.

2015. szeptember 15. — Tarsasag U__zletszabélyzat modositasa, amelynek oka a hatalyos jogszabalyi kdrnyezet
valtozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szereplé adatok és folyamatok aktualizalasa.

2015. december 8. - a Tarsasag kozgy(ilés tartasa nélkili hatarozathozatallal meghozott ddntése alapjan a
Tarsasag fidktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) torlésre kerdlt.

2015. december 31-én a Tarsasag az aldbbiakban felsorolt kozvetitékkel all figgd Ugynoki szerzédésben
portfolidkezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy Gt 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki ut 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz korut 6. IV. em. 5.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kbzép-amerikai térség
fejl6désébd| kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejlédd régioi
kdzé tartoztak az elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci felértékel6dését. A
feltorekvé piacok befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhat6é gazdasagi névekedés
Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitdsanak eszkbzei:

Az Alap els6dlegesen a kdvetkezé orszagokba kivan befektetni ipardgi korlatozas nélkul: Brazilia, Mexiko, Chile,
Kolumbia, Peru, Venezuela, Argentina, Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay, Bahama-szigetek, Bermuda, Puerto
Rico. Mindemellett nem meghatarozé sullyal befektetési célorszagok lehetnek: Antigua és Barbuda, Barbados,
Belize, Dominika, Grenada, Guatemala, Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, Kuba, Nicaragua, Panama, Salvador,
Suriname, Trinidad és Tobago. Az alap a befektetési célorszagokhoz két6dd vallalatok részvényeit a legnagyobb
likviditast biztosito t6zsdén vagy tézsdéken igyekszik megvasarolni (biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR
piacok elérhet6ségét is).

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

Az Egyesiilt Allamok pénz- és tékepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatdl valo félelem jegyében telt
el, amire decemberében véglil sor kerllt egy 25 bazispontos emelés formajaban. Az amerikai jegybank szerepét
bet6lté Fed, ugyanakkor nagyon dvatosan szigoritia a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az
er6s makrogazdasagi kép. Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazé mozgast végzett és végezetll
kozel 1 szazalékos minusszal zarta az évet.

Az Europai Kozponti Bank 2015 elsé negyedévében inditott havi 60 milliard eurds nyilt végl eszkdzvasarlasi
programja segitett stimulalni az euré-zéna lomha gazdasagi bévilését, tdmogatta a nulla szazalék kéril fluktualo
inflacié stabilizalodasat, illetve jotékony hatassal volt az europai piacokra is. A német DAX index kdzel 9
szazalékot menetelt, mig a STOXX 50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Jelentés tékepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltérekvé piacokon, amely a kinai makrogazdaséagi
indikatorok romlasaval, a jlian meglepetésszer(i augusztusi leértékelésével és az amerikai kamatemelési ciklustél
valé félelemmel magyarazhato elsésorban. A kinai lassulds - és az erés dollar - jelentés nyomas aléa helyezte a
feltérekvd régid gazdasagait és az egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai
jegybank tobb alkalommal lazitott a monetéris kondicidkon, illetve szamos likviditasfokozé intézked6srél dontéit,
amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhano kinai piacokat.

A kdolaj vilagpiaci arfolyama tobb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomdas ald helyezte az egész
olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globalis tulkindlatos allapot jellemezte, mikdzben a kereslet bdviilése
elmaradt a varttél, de az OPEC év végi kvota emelése és az erés dollar szintén lefelé szoritotta a kolaj arat.

A Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) el6rejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szzalék lehetett a vilaggazdasag bbvdilése,
ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis névekedés. A hangsullyosabb térségek koziil
Kinat, Oroszorszagot és Braziliat 6vezik jelentés névekedési kockazatok a kbvetkezd években.

Osszességében az Alap 2015-ben a benchmarktél minimalisan elmarado teljesitményt produkalt.

Az Alap miik6désében bekdvetkezett valtozasok

2015. februar 23. — Kezelési Szabalyzat a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi
targyu térvények modositasardl szold 2014, évi XVI. térvény (Kbftv.) szerinti megfeleltetése, illetve a Kezelési
szabalyzat alabbiakban részletezett modositasai atvezetése:

jogszabaly valtozasok atvezetése

Alap addzasi szabalyainak valtozasa

kézremiikodd szervezetek cég- és gazdasagi adatainak aktualizalasa
hozamadatok aktualizalasa

0O O O O

2015. oktober 5. - Kezelési Szabalyzat moédosulasa az alabbiak miatt:

o befektetdék jogainak pontositéasa
o értékelési szabdlyok valtoztatasa

Generali Alapkezeld Zrt.
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koltségek, dijak médosulasa, Uj struktira szerinti bemutatasa
forgalmazasra vonatkozo szabalyok médosulasa
forgalmazasi jutalékok maximumértékének csokkenése
hozamadatok aktualizalasa

0 ® o o

2015. november 13. - a befektetési jegyek forgalmazdéi kore béviil a Quantis Alpha Befektetési Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes O0sszege az Alapkezel6 ligyvezetSi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Rogzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas |javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 178,177,349 Ft| 48,640,000 Ft 28 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységlk soran hatast
gyakorolnak 114,875,406 Ft| 38,600,000 Ft 14 O Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotétt 0j
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotétt likviditaskezeléssel kapesolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a nagyon magas kockazatot jelenté 6-os besorolasnak felel meg az 1-7
kdzétti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatdja alapjan. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutato
az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerllt kiszamitasra.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket mikddtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabol relevéans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon koévetésére. Az Alapkezel6 évente egyszer felllvizsgalja, és
szllkség esetén kiigazitjia a kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Az Alap a targyidészakban tékeattételt nem alkalmazott.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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XIl. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi éves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Portfélio jelentése

Budapest, 2016. aprilis 22.

W

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szo6l6 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22.

nn e

Schusztey Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.




1. szamu melléklet;

Az Alap 2015. évi Eves beszamoldjanak Mérlege



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b c d
01. |[A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) ] 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) ] 0
03. 1. Ertékpapirok 4] 4]
04. 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbél, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete o} o
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1682 598 2444 142
08. | . KOVETELESEK (09.-12. sor) 2394 7659
09. 1. Egyéb kovetelések 2 394 7 659
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
1. 3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
12; 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 4]
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1675600| 2410708
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1547 438 2799473
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok a 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 216 995 391773
17. 4. Magyar allamkétvény 0 0
18. 5. Jegybanki kotvény 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkilonbozete -88 833 -780 538
20. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 1832 2072
21, b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete -90 665 -782 610
22. | M. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 4 604 25775
23. 1. Folyészamla 4 604 25775
24, 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése 0 o
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott Ggyletek értékelési kulénbozete o o
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1682598] 2444142




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/IE Befektetési Alap

MERLEG

Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z5 év Targyév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b C d

32. |[E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 1679 005 2438730
33. |I. Indulé téke (34.+35. sor) 2018038 3798714
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3695107 5954 178
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1677 069 -2 155 464
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) -339033| -1359 984
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkulonbozet 101 745 -205 490
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kilénbozetébdl -88 833 -780 538
39. 3. Szarmaztatott tgyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. TOkevaltozas el6z6 évek eredményébdl -203 288 -351 945
41. 5. Tokevaltozas uzleti év eredmeényébdl -148 657 -22 011
42. |F) Céltartalékok 0 o
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 3593 5412
44. |. Hosszu lejaraty kotelezettségek 0 0
45. Il. Rovid lejarata kotelezettségek (46. sor) 3593 5412
46. 1. Szalliték 3593 5086
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 326
48. 111, Kulfoldi pénzértékre sz0lo kotelezettségek értékelési kuldnbozete 0 0
498. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 1682598 2444142

Budapest, 2016. aprilis 22.

N Vo e

Schuszter Péter ' Kelemen Balint

igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2014.12.31 2015.12.31
a b o d

01. |l Pénziigyi miiveletek bevételei 139 191 182 588
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 8 095 3282
03. 2. Bankbetét kamata 45 457
04. 3. Arfolyamnyereség 94 434 71918
05. 4. Osztalékbevétel 35 968 106 931
06. 5. Szarmaztatott ligyletek pénziigyi nyeresége 649 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 252 025 147 708
08. |lli. Egyéb bevételek 0 0
09. (IV. Miikodési koltségek 35823 55 489
10. 1. Alapkezel6i dij 30611 49 044
11. 2. Letétkezel6i dij 1124 1700
12 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Feluigyeleti dij 438 700
14. 5. Féforgalmazoi dij 875 1 401
15. 6. Kdnyvvizsgalati dij 782 845
16. 7. Bankkdltség 1221 1039
17 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 7
19. 10. Egyéb koltség 61 42
20. |V. Egyéb raforditasok 0 1402
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VIl. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0
24, |Uzleti év eredménye -148 657 -22 011

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Schuszter Pételi‘
igazgatosag elndke

Generali Alapkezeld Zrt.

"Kelemen Balint
igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



3. szamu melléklet

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Portfoli6 jelentése

Generali Alapkezeld Zrt.
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3.szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-402

Unicredit Bank Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbél); T+1 forgalmazasi napra

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V E Bef. Alap

Targynap (T-nap): 2015.12.31
Sajat téke: 2438732600
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:

I. Kotelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelaliomany (6sszes): Hitelez6 Futamid6 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
I12. Kéltségek (Osszes): Szamitasi alap 5409 315 0,22%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 3765617 0,15%
Letétkezel6i dij: NE*0.065% / év 139 866 0,01%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 164 473 0,01%
Kényvvizsgaldi dij: 845,047.- / év* 507 030 0,02%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,01%
Forgalmazoéi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 328 946 0,01%
Tranzakcios dij 1] 0,00%
Egyéb dij: Kilénadd 0,05% 325 583 0,01%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kételezettségek: 1] 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|kotelez. 6ssz.: 5409 315 0,22%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
Ii/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 25 774 595 1,06%
EURO EUR 429 0,00%
MAGYAR F_ORINT HUF 17 972 160 0,74%
USA DOLLAR usD 7 802 006 0,32%
0,00%
1/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 7 658 758 0,31%
. 0,00%
Ertékpapir eladasbél szarmazo kdvetelések: 0,00%
[Egyéb kovetelés: 0 0,00%
Osztalék ITAU Unibanco UsD 67 473 0,00%
Osztalék Banco Bradesco ADR USD 58 558 0,00%
Osztalék ITAU Unibanco UsSD 792 420 0,03%
Osztalék Banco Bradesco ADR usD 2 327 092 0,10%
Osztalék Embraer Sa USD 32 876 0,00%
Osztalék iShares MSCI Mexico ETF USD 930 161 0,04%
Osztalék Ishares S&P Latin Amerika 40 Usb 1883 814 0,08%
Osztalék BRF-Brasil Foods SA Adr uUsD 403 915 0,02%
Osztalék BRF-Brasil Foods SA Adr USD 76 145 0,00%
Osztalék CEMIG SA usD 299 199 0,01%
Osztalék Ambev SA-SPN ADR uUsD 787 104 0,03%
0,00%
o 0,00%




11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 1] 0,00%
I1/3.1. Max 3 ho lekotésti (0sszes) 0,00%
0,00%

| 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 2410 708 562 98,85%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): | 394 104 010 16,16%
11/4.1.1. Koétvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 394 104 010 16,16%
16/02/17 DKJ HUF 12 000 000 11 987 208 0,49%

16/04/13 DKJ HUF 383 000 000 382 116 802 15,67%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

I114.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvények (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/14.2.2. Toézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (Osszes): 1219 364 628 50,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 1219 364 628 50,00%
Ambev SA-SPN ADR Usb 84400 107 894 411 4,42%

|America Movil NEW USD 38 800 156 364 691 6,41%

[Banco Bradesco ADR uUsbD 47 100 64 936 313 2,66%

{Banco de Chile usb 234 3984713 0,16%

|Banco do Brasil SA ADR usb 22 000 23 205 565 0,95%

[Banco Santander Chile ADR NEW usD 1 400 7 078 614 0,29%

BRF-Brasil Foods SA Adr usbD 12 800 50 703 700 2,08%

Buenaventura Adr usbD 3600 4416 395 0,18%

Cemex SAB-SPONS ADR USD 25 043 39 981 878 1,64%

CEMIG SA uUsD 10 800 4 643 406 0,19%

CIA Siderurgica National Sp Adr UsD 11 000 3076 944 0,13%

Cielo SA usb 19 800 47 161 527 1,93%

Credicorp LTD USD 1450 40 447 506 1,66%

Ecopetrol usD 5 000 10 046 382 0,41%

Embraer Sa uUsb 2 680 22 691 695 0,93%

Empresa uUsD 2 450 26 025 144 1,07%

Enersis SA uUsD 7 200 25 074 392 1,03%

Fomento Economico Adr USD 3 950 104 557 608 4,29%

Gerdau Sa Adr uUsD 12 900 4437 032 0,18%

Grupo Financiero Banorte UsD 10 070 78 913 194 3,24%

Grupo Televisa UsD 8 750 68 243 020 2,80%

ITAU Unibanco UsD 59 625 111 257 943 4,56%

LAN Airlanes uUsD 3512 5425 814 0,22%

Oi SA SP ADR (régi) usb 690 120 643 0,00%

Petroleo Brasileiro Sa Adr USD 40 000 38 981 680 1,60%

Quimica Y Minera Usb 1 000 5 448 836 0,22%

Southern Copper USD 2 900 21711 649 0,89%

Ultrapar Participacoes uUsD 8 280 36 192 770 1,48%

Vale ADR usb 17 000 16 031 216 0,66%

Vale SA usD 20 000 14 618 130 0,60%

Walmart De Mexico usp 10 500 75 691 817 3,10%




11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 1] 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): [ 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 797 239 924 32,69%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsden kivili (6sszes): 0 0,00%
[ 0,00%

11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (6sszes): [ 797 239 924 32,69%
Fidelity Latin America Fund Y ACC UsD 90 423 169 113 726 6,93%

ISHARES MSCI Brazil usb 9 000 53 347 576 2,19%

iShares MSCI Chile ETF usD 4 000 36 596 918 1,50%

iShares MSCI Colombia ETF UsD 5 000 15 145 529 0,62%

iShares MSCI Mexico ETF UsD 11 540 164 823 199 6,76%

Ishares S&P Latin Amerika 40 UsSD 54 000 327 979 244 13,45%

SPDR S&P LatAm ETF uUsb 3 000 30 233 732 1,24%

0,00%

1/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

II/5. Szarmazékos iigyletek o ]
11.5.1. Hatarid6s Megnev | Tipus (S/L) | Névérték/darabszam 0 0,00%
11.75.1.1. Futures (osszes): 0 0,00%
D

0

17.75.1.2. Forward (6sszes), 0 0,00%
[i] 0,00%

0

11.5.2. Opcios Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcios (§sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/56.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 2444 141 915 100,22%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névertéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




