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Fliggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap (tovabbiakban
.az Alap™) mellékelt 2014. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamd
mellékletében kozzétett szamviteli informacidinak a kdnyvvizsgélatat, amely szamviteli informaciok
a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény (tovabbiakban ,,a szamviteli térvény") az éves beszdmold
mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozo el6irdsainak megfelel6en kerliltek meghatdrozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelds ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrél és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények moédositdsardl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel (tovdbbiakban ,a Toérvény"), az abban
szerepl8 szamviteli informdcidknak a szamviteli torvény az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé elGirdsaival dsszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében elbirt informdcidkat és az eszkozok és kotelezettségek leltarral
valé aldtdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése alapjan
torténé elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlé feleldssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével Osszhangban a mi felel6sségilink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informdcidknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozdk és kitelezettségek id6szak végi leltarral
alatdmasztottak-e, valamint az adott id&szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezel§ Aital
adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - térvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkodvetelik, hogy megfeleljlink
az etikai kvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezzitk meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezzink arrél, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informdciok mentesek-e a Iényeges hibds allitdsoktdl.

4.) A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgélati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidkrél. A kivdlasztott
eljardsok - beleértve az éves jelentéshben kozzétett szadmviteli informacidk akar csaldsbdl, akdr
fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentéshen kdzzétett szamviteli informaciok
gazddlkodo eqyséq altali elkészitése szempontjabdl relevdns belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérllmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazdidlkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés dltal készitett szdmviteli becslések
ésszerségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdciok 3atfogd
bemutatdsanak értékelését.
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5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és megfelel§ alapot
nyujt konyvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap 2014.
december 31-ével végz6d6 évre vonatkozé éves jelentésében kozzétett szamviteli informdaciok
minden 1ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikr6l, valamint egyes
pénziigyi targyd térvények modositasardl sz616 2014, évi XVI. térvénnyel, valamint a szémvitelrdl
sz6l6 2000. évi C. térvény az éves beszadmolé mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozo
elSirdsaival Osszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és
kotelezettségek a leltarral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az
Alap letétkezelGje dltal adott értékelés alapjan keriltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgalatunk kizdrélag az els§ bekezdésben hivatkozott szamviteli informacickra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informacidk vizsgalatat.

Budapest, 2015. aprilis 21.

Szabd Gergely Barabds Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalé

Nyilvdntartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005787
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési

Alap
I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezetd forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Induld sajat t6ke

ISIN kdd
Eiballitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2010. szeptember 24.

1111-402

Nyilvanos, nyiltvég(i szarmaztatott értékpapir befekietési alap
Generali Alapkezel Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadséag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-
26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kbz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér
7-8.)

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névérték( bemutatora szo6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO000708797
Dematerializalt
1,-Ft
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkodzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban
meghatarozott kategériak szerint az idészak elején és végén (2013.12.31. és 2014.12.31-re érvényes

nettd eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Bef. Alap - HUF
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Bef. Alap - USD
Altampapirok

Diszkont kincstérjegy

14/01/08 DKJ

14/03/05 DKJ

14/06/25 DKJ

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
Fidelity Latin America Fund

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
Ishares S&P Latin Amerika 40
Részvények

Ambev SA-SPN ADR

America Movil NEW

Banco Bradesco ADR

Banco de Chile

Banco do Brasil SA ADR

Banco Santander Chile ADR NEW
BRF-Brasil Foods SA Adr

Buenaventura Adr

Cemex SAB-SPONS ADR

CEMIG SA régi

CIA Siderurgica National Sp Adr

Cielo SA

Credicorp LTD

Ecopetrol

Embraer Sa

Empresa

Enersis SA

Fomento Economico Adr

Gerdau Sa Adr

Grupo Televisa

ITAU Unibanco
Generali Alapkezel6 Zrt.

Eszkozérték

1,697,899,063
1,701,576,054
33,386,989
6,044,055
27,342,934
201,526,369
201,526,369
39,971,440
92,522,259
69,032,670
118,963,952
118,963,952
246,294,458
246,294,458
1,099,798,352
82,932,322
144,854,867
66,134,683
4,147,389
26,824,855
13,092,807
42,965,601
9,495,065
43,793,608
9,737,371
12,278,511
21,005,020
22,667,089
28,753,270
10,445,220
14,443,978
12,815,743
57,198,037
21,830,347
29,864,054
91,398,646

Deviza Arany

HUF 100.00%
HUF  100.22%

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

£
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1.97%
0.36%
1.61%
11.87%
11.87%
2.35%
5.45%
4.07%
7.01%
7.01%
14.51%
14.51%
64.77%
4.88%
8.53%
3.90%
0.24%
1.68%
0.77%
2.53%
0.56%
2.58%
0.57%
0.72%
1.24%
1.34%
1.69%
0.62%
0.85%
0.75%
3.37%
1.29%
1.76%
5.38%



LAN Airlanes

Oi SA

Petroleo Brasileiro Sa Adr
Quimica Y Minera
Southern Copper

Vale ADR

Vale SA

Walmart De Mexico
Kovetelések
Esedékesség fizetés
Banco Bradesco ADR
Banco Bradesco ADR
Banco do Brasil SA ADR
Embraer Sa

Grupo Televisa

ITAU Unibanco

ITAU Unibanco
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezel6i dij
Feltgyeleti dij
Forgalmazoi dij
Koényvelési dij
Konyvvizsgaloi dij
Letétkezeldi dij
Tranzakcios dij

Tranzakcios dij

Vonatkozasi datum
2014.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
68szES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Bef. Alap - HUF

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Bef. Alap - USD

Allampapirok
Diszkont kincstarjegy
15/04/01 DKJ
15/07/22 DKJ

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
Fidelity Latin America Fund Y ACC
Koliektiv befektetési értékpapirok (ETF)

Generali Alapkezel6 Zrt.

15,568,171
5,188,560
75,121,701
7,714,956
21,126,052
85,550,707
79,561,379
43,288,243
1,605,934
1,605,934
591,651
41,401
256,331
42,105
124,132
506,502
43,811
-3,676,991
-3,676,991
-2,452,823
-110,310
-220,621
-173,300
-495,781
-186,439
-31,219
-6,500

Eszkozérték

1,682,729,550
1,686,352,019
19,580,576
1,446,839
18,133,737
219,047,840
219,047,840
189,308,210
29,739,630
108,003,627
108,003,627
436,002,825

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza

0.92%
0.31%
4.42%
0.45%
1.24%
5.04%
4.69%
2.55%
0.09%
0.09%
0.03%
0.00%
0.02%
0.00%
0.01%
0.03%
0.00%
-0.22%
-0.22%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.03%
-0.01%
0.00%
0.00%

Arany

HUF 100.00%

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

GENERALI

100.23%
1.17%
0.09%
1.08%

13.02%
13.02%
11.25%
1.77%
6.42%
6.42%
25.91%



ISHARES MSCI Brazil
iShares MSCI Mexico ETF
Ishares S&P Latin Amerika 40
SPDR S&P LatAm ETF
Részvények

Ambev SA-SPN ADR
America Movil NEW
Banco Bradesco ADR
Banco de Chile

Banco do Brasil SA ADR
Banco Santander Chile ADR NEW
BRF-Brasil Foods SA Adr
Buenaventura Adr

Cemex SAB-SPONS ADR
CEMIG SA

CIA Siderurgica National Sp Adr
Cielo SA

Credicorp LTD

Ecopetrol

Embraer Sa

Empresa

Enersis SA

Fomento Economico Adr
Gerdau Sa Adr

Grupo Financiero Banorte
Grupo Televisa

ITAU Unibanco

LAN Airlanes

Oi SA régi ll

Petroleo Brasileiro Sa Adr
Quimica Y Minera
Southern Copper

Ultrapar Participacoes
Vale ADR

Vale SA

Walmart De Mexico
Kovetelések

Devizés Prompt Ertékpapir Vétel
Vale ADR

Vale SA

Esedékesség Fizetés
Banco Bradesco ADR
Banco do Brasil SA ADR

Embraer Sa

47,646,474
38,424,367
272,891,421
77,040,564
915,841,620
73,893,382
128,960,444
78,259,593
4,111,528
22,915,932
7,214,889
46,175,344
5,008,324
34,992,317
9,127,488
4,969,439
42,761,285
20,842,092
11,010,794
2,879,786
11,706,827
16,766,996
39,005,560
8,375,721
28,144,083
34,902,727
109,202,504
10,761,114
616,319
58,637,826
6,234,482
13,228,507
15,024,971
21,464,244
20,844,684
27,802,418
12,124,469
-14,518,941
-6,764,988
-7,753,953
2,394,472
1,255,209
257,941
12,225

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Generali Alapkezeld Zrt.

GENERALI

2.83%
2.28%
16.22%
4.58%
54.43%
4.39%
7.66%
4.65%
0.24%
1.36%
0.43%
2.74%
0.30%
2.08%
0.54%
0.30%
2.54%
1.24%
0.65%
0.17%
0.70%
1.00%
2.32%
0.50%
1.67%
2.07%
6.49%
0.64%
0.04%
3.48%
0.37%
0.79%
0.89%
1.28%
1.24%
1.65%
-0.72%
-0.86%
-0.40%
-0.46%
0.14%
0.07%
0.02%
0.00%



ITAU Unibanco

SPDR S&P LatAm ETF
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezeldi dij
Feltugyeleti dij
Forgalmazdi dij
Konyvelési dij
Konywvizsgaloi dij
Letétkezeldi dij
Tranzakcios dij

Tranzakcids dij

41,927
827,170
-3,622,469
-3,622,469
-2,363,008
-107,418
-214,836
-178,774
-504,666
-181,558
-66,209
-6,000

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.00%
0.05%
-0.22%
-0.22%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.03%
-0.01%
0.00%
0.00%

Ill. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto netto

eszkozérték

Az Alap forgalomban Iévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2014.12.31-én:

2018038 319 db

Az Alap egy jegyre juté nettd eszkdzértéke 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nett6

eszkozérték alapjan:

0.833844 Ft

IV. Az Alap 6sszetétele

2013.12.31. és 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2013.12.31 2014.12.31

[Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 201,526,369 11.84% 219,047,840 12.99%
Allampapirok 201,526,369 11.84% 219,047,840 12.99%
Jelzaloglevelek 0 0.00% [ 0.00%
Egyeéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0.00% 1] 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1,346,092,810 79.11%)| 1,351,844,445 80.16%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 246,294 458 14.47% 436,002,825 25.85%
Részvények 1,099,798,352 64.63% 915,841,620 54.31%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 118,963,952 6.99% 108,003,627 6.40%
Kollektiv b efektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 118,963,952 6.99% 108,003,627 6.40%
Pénzpiaci eszk6zok 33,386,989 1.96% 19,580,576 1.16%
Kévetelések 1,605,934 0.09%) -12,124,469 -0.72%
ESZKOZOK 1,701,676,054 100.00%| 1,686,352,019 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -3,676,991 -3,622,469

NETTO ESZKOZERTEK 1,697,899,063 1,682,729,550

A befektetési alap 6sszetételében jelentds valtozas nem tértént a targyidészakban.

Generali Alapkezeld Zrt.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2014. évi Eves beszamoléjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekb6l szarmazé jovedelem -112,834
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 139,191
1. Ertékpapirok kamatbevétel 8,095
2. Bankbetét kamata 45
3. Arfolyamnyereség 94,434
4. Osztalékbevétel 35,968
5. Szarmaztatott ligyletek pénzigyi nyeresége 649
il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 252,025
@yéb bevételek 0
Miikodési koltségek 35,823
1. Alapkezeldi dij 30,611
2. Letétkezeldi dij 1,124
3. Bizoményosi dij 0
4. Feltigyeleti dij 438
A

5. Féforgalmazoi dif 875
6. Kénywizsgélati dij 782
7. Bankkoltség 1,221
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 711
9. Egyéb koltség 61
Nett6é jovedelem -148,657

Felosztott és Gjra befektetett jbvedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

dsszes bevétele Ujra befektetésre kerl.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

indui6 toke 2,018,038
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 3,695,107
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1,677,069
Takevaltozas -339,033
1. Befektetési jegyek forgalmazésabdl szarmazé értékkilbnbozet 101,745
2. Tékevéltozas értékpapirok értékelési kilénbozetéb sl -88,833
3. Szammaztatott ligyletek értékelési tartaléka 0
4. Tékevéltozas el6z6 évek eredményébdl -203,288
5. Tokevaltozés lzleti év eredményébdl -148,657

Generali AlapkezelS Zrt.
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A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

2013 2014
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Kovetelések 1,602 2,394
1. Egyéb kowetelések 1,602 2,394
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 4]
3. Kulfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkowetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
Ertékpapirok 1,669,868 1,675,600
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1,759,793 1,547,438
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0l a
3. Diszkont kincstérjegy 198,101 216,995
4. Magyar allamkétvény | a
5. Jegybanki kotvény of 1]
6. Ertékpapirok értékkulonbozete -288,026 -88,833
a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbdl, osztalékbdl 3,067 1,832
b) Ertékpapirok egyéb értékkilonb 6zete -291,093 -90,665
Pénzeszkézdk 33,189| 4,604
1. Folyészamla 33,189 4,604
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kuionbozete 0 0

A befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorldé egyéb valtozéds nem volt a

targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol
Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan.

Datum Netté eszkdzérték Egy jegyre jutdé nett6 eszkdzérték
2010.12.31 2,535,036,319 Ft 1.060785 Ft
2011.12.30 2,266,146,468 Ft 0.988260 Ft
2012.12.28 2,155,944,771 Ft 0.945651 Ft
2013.12.31 1,697,899,060 Ft 0.807735 Ft
2014.12.31 1,682,729,551 Ft 0.833844 Ft

VIl. Szarmaztatott tigyletek

Az Alap a targyid6szakban fedezeti célu deviza forward Ulgyleteket kétott.
A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolso

forgalmazasi napjai szerint):

2014.02.28

Derivativ |Pozicié i Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoloar {Eszkbzérték (HUF)

Pozici6 értéke (HUF) |

[Kotés datuma

Lejarat napja

Kotési ar

HUF/USD Badas 220,000 228.23 138,094

50,351,400

2014.02.04

2014.02.28

228.87

USD/HUF Vétel 220,000 228.23 510,906

49,702,400

2014.02.14

2014.02.28

225.92

Generali Alapkezel6 Zrt.
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VIIl. Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési
politikara haté tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezeld miikddésében bekovetkezett valtozasok

2014. junius 30. - A Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 01-10-044465/138 szaml végzésével az
Alapkezelé kérelme alapjan elrendelte Stefan Istvan Feliigyelé bizottsagi tagsaganak toriését,
valamint Demjénné Gyongy Judit Felligyel6 bizottsagi tagként térténé bejegyzesét.

2014. aprilis 22. - A Févarosi Térvényszék Cégbirosaga 01-10-044465/130 szamu végzésével, amely
az Alapkezeld kérésére 2014.04.25-én 01-10-044465/133 szamu kijavité végzeéssel modositasra
keriilt, az Alapkezeld kérelme alapjan az aldbbi valtozésokat az Alapkezel6 cégkivonataba bejegyezte:

e Ernst and Young Konywvizsgéld Kft. (HU-1132 Budapest, Véci Gt 20) kényvvizsgaloként
torténd bejegyzése

e Generali Biztosité Zrt., mint az Alapkezelé részvényese névvaltozasanak bejegyzése (korabbi
név: Generali-Providencia Biztositd Zrt.)

2014. évben a Magyar Nemzeti Bank H-EN-11-138/2014. hatérozataval igazolta az Alapkezelé és az
altala végezhetd tevékenységek megfeleltetését a Kbftv.-nek (2014. évi XVI. térvény).

2014. évben az Alapkezeld az aldbbiakban felsorolt kozvetitékkel all fliggé igynoki szerzédésben
portfoliokezelés tevékenységre:

o KULKER GASTRO MEDIA Kft. (1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)
e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)
eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci Ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikdja

Befektetési cél:

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kb6zép-amerikai
térség fejlédésébél kivannak profitaini. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag
leggyorsabban fejl6dé régidi kézé tartoztak az elmult években, kihasznalva olaj- és
nyersanyagkincseik szamottev piaci felértékel6dését. A feltérekvd piacok befektetoi megitélése az
elmult id6szakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a
fejlett orszagok dinamikajat

Befektetési stratégia, a befektetési alap céliai megvaldsitdsanak eszkbzei:
Az Alap elsédlegesen a kovetkezé orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nelkil: Brazilia,

Mexiko, Chile, Kolumbia, Peru, Venezuela, Argentina, Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay, Bahama-
szigetek, Bermuda, Puerto Rico. Mindemellett nem meghatarozé sullyal befektetési célorszagok
lehetnek: Antigua és Barbuda, Barbados, Belize, Dominika, Grenada, Guatemala, Guyana, Haiti,
Honduras, Jamaica, Kuba, Nicaragua, Panama, Salvador, Suriname, Trinidad és Tobago. Az alap a
befektetési célorszagokhoz kotédé vallalatok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosito tézsdén
vagy t6zsdéken igyekszik megvasarolni (biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok
slérhet6ségét is).

A befektetési politikara hato tényez6k bemutatasa
Az el6z6 évek hatarozott emelkedd trendje utan a 2014. év szdmos meghatarozo részvénypiacon

nagyobb ingadozasokat hozott. Az ukran-orosz haborus veszély, Krim katonai elfoglalasa, majd az
ezt koveté diplomaciai fenyegetések mar az év elsd felében negativan hatottak a befektetdi

Generali Alapkezeld Zrt. .
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hangulatra. 2014. év soran is kitartott az elmult évekre jellemzé emelkedd trend az iranymutato
amerikai részvénypiacokon.

Az amerikai S&P 500 index a korrekciokat gyorsan ledolgozta, igaz oktoberben kézel 10%-os
gyengiiléssel az el6z6 harom év legnagyobb visszaesése bontakozott ki, az évet meégis torténelmi
csucs kozelében, 2059 ponton zarta az indikator. Eurépaban mérsékeltebb volt az optimizmus: a
német és a spanyol index kisebb emelkedéssel fejezte be az esztend6t, az olasz indikator stagnalt,
mig a brit részvénypiac alulteljesitének bizonyutt.

A globalis feltérekvé piacokon janudr végétsl szeptember elejéig tartott ki az emelkedd trend, ezt
kdvetden azonban latvanyos alulteljesités és visszaesés kezdddott. A brazil valasztasok sem tudtak
tartésan megnyugtatni a latin-amerikai részvénypiac befektetdit, Oroszorszag folyamatosan eladdi
nyomas alatt allt. A Tavol-Keleten India, Thaiféld, Indonézia és Vietnam tartozott az éllovasok kozé, a
dél-koreai Kospi viszont nem tudott pozitiv hozamot felmutatni.

A harmadik negyedév latvanyos trendfordulét eredményezett az EUR/USD kurzusaban. A hatarozott
iranyvaltozast az Eurépai Kézponti Bank déntéshozoinak elkotelezettsége hozta meg, a gazdasag
felporgetése érdekében, likviditasbévitd és eszkdzvasarlasi intézkedésekkel megkezdédétt a nem
konvencionalis eszkoztar alkalmazasa (eurépai QE). A dollar a forinttal szemben mintegy 20%-kal
tudott er6sddni éves szinten.

A Fed eszkozvasarlasi programja (QE) oktdberben véget ért, ezzel egy fontos véddhalora mar nem
szamithatnak a tékepiaci szereplék, amelynek kévetkeztében ndvekedhet a piacok ingadozésa, a
volatilitas a kovetkezd években.

Az Alap miikédésében bekovetkezett valtozasok

2014. marcius 7-én hatalyba lépett a Batv.-ban foglaltaknak megfeleléen teljes koriien atdolgozott
kezelési szabalyzat.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes
Oosszege az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé
javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes dsszege az Alapkezeld
ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az Alapkezel6
kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatést gyakorolnak.

Roégzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezeld munkatarsai 6sszesen | 187,359,410 Ft| 59,648,319 Ft 28 0 Ft
UgyvezetSk és azon
munkavallaliok, akik az Alap
kockazati profiljara tevékenységiik
soran hatast gyakoroinak 134,856,335 Ft| 50,943,139 Ft 15 0 Ft

X.
Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kulénleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyid6szakban nem tartalmazott illikvid eszkézbket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott
Gj megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kététt likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

I
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Az Alap aktudlis kockéazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a magasabb kockazatot jelent6 6-os besorolasnak felel meg
az 1-7 kdzotti skalan az Alap 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdja alapjan. Az 5 évre visszatekinté
szintetikus mutaté az Alap induldsaig a hozzaillesztett index modell heti-, valamint az Alap indulasato!
az Alap heti hozamainak ingadozasabdl keriilt kiszamitasra. Az index modell azért ker(ilt kialakitasra,
mert az Alap 5 éven belll lett kibocsatva.

A Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben
meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket miikddtet és tart fenn, amely alkalmas az
Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans kockazatok azonositasara, merésére és
nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer fellilvizsgdlja, és szlikség esetén kiigazitia a
kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Az Alap a targyidészakban t6keattételt nem alkalmazott.

Xll. Mellékletek

1. szamu mellékiet: Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak
Eredménykimutatasa

3. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Portfolié
jelentése

Budapest, 2015. aprilis 21.

Schuszter Péter Kelemen Balint
lgazgatosag elndke lgazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Mérlege
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S

GENERALI



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszkoézok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2013.12.31 | 2014.12.31
a b ¢ d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) i} i}
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 o
03. 1. Ertékpapirok 4] 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkulénbozete 4] 0
05. a) Ertékpapirok értékkuténbozete kamatbol, osztalékbél 0 ]
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiiénbozete 0 o
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1704659| 1682598
08. | I. KOVETELESEK (09.-12. sor) 1602 2394
09. 1. Egyéb kovetelések 1602 2 394
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
1M 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0 0
13. | I. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1669868 1675600
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 1759793 1547 438
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 8} 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 198 101 216 995
17 4. Magyar allamkotvény o 0
18. 5. Jegybanki kétvény 0 ¥]
19. 6. Ertékpapirok értékkulonbozete -288 026 -88 833
20. a) Ertékpapirok értékkilonbdzete kamatbol, osztalékbol 3 067 1832
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete -291 093 -90 665
22. | M. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 33189 4604
23. 1. Folyészamla 33 189 4 604
24. 2. Lekotott betét a (§]
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulénbozete a 0
26. |C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli ethatarolasok o 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatéarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbdzete o 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1704659 1682598




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2013.12.31 | 2014.12.31
a b [ d
32. |[E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 1700960 1679005
33. |I. Indulé téke (34.+35. sor) 2102 049 2018 038
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3650 586 3695 107
35: 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke -1648 537 -1677 069
36. |Il. Tékevéltozas (37-41. sor) -401 089 -339 033
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabél szarmaz6 ertekkilonbozet 90 225 101 745
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilonbozetébol -288 026 -88 833
39. 3. Szarmaztatott igyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tokevéltozas el6z6 évek eredmeényébbl -39 893 -203 288
41. 5. Tokevaltozas uzleti év eredményébdl -163 395 -148 657
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 3699 3593
44, |. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
45, i Rovid lejaraty kotelezettségek (46. sor) 3699 3593
46. 1. Szallitdk 3699 3593
47. 11l Kulfeldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kulbnbdzete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 1704 659] 1682598

Budapest, 2015. aprilis 21.
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igazgatdsagi tag
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2. szamu meliéklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

széam 2013.12.31 2014.12.31

& b C d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 185 670 139 191
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 12725 8095
03. 2. Bankbetét kamata 277 45
04. 3. Arfolyamnyereség 95 140 94 434
05. 4. Osztalékbevétel 75 345 35 968
06. 5. Szarmaztatott tigyletek pénziigyi nyeresége 2183 649
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 309 108 252 025
08. [lll. Egyéb bevételek 0 0
09. [IV. Mikodési kéltségek 39 957 35823
10. 1. Alapkezel6i dij 34 497 30 611
11 2. Letétkezel6i dij 1219 1124
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Feliigyeleti dij 493 438
14. 5. Féforgalmazoi dij 086 875
15. 6. Kényvvizsgalati dij 895 782
16. 7. Bankkoltség 829 1221
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 1037 711
18. 9.Egyéb koltség 1 61
19. |V. Egyéb raforditasok 0 ]
20. |Vi. Rendkiviili bevételek 0 1]
21. |VII. Rendkiviili raforditasok L] 0
22. |VIIL. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
23. |Uzleti év eredménye -163 395 -148 657

Budapest, 2015. aprilis 21.
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Schuszter Péter!
igazgatosag elndke

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Alapkezel Zit.



3. szamu melléklet

Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.
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3.szamU meliéklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:  Unicredit Bank Zrt.

1111-402

Generali Alapkezeld Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

 Targynap (T-nap):

2014.12.31

Sajat téke:

1679 012 559

A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V E Bef. Alap

I. Kételezettségek Osszeg/Erték
1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez Futamid6 a 0,00%
1] 0,00%
o 0,00%
0,00%
1/2. Koltségek (6sszes): Szamitasi alap 3 685 480 0,21%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 2 443 687 0,15%
Letétkezeldi dif: NE*0,065% / év 90 766 0,01%
Feltigyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,025% / év 108 571 0,01%
Kényvvizsgaloi dij: 845.047,- / év* 507 029 0,03%
Szamviteli szolgaltatas dija 711.200 HUF 180 723 0,01%
|Forgalmazdi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 217 141 0,01%
Tranzakcios dij 37 563 0,00%
[Egyéb dij: - 0 0,00%
0,00%
I/3 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettsegek: i 0,00%
Egyéb kotelezettsegek: 0 0,00%
0,00%
|[Kétetez. bssz.: 3 585 480 0,21%

Il. Eszk6zok Osszeg/Erték
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Néveértéken 4 604 076 0,27%
IMAGYAR FORINT HUF 994 887 0,06%
USA DOLLAR UsD 3609 189 0,21%
0,00%
0,00%
W2. Egyéb kovetelés (6sszes): 2 393 547 0,14%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelésex: 0,00%
Osztalék usD 1254 725 0,07%
Osztalék USD 257 841 0,02%
Osztalék usD 12 220 0,00%
Osztalék usD 41 910 0,00%
|Osztalék usb 826 851 0,00%
o 0,00%
/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotés (6sszes): 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétesl (0sszes): 1] 0,00%
0,00%
0,00%
/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 1 675 600 416 99,80%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): | 219 056 510 13,0-57,
11/4.1.1. Kotvenyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
[74.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 218 056 510 13,05%
165/04/01 DKJ HUF 190 000 000 189 315 620 11,28%
15/07/22 DKJ HUF 30 000 000 29 740 890 1.77%
1I/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): [ [1] 0,00%
0,00%
0,00%
1174.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes). ] 0,00%
0,00%

0,00%




I1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: [] 0,00%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes). 0 0,00%|
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvények (6sszes), 0 0,00%
0,00%!

0,00%!

11/4.2.2. Tozsden kivuli (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (0sszes): 914 712 647 54,48%
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (0sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvenyek (6sszes): 914 712 647 54,48%
Ambev SA-SPN ADR usb 46050 74 222 865 4.42%

America Movil NEW UsSD 22 500 129 318 827 7,70%

Banco Brad ADR Usb 22 750 78 818 924 4,69%

Banco de Chile UsD 229 4 090 953 0,24%

Banco do Brasil SA ADR uUsD 10 000 22 492 484 1,34%

Banco Santander Chile ADR NEW usD 1400 7 154 061 0,43%

BRF-Brasil Foods SA Adr usb 7 500 45 380 141 2,70%

Buenaventura Adr UsD 2 000 4 954 566 0,30%

Cemex SAB-SPONS ADR ushD 13 080 34 538 194 2,06%

CEMIG SA UsD 7 000 9015 133 0,54%

CIA Siderurgica National Sp Adr UsD 9 000 4 850 914 0,29%

Cielo SA usD 10 500 42 771 998 2,55%

Credicorp LTD usp 500 20 753 722 1,24%

Ecopetrol Usb 2 500 11 090 764 0,66%

Embraer Sa usD 300 2 865 460 0,17%

Empresa uUsD 1000 11 593 476 0,69%

Enersis SA UsD 4 000 16 615 416 0,99%

Fomento Economico Adr uspD 1700 38 779 064 2,31%

Gerdau Sa Adr usD 9 000 8 279 204 0,49%

Grupo Financiero Banorte uUsD 4 000 28 628 682 1,71%

Grupo Televisa usD 4 000 35 303 871 2,10%

ITAU Unibanco usb 32 305 108 909 242 6,49%

LAN Airlanes UsD 3512 10 902 573 0,65%

Oi SA usD 750 619 969 0,04%

Petroleo Brasileiro Sa Adr Usb 30 000 58 926 162 3,51%

Quimica Y Minera uUsbD 1 000 6 188 024 0,37%

Southern Copper UsD 1 800 13 153 439 0,78%

Ultrapar Participacoes uUsD 3 000 14 824 827 0,88%

Vale ADR USD 10 000 21 196 834 1,26%

Vale SA usD 11 000 20 694 122 1,23%

Walmart De Mexico usD 5 000 27 778 736 1,65%

11/4.3.3. TO6zsdén kiviili (5sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
[&.4.1. Tozsdére bevezetett (0sszes). [1] 0,00%
0,00%

0,00%

[1744.2. T6zsaén Kivilli (6sszes), D 0,00%.
0,00%

0.00%

IIII4.5. Befektetési jegyek {9sszes): 541 831 259 32,27%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

{174.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%!

1/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (6sszes): | 541 831 259 32,27%)
Fidelity Latin America Fund Y ACC usbD 45 183 107 224 343 6,39%

ISHARES MSCI Brazil usb 5 000 47 381 921 2,82%

iShares MSCI Mexico ETF usD 2 500 38 474 327 2,29%

Ishares S&P Latin Amerika 40 uUsD 33 000 272 016 535 16,20%)

SPDR S&P LatAm ETF USD 5 650 76 734 133 4,57%

0,00%

0,00%

0,00%




11746 Karpétiasi jegy (Ssszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Il/5. Szarmazékos iigyletek 0 0

11.5.1. Hataridés T Megnev [ Tipus (S/L) | Névérték/darabszam 0 0,00%

[1175.1.1. Futures (osszes): 0 0,00%
a

0

11./5.1.2. Forward (0sszes). 0 0,00%
1 0,00%

0

i1.5.2. Opciods Megnev |  Tipus Névérték/darabszam 1] 0,00%

11/5.2.1. Tézsdei opcios (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

1175.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes). 0 0,00%,
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 1682 598 039 100,21%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



