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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap bhefektetési politikgjdban az abszolt hozam elérésére
iranyulé megkdzelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy
dlampapir befektetések dtal biztositott hozamot meghaladé hozam
elérésére torekszik addiciondlis kockézat felvallaldsa mellett. Ennek
érdekében az Alap szarmaztatott, valamint a részvény-, kétvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vésarlésara torekszik. A
vésarolt sz&rmaztatott alapok potencidlis befektetés terllete a lehets
legszélesebb és globdlis. hazai és nemzetkdzi részvények illetve
kotvények, bankbetétek, devizék, egyéb befektetés eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozOd szarmaztatott
Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron
tdl abban térnek el, hogy nem csak emelkeds, de — akar short
pozicidk felvételével — esd piacon is van lehetdségik hozamot elérni.
Az Alap az aébbi benchmark teljesitményének meghaladésara
torekszik:100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat,
ennek kovetkeztében a portfdlié dsszetétele idébeli korlatozas nélkl
eltérhet a referenciaindex Osszetételétsl. Az Alap 2016.10.31.-ig a
Generali Infrastrukturdlis Abszol it Hozam Alap nevet viselte.

Generali Alapkezel Zrt. - 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

KOCKAZATI SZINT

Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkécsi David
potfolidomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A honap soran Ujabb cslicsokra emelkedtek a legfontosabb t6
zsdeindexek, igy az S& P500 és a Nasdaq is. Az Uj, 5200-as cstics az el
6bbi indexben egy 10,16%-0s hozamot jelentett az év elgje oOta és
30,45%-0t egy évre visszamendleg, mig ezek a szamok 8,49% és
42,1% a Nasdaq esetén. A piacot ebben a hénapban is repitette a
Csodéatos 7-es, azaz a Magnificent7-es papirok csoportja, azon bel
is a Facebook anyavdlaat Meta (YTD 37,18%) és természetesen az
Nvidia (YTD 82,46%) hozta a legnagyobb teljesitményt. Az ipari
vallalatokat tomadritd Dow Jones Index 5,62%-ot tudott felmutatni az
év elge Ota, ezzel jova elmaradva az elsésorban technolégial
papirokban koncentral6dott S& P-t6l. Az év eddigi legforrébb papirja,
az Nvidia — kisebb korrekciét kovetéen — 14,21%-ot novekedett a
honap soran, ezzel a vildg 3. legnagyobb véllaatdva emelkedve (2,3
ezermilliard doll&r), igy maga mogé utasitva olyan cégeket, mint a
Saudi Aramco, az Alphabet, vagy az Amazon.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban
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A tovébbra is erés munkaerépiac nem mutatja jelét gazdasagi
lassulasnak, mikdzben az infléacid — kevéshé pozitiv meglepetésként —
3,2%-ot mutat a marciusi adat szerint. Az Euro Stoxx50 4,22%-0s
novekedésen ment keresztiil, ezzel lehagyva az amerikai S& P500-at a
honapban és az elmllt negyedévben. Mindekdzben a francia CAC
3,51%-ot ndvekedett, anémet DAX 4,61%-ot (ezzel (j cslcsrais torve
a hoénap soran), az olasz FTSE MIB 6,66%-kal, mig a brit FTSE 100
4,84-%kal kertlt feljebb mérciusban. Az Eur6zona inflacidja 2,4%-ra
mérséklodott a mérciusi adat szerint. A maginflacio  valamivel
lassabban, de csokkend palyan van, igy februarban 3,1%-ra mérsékls
doétt a mutatdé. A mérciusi kamatdonts Ulés sordn az EKB stabilan
tartotta a kamatokat az amerikai jegybankhoz hasonléan. A Titanium
Alap az elsé negyedévben 5,73%-ot emelkedett.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 1,00% Alap 22,51%
Benchmark 0,53% Benchmark 14,00%
Alul-/fellilteljesités 0,47% Alul-/fellilteljesités 8,52%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 4,91% 3,20% 1,70% 2022 2,77% 3,01% -0,24%
2019 5,27% 0,23% 5,04% 2023 19,15% 15,19% 3,95%
2020 5,22% 0,41% 4,81% 2024 5,73% 1,70% 4,03%
2021 5,59% -0,60% 6,19%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 248 552 820
Befektetési jegy 96,55% 1943414953 Befektetési eszkzok dsszesen 2269 075 632
Reszveny 3.45% 69508 034 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kil onbsége
Ertékpapirok dsszesen 100,00% 2012922988  a megkotott, de még el nem szdmolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- ] valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Hatéridds Deviza 7599 824
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Generali Spirit B, Citadella Sz&rmaztatott Befektetési Alap, Generali
Selection B, Generali Triumph B EUR
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hoénap 5,73% Indulastdl (évesitve) 4,91%
Elmdlt hat hénap 12,36% Indul&stél (nomindlis) 111,98%
Elmuilt tizenkét hdnap 22,51% Atlagos havi hozam 0,38%
EImult harom év (évesitve) 10,55% Legmagasabb havi hozam 5,08%
Elmilt 6t év (évesitve) 8,25% Legalacsonyabb havi hozam -2,75%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 75 Sharpe-mutaté 0,5954
Napi hozamok évesitett szorésa 3,34%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
HUF 85,23%  Feltorekvd régio 96,18% Diverzifikalt portfolio 81,41%
EUR 14,71% Fejlett régi6 | 3,82% Technoldgia | 6,28%
RON 0,07% Kommunikacié © 6,13%
Fogyasztasi cikkek | 3,82%
Pénzigy | 1,50%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1.OTP Feltorekvo régiod Pénzugy 1,33%
2. Appeninn Feltdrekvo régiod Kommunikacio 0,60%
3. DunaHouse Feltorekvé régio Ingatlan 0,54%
4. AutoWallis Feltorekve régio Technoldgia 0,38%
5. Graphisoft Park SE Feltorekve régiod Ingatlan 0,16%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Miikddé Részvénytéarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezel§ Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepl$ informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informaciok esetleges

hidnyossagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. széma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja
(honlap: www.unicreditbank.hu)
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