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Flggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés
A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap (tovabbiakban ,az
Alap™) mellékelt 2012. évi éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmud mellékletében
taldlhaté szamviteli informacidinak a kdnyvvizsgdlatat.

A vezetés felel6ssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel§ Zrt. {igyvezetése (tovdbbiakban 'vezetés") felel8s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrol sz616 2011, évi CXCIII.
térvénnyel (tovdbbiakban ,,a Torvény'™) Osszhangban torténé elkészitéséért, beleértve a Torvény
107. § (1) bekezdésében elSirt informdcidkat és az eszkoztk és kotelezettségek leltdrral vald
aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
térténd elszamoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd [ényeges hibas allitadsoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgalé felelgssége

3.) A Torvény 110. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sségiink az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informacidknak véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan, és annak vizsgdlata, hogy az
éves jelentéshen bemutatott eszkézok és kotelezettségek id6szak végi leltarral aldtdmasztottak-e,
valamint az adott idGszaki kezelési kiltségek elszdmoldsa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan
tértént-e. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgadlati Standardok és a kényvvizsgdlatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyokkal 8sszhangban hajtottuk
végre, Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot tigy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink
arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a [ényeges hibas allitasoktdl.

4.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kdzolt szamviteli informdaciékrol. A kivalasztott eljdrasok -
beleértve az éves jelentés akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, [ényeges hibds allitdsai kockdzatainak
jelentés gazdalkodd egység dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan konyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzink meg, amelyek az
adott kortlmények kdzott megfelelGek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsé kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magdban foglalja tovdbba az
alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének, valamint az éves jelentés dtfogd bemutatdsdnak értékelését.

5.) Meggy&z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nydjt kényvvizsgdloi véleménylink megadasahoz.

A memter firm of Ernst & Young Globai Limited
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap 2012.
december 31-ével végz8ds évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szadmviteli informaciok minden
l[ényeges szempontbdl a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrél sz616 2011.
évi CXCIII. tdérvénnyel 6sszhangban kerlltek bemutatdsra, az éves jelentésben szerepld eszkdzok és
kételezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az
Alap letétkezelGje 4ltal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Koényvvizsgdlatunk kizérélag az elsé bekezdésben hivatkozott szdmviteli informdciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informaciok vizsgalatat.

Budapest, 2013. aprilis 22.

&MJ\ CV\/\/ B e -
Szabé Gergely Barabdas Csaba

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005787
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési

Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszdma

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye

Vezetd forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd
Eléallitasi mod

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2010. szeptember 24.

1111-402

Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest,
Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vordsmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (szé¢khelye: 1068 Budapest,
Doézsa Gyodrgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Budapest,
Tolgyfau. 1-3.)

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora szo6lo dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

HU0000708797
Dematerializalt

1,- Ft

=
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2011. és 2012. év utolsd forgalmazasi napjara érvényes nettd

eszkdzértékek alapjan).

Vonatkozasi datum
2011.12.30

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszkdz6k

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény - HUF - Unicredit
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény - USD - Unicredit
Allampapirok

Jegybanki kétvény
MNB120104

Részvények

America Movil NEW

Banco Bradesco ADR

Banco de Chile

Banco Santander Chile ADR
Buenaventura Adr

Cemex SAB-SPONS ADR
CEMIG SA

CIA Siderurgica National Sp Adr
Companhia

Credicorp LTD

Embraer Sa

Empresa

Enersis SA

Fomento Economico Adr
Gerdau Sa Adr

Grupo Televisa

ITAU Unibanco

LAN Airlanes régi

Panoro Energy

Petroleo Brasileiro

Petroleo Brasileiro Sa Adr
Quimica Y Minera

Southern Copper

Vale ADR

Walmart De Mexico
Kovetelések

Befektetési jegy Ertékesités

Generali Alapkezeld Zrt.

Eszkozérték
2,266,146,469
2,270,599,718
273,353,452
116,664,985
156,688,467
349,560,050
349,560,050
349,560,050
1,642,932,309
191,305,692
93,031,836
32,962,837
64,218,613
33,055,358
14,409,955
28,683,269
52,812,985
142,625,716
39,843,216
24,862,564
24,351,504
16,763,168
66,941,171
29,928,739
33,238,624
202,233,981
33,861,859
8,651,790
114,413,089
76,889,626
35,733,887
24,447,327
188,158,636
69,506,867
4,753,907
25,000

Deviza
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany
100.00%
100.20%
12.06%
5.15%
6.91%
16.43%
15.43%
15.43%
72.50%
8.44%
4.11%
1.45%
2.83%
1.46%
0.64%
1.27%
2.33%
6.29%
1.76%
1.10%
1.07%
0.74%
2.95%
1.32%
1.47%
8.92%
1.49%
0.38%
5.05%
3.39%
1.58%
1.08%
8.30%
3.07%
0.21%
0.00%

GENETALL




Generali Amazonas Latin-Amerikai V/E Bef. Alap befektetési jegy 25,000 HUF 0.00%
Esedékesség Fizetés 4,728,907 HUF 0.21%
Banco Bradesco ADR 50,775 HUF 0.00%
Banco Bradesco ADR 2,066,380 HUF 0.09%
CEMIG SA 1,082,466 HUF 0.05%
ITAU Unibanco 74,870 HUF 0.00%
ITAU Unibanco 1,454,416 HUF 0.06%
KOTELEZETTSEGEK 4,453,249 HUF -0.20%
Dijak 4,453,249 HUF -0.20%
Alapkezel6i dij -3,063,487 HUF -0.14%
Fellgyeleti dij -132,808 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -265,616 HUF -0.01%
Koényvelési dij -308,219 HUF -0.01%
Kényvvizsgaloi dij -436,602 HUF -0.02%
Letétkezeldi dij -231,864 HUF -0.01%
Tranzakcio dij -4,654 HUF 0.00%
Tranzakcio dij -10,000 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum
2012.12.28
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 2,155,944,769 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 2,160,363,411  HUF  100.20%
Pénzpiaci eszk6zok 13,607,961 HUF 0.63%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény - HUF - Unicredit 442,159 HUF 0.02%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény - USD - Unicredit 13,165,803 HUF 0.61%
Allampapirok 371,778,241 HUF 17.25%
Diszkont kincstérjegy 173,057,220 HUF 8.03%
13/09/18 DKJ 173,057,220 HUF 8.03%
Jegybanki kétvény 198,721,021 HUF 9.22%
MNB130102 99,911,200 HUF 4.63%
MNB130109 98,809,821 HUF 4.58%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 196,680,942 HUF 9.12%
Ishares S&P Latin Amerika 40 196,680,942 HUF 9.12%
Részvények 1,570,823,204 HUF 72.86%
America Movil NEW 204,611,468 HUF 9.49%
Banco Bradesco ADR 110,797,632 HUF 5.14%
Banco de Chile 21,193,514 HUF 0.98%
Banco Santander Chile ADR NEW 16,209,573 HUF 0.75%
BRF-Brasil Foods SA Adr 48,357,887 HUF 2.24%
Buenaventura Adr 31,493,484 HUF 1.46%
Cemex SAB-SPONS ADR 35,662,150 HUF 1.65%
CEMIG SA NEW 20,105,348 HUF 0.93%
CIA Siderurgica National Sp Adr 34,643,606 HUF 1.61%
Companhia 152,132,564 HUF 7.06%
Generali Alapkezel Zrt.
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Credicorp LTD 25,918,226 HUF 1.20%
Embraer Sa 34,243,968 HUF 1.59%
Empresa 24,793,844 HUF 1.15%
Enersis SA 16,016,484 HUF 0.74%
Fomento Economico Adr 76,355,780 HUF 3.54%
Gerdau Sa Adr 31,642,063 HUF 1.47%
Grupo Televisa 43,611,975 HUF 2.02%
ITAU Unibanco 145,780,074 HUF 6.76%
LAN Airlanes 20,783,400 HUF 0.96%
Oi SA 13,199,670 HUF 0.61%
Panoro Energy 10,798,400 HUF 0.50%
Petroleo Brasileiro 44,713,053 HUF 2.07%
Petroleo Brasileiro Sa Adr 100,560,260 HUF 4.66%
Quimica Y Minera 35,349,468 HUF 1.64%
Southern Copper 28,747,033 HUF 1.33%
Vale ADR 83,887,109 HUF 3.89%
Vale SA 83,133,600 HUF 3.86%
Walmart De Mexico 76,081,571 HUF 3.53%
Kovetelések 7,473,063 HUF 0.35%
Befektetési jegy Ertékesités 5,118 HUF 0.00%
Generali Amazonas Latin-Amerikai V/E Bef. Alap befektetési jegy 5,118 HUF 0.00%
Esedékesség Fizetés 7,467,945 HUF 0.35%
Banco Bradesco ADR 1,372,742 HUF 0.06%
Banco Bradesco ADR 63,779 HUF 0.00%
CEMIG SA NEW 502,749 HUF 0.02%
Companhia 1,543,233 HUF 0.07%
Companhia 178,139 HUF 0.01%
Embraer Sa 99,431 HUF 0.00%
Ishares S&P Latin Amerika 40 1,762,757 HUF 0.08%
Ishares S&P Latin Amerika 40 563,187 HUF 0.03%
ITAU Unibanco 1,315,664 HUF 0.06%
ITAU Unibanco 66,264 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -4,418,642 HUF -0.20%
Dijak -4,418,642 HUF -0.20%
Alapkezel6i dij -2,696,503 HUF -0.13%
Fellgyeleti dij -124,818 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -249,636 HUF -0.01%
Konyvelési dij -621,120 HUF -0.03%
Konyvvizsgaloi dij -479,160 HUF -0.02%
Letétkezeldi dij -209,798 HUF -0.01%
Tranzakcio dij -17,606 HUF 0.00%
Tranzakcio dij -20,000 HUF 0.00%
Generali Alapkezel6 Zrt.
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II1. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban 1év8 befektetési jegyeinek szdma a targyid6szak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra

érvényes netto eszk6zérték alapjan):

2279853179 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a targyiddszak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra érvényes

nettd eszkozérték alapjén):

0.945651 Ft

IV. Az Alap osszetétele

2011. és 2012. év utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

2011.12.30 2012.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 349,560,050 15.40%) 371,778,241 17.21%
Allampaplrok 349,560,050 15.40% 371,778,241 17.21%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtesiesilo eriekpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 1,642,932,309 72.36%| 1,767,504,146 81.82%
Kollektiv befekietési ertékpaplrok (ETF) 0 0.00% 196,680,942 9.10%
Részvények 1,642,932,309 72.36% 1,570,823,204 72.71%
Pénzpiaci eszkzok 273,353,452 12.04%) 13,607,961 0.63%
Kévetelések 4,753,907 0.21% 7,473,063 0.35%
ESZKOZOK 2,270,599,718 100.00%| 2,160,363,411 100.00%)
KOTELEZETTSEGEK -4,453,249 4,418,642

NETTO ESZKOZERTEK 2,266,146,469 2,155,944,769

Az Alap 2012-ben ETF-eket (Exchange Traded Fund - magyar forditasban T6zsdén Kereskedett Alap - egy
passzivan kezelt, vagyis a referencia index teljesitményét pontosan lekovetd, tézsdén kereskedhetd befektetési
alap, elsdsorban részvényalap) vasarolt a portfolidjaba kozel 10%-ban.

Generali Alapkezel6 Zrt.

~




V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

Az Alap 2012-es Eves beszamol6jaban szereplé szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem -7,218
|. Pénziigyi miiveletek bevételei 95,873
1. Ertékpapirok kamatbevétel 21,682
2. Bankbetét kamata 799
3. Arfolyamnyereség 26,299
4. Osztalékbevétel 45,043
5. Szammaztatott lgyletek pénziigyi nyeresége 2,050
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 103,091
Egyéb bevételek 0
Miikodési kdltségek 42,773
1. Alapkezel6i djj 37,639
2. Letétkezeldi dif 1,347
3. Bizoményosi dij 0
4. Feltigyeleti dij 533
5. Féforgalmazéi dij 1,072
6. Kénywvizsgalati dij 771
7. Bankkoltség 281
8. lgénybevett szamviteli szolgéltatas 1,130
9. Egyéb koltség 0
Netté jovedelem 49,991

Felosztott és tijra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatirozottaknak megfeleldéen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele
ujra befektetésre keril.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 2,280,118
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 3,177,873
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke -897,755
Toékevaltozas 127,324
1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szamrmazo érték k ilénbézet 71,108
2. T6kevaltozas énékpapirok értékelési k(ilbnbdbzetébdl -158,539
3. Szamaztatott dgyletek értékelési tartaléka 0
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményebdl 10,098
5. Tokevaltozas tzleti év eredményébdl -49,991

Generali Alapkezeld Zrt.




A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsiokkenése

2011 2012
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 2,007,206 2,136,225
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1,765,171 1,926,188
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 0 170,004
4. Magyar allamk&tvény 0 0
5. Jegybanki kotveny 349,050 198,572
6. Ertékpapirok értékkilonbozete -97,015 -158,539
a) Ertékpapirok értékkiilénbozete kamatbdl, osztalékbol 679 2,622
b) Entékpapirok egyéb értékkilonbozete -97,694 -161,161
Pénzeszk6zdk 273,656 13,483
1. Folydészamla 273,656 13,483
2. Lekdtott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatiast gyakorlé egyéb viltozias nem
volt a targyidészakban.

V1. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utolsd forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

Datum Netté eszkdzérték Egy jegyre juté netté eszkdzérték
2010.12.31 2,535,036,319 Ft 1.060785 Ft
2011.12.30 2,266,146,468 Ft 0.988260 Ft
2012.12.28 2,155,944,771 Ft 0.945651 Ft

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyiddszakban fedezeti célu deviza forward iigyleteket kotott.

A deviza fedezeti iigyletek pozicidinak alakuldsa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2012.11.30
Derivativ Poz. _[Nyitott poz. {deviza) |Utalsé elszamoloar |Eszkdzérték (HUF) | Pozicio érté ke (HUF) |KOtés datuma |Lejarat napja |KOtési ar
HUF/USD S 200.000 214.98 1,345,540 44,348,000 2012.11.05 2012.11.30 221.74
USD/HUF L 200,000 214.98 -883,540 43,886,000 2012.11.07 2012.11.30 21943
HUF/USD S 200,000 21498 1,889,460 44,892,000 2012.11.14 2012.11.30 224_4?;]
[USD/HUF L 200,000 214,98 -1,461,460 44,464,000 2012.11.15 2012.11.30 22232

Az Alap a targyiddszak végén nyitott deviza fedezeti pozicidval nem rendelkezett.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok alakuldsa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok:

Az Alapkezeld miikodésében az alabbi valtozasok torténtek:

e A PSZAF 2012. aprilis 13-4n kelt H-EN-III-1008/2012. szdmu hatarozataval Schuszter Péter az
Igazgatdsag elndkeként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. julius 23-4n kelt H-EN-III-1058/2012. szamu hatérozataval Hegediis Anna a Feliigyeld
Bizottsag elndkeként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. szeptember 7-én kelt H-EN-II1-1083/2012. szam1 hatarozatédval Schuszter Péter elndk-
vezérigazgatd ligyvezetoként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. november 16-i tajékoztatdsa alapjan az Alapkezeld Igazgatdsagi és Feliigyeld
Bizottsagi tagjainak nyilvantartasba vétele teljes koriien megtortént.
Az Igazgatdsag tagjai: Schuszter Péter (elnok), Kelemen Balint, Vizkelety Péter.
A Feliigyel6 Bizottsag tagjai: Hegediis Anna (elndk), Erdds Mihaly, Stefan Istvan

e A PSZAF 2012. november 19-én kelt H-EN-III-1143/2012. szam1 hatérozatdval Kozé Aniké operacios
vezetd ligyvezetbként bejegyzésre keriilt.

e Az Alapkezeld a 2012. iizleti évtdl a kdnyvvizsgalati feladatok elldtisara az Emst and Young Kft-t
(székhelye: Budapest, Vdci ut. 20) bizta meg.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap olyan fejlédd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlédésébél kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejlédo
régiéi kozé tartoztak az elmult években, kihasznilva olaj- és nyersanyagkincseik szdmottevd piaci
felértékelddését. A feltdrekvod piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentdsen javult, a varhatd
gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszadgok dinamikédjat. Az Alap elsédlegesen a
kévetkezd orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nélkiil: Brazilia, Mexiko, Chile, Kolumbia, Peru,
Venezuela, Argentina, Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay, Bahama-szigetek, Bermuda, Puerto Rico.
Mindemellett nem meghatarozé sullyal befektetési célorszagok lehetnek: Antigua és Barbuda, Barbados, Belize,
Dominika, Grenada, Guatemala, Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, Kuba, Nicaragua, Panama, Salvador,
Suriname, Trinidad és Tobago. Az alap a befektetési célorszagokhoz kotéd6 vallalatok részvényeit a legnagyobb
likviditast biztositd tézsdén vagy tézsdéken igyekszik megvasarolni (biztositva a londoni és New York-i ADR,
GDR piacok elérhetdségét is). Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok
csOkkenése esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csOkkenését inverz médon
lekévetd - azaz részvény index csokkenés esetén ndvekvd arfolyami - Exchange Traded Fundok (ETF)
megvasarlasan keresztiil.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

A tavalyi 34 mrd USD feletti tokekidramlas utan az negyedév nagyon erdteljes, 22,7 mrd USD tdkebearamlast
hozott a globalis feltdrekvd piacokra. Az iranyadé latin-amerikai részvényindex hatalmas, kozel 9%-os ugrassal
kezdte az esztenddt, marcius elejére ért lokalis csiicsra, majd érzékelhetd korrekcio indult el. A kedvezd globalis
hangulatban szignifikinsan javult az Alap teljesitménye, a forint jelentds er8sédése azonban tompitott a
hozamokon. Passziv portfélidkezelés mellett a 80%-r6] 85%-ra emelkedd részvény referenciaindexszel szemben
semleges sulyozas jellemezte a kockazatos kitettséget, az egyedi részvények aranya meghaladta az Alap 75%-4t.
Legfontosabb befektetések: Vale, Itau Unibanco, America Movil.

Marciusban a forint gyengiilése valamelyest javitotta az alap teljesitményét. Brazilidban az inflaci6 szeptember
ta csdkkend palyara allt, erések a munkaerdpiaci és kiilkereskedelmi adatok. Passziv portfolidkezelés mellett az
Alap részvényben alul, devizakitettségben feliilsulyozott a referenciaindexszel szemben a hénap veégén.

Majus soran 12%-os zuhanas kdvetkezett be, a forint hatalmas, 10% koriili gyengiilése az amerikai dollarral
szemben javitotta a devizatilsulyos Alap teljesitményét. A nyersanyag-érzékeny piacokkal kapcsolatban a
bizonytalan vilaggazdasagi névekedési kilatasok miatt Gvatosabba valtak a befektetdk. Majus végén az Alap
részvény kitettségét ndveltiik, amely igy kdzel keriilt a referenciaindexhez.

Tunius passziv portfolidkezelés mellett telt, a részvény Kkitettség referenciaindexhez kézeli. Az egyedi részvények
aranya az Alap 75%-a koriili kitettséget mutattak.

Az iranyadé latin-amerikai részvényindexnek augusztus elejére sikeriilt a majus kdzepén latott szintekre
visszaérni, a trend immar évatos emelkedést mutat. A forint mérsékelt felértékelddése az amerikai dollarral
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szemben valamelyest rontotta a devizatilsulyos alap teljesitményét. A hdnap ismét egy passziv portfdlidkezelés
mellett telt, a részvény kitettség tovabbra is referenciaindexhez kozeli.

A globalis feltérekvd piacokra augusztusban 6sszességében 3 mrd dollarnyi friss téke érkezett. Az irdnyado
latin-amerikai részvényindex a feltérekvo piacokat némileg alulteljesitve 1,2%-kal siilllyedt augusztus soran. A
forint mérsékelt felértékelodése az amerikai dollarral szemben valamelyest rontotta a devizatulsulyos alap
teljesitményét. A nyersanyag-érzékeny piacokkal kapcsolatban tamogatast jelenthetnek az ujabb jegybanki
stimulusok.

A jinius eleje ota tartd emelkedd trend szeptemberben is megfigyelheté volt akarcsak a tébbi indexben, a
benchmark index az adott idGszakban is 2% feletti hozamot produkalt, azonban az idei lokalis csucsoktol messze
elmarad a latin-amerikai részvénypiac. A laza monetdris politika a nyersanyagvezérelt dél-amerikai
gazdasagokra pozitiv hatassal van, azonban a vilaggazdasagi lassulastol valo félelem ranyomta a bélyeget a
kézelmilt teljesitményére.

Oktdberre oldaldba fordult a latin-amerikai részvénypiac. Emogott elsbsorban a nyersanyagpiaci esé trendek
allnak, mivel a legnagyobb dél-amerikai orszagok szamara fontos jovedelemforrds a nyersanyagok exportalasa.
A honap soran megfigyelhetd trendtérés egy kisebb lejtmenet képét vetitette elore, amely alkalmasnak tiint
megfeleld beszallasi pontok keresésére.

Annak ellenére, hogy a piaci szerepl6k kockazatvallalasi hajlandésidga novemberben megmaradt, meglehetsen
eltérd képet mutattak a feltérekvd piacok. A belsé fogyasztas tobb feltdrekvd orszagban tovabbra is masszivnak
mutatkozott, a Kinara vonatkozé feldolgozoipari kilatasok javultak, amely jo hatassal lehet a nyersanyagpiaci
dralakulasra, igy attételesen erOsitheti a latin-amerikai gazdasidgokat. Novemberben az S&P latin-amerikai
részvényindex alulteljesitének bizonyult, valamint a brazil jegybank valtozatlanul hagyta az alapkamatot.

Az év utols6 szakaszaban enyhén javuld kinai makro adatok lattak napvilagot, amely magaban foglalja a hard-
landing esélyének cs6kkenését, igy tovabb javitottdk a gazdasagi kilatdsokat. A nyersanyagpiacon exportérként
megjelend latin-amerikai gazdasagok a fennmaradé keresletb6l profitaltak december soran, amit j6l mutat, hogy
jelentOdsebb korrekcid nélkiil sikeriilt 7% f616tti emelkedést bemutatnia az SPLAC

Indexnek.

Az Alap miikodésében bekdvetkezett valtozasok
Az Alap miikodésében az alabbi valtozasok torténtek:

A PSZAF 2012. oktéber 17-én kelt H-KE-I11-470/2012. szamu hatérozataval a Generali Amazonas Latin-
Amerikai Részvény V/E Befektetési Alapra vonatkozdan az alabbi valtozasokat engedélyezte:

e az Alap befektetési politikajanak valtozasa (a befektetési limitek jogszabalyi valtozas miatti tvezetése)
0j konyvvizsgalo (Emst and Young Kft, székhelye: Budapest, Vaci at. 20),
kényvvizsgaloi dij maximalis értékénck valtozasa
letétkezelési dij maximalis értékének valtozasa
a tranzakcids dij maximalis mértéken torténd feltiintetése

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszk6z6k elkiilonitésére az Alap portfolidjaban nem keriilt sor a targyiddszakban.
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X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2012-es lflves beszamolojanak Mérlege
2. szami melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamol6janak Eredménykimutatisa
3. szami melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfolio jelentése

Budapest, 2013. aprilis 22.

) M.
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Schuszter Péter Kelemen Balint
Igazgatosag elndke Igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Mérlege
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszkozék (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Térgyév
szam 2011.12.31 | 2012.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) (] ]
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkulonbdzete kamatbél, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 2285649 2157 421
08. [I. KOVETELESEK (09.-12. sor) 4787 7713
09. 1. Egyéb kévetelések 4787 7713
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kalonbozete 0 0
13. [ l. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 2007 206| 2136225
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 1755 171 1926 188
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 0 170 004
17. 4. Magyar allamkoétvény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 349 050 198 572
19. 6. Ertékpapirok értékkulonbozete -97 015 -158 539
20. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbél, osztalékbdl 679 2622
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete -97 694 -161 161
22, |1, PENZESZKOZOK (23-25. sor) 273 656 13 483
23. 1. Foly6szamla 273 656 13 483
24, 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kolonbozete 0 0
26. |{C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0] 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott ugyletek értékelési kulénbozete 0 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 2285649 2157 421




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév
szam 2011.12.31 | 2012.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 2281196| 2152794
33. [I. Indulé téke (34.+35. sor) 2 293 067 2280 118
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3015460 3177 873
35. 2. Visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke -722 393 -897 755
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) -11 871 -127 324
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazésabdl szarmazé értékkulonbodzet 75047 71108
38. 2. Tokevaltozas értekpapirok értékelési kulonbozetébdl -97 016 -168 539
39. 3. Szarmaztatott ugyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tékevaltozas eléz6 évek eredmeényébdl -8 374 10 098
41. 5. Tékevaltozas lizleti év eredményébdl 18 472 -49 991
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kételezettségek (44-45. sor) 3308 3 557
44, |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45, Il. Révid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 3308 3 657
46. 1. Szalliték 3308 3557
47. Il KulfSldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kulénbbzete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 1145 1070
49, [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 2285649] 2157 421

Budapest, 2013. aprilis 22.
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Schuszter Péte:l

igazgat6sag clnd
Generali Alapkezeld Zrt.
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igazgatOsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.
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Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Eredménykimutatisa
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z0 év Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
01. (. Pénziigyi m(iveletek bevételei 145 605 95 873
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 16 634 21682
03. 2. Bankbetét kamata 7 295 799
04. 3. Arfolyamnyereség 70 455 26 299
05. 4. Osztalékbevétel 51221 45 043
06. 5. Szarmaztatott Gigyletek pénziigyi nyeresége 0 2 050
07. [Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 84 132 103 091
08. (Ml. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Makodési koltségek 43 001 42773
10. 1. Alapkezel6i dij 37292 37639
1. 2. Letétkezeléi dij 1345 1347
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 534 533
14. 5. Féforgalmazdi dij 0 1072
15. 6. Kényvvizsgalati dij 741 771
16. 7. Bankkéltség 1624 281
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1 305 1130
18. 9.Egyeb kéltség 160 0
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VI.. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VIIL Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
18 472 -49 991

23. |Uzleti év eredménye

Budapest, 2013. prilis 22.
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Schuszter Péler/
igazgatosag elntke

Generali Alapkezeld Zrt.
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igazgat6sagi tag
Generali Alapkezel® Zrt.
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3.szam{ meliéklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
AlapkezelS neve:
LetétkezelS neve:

1111402

Generali Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T napon szamolt, (T adatokbdl)

Téargynap (T-nap):

2012.12.31

Sajat téke:

2,152,793,557

A targynapi nettd eszk6zérték meghatarozasa:

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V E Bef. Alap

I. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelalloméany (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 0.00%
0 0.00%
0 0.00%
0.00%
I12. Kdltségek (&sszes): Szamitési alap 4,627,263 0.21%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 3,108,397 0.14%
Letétkezeldi dij: NE*0,07% / év 115,703 0.01%
Feltigyeleti dij dij: {Kifizetett elhatarolas) 0,03% / év 131,000 0.01%
Kdnyvvizsgaloi dij: 770.969,-/ év* 487,981 0.02%
Szamviteli szolgaltatas dija 1.270.000 HUF 495,300 0.02%
Forgalmazéi dif 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 261,406 0.01%
Tranzakcios dij 27,476 0.00%
Egyéb dij: - 0 0.00%
0.00%
I/3 Egyéb kdtelezettségek (&sszes): 0 0.00%
Ertékpapir vételbéil szarmazd kitelezetiségek: 0 0.00%
Egyéb kotelezeltségek: 0 0.00%
0.00%
ey _||kstetez. bssz.: 4,627,263 0.21%,
Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 13,482,920 0.63%
Unicredit (T-1 napon) HUF 327,395 0.02%
Unicredit (T-1 napon) USD 13,155,625 0.61%
0.00%
0.00%
/2. Egyéb kbvetelés (6sszes): 7,713,080 0.36%
0.00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: 0 0.00%
Egyéb kdvetelés 250,877 0.01%
Osztalék UsD 63.729 0.00%
Osztalék usD 1,371,687 0.06%
Osztalék usD 502,363 0.02%
Osztalék usD 1,761,402 0.08%
Osztalék usD 178,002 0.01%
Osztalék usD 1,542,046 0.07%
Osztalék UsD 99,354 0.00%
Osztalék UsD 562,754 0.03%
Osztalék usD 66,213 0.00%
Osztalék uUsD 1,314,653 0.06%
0 0.00%




11/3. Lekétott bankbetétek Bank Futamidd 0 0.00%
[1/3.1. Max 3 ho lekotesil (6sszes): 0.00%
0.00%

0.00%

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekolésd (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

Il/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszdm* | 2,136,224,820 99.23%
1i/4.1. Allampapirok (6sszes): | 371,966,591 17.28%
11/4.1.1, Kotvények (osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

I/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 173,127,960 8.04%
13/09/18 DKJ HUF 180,000,000 173,127,960 8.04%

0.00%

0.00%

ii/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): | 198,838,631 9.24%
MNB130102 HUF 100,000,000 99,970,400 4.64%

MNB130109 HUF 99,000,000 98,868,231 4.59%

i/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0.00%
11/14.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.3. Kulféldi kbtvények (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

I1/4.2.2. Tézsdeén kivili (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1/4.3. Részvények (6sszes): 1,568,149,714 72.84%
11/4.3.1. TOzsdére bevezetett (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.3.2. Klifoldi részvények (Gsszes): 1,568,149,714 72.84%
America Movil NEW UsD 40,500 205,169,958 9.53%

Banco Bradesco ADR UsD 29,000 110,071,745 5.11%

Banco de Chile UsD 1,018 21,824,950 1.01%

Banco Santander Chile ADR NEW USD 6,744 16,202,847 0.75%

BRF-Brasil Foods SA Adr UsD 10,500 47,879,950 2.22%

Buenaventura Adr usD 4,000 31,610,664 1.47%

Cemex SAB-SPONS ADR uspD 16,577 35,451,612 1.65%

CEMIG SA NEW uUsb 6,650 19,833,991 0.92%

CIA Slderurgica National Sp Adr UsD 27,250 34,978,190 1.62%

Companhia UJ UsD 16,410 152,160,611 7.07%

Credicorp LTD usD 800 25,901,833 1.20%

Embraer Sa uUspD 5,500 34,217,638 1.59%

Empresa UsSD 2,315 24,769,666 1.15%

Enersis SA usD 4,000 16,066,030 0.75%

Fomento Economico Adr uUsD 3,500 77,727,593 3.61%

Gerdau Sa Adr UsSD 16,080 31,404,581 1.46%

Grupo Televisa UsD 7,500 43,280,187 2.01%

ITAU Unlbanco UsD 40,500 145,220,603 6.75%

LAN Airlanes uUsD 4,000 20,670,211 0.96%

0i SA uUsD 15,000 13,222,661 0.61%

Panoro Energy NOK 100,000 10,656,900 0.50%

Petroleo Braslleiro uUsD 10,500 44,237,919 2.05%

Petroleo Braslleiro Sa Adr UsSD 23,800 99,799,383 4.64%

Quimica Y Minera uUsD 2,800 35,217,126 1.64%

Southern Copper uUsD 3,436 28,292,234 1.31%

Vale ADR uUsD 18,400 83,416,098 3.87%

Vale SA uUsD 18,800 82,488,192 3.83%

Walmart De Mexico uUsD 10,660 76,376,341 3.55%

0.00%




[1/4,3.3, TGzsdén kivili (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes): 0 0.00%
II14.4.1. Tézsdére bevezelell (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

[1/4.4.2. T6zsdén kiviili {(6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.5. Befektetési jegyek (8sszes): 196,108,515 9.11%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes); 0 0.00%
0.00%

[114.5.3, Kilfdldi befekletési jegyek (dsszes): | 196,108,515 9.11%
Ishares S&P Latin Amerika 40 uUsD 20,500 196,108,515 9.11%

0.00%

11/4.6. Kérpétiésijegy (sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

I1/5. Szdrmazékos (igyletek I 0 0
11.5.1. Hatarid8s T Megnev | Tipus (S/L) | Névérték/darabszam 0 0.00%
11./5.1.1. Futures (0sszes): 0 0.00%
0

0

11./5.1.2, Forward (b6sszes): 0 0.00%
0 0.00%

0

11.5.2. Opcids Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0.00%
1i/5.2.1. Tozsdei opcios (0sszes); 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

Eszk. ¢ssz.: 2,157,420,820 100.21%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



