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Fliggetlen kényvvizsgaldi jelentés
A Generali Alapkezel8 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Fénix Tdvol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap (tovabbiakban
»az Alap”) mellékelt 2013. évi éves jelentés V. pontjaban, valamint az 1. 2. és 3. szamu
mellékletében taldlhatd szdmviteli informacidinak a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel8 Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés”) felel0s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrél sz6l6 2011.
évi CXCIIl. térvénnyel (tovabbiakban ,a Térvény”) 6sszhangban torténd elkészitéséért,
beleértve a Toérvény 107. § (1) bekezdésében el6irt informdcidkat és az eszkozok és
kdtelezettségek leltdrral valé aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal adott értékelése alapjan torténd elszédmoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar
csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd [ényeges hibds allitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A kbnyvvizsgdlo felel6ssége

3.) A Torvény 110. & (1) bekezdésével 6sszhangban a mi feleldsségilink az éves jelentésben
kozolt szdmviteli informdcidknak véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgélata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és kitelezettségek idészak végi
leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamoldsa a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes -
térvények és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kdnyvvizsgalatot Ggy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibds allitasoktdl.

4.) A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben k6zolt szadmviteli informacidkrol.
A kivdlasztott eljdrdsok - beleértve az éves jelentés akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd,
fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazddlkodd egység altali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik,
hogy olyan kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények
kozott megfelelBek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatdsanak
értékelését.

5.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt kényvvizsgdléi véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali F6nix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap 2013.
december 31-ével végz8dd évre vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok
minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési
formakrél szélé 2011. évi CXCIIl. térvénnyel 6sszhangban keriiltek bemutatdsra, az éves
jelentésben szereplS eszkdzok és kotelezettségek a leitdrral aldtamasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje 4ltal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Kényvvizsgalatunk kizérélag az elsé bekezdésben hivatkozott szamviteli informaciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informacidk
vizsgalatat.

Budapest, 2014. aprilis 17.

C\/(.; LM ngAZJ\ b, (1\\"\

Szabd Gergely Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 006660
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Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

1. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indul6 sajat téke

ISIN kod
El6allitasi mod

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2010. szeptember 24.

1111-4083

Nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-
26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kbz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér
7-8.)

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatéra szold
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO000708805
Dematerializalt
1,- Ft

£
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II. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint az idészak elején és végén (2012. és 2013. év utolsd forgalmazasi
napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,512,854,084 HUF 100.00%
OSSZES ESZK0OZ 1,516,257,852 HUF  100.22%
Pénzpiaci eszk6z0k 24,687,046 HUF 1.63%
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény Alapok Alapja - EUR - Unicredit 26,070 HUF 0.00%
Generali F6nix Tavol-Keleti Részvény Alapok Alapja - HKD - Unicredit 2,718,236 HUF 0.18%
Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény Alapok Alapja - HUF - Unicredit 5,880,595 HUF 0.39%
Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény Alapok Alapja - USD - Unicredit 16,062,145 HUF 1.06%
Allampapirok 238,430,880 HUF 15.76%
Diszkont kincstarjegy 178,546,140 HUF 11.80%
13/02/20 DKJ 178,546,140 HUF 11.80%
Jegybanki kétvény 59,884,740 HUF 3.96%
MNB130109 59,884,740 HUF 3.96%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 119,843,939 HUF 7.92%
Templeton Asian Growth Fund 119,843,939 HUF 7.92%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,017,623,624 HUF 67.27%
Hang Seng index Funds ETF 144,301,218 HUF 9.54%
Ishares A50 China Tracker 141,185,408 HUF 9.33%
Ishares MSCI AC Far East XJP 218,049,926 HUF 14.41%
ISHARES MSCI Indonesia 32,733,855 HUF 2.16%
ishares MSCI Korea 109,064,208 HUF 7.21%
ISHARES MSCI Malaysia 34,475,018 HUF 2.28%
iShares MSCI Philippines 11,325,848 HUF 0.75%
Ishares MSCI Singapore Index Fund 70,611,602 HUF 4.67%
ISHARES MSCI Taiwan 103,231,590 HUF 6.82%
ISHARES MSCI Thailand 22,361,501 HUF 1.48%
iShares S&P Asia 50 INDEX FUND 130,283,451 HUF 8.61%
Részvények 111,430,013 HUF 7.37%
Celltrion 23,096,523 HUF 1.53%
COSCO Pacific 11,259,696 HUF 0.74%
Grand Korea Leisure 21,156,065 HUF 1.40%
Hon Hai Precision GDR 132,107 HUF 0.01%
Industrial Bank of Korea 7,303,020 HUF 0.48%
Ping An Insurance 9,991,982 HUF 0.66%
Samsung Electronics 23,146,860 HUF 1.53%

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Shanghai Industrial Hldg Ltd.
Kovetelések

Esedékesség fizetés

Hang Seng Index Funds ETF
Ishares A50 China Tracker
KOTELEZETTSEGEK

Dijak

Alapkezeldi dij

Felugyeleti dij

Forgalmazéi dij

Kényvelési dij
Konyvvizsgaldi dij
Letetkezeldi dij

Tranzakci6 dij

Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
6SSzZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszkozok

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény Alapok Alapja - EUR - Unicredit
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény Alapok Alapja - HKD - Unicredit
Generali Fénix Tavol-Keleti Részveny Alapok Alapja - HUF - Unicredit
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény Alapok Alapja - USD - Unicredit

Allampapirok

Diszkont kincstarjegy

14/01/08 DKJ

14/03/05 DKJ

14/04/30 DKJ

Jegybanki kétvény

MNB140108

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
Aberdeen EM Infrastr. Equity Fund
Fidelity Taiwan Fund

Fidelity Thailand Fund

Templeton Asian Growth Fund USD
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
Hang Seng Index Funds ETF

Ishares A50 China Tracker

tshares MSCI AC Far East XJP

ISHARES MSCI Indonesia

ISHARES MSCI Malaysia

Generali Alapkezel6 Zrt.

15,343,760
4,242,350
4,242,350
1,776,796
2,465,554

-3,403,767

-3,403,767

-1,892,557

-85,346
-170,690
-621,120
-479,159
-144,894

-10,000

Eszkozérték

1,124,005,739
1,126,666,959
12,905,575
26,419
2,980,293
5,077,031
4,821,832
139,480,625
119,494,905
59,957,160
24,871,575
34,666,170
19,985,720
19,085,720
167,162,410
22,697,637
40,586,992
12,115,936
91,761,846
711,300,984
100,963,238
74,868,950
210,742,769
17,017,396
35,797,821

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

1.01%
0.28%
0.28%
0.12%
0.16%
-0.22%
-0.22%
-0.13%
-0.01%
-0.01%
-0.04%
-0.03%
-0.01%
0.00%

Arany

100.00%
100.24%
1.15%
0.00%
0.27%
0.45%
0.43%
12.41%
10.63%
5.33%
2.21%
3.08%
1.78%
1.78%
14.87%
2.02%
3.61%
1.08%
8.16%
63.28%
8.98%
6.66%
18.75%
1.51%
3.18%
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iShares MSCI Philippines 10,127,421 HUF 0.90%
Ishares MSCI Singapore Index Fund 52,233,666 HUF 4.65%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 75,968,085 HUF 6.76%
ISHARES MSCI Taiwan 43,462,838 HUF 3.87%
iShares S&P Asia 50 INDEX FUND 90,118,802 HUF 8.02%
Részvények 94,560,242 HUF 8.41%
COSCO Pacific 10,382,512 HUF 0.92%
Grand Korea Leisure 28,972,860 HUF 2.58%
Hon Hai Precision GDR 128,417 HUF 0.01%
Industrial Bank of Korea 7,468,605 HUF 0.66%
Ping An Insurance 10,687,798 HUF 0.95%
Samsung Electronics 21,084,210 HUF 1.88%
Shanghai Industrial Hidg Ltd. 15,835,840 HUF 1.41%
Kévetelések 1,257,123 HUF 0.11%
Esedékesség fizetés 1,257,123 HUF 0.11%
Hang Seng Index Funds ETF 1,186,155 HUF 0.11%
ISHARES MSCI Malaysia 70,969 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -2,661,221 HUF -0.24%
Dijak -2,661,221 HUF -0.24%
Alapkezel6i dij 1,642,227 HUF -0.15%
Feltigyeleti dij -71,163 HUF -0.01%
Forgalmazdi dij -142,325 HUF -0.01%
Konyvelési dij -173,300 HUF -0.02%
Kényvvizsgaldi dij -495,782 HUF -0.04%
Letétkezel6i dij -122,425 HUF -0.01%
Tranzakcié dij -14,000 HUF 0.00%

III. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy

jegyre jutd netté eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén (2013.12.31-i
forgalmazasi napra érvényes nett6 eszkdzérték alapjan):

1103 594 610 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a targyidészak végén (2013.12.31-i forgalmazasi napra
érvényes nettd eszkdzérték alapjany:

1.018495 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt.
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IV. Az Alap osszetétele

2012. és 2013. év utolso forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan.

2012.12.28 2013.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 238,430,880 15.72%) 139,480,625 12.38%)
Allampapirok 238,430,880 15.72% 139,480,625 12.38%
Jelz éloglevelek ] 0.00% 4] 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% i} 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhato értékpapirok 1,129,053,637 74.46% 805,861,226 71.53%
Kollektiv b efektetési értékpapirok (ETF) 1,017,623,624 67.11% 711,300,984 63.13%
Részvények 111,430,013 7.35% 94,560,242 8.39%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 119,843,939 7.90%) 167,162,410 14.84%
Kollektiv b efektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 119,843,939 7.90% 167,162,410 14.84%
Pénzpiaci eszk6zok 24,687,046 1.63%) 12,905,575 1.15%
Kovetelések 4,242,350 0.28%) 1,257,123 0.11%
ESZKazc')K 1,516,257,852 100.00%| 1,126,666,959 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -3,403,767 -2,661,221

NETTO ESZKOZERTEK 1,512,854,085 1,124,005,738

Az Alap 6sszetételében jelentds valtozas nem tortént a targyidészakban.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2013. évi Eves beszamol6jaban szereplé szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 46,648
1. Pénziigyi miiveletek bevételei 106,056
1. Ertékpapirok kamatbevétel 15,210
2. Bankbetét kamata 166
3. Arfolyamnyereség 72,194
4. Osztalékbevétel 17,005
5. Szarmaztatott lgyletek pénziigyi nyeresége 1,481
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 59,408
[Egyéb bevételek 0
Mikédési kdltségek 26,772
1. Alapkezeldi dij 22,277
2. Letétkezeldi dij 1,212
3. Bizoméanyosi dij 0
4. Felugyeleti dij 318
5. Fé6forgalmaz6i dij 637
6. Kénywvizsgalati dij 895
7. Bankkoltség 395
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1,037
9. Egyéb kdliség 1
Nettd jovedelem 19,876

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

osszes bevétele Ujra befektetésre kerdl.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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A t6keszamila valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulo téke 1,103,595
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,949,585
2. Visszavasarolt befektetési jegyek nevériéke -845,990
Tékevaltozas 22,320
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabdl szarmazoé értékkldnbozet 75,060
2. Tékevaéltozas értékpapirok értékelési kilénboézetébd! 61,572
3. Szarmaztatott lgyletek értékelési tartaléka 0
4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl -134,188
5. Tékevaltozas (zleti év eredményébdl 19,876
A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsékkenése
2012 2013

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

Ertékpapirok 1,493,472 1,114,626
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 1,123,922 915,368
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 168,599 117,713
4. Magyar allamkotvény 0 0
5. Jegybanki kétveny 59,876 19,973
6. Ertékpapirok értékkllonbozete 141,075 61,572
a) Erték papirok ériékkiilénbozete kamathol, osztalékbol 9,666 1,696
b) Enték papirok egyéb értékkilonbozete 131,409 59,876
Pénzeszkozok 27,018 12,783
1. Folyoszamla 27,018 12,783
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kildnbodzete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire hatast gyakorlé egyéb viltozas nem

volt a targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarél

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozértékek alapjan.

Datum Nett6é eszkdzérték Egy jegyre juté netté eszkdzérték
2010.12.31 1,451,202,784 Ft 1.091855 Ft
2011.12.30 1,641,218,248 Ft 0.992239 Ft
2012.12.28 1,512,854,087 Ft 1.065798 Ft
2013.12.31 1,124,005,741 Ft 1.018495 Ft

Generali Alapkezeld Zrt.
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VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward Ugyleteket kotott.

A deviza fedezeti (igyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2013.03.29

Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utols6 elszamoloar jEszkozérték (HUF) |Pozicic értéke (HUF) |Kotés datuma fLejarat napja |Kotési ar
HUF/USD S 1,000,000 238.48 -9,708,600 229,320,000 2013.03.07 2013.04.15 229.32|
USD/HUF L 1,000,000 238.48 6,428,600 232,600,000 2013.03.11 2013.04.15) 232.6
HUF/USD 5 330,000 238.48 -935,583 77,949,300 2013.03.13 2013.04.15) 236.21

Az Alap a targyiddszak végén nyitott deviza fedezeti pozicioval nem rendelkezett.

VIIL. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezGk alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok:

2013. januar 22. - A Févérosi Torvényszék Cégbirosdga 01-10-044465/115 szamu vegzésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte Jakab Gabor Rafael cégképviseleti jogosultsaganak toriését.

2013. marcius 5. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/120 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan az alabbi valtozasokat a Tarsasag cégkivonataba bejegyezte a Tarsasag Uj
fioktelepét (Si6fok, F6 utca 174-176) és Novak Lészld befektetésekért felelds vezetd cégkepviseleti
jogat

2013. marcius. 9. - A Tarsasag Kozgyllése megvalasztja az Ernst and Young Kft-t (székhely: 1132
Budapest, Vaci ut 20.) a Tarsasag konyvvizsgaldjanak egy év id6tartamra a Tarsasag kovetkezd évi
rendes kdzgyllésének berekesztéséig terjedd idészakra, de legkésébb 2014. majus 31-ig.

2013. marcius 28. ~ véltozas a kozvetlen tulajdonos Generali PPF Holding tulajdonosi
szerkezetében(76% Assicurazioni Generali és 24% PPF Holding)

2013. szeptember 1. - A Tarsasag befektetéskezelési tevékenységét, a befektetési eszkézok es
tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye Pallag Rébert lett Novak Laszld helyett, illetve
térlésre kerllt a Tarsasag fioktelepe (Sidfok, F6 utca 174-176)

2013. évben a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kézvetitbkkel kotott figgd Ugynodki szerzédést
portfolidkezelés tevékenységre:

e EURO-QUATTRO BROKER KFT. (székhely: 1173 Budapest, Cinkotai ut 2) -tordlve
2013.12.29

e Auctor Consulting Kft. (székhely: 2119 Pécel, Levendula utca 48/B) — t6rélve 2013.12.04

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

e GLOBAL SAFE Kft. (székhely: 5600 Békéscsaba, Berzsenyi u. 98) — torélve 2013.11.28.

e Kovacs Léaszl6 Tibor (székhely: 1212 Budapest, Dunadiilé ut 5/B. 9/566.)
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e GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci Gt 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap kizarélag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételevel a Tavol-
Kelet orszagainak gazdasagi boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és ndvekedeési
potencial tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason
ment keresztlil az elmult évtizedekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség
vezetd hatalmaira. A korébbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval
parhuzamosan egyre inkabb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerll el6térbe. A feltérekvé piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi novekedés
Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az Alap elsddlegesen a kovetkez6 orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nélkil: Kina, India,
Dél-Korea, Fllop-szigetek, Indonézia, Malajzia, Tajvan, Thaiféld, Szingapur, Vietnam. Mindemellett
nem meghatarozo sullyal befektetési célorszagok lehetnek: Banglades, Bhutan, Laosz, Maldiv-
szigetek, Mianmar, Mongdlia, Nepal, Oroszorszag, Pakisztan, Sri Lanka.

Az Alap célja, hogy egy orszagonként és ipardganként diverzifikalt részvényportféliot hozzon létre
kollektiv befektetési formakon keresztll, amelynek segitségével hosszi tévon az Alap
referenciahozamanal magasabb hozamot biztositson jelen Alap befektetdinek.

Az Alap a befektetési célorszagokhoz két6dé véllalatok részvényeit befektetési alapokon és kollektiv
befektetési formakon keresztiil igyekszik megvasarolni figyelembe véve a jogszabalyi eléirasokat
(klilbnos tekintettel az alapokba fektetd alapokra vonatkozd rendelkezéseket) is. Az alapok alapja
megoldassal az Alap mentesiil az egyedi részvénybefektetések tgyleti kockazataitdl, cstkken az
operaciés kockazat. Az alapok alapja megoldassal ugyanaz a befektetési univerzum, megfeleld
kockazatporlasztassal, méretgazdasagosan, és hatékonyabban érhet6 el.

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csdkkenése esetén
is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csokkenését inverz modon lekéveté —azaz
részvény index csOkkenés esetén novekvd arfolyamd- Exchange Traded Fundok (ETF)
megvasarlasan keresztul.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 856% MSCI Far East ex
Japan Index + 15% RMAX

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

A shanghai-i részvényindex a 2012. november végével kezdédd emelkedd szakasz folytatasat
mutatta be 2013. januarban annak ellenére, hogy a januari GDP névekedés kis mértékben elmaradt a
varakozasoktol. A gazdaséagi aktivitashoz kapcsolodd egyéb indikéatorok eltérd képet festettek a
legnagyobb azsiai gazdasag allapotardl, azonban a japan monetéris politika paradigmavaltasa er6s
hatassal volt régios eszkdzarak alakulasara.

A fébb azsiai részvényindexek a 2013. évi janudri zaro értékekhez képest februarban nem tudtak
egyértelmien pozitiv teljesitményt nydjtani. A legnagyobb azsiai gazdasagban Ujra felmerdiltek az
ingatlanszektorhoz kapcsolédd aggodalmak.

A fejl6dé piacokat rosszul érintették a marciusban megjelent romlé makrogazdasagi adatok, amelyek
Gjra emlékeztettek a globalis konjunktira térékenységére. Az eurdpai adossagvalsag megoldasanak
egy Uj fejezetébe Iéptiink a ciprusi események utan, ami utan Gjabb kérdéjelek mertiltek fel az
egységes europai valsagkezeléssel kapcsolatban, rédnyomva a bélyegét a piacok id6szaki
teljesitményére.

2013. aprilisban a varakozasoknal enyhén rosszabb japan makrogazdasagi adatok lattak napvilagot,
amelyek még nem mutattak a monetaris lazitas hatasossagat. A legtébb feltérekvd részvenyindex a
honap elején jelentds esést produkalt, azonban az idészak végére tébbnyire korrigaltak. A tavol-keleti
aggodalmakat tovabb f(it6tte a koreai-félszigeten foly6 katonai feszlltség, ahol folyamatosan eltéré
informaciék tattak napvilagot, ezzel destabilizalva a régiot.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Majus elsé felében a feltdrekvé piacok az aprilis végi emelked6 trendben maradtak, azonban a hénap
végén jellemzéen a nyitdéértékik alatt zartak. A feltérekvéd piacok egyértelmien leszakadtak a fejlett
orszagoktol — féként az Egyesiilt Allamoktél.

Juniusban a legtébb fejlédé részvénypiacon komoly eladéi nyomas alakult ki és tobb index éves
mélypontokra esett, amelynek okai elsésorban a romlé kinai ndvekedési kilatasok, valamint a FED
laza monetaris politikajanak varhatd csokkentésére vezethetd vissza. Emellett Japanbdl tamogato
hirek érkeztek a foldrajzi régidt érintve, azonban ennek hatasa nem tudta kiegyensulyozni az fentebb
emlitett negativ hireket.

A julius honap elején tapasztalt optimista hangulat Japanban nem tudta magaval huzni az azsiai
részvénypiacot, amelyek jelentés eséseket konyvelhettek el az elsé kereskedési napokon. A kinai
gazdasagbdl tovabbra is viszonylag rossz adatok érkeznek, azonban a kis- és kézépvallalati
szektornak nyUjtott tamogatasi csomag és kormanyzati retorika alapjan az allam tovabbra is
elkotelezett a gazdasag fellenditése felé.

Az &zsiai részvénypiacok 2013. ¢sz elsd felében jelentds arfolyam emelkedést tudtak maguk mogott,
amelynek egyik f6 oka, hogy a laza amerikai jegybanki politika tovabbra is fennmaradt, valamint a
nemzetkozi tékearamlasban hosszd idé utdn bearamlast lehetett megfigyelni ebben az
eszkdzosztalyban.

Novemberben tébb azsiai orszagban lefelé médositottdk a GDP ndvekedés véarhato Gtemét, amely
els6sorban a kinai gazdasag erejének csokkenésével magyarazhatd. A ndvekvé élelmiszerarak, tébb
helyen devizagyenguléssel parosulva, kis mértékben emelték az idészakban publikalt inflacios
mutatodkat, jelentés hatasuk nem volt, azonban a fejlett piaci trendektél elvaltak.

A tavol-keleti orszagokban év végén a makrogazdasagi adatok meglehetésen hasonld képet
mutattak: a gazdasagi névekedés tovabbra is gyenge labakon all, mig inflaciés nyomas nem nagyon
lathaté — a decemberben publikalasra kerdilt pénzromlasi Gtemet mutaté adatok jellemzéen alulmulték
a varakozasokat. Eltérések voltak megfigyelheték azonban a devizapiacokon — mig a koreai won
tébb éves cslcsra erdsddott a dollarral szemben, addig az indonéz rupia hasonlé idétavon
rekordgyengeséget mutatott, ami mar magéban hordozta a jegybanki beavatkozas esélyét.

Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alap mikodésében 2013-ban nem tortént valtozas.

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkozok elkllonitésére az Alap portfoliojaban nem kertilt sor a
targyidészakban.
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X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2013-as I:Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoldjanak

Eredménykimutatasa )
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Budapest, 2014. aprilis 17.

Schuszter Péter Kelemen Balint
lgazgatdsag elndke lgazgatdsagi tag
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév
szém 2012.12.31 | 2013.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | . ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 4]
04. 2. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkuldnbdzete kamatbél, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkulénbbzete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1522266| 1128663
08. | . KOVETELESEK (09-12. sor) 1776 1254
09. 1. Egyéb kovetelések 1776 1254
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
19, 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési killonbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulbnbozete 0 ]
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1493472 1114626
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 1123 922 915 368
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 168 599 117 713
Aifs 4. Magyar allamkétvény o 0
18. 5. Jegybanki kotvény 59 876 19973
19. 6. Ertékpapirok értékkalonbozete 141 075 61572
20. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbél, osztalékbol 9 666 1696
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkulénbozete 131 409 59 876
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 27 018 12783
23. 1. Folyészamla 27 018 12783
24, 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 (]
27. 1. Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 o
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. [D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott tigyletek értékelési kulénbozete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+429. sor) 1522266] 1128663




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/IE Befektetési Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2012.12.31 | 2013.12.31

a b [ d

32. |E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 1518704 1125915
33. | Indul6 téke (34.+35. sor) 1419 457 1103 595
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1912 883 1949 585
35. 2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke -493 426 -845 990
36. |Il. Tokevaltozéas (37-41. sor) 99 247 22 320
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkildnbbzet 92 380 75 080
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kuldnbbzetebdl 141 056 61572
39. 3. Szarmaztatott Ggyletek értékelési tartaléka 1] 0
40. | 4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl -143 179 -134 188
41. 5. T6kevaltozas Uzleti év eredményebdl 8 990 19 876
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 2589 2748
44, I. Hosszu lejaratt kotelezettségek 0 0
45. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 2 589 2748
46. 1. Szallitok 2 589 2748
47. III. Kulféldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kildonbozete o 0
48. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 973 o
49. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 1522 266 1128 663

Budapest, 2014. aprilis 17.

Schuszter Péter

igazgatdsag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint

igazgat6ségi tag
Generali Alapkezeld Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
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Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2012.12.31 2013.12.31
a b c d
01. |I. Pénziigyi miveletek bevételei 76 795 106 056
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 9410 15210
03. | 2. Bankbetét kamata 659 166
04. 3. Arfolyamnyereség 47 293 72194
05. 4. Osztalékbevétel 19 433 17 005
06. 5. Szarmaztatott tigyletek pénziigyi nyeresége 0 1481
07. [ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 36 706 59 408
08. |ll. Egyéb bevételek o 0
09. [(IV. Mikoédési koltségek 31099 26 772
10. 1. Alapkezel6i dij 26 372 22277
11 2. Letétkezel6i dij 1425 1212
12. 3. Bizomanyosi dij 0 i]
13. 4. Felugyeleti dij 375 318
14. 5. Féforgalmazoi dij 751 637
15. 6. Kényvvizsgalati dij 771 895
16. 7. Bankkoltség 275 395
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 1130 1037
18. 9.Egyéb koltség 0 1
189. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VIL Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VIll. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
23. |Uzleti év eredménye 8 990 19 876
Budapest, 2014. aprilis 17. “ .
Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatOsag elnske igazgatdsagi tag
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3. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.




3.szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Lajstrom szama: 1111-403

AlapkezelS neve:  Generali Alapkezel6 Zrt.
LetétkezelS neve:  Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T napon szamolt, (T adatokb6l)

Targynap (T-nap):

2013.12.31

Sajat toke:

1126 008 367

A targynapi nett6 eszkézérték meghatarozasa:

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V E Befektetési Alap

l. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): R B e U h e e e e [ 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
/2. Kéltségek (osszes): : Szamitasi alap - 2655216] 0,24%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 1696 118 0,15%
Letétkezelbi dij: NE*0,07% / év 62 999 0,01%
Felugyeleti dij dij: {Kifizetett elhatarolas) 0,03% / év 71933 0,01%
Kényvvizsgaldi dij: 770 969,- / év* 498 553 0,04%
Szamviteli szolpaltatas dija 1270 000 HUF 175 248 0,02%
Forgalmazdi dij 0.05%, 0.58%, 0.88%, 0.88%, 1.05% 143 865 0,01%
Tranzakciés dij 6 500 0,00%
[Egyéb dij: - 0 0,00%
0,00%
1/3 Egyeb kotelezettségek (0sszes): 0 0,00%
F:rtékpapir vételbdl szarmazo kételezettsegek: ] 0,00%
) i 0,00%

Eavéb kételezettséaek:

| |[Kotelez. bssz.:

2655216

Il. Eszkdz6k

0,00%

—
9

Osszeg/Erték
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): %)  Névertéken | 12783174 1,14%
Unicredit (T napon) EUR 26 380 0,00%
Unicredit (T napon) HKD 2 972 788 0,26%
Unicredit (T napon} HUF 4 973 892 0,44%
Unicredit (T napon} uUsD 4810 114
0 0,00%
0,00%
/2. Egyeb koveteles (6sszes): 1253 974 0,11%
e = 0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazé kévetelések: 1] 0,00%
Osztalék |Hang Seng Index Funds ETF HKD 1183 176 0,11%
Osztalék |ISHARES MSCI Malaysia ushD 70 798 0,01%
11/3. Lekotott bankbetétek R R E Ellamidds S e e ) 0,00%
11/3.1. Max 3 hé lekotésii (6sszes): 0,00%
0,00%
0,00%!
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétésii (6sszes). 0 0,00%!
0,00%

0,00%




11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

I1/4. Ertékpapirok: Megnev. - - Devizanem | Névérték/darabszam *| 1114 626 435 98,99%
11/4.1. Allampapirok (0sszes): | 139 491 625 12,39%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 119 504 325 10,61%
14/01/08 DKJ HUF 60 000 000 59 961 900 5,33%

14/03/05 DKJ HUF 25 000 000 24 873 525 2,21%

14/04/30 DKJ HUF 35 000 000 34 668 900 3,08%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): [ 19 987 300 1,78%
MNB140108 HUF 20 000 000 19 987 300 1,78%

0,00%

i1/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I/4.2, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00%
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kuifoldi kétvények (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

i1/4.2.2. Tozsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.3. Részvények (Osszes): 94 230 874 8,37%
1/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulf6ldi részvények (6sszes): 94 230 874 8.37%)
COSCO Pacific HKD 35 000 10 356 444 0,92%

. |Grand Korea Leisure KRW 3 500 . 28888 020 2,57%

Hon Hai Precision GDR usbD 110 126 210 0,01%

Industrial Bank of Korea KRW 3 000 7 446 735 0,66%

IPing An Insurance HKD 5 500 10 622 725 0,94%

Samsung Electronics KRW 75 21 022 470 1,87%

Shanghai Industrial Hidg Ltd. HKD 20 000 15 768 270 1,40%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Il/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.4.2, Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 880 903 936 78,23%
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0 0,00%

0,00%




11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (6sszes): 880 903 936 78,23%
Aberdeen EM Infrastr. Equity Fund USD 12770 22776 337 2,02%

Fidelity Taiwan Fund usb 19 200 40 692 271 3,61%

Fidelity Thailand Fund usD 1300 12182120 1,08%

Templeton Asian Growth Fund USD USD 13 000 91 793 465 8,15%

Hang Seng Index Funds ETF HKD 33 500 101 268 725 8,99%

Ishares A50 China Tracker HKD 290 000 75 326 166 6,69%

ISHARES MSCI Indonesia UsD 3 500 17 240 660 1,53%

ISHARES MSCI Malaysia usb 10 500 35 824 944 3,18%

ISHARES MSCI Taiwan UsD 14 000 43 539 460 3,87%

Ishares MSCI AC Far East XJP UsD 20 950 210 235 871 18,67%

iShares MSCI Philippines USD 1 500 10 222 758 0,91%

Ishares MSCI Singapore Index Fund USD 18 500 52 546 917 4,67%

0,00%

11/4.6. Karpoétlasi jegy (06sszes): 0 0,00%
0,00%

— - 0,00%

/5. Szarmazékos Giayletek : e 0 0
11.5.1. Hatarid6s Megnev | Tipus (S/L)| Névérték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (6sszes); [1] 0,00%
]

0

I1./6.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
1] 0,00%

0

E.z. Opciods Megnev | Tipus Névérték/darabszam [1] 0,00%!
11/5.2.1. Tézsdei opciods (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/6.2.2. OTC ill. OTC tipust (6sszes): 0 0,00%
0,00%

__0,00%

Eszk. 6ssz.: 1128 663 583 100,24%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



