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Flggetlen kényvvizsgaldi jelentés
A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap (tovébbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2013. évi éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében
taldlhaté szamviteli informacidinak a kdnyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel8 Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felelGs ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrdl sz6lé 2011.
évi CXCIIl. térvénnyel (tovdbbiakban ,a Torvény") Osszhangban torténd elkészitéséért,
beleértve a Torvény 107. § (1) bekezdésében el6irt informéacidkat és az eszkdzok és
kotelezettségek leltdrral valé alatdmasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje ltal adott értékelése alapjan torténd elszamoldsdért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar
csaldsbdl, akdr hibabdl eredé [ényeges hibds allitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalé felelGssége

3.) ATorvény 110. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sséglink az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informdcidéknak véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan, és annak
vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id8szak véqi
leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszdmolasa a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes -
térvények és egyéb jogszabdlyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy Kkell§ bizonyossagot
szerezzlink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

4.) A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkrol.
A kivalasztott eljdrdsok - beleértve az éves jelentés akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd,
lényeges hibds 4llitdsai kockdzatainak felmérését is, a konyvvizsgdléd megitélésétdl
fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodd egység altali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljik,
hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrllmények
kozott megfelelBek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsé kontrolljanak
hatékonysagdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgdlat magaban foglalja
tovdbba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfelelGségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatdsanak
értékelését.

5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és
megfelel§ alapot nyljt konyvvizsgdléi véleménylink megadasdhoz.
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap 2013.
december 31-ével végz8dd évre vonatkozo éves jelentésében k6zolt szamviteli informaciok
minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési
formdkrél sz6ld 2011, évi CXCIll. térvénnyel 6sszhangban keriiltek bemutatasra, az éves
jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koéltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kerultek elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Kényvvizsgalatunk kizarélag az elsé bekezdésben hivatkozott szamviteli informaciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informaciok
vizsgdlatat.

Budapest, 2014, aprilis 17.

Qw{; L\/\,\/ g\»& X //w‘eoﬁ\~0»

Szabo Gergely Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 006660
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezetd forgalmazoé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd
El6allitasi mod

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2010. szeptember 24.

1111-405

Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezelé Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd u.
24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kdz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér
7-8.)

400.000.000,- Ft, amelyet
400.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatoéra szolo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HU0000708821
Dematerializalt
1,- Ft
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II. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkodzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban
meghatarozott kategoériak szerint az id6szak elején és végén (2012. és 2013. év utolsé forgalmazasi

napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum
2012.12.28

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zdk

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - EUR
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - HKD
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - HUF
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - USD

Allampapirok
Jegybanki kétvény
MNB130102
MNB130109

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)

Templeton China Fund

Templeton India Fund

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)

Hang Seng Index ETF

Hang Seng Index Funds ETF
ISHARES MSCI China Index

iShares S&P India NIFTY 50 ETF
Ishares Sensex Index ETF
Powershares India Portfolio

SPDR S&P China ETF

Részvények

Axis Bank

China Petroleum and Chemical Corp.
China Shenhua Energy Company Lid.
COSCO Pacific

ICICI Bank ADR

industrial & Commercial Bank of China
Larsen & Toubro

Ping An Insurance

Reliance Industries

Shanghai Industrial Hidg Ltd.

Sterlite industries Lid.

Generali Alapkezel6 Zrt.

Eszkozérték

2,625,439,244

2,630,580,732
269,470,866
12,650
18,847,935
5,040,919
245,569,362
369,330,550
369,330,550
39,964,480
329,366,070
292,249,980
139,939,718
152,310,263
1,460,378,276
387,581,096
244,825,662
57,774,536
204,545,138
245,642,760
79,463,340
240,545,745
231,664,596
16,582,500
37,177,965
24,063,750
16,085,280
24,182,813
11,850,060
16,416,675
35,426,118
16,538,280
19,179,700
14,161,455

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany

100.00%
100.20%
10.26%
0.00%
0.72%
0.19%
9.35%
14.07%
14.07%
1.52%
12.55%
11.13%
5.33%
5.80%
55.62%
14.76%
9.33%
2.20%
7.79%
9.36%
3.03%
9.16%
8.82%
0.63%
1.42%
0.92%
0.61%
0.92%
0.45%
0.63%
1.35%
0.63%
0.73%
0.54%

ESpimur)}
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Kovetelések

Esedékesség fizetés

Hang Seng Index ETF
Hang Seng Index Funds ETF
Powershares India Portfolio
SPDR S&P China ETF
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezeldi dij

Felligyeleti dij

Forgalmazo6i dij

Konyvelési dij
Konyvvizsgaldi dij
Letétkezeldi dij

Tranzakcié dij

Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - EUR
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - HKD
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - HUF
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - USD
Allampapirok

Diszkont kincstarjegy

14/01/08 DKJ

14/03/05 DKJ

14/04/30 DKJ

Jegybanki kbtvény

MNB140108

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
Aberdeen Global india Equity Fund

Fidelity Greater China Fund

Fidelity India Focus Fund

Templeton China Fund

Templeton India Fund

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)

Hang Seng Index ETF

Hang Seng Index Funds ETF

iShares India 50 ETF

Generali Alapkezel6 Zrt.

7,486,464
7,486,464
3,224,186
3,014,564
325,052
922,661
-5,141,487
-5,141,487
-3,310,698
-151,174
-302,347
-621,120
-479,159
-256,989
-20,000

Eszkozérték

2,275,398,317
2,280,159,110
8,509,880
12,819

19,029
7,403,101
1,074,930
306,051,997
226,109,117
106,923,602
74,614,725
44,570,790
79,942,880
79,942,880
589,255,802
229,419,157
99,039,558
43,223,472
73,639,719
143,933,897
1,204,995,684
277,559,898
217,899,764
213,989,186

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.29%
0.29%
0.12%
0.11%
0.01%
0.04%
-0.20%
-0.20%
-0.13%
-0.01%
-0.01%
-0.02%
-0.02%
-0.01%
0.00%

Arany

100.00%
100.21%
0.37%
0.00%
0.00%
0.33%
0.05%
13.45%
9.94%
4.70%
3.28%
1.96%
3.51%
3.51%
25.90%
10.08%
4.35%
1.90%
3.24%
6.33%
52.96%
12.20%
9.58%
9.40%
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ISHARES MSCI China Index 65,496,598 HUF 2.88%
Ishares Sensex Index ETF 200,763,880 HUF 8.82%
Powershares India Portfolio 34,166,668 HUF 1.50%
SPDR S&P China ETF 195,119,690 HUF 8.58%
Részvények 165,587,434 HUF 7.28%
Axis Bank 13,522,685 HUF 0.59%
China Pet. and Chem. Corp. 20,564,209 HUF 0.90%
China Shenhua Energy Company Ltd. 10,120,440 HUF 0.44%
COSCO Pacific 14,832,160 HUF 0.65%
ICICI Bank ADR 13,587,325 HUF 0.60%
Industrial & Commercial Bank of China 10,915,020 HUF 0.48%
Larsen & Toubro 13,782,113 HUF 0.61%
Ping An Insurance 20,403,978 HUF 0.90%
Reliance Industries 15,349,490 HUF 0.67%
SESA Goa Ltd. ADR 12,716,215 HUF 0.56%
Shanghai Industrial Hidg Ltd. 19,794,800 HUF 0.87%
Kovetelések 5,758,313 HUF 0.25%
Esedékesség fizetés 5,758,313 HUF 0.25%
Hang Seng Index ETF 2,246,013 HUF 0.10%
Hang Seng Index Funds ETF 2,446,665 HUF 0.11%
Powershares India Portfolio 10,800 HUF 0.00%
SPDR S&P China ETF 1,054,835 HUF 0.05%
KOTELEZETTSEGEK -4,760,792 HUF -0.21%
Dijak -4,760,792 HUF -0.21%
Alapkezel6i dij -3,316,087 HUF -0.15%
Felligyeleti dij -138,817 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -277,631 HUF -0.01%
Konyvelési dij -173,300 HUF -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -495,782 HUF -0.02%
Letétkezel6i dij -243,034 HUF -0.01%
Tranzakcio dij -95,142 HUF 0.00%
Tranzakcio dij -21,000 HUF 0.00%

III. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juté nettéd eszkozérték

Az Alap forgalomban |évS befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén (2013.12.31-i
forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzérték alapjan):

2580833 185db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkbzértéke a targyidészak végén (2013.12.31-i forgalmazasi napra
érvényes nettd eszkozérték alapjan):

0.881653 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt.

ESplmur)
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IV. Az Alap Gsszetétele

2012. és 2013. év utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2012.12.28 2013.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arény
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 369,330,550 14.04% 306,051,997 13.42%
Allampapirok 369,330,550 14.04% 306,051,997 13.42%
Jelzaloglevelek il 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok [4] 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 1,692,042,872 64.32%| 1,370,583,118 60.11%
Kollekilv b efekietési értékpapirok (ETF) 1,460,378,276 55.52%| 1,204,995,684 52.85%
Részvények 231,664,596 8.81% 165,587,434 7.26%
Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 292,249,980 11.11% 589,255,802 25.84%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 292,249,980 11.11% 589,255,802 25.84%
Pénzpiaci eszk6zok 269,470,866 10.24% 8,509,880 0.37%]|
Kovetelések 7,486,464 0.28% 5,758,313 0.25%]
ESZKOZOK 2,630,580,732 100.00%| 2,280,169,110 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -5,141,487 -4,760,792

NETTO ESZKOZERTEK 2,625,439,245 2,275,398,318

Az Alap Gsszetételében jelentds vaitozas nem tortént a targyidészakban.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2013. évi Eves beszamoléjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 86,346
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 160,810
1. Erték papirok kamatbevétel 9,523
2. Bankbetét kamata 452
3. Arfolyamnyereség 112,630
4. Osztalékbevétel 35,486
5. Szarmaztatott lgyletek pénziigyi nyeresége 2,719
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 74,464
[Egyéb bevételek 0
Miikodési kdltségek 46,892
1. Alapkezel6i dij 40,960
2. Letétkezeldi dij 1,458
3. Bizomanyosi dij 0
4. Fellgyeleti dij 585
5. Féforgalmazéi dij 1,171
6. Kénywvizsgalati dij 895
7. Bankkoltség 786
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 150384
9. Egyéb kiltség 0
Netté j6vedelem 39,454

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Osszes bevétele Ojra befektetésre kerul.

Generali Alapkezeld Zrt.
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A tékeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 2,580,833
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 3,917,273
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1,336,440
Tékevaltozas -299,735
1. Befektetési jegyek forgalmazdsabol szarmazo értekklilonbozet 158,744
2. Tokevéltozas érték papirok értékelési kiilbnbdzetébdl 2,568
3. Szarmaztatott tgyletek értékelési tartaléka 0
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl -500,501
5. Tékevaltozas izleti év eredményebdl 39,454
A befektetések értéknovekedése, illetve értékesikkenése
2012 2013
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
[Ertékpapirok 2,358,052 2,271,835
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 1,846,083 1,967,110
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 4] 0
3. Diszkont kincstarjegy 0 222,264
4. Magyar allamkdétvény 0 0
5. Jegybanki kotvény 369,227 79,893
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 142,742 2,568
a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 287 3,661
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbozete 142,455 -1,093
Pénzeszkozok 269,462 8,255
1. Folyoszamla 269,462 8,255
2. Lekotott betét o ¥
3. Valuta, devizabetét értékelési kulénbozete 1] 1]

A befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire hatast gyakorlé egyéb valtozas nem

volt a targyidészakban.

V1. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasardl

Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

Datum Netté eszkdzérték Egy jegyre juté netté eszkozérték
2010.12.31 3,061,519,484 Ft 1.036038 Ft
2011.12.30 2,537,676,433 Ft 0.844561 Ft
2012.12.28 2,625,439,246 Ft 0.920160 Ft
2013.12.31 2,275,398,318 Ft 0.881653 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt.

ESefmn)
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VII. Szarmaztatott tigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward (gyleteket kotott.

A deviza fedezeti Ggyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2013.03.29

Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utols6 elszamoldar |Eszk6zérték (HUF) {Pozicio értéke (HUF) [Kotés datuma |Lejarat napja |Kotési ar
HUF/USD 5 1,700,000 238.48 -16,504,620 389,844,000 2013.03.07 2013.04.15 229.32
USD/HUF L 1,700,000 238.48 10,928,620 395,420,000 2013.03.11 2013.04.15] 2326
HUF/USD 5 590,000 238.48 -1,672,709 139,363,900 2013.03.13 2013.04.15 236.21

Az Alap a targyidészak végén nyitott deviza fedezeti pozicidval nem rendelkezett.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hat6 tényezdk alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok:

2013. januar 22. - A Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 01-10-044465/115 szamu végzésével a
Téarsasag kérelme alapjan elrendelte Jakab Gabor Rafael cégképviseleti jogosultsaganak torlését.

2013. marcius 5. - A Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 01-10-044465/120 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan az alabbi valtozasokat a Tarsasag cégkivonataba bejegyezte a Tarsasag Uj
fioktelepét (Siofok, F6 utca 174-176) és Novak Laszld befektetésekért felelés vezetd cégképviseleti
jogat

2013. marcius. 9. - A Tarsasag Kozgyllése megvalasztja az Ernst and Young Kft-t (székhely: 1132
Budapest, Vaci Ut 20.) a Tarsasag konyvvizsgaldjanak egy év id6tartamra a Tarsasag kdvetkezd évi
rendes kozgylilésének berekesztéséig terjedd idészakra, de legkésébb 2014. majus 31-ig.

2013. marcius 28. valtozas a kozvetlen tulajdonos Generali PPF Holding tulajdonosi
szerkezetében(76% Assicurazioni Generali és 24% PPF Holding)

2013. szeptember 1. - A Tarsasag befektetéskezelési tevékenységét, a befektetési eszkdzok és
t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye Pallag Rébert lett Novak Laszloé helyett, ilietve
térlésre kerlilt a Tarsasag fioktelepe (Siéfok, F6 utca 174-176)

2013. évben a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitbkkel kétott figgd Ugyndki szerzédést
portfolidkezelés tevékenységre:

EURO-QUATTRO BROKER KFT. (székhely: 1173 Budapest, Cinkotai Gt 2) -térélve
2013.12.29

Auctor Consulting Kft. (székhely: 2119 Pécel, Levendula utca 48/B) — t6rélve 2013.12.04
Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

GLOBAL SAFE Kft. (székhely: 5600 Békéscsaba, Berzsenyi u. 98) — térdlve 2013.11.28.
Kovacs Laszl6 Tibor (székhely: 1212 Budapest, Dunaduilé ut 5/B. 9/56.)

GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)
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Az Alap befektetési politikaja

Az Alap kizardlag Indidhoz illetve Kindhoz k6t6d6 vallalatok részvényeibe kivan befektetni kollektiv
befektetési formakon keresztill, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo, oriasi népességl orszaganak a
fejlédésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és novekedési potencial tekintetében dominans
azsiai feltdrekvsé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztll az elmult
évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezeté hatalmaira. A
korabbi exportorientalt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javulaséaval parhuzamosan egyre
inkabb a belsd fogyasztasban rejlé potencial kerll elétérbe. A feltdrekvé piacok befektetSi megitélése
az elmult idészakban jelentdsen javult, a varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a
fejlett orszagok dinamikajat.

Az Alap célia, hogy egy orszagonként és iparaganként diverzifikalt részvenyportfoliot hozzon létre
kollektiv befektetési formakon keresztill, amelynek segitségével hosszi tavon az Alap
referenciahozamanal magasabb hozamot biztositson jelen Alap befektetSinek. Az Alap referencia
indexei a 15%-ban RMAX index, 15%-ban HSI Index, 20%-ban NIFTY Index, 156%-ban Hang Seng
China Enterprise Index, 15%-ban MSCI China Index, 20%-ban Sensex India Index.

Az Alap a kiegyenstlyozott arfolyam-névekedés elérése érdekében tékéjét — befektetési alapokon és
kollektiv befektetési értékpapirokon keresztiil - attételesen Kindban és Indidban tevékenységet
folytaté vallalkozasok altal kibocsatott, tézsdén forgalmazott, igéretes fundamentumokkal rendelkezd
tarsasagok részvényeibe fekteti, figyelembe véve a jogszabalyi el6irasokat (kilénos tekintettel az
alapokba fekteté alapokra vonatkozé rendelkezésekre). Az alapok alapja megoldassal az Alap
mentesil az egyedi részvénybefektetések lgyleti kockazataitdl, csékken az operacios kockazat. Az
alapok alapja megoldassal ugyanaz a befektetési univerzum, megfelel6 kockazatporlasztassal,
méretgazdasagosan, és hatékonyabban érhetd el.

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

2013. év elejére a feltérekvé piacok jellemzéen felllstlyozasra kerlltek sok globalis portfélioban, ami
alapjan a vételi eré erodalodasara lehetett szamitani. Ezt a f6bb azsiai részvenyindexek arfolyamanak
alakulasa ala is tamasztotta, mivel a januari zard értékekhez képest februarban nem tudtak
egyértelmiien pozitiv teljesitményt nydjtani. A legnagyobb azsiai gazdasagban ujra felmeriltek az
ingatlanszektorhoz kapcsol6d6 aggodalmak és a 8% korili névekedés is optimista becslésnek tint,
igy elképzelhetd valt, hogy a tavol-keleti régio a lemaradok kozétt fog helyet foglalni.

Marcius hdnapban a két részvénypiac teljesitménye egyértelmien elvalt egymastél és az NIFTY Index
hatarozottan felllteljesitette a Shanghai-i tézsdeindexet. A legnagyobb é&zsiai gazdasagban az
inflaciés nyomas tovabb csbkkent, mivel a 2,1%-os pénzromlasi Utem elmaradt a piaci
varakozasoktol, ami tovabbi teret engedett a laza monetaris politikdhoz. Ekézben a gazdasagi
egyensUly lassan kezdett toldédni a belsé fogyasztas felé, mivel az import nagysaga a vartnal
magasabb itemben nétt. Az fébb indiai részvényindexek a tavasz sorén jelentésebb felértékelddést
mutattak, feliiltejesitve ezzel a feltérekvé piaci atlagot, azonban a jellemzéen gyorsan csékkend
inflacié Indidban még nem vette kezdetét. A két legnagyobb azsiai fejlédé orszag - India és Kina -
részvénypiaca mérsékelten mozgott egylitt majus soran. Kindban elsésorban a csalodast kelté majusi
PMI adat j6tt ki, de a régi6 részvénypiacait elsésorban a japan index vezette, amely majus soran Uj
csucsokra emelkedett, azonban a lendilete a honap végére elfogyott.

Janiusban Indiabél is romlé makrogazdaségi adatok jéttek ki — nétt a fogyasztoi inflacio, mig az ipari
termelés csokkent —, azonban a részvényindexek relativ er6t tudtak felmutatni a legtébb fejl6d6
piachoz képest. Kindban a kiilkereskedelmi adatok lettek csalddést keltéek, valamint a bankkozi
piacon is idegesség lett Grra juniusban, ami egy nem tdl pozitiv jdvéképet festett elbre. Ennek ellenére
megnyugtaté volt, hogy az eurépai makroadatok némi javulast mutatnak és a kinai jegybank is némi
tamogatast adott a bankkézi piacnak.

Nyar végén a kinai gazdasagbol tovabbra is viszonylag rossz adatok érkeznek, azonban a kis- és
kozépvallalati szektornak nyujtott tdmogatasi csomag és kormanyzati retorika alapjan az allam
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tovabbra is elkdtelezett a gazdasag fellenditése felé. Ekdzben az indiai ripia tobb éves rekord gyenge
teljesitményt hozott. A részvényindexek nagy mozgas mellett alacsony honap/hénap alapu
elmozdulast produkaltak.

Osszel az indiai részvénypiacok a ripia erésodésével parhuzamosan sikeresen ledolgoztak a
korabban elszenvedett veszteségeiket és éves cslcsaik kozelében kereskedtek. A kinai piac kevésbé
jelentés, de még igy is impressziv id6északot tudhatott maga mogott, miutan a piaci szereplék
megnyugodni latszottak a pénzpiaci félelmek elmultaval.

Kindban Ujra megnyilt a lehetéség IPO-kra, miutan a hatésdgok hosszi hénapok utan Ujra
engedélyezték a cégek tézsdére lépését. A helyi brokercégek kismértékl eré6sédést mutattak a hirre,
azonban néhany befektetd hangot adott aggalyainak, mivel attél tartottak, hogy az Uj bevezetések
elvonhatjak a forgalmat a piacrol. A kinai kdzponti bank is részleteket kdzolt a sanghaji kereskedelmi
zéna bévitésérdl, ami atmeneti emelkedéshez segitette hozza a részvénypiacokat.

Ev végére Hongkongban tébb, mint két éves cslicsra tudott kapaszkodni a részvényindex, azonban a
hénap kozepi gyengeség eredményeképpen negativ honapot tudhatott maga mogétt. Az indiai rupia
tobb hetes csticsra tudott erésdédni a dollarral szemben, azonban a részvényindexek csupan szik
sdvban oldalaztak. Az indiai jegybank valtozatlanul hagyta az alapkamatot az egyszeri hatas miatt
enyhén emelkedd inflacios adat ellenére is.

Az Alap miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alap miikddésében 2013-ban nem tortént valtozas.

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkézok elkulonitésére az Alap portfolidjaban nem kerllt sor a
targyidészakban.

X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2013-as [Eves beszamoldéjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoldéjanak
Eredménykimutatasa

3. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfolié
jelentése

Budapest, 2014. aprilis 17.

Schuszter Péter Kelemen Balint
lgazgatdsag elndke lgazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszk6z6k (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
szam 2012.12.31 | 2013.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) o 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkalonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilénbszete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpaplirok egyéb értékkulonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.4+13.+22. sor) 2634670 2285834
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 7 156 5744
09. 1. Egyéb kovetelések 7 156 5744
10. 2. Kbvetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kuifoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kuldnbozete 0 0
12. | 4. Forintkbvetelések ériékelési kulonbozete 0 0
13. | IIl. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 2358052 2271835
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitt értékpapirok 1 846 083 1967 110
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok o 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 0 222 264
17. | 4. Magyar allamkétvény o 0
18. | 5. Jegybanki kétvény 369 227 79893
19. 6. Ertékpapfirok értékkulonbozete 142 742 2 568
20. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbol 287 3661
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkalénbdzete 142 455 -1093
22, | lll. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 269 462 8 255
23. 1. Folyészamla 269 462 8 255
24. | 2. Lekotstt betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolédsok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatérolasok értékvesztése 0 o
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott tigyletek értékelési kulonbozete 0 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 2634670 2285834




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
»_ adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2012.12.31 | 2013.12.31
a b c d
32. [E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 2629261 2281098
33. |l. Indulé t6ke (34.+35. sor) 2853243 2580833
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3544 446 3917 273
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérieke -691203| -1336440
36. |ll. Té6kevaltozés (37-41. sor) -223 982 -299 735
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmaz6 értékkilénbozet 133777 168 744
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilénbozetébbl 142 742 2 568
39. 3. Szarmaztatott tigyletek értékelési tartaléka 0 0
40. | 4. Toékevaltozas el6z6 évek eredményébbl -537 092 -500 501
41. 5. T6kevéltozas tzleti év eredményébdl 36 591 39 454
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 4289 4736
44. | ). Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45, II. R6vid lejarattl kotelezettségek (46. sor) 4289 4736
486. 1. Szalliték 4289 4736
47. HI. Kalfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
48. |H) Passziv idGbeli elhatarolasok 1120 0
49. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 2634670 2285834

Budapest, 2014. aprilis 17.

Schuszter Péter

igazgat6sag elnske
Generali Alapkezeld Zrt.

Il

" Kelemen Bilint

igazgatsigi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



2. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2012.12.31 2013.12.31
a b c d
01. |l. Pénziigyi mf{iveletek bevételei 123 521 160 810
02. 1. Ertékpapfrok kamatbevétel 45 886 9523
03. 2. Bankbetét kamata 949 452
04. 3. Arfolyamnyereség 68 819 112 630
05. 4. Osztalékbevétel 7 867 35 486
06. 5. Szarmaztatott (igyletek pénziigyi nyeresége 0 2719
07. |ll. Pénziigyi miveletek raforditasai 36 984 74 464
08. |lil. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. M{ikbdési koltségek 49 946 46 892
10. 1. Alapkezel6i dij 44 209 40 960
11 2. Letétkezel6i dij 1538 1458
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Feltgyeleti dij 629 585
14. 5. Foforgalmazéi dij 1260 1171
15. 6. Kbnyvvizsgalati dij 771 895
16. 7. Bankkéltség 404 786
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 1130 1037
18. 9.Egyéb kéltség 5 0
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. [VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VIL. Rendkiviili raforditasok 0 0
21. |VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |Uzleti év eredménye 36 591 39 454

Budapest, 2014. aprilis 17.

T

Schuszter Péter |
igazgat6sag elnvke
Generali Alapkezel§ Zrt.

Kelemen Bélint
igazgat6ségi tag
Generali Alapkezeld Zrt.



3. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése
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3.szamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamit4s tipusa:

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Generali IC Azsiai Részvény VE Befektetési Alap

1111-405
Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T napon szamolt, (T adatokbol)

Targynap (T-nap): 2013.12.31
Sajat téke: 2 281 161 531

A targynapi nett6 eszk6zérték meghatérozésa:

|. Kbtelezettségek

Osszeg/Erték

o
o
)
<
>

WA T8 L:{

NE1.75% = | 3425182]

Alapkezel6i dij: 3

Letétkezeldi dij: NE*0,07% / év 127 221

Felugyeleti dij dij. (Kifizetett elhatarolas}) 0,03% / év 140 375 0,01%

Kénywvizsgéléi dfj: 770 969,- / év* 498 553 0,02%

Szamviteli szolgéltatas dija 1270 000 HUF 175 248 0,01%

Forgalmaz6i dij 0,05% 280 748 0,01%
25815 0,00%

Tranzakceiés dij

0

0

4 673 142 [IN00
OsszeglErték

Unicredit (T napon) HKD 18 950 0,00%
Unicredit (T napon) HUF 7150 772 0,31%
Unicredit {T napon} uUsDh 1072 301 0,05%
Generali Alapkezel6 HUF 1] 0,00%

0,00%

0 0,00%

Ertékpapir eladasbél szarmaz6 kévetelések:
Osztalék |Hang Seng Index ETF HKD 2240 374 0,10%
Osztalék |Hang Seng Index Funds ETF HKD 2 440 522 0,11%
Osztalék SPDR S&P China ETF UsD 10774 0,00%
Adéasvétel Powershares India Portfolio usD 1052 298 0,05%
Osztalék 0 0,00%
Osztalék 1] 0,00%
11/3.1. Max 3 hé lek6tés(i (6sszes): 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek6tésii (6sszes):. 0 0,00%
0,00%
0,00%




[[7ATErtekpapito T
11/4.1. Allampapirok (6sszes):

88
306 076 130

,59%|
13,42%

1/4.5.2. T6zsdén kivuli (bsszes):

11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 226 126 930 9,91%

14/01/08 DKJ 107 000 000 106 932 055 4,69%

14/03/05 DKJ 75 000 000 74 620 575 3,27%

14/04/30 DKJ 45 000 000 44 574 300 1,95%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): | 79 949 200 3,560%

MNB140108 HUF 80 000 000 79 949 200 3,50%

0,00%

11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%

0,00%

_ = 0,00%

1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 1] 0,00%
1I/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1174.2.3. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivali (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 166 712 967 7.31%
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

= 0,00%

11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): 166 712 967 7,31%
Axis Bank : uUsD 3 000 13 490 159 0,59%

China Pet. and Chem. Corp. uUsD 1170 20 734 277 0,91%

China Shenhua Energy Company Ltd. HKD 15 000 10 199 318 0,45%

COSCO Pacific HKD 50 000 14 794 920 0,65%

|icicl Bank ADR usb 1700 13 627 972 0,60%

Industrial & Commercial Bank of Chir HKD 75 000 10 929 330 0,48%

Larsen & Toubro usb 3750 14 517 287 0,64%

Ping An Insurance HKD 10 500 20 279 747 0,89%

Reliance Industries usD 2 500 15 657 642 0,69%

SESA Goa Ltd. ADR usD 4 500 12771 977 0,56%

Shanghai Industrial Hidg Ltd. HKD 25 000 19 710 338 0,86%

0,00%

11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.4, Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
1I/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 1799 046 783 78,87%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

[!] 0,00%

0,00%




11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (bsszes): 1799 046 783 78,87%!
|Aberdeen Global India Equity Fund  USD 11 078 229 696 364 10,07%

[Fidelity Greater China Fund usb 2 865 99 604 601 4,37%

Fidelity India Focus Fund usbD 7 265 43 119 507 1,89%

Templeton China Fund usb 12 500 73 759 140 3,23%

Templeton India Fund uUsb 27 500 143 824 931 6,30%

[Hang Seng Index ETF HKD 42400 277 806 326 12,18%

Hang Seng Index Funds ETF HKD 72 300 218 559 068 9,58%

iShares India 50 ETF usbD 42 300 214 477 992 9,40%

ISHARES MSCI China Index UsD 6 350 66 037 507 2,89%

Ishares Sensex Index ETF HKD 475 000 201 316 590 8,83%

Powershares India Portfolio usb 9 000 34 200 949 1,50%

SPDR S&P China ETF usb 11700 196 643 808 8,62%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.6. Karpétiasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1.5.1. Hatarid6s Megnev Tipus (S/L) | Névérték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0

[ 0
I1./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%

0

11.5.2. Opcibs Megnev | Tipus Névértek/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. T6zsdei opcibs (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

_ 0,00%
175.2.2. OTC . OTC fipust (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 2285 834 673 100,20%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszdmban vannak nyilvantartva.




