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Fliggetlen kdnyvvizsqgaloi jelentés
A Generali Alapkezel8 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Greenergy Abszoltit Hozam Alap (tovabbiakban ,.az Alap™) mellékelt 2012.
évi éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében taldlhaté szamviteli
informdcidinak a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezeld Zrt. {igyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrd!l szolé 201 1. évi CXCII.
torvénnyel (tovdbbiakban ,a Térvény™) 6sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a Torvény
107. § (1) bekezdésében eldirt informdciokat és az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral vald
aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
torténd elszamoldsaért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbél, akdr hibdbdl eredd Iényeges hibas dllitasoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgalé felel§ssége

3.) A Térvény 110. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi felel8sséglink az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informacidknak véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan, és annak vizsgdlata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarral alatamasztottak-e,
valamint az adott id6szaki kezelési kdltségek elszdmoldsa a letétkezel§ altal adott értékelés alapjan
tortént-e. Kdnyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb jogszabdlyokkal 8sszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot szerezzlnk
arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a [ényeges hibas allitasoktol.

4.) A kényvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben k6zolt szamviteli informdcidkroél. A kivalasztott eljarasok -
beleértve az éves jelentés akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibds allitdsai kockazatainak
felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétél figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazddlkod6 egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbél relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az
adott kérilmények kdz6tt megfelelek, de nem azért, hogy a gazdélkodd egység belsé kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés &ltal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatasanak értékelését.

5.) Megqy8z8désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt kényvvizsgaléi véleménylink megaddsahoz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap 2012. december 31-ével
végz6dd évre vonatkozé éves jelentésében kozolt szdmviteli informdcidk minden [ényeges
szempontbd! a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrdl sz616 2011. évi CXCIII.
térvénnyel 8sszhangban keriiltek bemutatdsra, az éves jelentésben szerepld eszkozdk és
kotelezettségek a leltérral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési kéltségek az
Alap fetétkezelGje altal adott értékelés alapjdn kerliltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizarélag az elsé bekezdésben hivatkozott szdmviteli informdcidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdcidk vizsgalatat.

Budapest, 2013. prilis 22.

Sl lian SA@ o fesx.
Szabd Gergely Sulyok Krisztina

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgdlé
Nyilvantartdasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 006660
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Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2010. szeptember 24,

Lajstromszama 1111-404

Tipusa Nyilvénos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

Vezetd forgalmazé neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Forgalmazoé neve, székhelye BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Budapest,
Széchenyi Istvan tér 7-8)
Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart §)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)
ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (sz€khely: 1068 Budapest,
Doézsa Gyodrgy ut 84/b)
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely:1027 Budapest,
Tolgyfau. 1-3.)
Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)
KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Budapest,
Széchenyi Istvan tér 7/8)

Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

ISIN kod HU0000708813

Eléallitasi mod Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke 1,-Ft

Koényvvizsgilé neve, székhelye

Generali Alapkezel6 Zrt.




II. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategériak szerint az idészak elején és végén (2011. és 2012. év utolso forgalmazasi napjéra érvényes neftd
eszkdzértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2011.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 494,918,496 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOz 496,578,257  HUF  100.34%
Pénzpiaci eszk6z6k 90,128,100 HUF 18.21%
Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap - BUR - Unicredit 236,564 HUF 0.05%
Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap - HUF - Unicredit 23,594,592 HUF 4.77%
Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap - USD - Unicredit 66,296,944 HUF  13.40%
Allampapirok 335,870,790 HUF  67.86%
Diszkont kincstarjegy 146,168,100 HUF  29.53%
12/05/02 DKJ 146,168,100 HUF  29.53%
Jegybanki kotvény 189,702,690 HUF  38.33%
MNB120104 149,811,450 HUF  30.27%
MNB120111 39,891,240 HUF 8.06%
Részvények 70,554,367 HUF  14.26%
ANDRITZ AG 9,943,833 HUF 2.01%
Celltrion 11,320,155 HUF 2.29%
DigitalGlobe Inc. 6,016,008 HUF 1.22%
E-STAR 5,661,250 HUF 1.14%
Kapsch TrafficCom 10,890,126 HUF 2.20%
Mayr Melnhof Karton AG 20,325,133 HUF 411%
Velti Plc. 6,397,862 HUF 1.29%
Kovetelések 25,000 HUF 0.01%
Befektetési jegy Ertékesités 25,000 HUF 0.01%
Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap befektetési jegy 25,000 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -1,659,761 HUF  -0.34%
Dijak -1,659,761 HUF  -0.34%
Alapkezeldi dj -679,794 HUF  -0.14%
Felligyeleti dij -30,134 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -60,269 HUF  -0.01%
Koényvelési dij -308,219 HUF  -0.06%
Kényvvizsgaloi dij -436,602 HUF  -0.09%
Letétkezeldi dij -55,281 HUF  -0.01%
Tranzakcio dij -74,462 HUF  -0.02%
Tranzakci6 dij -15,000 HUF 0.00%

Generali Alapkezeld Zrt.




Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 620,829,541 HUF 100.00%
0SSZES ESZK6Z 623,032,056 HUF 100.35%
Pénzpiaci eszk0zok 21,617,263 HUF 3.48%
Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap - EUR - Unicredit 216,800 HUF 0.03%
Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap - HUF - Unicredit 1,641,675 HUF 0.26%
Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap - USD - Unicredit 19,758,788 HUF 3.18%
Allampapirok 181,085,980 HUF  29.16%
Allamkotvény 23,992,850 HUF 3.86%
2015/B MAK 23,992,850 HUF 3.86%
Diszkont kincstarjegy 131,116,218 HUF  21.12%
13/02/20 DKJ 48,596,150 HUF 7.99%
13/07/24 DKJ 52,405,758 HUF 8.44%
13/07/24 DKJ 29,114,310 HUF 4.69%
Jegybanki kotvény 25,976,912 HUF 4.18%
MNB130102 25,976,912 HUF 4.18%
Részvények 370,052,941 HUF  59.61%
Celitrion 13,860,059 HUF 2.23%
Facebook 57,596,550 HUF 9.28%
Groupon 42,981,840 HUF 6.92%
LogMeln 39,249,672 HUF 6.32%
Masterplast 298,530 HUF 0.05%
Masterplast 8,799,660 HUF 1.42%
MTelekom (MATAV) 58,400,000 HUF 9.41%'
SKULLCANDY 53,461,980 HUF 8.61%
Velti Plc. 42,009,000 HUF 6.77%
Zynga 53,395,650 HUF 8.60%
Bgyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 50,275,872 HUF 8.10%
DK 2015/01 50,275,872 HUF 8.10%
KOTELEZETTSEGEK 2,202,515 HUF  -0.35%
Dijak -2,202,515 HUF  -0.35%
Alapkezeldi dij -788,076 HUF  -0.13%
Felligyeleti dij -36,004 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dij -72,007 HUF  -0.01%.
Koényvelési dj -621,120 HUF  -0.10%
Koényvvizsgaloi dij -479,159 HUF  -0.08%
Letétkezelbi dij -65,510 HUF  -0.01%
Tranzakci6 dij -35,000 HUF  -0.01%
Tranzakcio dij -105,638 HUF  -0.02%
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II1. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek szdma a targyidGszak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra

érvényes nettd eszkozérték alapjan):

846 489 196 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a targyid6szak végén (2012.12.28-1 forgalmazasi napra érvényes

nettd eszkdzérték alapjan):

0.733417 Ft

IV. Az Alap oOsszetétele

2011. és 2012. év utolso6 forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozértékek alapjan.

2011.12.30 2012.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitS értékpapirok 335,870,790 67.64% 231,361,852 37.13%
Allampapirok 335,870,790 67.64% 181,085,980 29.07%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 50,275,872 8.07%
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 70,554,367 14.21%) 370,052,941 59.40%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 70,554,367 14.21% 370,052,941 59.40%
Pénzpiaci eszkbz6k 90,128,100 18.15%| 21,617,263 3.47%
Kovetelések 25,000 0.01% 0 0.00%
ESZKOZOK 496,578,257 100.00% 623,032,056 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -1,659,761 -2,202,515

NETTO ESZKOZERTEK 494,918,496 620,829,541

rrer

a piaci tendencidk fliggvényében. Az Alap 2012. év végére jelentGsen megemelte a részvények sulyat a
portfolidjaban a hitelviszonyt megtestesité kotvények terhére. A részvények silya a targyiddszak végén csaknem

60% volt.

Generali Alapkezeld Zrt.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2012-es Eves beszamolodjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekb6l szarmazo6 jovedelem -2,843
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 110,777
1. Ertékpapirok kamatbevetel 18,484
2. Bankbetét kamata 645
3. Arfolyamnyereség 83,265
4. Osztalékbevétel 3,640
5. Szammaztatott tgyletek pénzigyi nyeresége 4,743
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 113,620
[Egyéb bevételek 0
Miikddési koltségek 13,238
1. Alapkezeldi dif 9,212
2. Letétkezeldi dij 326
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feltigyeleti dij 131
5. Féforgalmazoi dif 263
6. Kénywizsgalati dij 771
7. Bankkoltség 1,370
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 1,130
9. Egyéb kiltség 35
Netto jovedelem -16,081

Felosztott és ajra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az dsszes bevétele

yjra befektetésre kertil.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 846,489
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 946,500
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -100,011
Tékevaltozas -227,979
1. Befektetési jegyek forgalmazésabdl szammazo értékkilénboézet -18,252
2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilbnbozetébd! 27,050
3. Szarmaztatott lgyletek értékelési tartaléka 0
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl -220,696
5. Tékevaltozas tzleti év eredményébdl -16,081

Generali Alapkezel6 Zrt.




A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

2011 2012
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 406,774 599,114
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 72,002 347,116
2. Hitehiszonyt megtestesité nem allampapirok 0 46,929
3. Diszkont kincstarjegy 146,119 128,332
4. Allamkotvény 0 23,734
5. Jegybanki kotveny 189,484 25,942
6. Entékpapirok értékkilonbozete -831 27,061
a) Ertékpapirok értékklénboézete kamatbol, osztalékbol 579 5,718
b) Erték papirok egyéb értékk (ilonbozete -1,410 21,343
Pénzeszkzok 90,232 21,481
1. Folydszamla 90,232 21,481
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0
Szédrmaztatott tigyletek értékelési kiilénbdzete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé egyéb viltozias nem
volt a targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozértékek alapjan.

Datum Netto eszkdzérték Egy jegyre juté netto eszkdzérték
2010.12.31 741,400,046 Ft 1.027412 Ft
2011.12.30 494,918,496 Ft 0.712306 Ft
2012.12.28 620,829,542 Ft 0.733417 Ft

VII. Szarmaztatott iigyletek
Az Alap a targyidészakban fedezeti céli deviza forward tigyleteket kotott.

A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidoszakban (adatok az egyes honapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2012.01.31
[Derivativ [Poz. [Nyitott poz. (deviza) | Utols6 elszamoloar |Eszkzértek (HUF) [Pozicio értéke (HUF) [Kotés datuma [Lejarat napja |Kétésiar |
|HUFBUR |s 80,000| 29575| 1,516,648| 25314,400]  2012.01.10[ 20120229 316.43|
2012.02.29
Derivativ Poz. [Nyitott poz. {(deviza) [Utols6 elszamoldar |Eszk6zérték (HUF) [Pozicio értéke (HUF) |Kotés datuma |Lejérat napja |Kétési ar
HUFFELUR S 80,000 290,38 2,084.000 25,314,400 2012.01.10| 2012.02.28 316.43
HUF/BUR S 80,000 290.38 -71,584 23,292,000 2012.0228| 2012.03.30 291.15
BURHUF L 80,000 290.38 38,400 23,192,000 2012.02.28] 2012.02.29 2899
2012.03.30
Derivativ Poz. [Nyitott poz. {deviza) [Utolsd elszamoléar [Eszk8zértek (HUF) [Pozicio értéke (HUF) [Kotés datuma [Lejarat napja |Kbtési ar
HUFEUR S 80,000 293.04 -154,976 23,292,000 2012.02.28/  2012.03.30 291.15
BURHUF L 80,000 293.04 46,976 23,400,000 2012.03.28|  2012.03.30 2925
HUF/BUR S 80,000 293.04 -95,680 23,532,000 2012.03.28] 2012.05.10 294.15
2012,04.28
| Derivativ [Poz.  [Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 elszamolbar |Eszkzérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kotés datuma [Lejarat napja [Kotésiar |
[HUFEUR |s 80,000} 287 63| 464,712 23,532,000] 20120328 2012.05.10] 294.15|
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2012.05.31
Derivativ Poz. Nyitott poz. (deviza) |Utols6 elszamoloar |Eszkézérték (HUF) |Pozicié értéke {HUF) |Kotés datuma [Lejarat napja [Kotesi ar
HUF/EUR S 80,000 298.86 -924,360 23.114.400 2012.05.08 2012.06.29 268.93
HUF/BUR S 94,200 298 86 -B13,040 27,484,154 2012.05.11 2012.06.28 291.87
2012.06.29
Derivativ Poz. Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszdmoloar |Eszkdzérték (HUF) |Pozicid értéke (HUF) [Kotés datuma |Lejarat napja |Kotési ar
HUF/EUR 5 80,000 287.84 83,440 23,114,400 2012.05.08 2012.06.29 288.93
HUF/EUR 5 94,200 287 84 375,251 27.494,154 2012.05.11 2012.06.29 291.87
BURHUF IF 94.200 287.84 27.007 27,091,920 2012.06.27 2012.06.29 287.6
BURHUF L 80,000 287.84 22,936 23,008,000 2012.06.27 2012.06.29 2876
HUF/EUR S 94,200 287.84 -108,650 27.324.594 2012.06.27 2012.08,31 290.07
HUF/EUR S 80.000 287.84 -92.272 23,205,600 2012.06.27 2012.08.31 290.07
2012.07.31
Derivativ Poz.  |Nyitott poz. {deviza) |Utols6 elszémol6ar Pozicio érté ke (HUF) |Kotés datuma [Lejarat napja |Kotési ar
HUF/BUR S 94,200 281.57 27,324,594 2012.06.27 2012.08.31 290.07
HUF/EUR S 80,000 281.57 23,205,600 2012.06.27 2012.08.31
HUF/USD S 220,000 229.53 -385,110 50,120,400 2012.07.02 2012.07.31
HUF/EUR S 280.000 281.57 1,571,136 80,424,400 2012.07.02 2012.07.31 287.23
EUR/HUF L 280.000 281.57 1,999,536 80,852,800 2012.07.10 2012.07.31 288.76
USD/HUF L 220,000] 229.53 -1,999,690 52,505,200 2012.07.23 2012.07.31 238.66
2012.08.31
Derivativ Poz. Nvitott poz. {deviza) |Utols 6 elszamolbér |Eszkbzérték (HUF) |Pozicio ériéke (HUF) [Kbtés datuma |Lejdrat napja |K6tési ar
HUF/BUR S 94,200 284.58 512,627 27,324,594 2012.06.27 2012.08.31 280.07
HUF/EUR S 80,000 284.58 23,205,600 2012.06.27 2012.08.31 290,07
BEURHUF L 90.000 284.58 25,119,000 2012.08.16 2012.08.31 2791
HUF/USD S 450,000 226.74 100,008,000 2012.08.21 2012.08.31 222,24
USDHUF L 450,000 226.74 100,413.000 2012.08.22 2012.08.31 22314
BURHUF L 84,200 284.58 23,879,120 2012.08.29 2012.08.31 283.6
HUF/EUR S 84,200 284.58 24,152,770 2012.08.29 2012.11.15 286,85
2012.09.28
Derivativ Poz. Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 elszamol6ar |Eszkozérték (HUF) |Pozicio érté ke (HUF) |Kotés datuma |Lejarat napja |Kistési ar
HUF/EUR S 84,200 28522 -73,944 24,152,770 2012.08.29 2012.11.15 286.85
BUR/HUF " 84.200 285.22 -86.036 24,312,750 2012.08.05 2012.11.15 28B.75
2012.10.31
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utols6 elszamoldar Ezkﬁzerték (HUF) |Pozicid érté ke (HUF) |Kétés datuma |Lejarat napja [Kotési ar
HUF/EUR S 84,200 284.58| 122,292 24,152,770 2012.08.29 2012.11.15 286.85
EUR/HUF L 84,200 284.58| -282,272 24,312,750 2012.09.05 2012.11.15 288.75

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekivetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezok alakuldsa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozasok:

Az Alapkezeld milkddésében az alabbi valtozasok torténtek:

Igazgatosag elndkeként bejegyzésre keriilt

Bizottsag elndkeként bejegyzésre keriilt

vezérigazgato ligyvezetdként bejegyzésre keriilt

Bizottsagi tagjainak nyilvantartasba vétele teljes korilen megtdrtént.
Az Igazgatésag tagjai: Schuszter Péter (elnok), Kelemen Balint, Vizkelety Péter.
A Feliigyel6 Bizottsag tagjai: Hegediis Anna (elnok), Erdés Mihaly, Stefan Istvan

vezetd ligyvezetoként bejegyzésre keriilt.

(székhelye: Budapest, Vaci 1it. 20) bizta meg.

Generali Alapkezel6 Zrt.

A PSZAF 2012. aprilis 13-an kelt H-EN-III-1008/2012. szdmu hatarozataval Schuszter Péter az
A PSZAF 2012. julius 23-4n kelt H-EN-III-1058/2012. szamu hatarozataval Hegediis Anna a Feliigyelé
A PSZAF 2012. szeptember 7-én kelt H-EN-II1-1083/2012. szamu hatarozataval Schuszter Péter elnok-

A PSZAF 2012. november 16-i tajékoztatasa alapjan az Alapkezelé Igazgatésagi és Feliigyeld

A PSZAF 2012. november 19-én kelt H-EN-III-1143/2012. szamu hatarozatdval Kozé Aniké operacios

Az Alapkezel6 a 2012, iizleti évtdl a kényvvizsgalati feladatok ellatasara az Ermst and Young Kft-t
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Az Alap befektetési politikaja

Az Alap olyan fejlett és fejlodd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen
energetikai innovaciés fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkételezettek a jové szempontjabol
igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) teriileten. Az Alap a kévetkezé szektorokba kivan befektetni foldrajzi
korlatozas nélkiil: zoldenergia (meghijuld eréforrasok, mint nap-, sz€l-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas),
kozszolgaltatas, informdcio-technologia, telekommunikacid, mezdgazdasagi innovacié és  vegyipar,
biotechnoldgia és egészségiigy. A vilaggazdasag fenntarthaté ndvekedése szempontjabol oriasi sziikség van arra,
hogy kornyezettudatos moédon, a természetet nem kérositd erdforrasokra Gsszpontosuljon egyre nagyobb
figyelem. Az energiahatékonysag, a megiijul6 erdforrasokra épiilé technologia, a klimavédelem, a természeti
katasztrofdk megelézése mellett elkotelezett véllalatok jelentds tdmogatisokra szamithatnak a kovetkez6
évtizedekben, a népesség magasabb életszinvonala pedig egyre népszer(ibbé teheti a természetbarat ,,z61d”
gondolkodast. Az Alap befektetési politikéjaban az abszolut hozam elérésére irdanyulé megkozelitést koveti, igy
nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

2012-ben abszolit hozami vagyonkezelési stratégia mellett folytatddik az Alap menedzselése, amely jelentsen
csOkkentett kockazati kitettséget, a befektetbknek pedig nagyobb biztonsdgot jelent egy igen nehezen
kiszdmithaté piaci kdmyezetben. A globélis zoldenergia szektor papirjait egy hosszas lejtmenet utan Oriasi
arfolyam ingadozasok jellemzik, az elemzO8k megosztottak a kovetkezd évek kilatasait illetden. Az Alap
befektetési politikaja immar referenciaindextél fliggetlen, igen tag mozgasteret ad a globalisan attraktiv
részvények megtalalasdhoz, méghozza szamos innovativ ipardgban. Januarban stagnalé teljesitmény mellett az
alap részvénykitettsége 15% kozelébdl 6,5%-osra csokkent. Fontosabb egyedi befektetések a portfolidban:
Celltrion, Mayr Melnhof, E-Star, Kapsch. Februarban mérsékelten javult az Alap teljesitménye, a kedvezd piaci
hangulatban nétt a részvénykitettség. Marcius honapban ismét kismértékben javult az alap teljesitménye,
azonban részvénykitettségiinket a (Sbbéves ellenallasi szintek attorésével kizdd globalis részvénypiaci
hangulatban mar nem néveltiik tovabb. Kisebb poziciokat zartunk, hogy az Alap befektetési politikdjahoz
igazod6 Masterplast jegyzésen szerzett részvényeinknek helyet teremtsiink

Aprilisban a nem fedezett devizapozicidk miatt, a forint erésddésének kovetkeztében némileg romlott a
teljesitmény. Az érezhetben sériilékenyebbé valoé globalis részvénypiaci hangulatban nem ndveltiik a részvény
kitettséget. Kisebb devizés poziciokat zartunk, a hazai részvénypiacon vasaroltunk az alulértékeltnek tartott Egis
¢és Masterplast papirokbol.

Annak ellenére, hogy az Alap részvénykitettségét igyekeztikk relative alacsonyan tartani a nemzetkozi
részvénypiacokon kialakult eladési hullam nem kimélte az Alapban szerepld eszkdzoket sem. Az intenziv sell-
off napok utan az Alap részvénykitettségének kismértékii emelése mellett dontéttiink, egy varhato korrekceié
kihasznélasa érdekében. A hazai részvénypiacon korabban nyitott pozicidinkat tartottuk, de jellemzden a német
és az amerikai piacot preferaltuk. A szigoru stop-loss megkdzelités miatt a poziciokat valtakozé sikerrel tudtuk
zami. A portfoliét ismét defenzivebb iranyba pozicionaltuk julius elején, a részvény kitettség 10% koriili.
Tiliusban is aktiv portfoli6 menedzselés jellemezte az alapot, a meglehetdsen volatilis részvénypiaci
kornyezetben tovdbbra is a német és amerikai részvények portfolidba valasztisat tdmogattuk. A
részvénypozicidkat a hénap soran jellemzoen eredménnyel zartuk, a hénap utolsé napjaiban mar a kitdrés
gondolataval kacérkod6 vezeté részvényindexek mellett gyengiilé dollar és er6s6dé forint azonban érzékenyen
érintette az Alap devizakitettségét. Az Alap hozama kismértékben emelkedett a hénapban.

Augusztusban tovabb folytattuk az aktiv portfolikezelési szemléletben a portfolio épitését. A német €s amerikai
egyedi részvényekben rejlé vételi lehetdségek kihasznalasa mellett tobb alkalommal rendelkeztiink hazai
kotvénypiaci kitettséggel, a korabban nyitott allampapir-piaci poziciok nagy részét nyereséggel zartuk le a
hénapban. Az Alap arfolyama szémottevden emelkedett a hénapban, a kovetkez6 honapokra a fokozatos
épitkezés elvét, a tke megdvasat tliztiik ki célul.

Aktiv portfolidkezelési szemlélet mellett tovabbra is igyekeztink megtalalni a felértékel6dési potenciéllal
rendelkez6 alternativ energia-papirokat, azonban az idei év egészére jellemz globalis monetaris lazitasi hullam
ellenére a szektor érdemben nem képes talpra allni. A nagyobb, mar értékelhetd likviditassal rendelkezd papirok
is csupan par napos/hetes trendeket tudnak kialakitani, az arfolyam ingadozasuk azonban kiemelten magas. A
long-only befektetési politika miatt kivalogatott papirokat a szigorn kockazatkezelési szabalyok miatt ezért
alkalmanként stoppolnunk kell. A kovetkezé honapokban még bizni lehet a QE3 "erejében”, azonban az
elnokvalasztas és a fiskalis szakadék kezelésére nyujtott valasz adhat még megnyugvast a piacoknak rovid- és
kozéptavon, A novemberi hdnap soran az Alap befektetési jegyeinek arfolyama tovabb emelkedett, igy az Alap
befektetési jegyeinek tulajdonosai 1,5 szazalékos hozamot realizalhattak.

Decemberben tjabb attraktiv lehet6séget talaltunk a hossza ideje jelentés nyomas alatt 1évd alternativ energia
szektorban. Az amerikai jegybanki szakadék kozelsége és a decemberi iinnepi hangulattal egyiitt jelenbs
Generali Alapkezeld Zrt.
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mértékben csdkkend likviditas beszallasi lehet6séget nyujtott szamos az Alap befektetési politikdja altal elérhetd
papirban. Ennck megfelelden a hénap soran tovabb ndveltiik kockazatos, elsésorban amerikai részvénypiaci
kitettségiinket, valamint a likvid DKJ allomany terhére a kotvénybefektetések alternativdjaként a magas
osztalékhozammal kecsegteté Magyar Telekom részvényeiben is ujabb pozicidkat vettink fel. Az Alap
befektetési jegyeinek arfolyama tovabb nétt a honapban: a 2,71 szazalékos havi hozam a referenciahozam 198
bazispontos feliilteljesitését jelentette.

Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alap miik6désében az alabbi valtozasok torténtek:

A PSZAF 2012. januar 20-4n kelt H-KE-III-21/2012. szdmu hatirozatdval a Generali Greenergy Abszolit
Hozam Alapra vonatkozdan uj forgalmazasi helyet és a kozzétételi helyek valtozasat engedélyezte.

A PSZAF 2012. november 10-én kelt H-KE-III-580/2012. szamu hatérozataval a Generali Greenergy Abszolut
Hozam Alapra vonatkozdan az alabbi valtozasokat engedélyezte:

e az Alap befektetési politikajanak valtozasa (a befektetési limitek jogszabalyi valtozas miatti atvezetése)
4j kdnyvvizsgal6 (Emst and Young Kft, székhelye: Budapest, Vaci ut. 20),
kényvvizsgaldi dij maximalis értékének valtozasa
letétkezelési dij maximalis értékének valtozasa
a tranzakcios dij maximalis mértéken torténd feltiintetése

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkdzok elkiilnitésére az Alap portfolidjaban nem keriilt sor a targyidészakban.

X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2012-es lzlves beszamoléjanak Mérlege
2. szami melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szami melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfolio jelentése

Budapest, 2013. aprilis 22.
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Schusztgr Péter Kelemen Bélint
lgazgatosag elndk Igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Mérlege

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Greenergy Abszolat Hozam Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z5 év Téargyév
szam 2011.12.31 | 2012.12.31
a b c d
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkulonbdzete kamatbdl, osztalékbol 0 0
08. b) Ertékpapirok egyéb értékkulsnbozete 0 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 497 006 620 595
08. | . KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kévetelések (vevok) 0] 0
10. 2. Kbvetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfeldi pénzértékre sz6lo kdvetelések értékelési kulonbozete 0] 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
13. [ Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 406 774 599 114
14, 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 72 002 347 116
18. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 46 929
16. 3. Diszkontkincstarjegy 146 119 128 332
17. 4. Magyar allamkoétvény 0 23734
18. 5. Jegybanki kotvény 189 484 25942
19. | 6. Ertékpapirok értékkilonbozete -831 27 061
20. a) Ertékpapirok értékkialonbozete kamatbél, osztalékbol 579 5718
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkuloénbozete -1410 21343
22. | ll. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 90 232 21 481
23. 1. Foly6szamla 90 232 21481
24, 2. Lekotott betét 0 0
25. | 3. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete 0 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idSbeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott tgyletek értékelési killdbnbozete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 497 006 620 595




Generali Greenergy Abszoliit Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezeése El6z5 ev Targyév

szam 2011.12.31 | 2012.12.31

a b c d

32. |[E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 495 360 618 510
33. |I. Indulé téke (34.+35. sor) 694 811 846 489
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 794 811 946 500
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke -100 000 -100 011
36. |ll. Tékevaltozéas (37-41. sor) -199 451 -227 979
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabél szarmaz6 értékkalénbozet 22 087 -18 252
38. 2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési kalonbdzetébdl -842 27 050
39. 3. Szarmaztatott ugyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményebdl 3782 -220 696
41. 5. Tékevaltozas lzleti év eredményébdl -224 478 -16 081
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 735 1262
44, |. Hosszu lejaraty kotelezettségek 0 0
45, Il. Roévid lejaratl kotelezettségek (46. sor) 735 1262
486. 1. Szalliték 735 1262
47. 1. Kalféldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kildnbodzete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 911 823
49. |[FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 497 006 620 595

Budapest, 2013. aprilis 22.

Schuszter Péter ' " Kelemen Bilint

igazgatdsag elndke igazgat6sagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezel6 Zrt.

T=
é‘h‘r)

GINCEAL



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
01. |l. Pénziigyi miveletek bevételei 202 613 110 777
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 1868 18 484
03. 2. Bankbetét kamata 4711 645
04. 3. Arfolyamnyereség 183 420 83 265
05. 4. Osztalékbevétel 12614 3640
06. 5. Szarmaztatott ligyletek pénziigyi nyeresége 0 4743
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 412 136 113 620
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. (IV. Makodési koltségek 14 955 13 238
10. 1. Alapkezel6i dij 10 809 9212
11. 2. Letétkezeldi dij 406 326
12. 3. Bizomanyosi dij -19 0
13. 4. Felugyeleti dij 155 131
14, 5. Féforgalmazéi dij 0 263
15. 6. Kényvvizsgalati dij 742 771
16. 7. Bankkoitség 1557 1370
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1305 1130
18. 9.Egyéb koltség 0 35
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VIil. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
23. |Uzleti év eredménye -224 478 -16 081

Budapest, 2013. aprilis 22.
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Schuszter Péter
igazgatosag elndke

Generali Alapkezeld Zrt.
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igazgat6sagi tag
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3. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt,
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3.szama melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

1111-404

Unicredit Bank Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

NEE sz&mitas tipusa: T napon szamolt, (T adatokbél)

Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

Targynap (T-nap): 2012.12.31
Sajat téke: 618,509,535
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa:

|. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hiteladllomany (6sszes): Hitelezé Futamidé 0 0.00%
0 0.00%
0 0.00%
0.00%
I/2. Kbltségek (Osszes): Szamitasi alap 2,084,780 0.34%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 906,460 0.15%
Letétkezeléi dij: NE*0,07% / év 36,154 0.01%
Felligyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,03% / év 38,000 0.01%
Kényvvizsgaloi dij: 770 969.- / év* 487,981 0.08%
Szamviteli szolgaltatas dija 1270 000 HUF 495,300 0.08%
Forgalmazoi dij 0.05% 75,389 0.01%
Tranzakcios dij 45,496 0.01%
Egyeb dij: - 0.00%
0.00%
I/3 Egyéb kitelezettségek (8sszes): 0 0.00%
Ertékpapir vételbdl szarmazé kitelezettségek: 0 0.00%
Egyéb kiotelezettségek: 0 0.00%
0.00%
e T [Kételez. sssz.: 2,084,780 0.34%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
ll11. Folyészdmla, készpénz (6sszes): Névértéken 21,480,846 3.47%
Unicredit (T-1 napon) EUR 215,183 0.03%
Unicredit (T-1 napon) HUF 1,522,189 0.25%
Unicredit (T-1 napon) usD 19,743,474 3.19%
Unicredit (T-1 napon) 0.00%
Generali Alapkezeld HUF 0 0.00%
0.00%
II/2. Egyéb kbvetelés (6sszes): 0 0.00%
0.00%
Ertékpapir eladasbél szarmazo kovelelések: 0 0.00%
Osztalék 0 0.00%
II/3. Lek6tott bankbetétek Bank Futamid® 0 0.00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes): 0.00%
0.00%
0.00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésl (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%




II/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 599,113,469 96.86%
1i/4.1. Allampapirok (Gsszes): | 181,154,294 29.29%
1/4.1.1. Kbtvények (Bsszes): 23,984,030 3.88%
2015/B MAK HUF 24,500,000 23,984,030 3.86%

0.00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (Bsszes): 131,177,960 21.21%
13/02/20 DKJ HUF 50,000,000 49,625,300 8.02%

13/07/24 DKJ HUF 54,000,000 52,426,710 8.48%

13/07/24 DKJ HUF 30,000,000 29,125,950 4.71%

0.00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): | 25,992,304 4.20%
MNB130102 HUF 26,000,000 25,992,304 4.20%

0.00%

11/4.1.4. Kilfoldi dllampaplirok (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1I/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 50,317,824 8.14%
11/4.2.1. Tézsdere bevezetell (0sszes): 50,31?,824 8.14%
DK 2015/01 HUF 48,000,000 50,317,824 8.14%

0.00%

11/4.2.3. Kulfoldi kblvények (osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.2, Tézsdén kivili (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1l/4.3. Részvények (6sszes): 367,641,351 59.44%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetelt (Gsszes): 69,098,190 11.17%
Masterplast HUF 15,770 8,799,660 1.42%

Masterplast HUF 535 298,530 0.05%

MTelekom (MATAV) HUF 160,000 60,000,000 9.70%

0.00%

11/4.3.2. Klilfoldi részvények (Osszes): 298,543,161 48.27%
Velti Plc. uUsD 40,000 41,181,352 6.66%

Celltrlon KRW 2,584 13,960,577 2.26%

Facebook UsD 10,000 57,245,614 9.26%

Groupon UsD 40,000 42,241,816 6.83%

LogMeln usD 8,000 38,883,680 6.29%

SKULLCANDY usD 30,000 53,553,432 8.66%

Zynga usb 100,000 51,476,690 8.32%

0.00%

I1/4.3.3. Tozsdén kivili (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): 0 0.00%
I1/4.4.1. Tézsdére bevezelell (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

I114.4.2, Tézsdén kivilli (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

Il/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 0 0.00%
[1/4.5.1. Tézsdére bevezetell (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/14.5.2, Tézsdén kivill (8sszes): 0 0.00%
0.00%

11/4.5.3. KUifoldi befektetési jegyek (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%




II14.6. Karpotiasi jegy (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1/5. Szarmazékos ligyletek 0 0
11.5.1. Hatéaridés | Megnev | Tipus (S/IL)| Névérték/darabszam 0 0.00%
I1./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0.00%
0

0

i./5.1.2. Forward (Gsszes): 0 0.00%
0 0.00%

0

1.5.2. Opcids Megnev |  Tipus Névérték/darabszam 0 0.00%
11/5.2.1. Tozsdei opeios (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (Osszes). 0 0.00%
0.00%

0.00%

BRI e Ltk | Eszk. bssz.: 620,594,315 100.34%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



