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Fliggetlen k6nyvvizsgaldi jelentés
A Generali Alapkezel§ Zrt. részére

1.) Elvégeztik a Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap (tovadbbiakban ,az Alap") mellékelt
2012. évi éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében taldlhatd
szamviteli informdacidinak a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel§6 Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felelds ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezeibkrdl és a kollektiv befektetési formakrél szolé 2011, évi CXCIII.
torvénnyel (tovdbbiakban ,a Torvény") 6sszhangban toérténd elkészitéséért, beleértve a Torvény
107. § (1) bekezdésében el8irt informéacidkat és az eszktzok és kotelezettségek leltdrral vald
aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése alapjan
torténs elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akdr csaldsbdl, akar hibdbol eredd lényeges hibas allitasoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A kbnyvvizsgdlé felel6ssége

3.) A Torvény 110. § (1) bekezdésével Gsszhangban a mi felelgsségiink az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdcidknak véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak vizsgdlata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltdrral aldtamasztottak-e,
valamint az adott id6szaki kezelési koltségek eiszdmoldsa a letétkezel altal adott értékelés alapjan
tortént-e. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo6 - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink
arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktdl.

4.) A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben k6zoIt szamviteli informacidkrol. A kivalasztott eljarasok -
beleértve az éves jelentés akar csaldsbdl, akdr hibdbdl ereds, [ényeges hibads allitdsai kockazatainak
jelentés gazddlkodd egyséq dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans befsd
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az
adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazddlkod6 egység belsd kontrolljanak
hatékonysdgéra vonatkozdan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szadmviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatdsanak értékelését.

5.) Meggy&z8désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nytjt kényvvizsgaldi véleménylnk megaddsahoz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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6.) Véleményiink szerint a Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap 2012. december 31-ével
végz6db évre vonatkozd éves jelentésében ko6zolt szadmviteli informdcidk minden lényeges
szempontbdl a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formdakrél sz6l6 2011. évi CXCIII.
torvénnyel oGsszhangban kerlltek bemutatdsra, az éves jelentésben szerepld eszkdzbk és
kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az
Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizdrélag az els6 bekezdésben hivatkozott szamviteli informdacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informacidk vizsgalatat.

Budapest, 2013. aprilis 22.

:5%/1 (/v\/\/ Q&a Ua 01\&
Szabd Gergely Sulyok Krisztina

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalé
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szam: 006660



GROUP

Eves jelentés
2012.

GENERALI IC AZSIA RESZVENY V/E
BEFEKTETESI ALAP



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kod
El6allitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2010. szeptember 24.

1111-405

Nyilvanos, nyiltvégii szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1051 Budapest,
Széchenyi Istvan tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart §)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérdsmarty tér 7-8)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (szé€khely: 1068 Budapest,
Dézsa Gyodrgy ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Tolgyfa u. 1-3.)

Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)

400.000.000,- Ft, amelyet
400.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz6lo dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

HU0000708821
Dematerializalt

1,-Ft
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I1. Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott

kategériak szerint az iddszak elején és végén (2011. és 2012. év utolsd forgalmazasi napjara érvényes nettd
eszkdzértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2011.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 2,537,676,431 HUF 100.00%
6sSZES ESZKOZ 3,154,312,860 HUF  124.30%
Pénzpiaci eszkdzok 438,253,031 HUF 17.27%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - EUR - Unicredit 64,234,958 HUF 2.53%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - HKD - Unicredit 7,763,737 HUF 0.31%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetesi Alap - HUF - Unicredit 231,417,386 HUF 9.12%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - USD - Unicredit 134,836,949 HUF 5.31%
Allampapirok 399,351,000 HUF 15.74%
Jegybanki kbtvény 399,351,000 HUF 15.74%
MNB120104 299,622,900 HUF 11.81%
MNB120111 99,728,100 HUF 3.93%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,602,481,321 HUF 63.15%
Hang Seng Index ETF 374,025,960 HUF 14.74%
Hang Seng Index Funds ETF 238,876,313 HUF 9.41%
ISHARES MSCI China Index 47,935,936 HUF 1.89%
iShares S&P India NIFTY 50 ETF 239,799,760 HUF 9.45%
Ishares Sensex Index ETF 239,907,600 HUF 9.45%
Powershares India Portfolio 237,758,400 HUF 9.37%
SPDR S&P China ETF 224,177,352 HUF 8.83%
Részvények 231,473,834 HUF 9.12%
Axis Bank 12,877,379 HUF 0.51%
Changyou.com Ltd. 22,927,115 HUF 0.90%
China Petroleum and Chemical Corp. 37,933,272 HUF 1.49%
China Shenhua Energy Company Ltd. 26,458,125 HUF 1.04%
COSCO Pacific 13,874,100 HUF 0.55%
ICICI Bank ADR 15,766,504 HUF 0.62%
Industrial & Commercial Bank of China 10,730,025 HUF 0.42%
Larsen & Toubro 11,467,640 HUF 0.45%
Ping An Insurance 30,699,923 HUF 1.21%
Reliance Industries 19,561,032 HUF 0.77%
Shanghai Industrial Hidg Ltd. 16,840,500 HUF 0.66%
Sterlite industries Ltd. 12,338,220 HUF 0.49%
Koévetelések 482,753,674 HUF 19.03%
Devizas Prompt Entékpapir Eladas 471,635,303 HUF 18.59%
China CITIC Bank 24,577,300 HUF 0.97%
China Construction Bank 16,848,252 HUF 0.66%
CHINA Gas Holdings 20,693,975 HUF 0.82%
CHINA High Speed Transmission 6,355,777 HUF 0.25%
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China National Building Material 27,502,854 HUF 1.08%
China Resources Power Holdings 22,562,566 HUF 0.89%
Fantasia Holdings 6,703,761 HUF 0.26%
GCL-Poly Energy Holdings Ltd. 13,063,969 HUF 0.51%
Ishares A50 China Tracker 298,671,814 HUF 11.77%
Jiangxi Copper 12,960,664 HUF 0.51%
Xingda International Holdings Limited 21,694,371 HUF 0.85%
Esedékesség Fizetés 11,118,371 HUF 0.44%
CNOOC ADR 38,567 HUF 0.00%
Hang Seng Index ETF 4,250,295 HUF 0.17%
Hang Seng Index Funds ETF 1,668,600 HUF 0.07%
Ishares A50 China Tracker 4,990,350 HUF 0.20%
Jiangxi Copper 170,559 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -616,636,428 HUF -24.30%
Devizés Prompt Ertékpapir Vétel -611,358,972 HUF -24.09%
Hang Seng Index Funds ETF -54,149,591 HUF -2.13%
ISHARES MSCI China Index -48,802,916 HUF -1.92%
iShares S&P India NIFTY 50 ETF -85,396,688 HUF -3.37%
Powershares India Portfolio -195,708,492 HUF -1.71%
SPDR S&P China ETF -227,300,285 HUF -8.96%
Dijak -5,277,456 HUF -0.21%
Alapkezeléi dij -3,550,168 HUF -0.14%
Feltgyeleti dij -163,366 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -326,732 HUF -0.01%
Konyvelési dij -308,219 HUF -0.01%
Koényvvizsgaldi dij -436,602 HUF -0.02%
Letétkezel6i dij -279,802 HUF -0.01%
Tranzakci6 dij -198,566 HUF -0.01%
Tranzakci6 dij -14,000 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés Eszkézérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 2,625,439,244 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 2,630,580,732 HUF  100.20%
Pénzpiaci eszk6zok 269,470,866 HUF 10.26%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - EUR - Unicredit 12,650 HUF 0.00%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - HKD - Unicredit 18,847,935 HUF 0.72%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - HUF - Unicredit 5,040,919 HUF 0.19%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap - USD - Unicredit 245,569,362 HUF 9.35%
Allampapirok 369,330,550 HUF 14.07%
Jegybanki kétvény 369,330,550 HUF 14.07%
MNB130102 39,964,480 HUF 1.52%
MNB130109 329,366,070 HUF 12.55%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 292,249,980 HUF 11.13%
Templeton China Fund 139,939,718 HUF 5.33%

Generali Alapkezeld Zrt.




Templeton india Fund

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
Hang Seng Index ETF

Hang Seng Index Funds ETF
ISHARES MSCI China Index
iShares S&P India NIFTY 50 ETF
Ishares Sensex Index ETF
Powershares India Portfolio

SPDR S&P China ETF

Részvények

Axis Bank

China Petroleum and Chemical Corp.
China Shenhua Energy Company Ltd.
COSCO Pacific

ICICI Bank ADR

Industrial & Commercial Bank of China
Larsen & Toubro

Ping An Insurance

Reliance Industries

Shanghai Industrial Hldg Ltd.

Sterlite industries Ltd.

Kovetelések

Esedékesség Fizetés

Hang Seng Index ETF

Hang Seng Index Funds ETF
Powershares India Portfolio

SPDR S&P China ETF
KOTELEZETTSEGEK

Dijak

Alapkezeléi dij

Feliigyeleti dij

Forgalmazéi dij

Konyvelési dij

Kénywvizsgaldi dij

Letétkezeldi dij

Tranzakcio dij
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152,310,263
1,460,378,276
387,581,096
244,825,662
57,774,536
204,545,138
245,642,760
79,463,340
240,545,745
231,664,596
16,582,500
37,177,965
24,063,750
16,085,280
24,182,813
11,850,060
16,416,675
35,426,118
16,538,280
19,179,700
14,161,455
7,486,464
7,486,464
3,224,186
3,014,564
325,052
922,661
-5,141,487
-5,141,487
-3,310,698
-151,174
-302,347
-621,120
-479,159
-256,989
-20,000

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

5.80%
55.62%
14.76%

9.33%

2.20%

7.79%

9.36%

3.03%

9.16%

8.82%

0.63%

1.42%

0.92%

0.61%

0.92%

0.45%

0.63%

1.35%

0.63%

0.73%

0.54%

0.29%

0.29%

0.12%

0.11%

0.01%

0.04%
-0.20%
-0.20%
-0.13%
-0.01%
-0.01%
-0.02%
-0.02%
-0.01%

0.00%
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II1. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban 1év befektetési jegyeinek szama a targyid6szak végén (2012.12.28-i forgalmazési napra

érvényes nettd eszk6zérték alapjan):

2 853 242 806 db

Az Alap egy jegyre jutd netté eszkdzértéke a targyid6szak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra érvényes

nett6 eszkdzérték alapjan):

0.920160 Ft

IV. Az Alap osszetétele

2011. és 2012. év utolso forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozértékek alapjan.

2011.12.30 2012.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 399,351,000 12.66%) 369,330,550 14.04%
Allampapirok 399,351,000 12.66% 369,330,550 14.04%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
T6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 1,833,955,155 58.14%| 1,692,042,872 64.32%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,602,481,321 50.80%| 1,460,378,276 55.52%
Részvények 231,473,834 7.34% 231,664,596 8.81%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.00% 292,249,980 11.11%
Kollektiv b efektetési értékpapirok (Befekletési jegyek) 0 0.00% 292,249,980 11.11%
Pénzpiaci eszkbzok 438,253,031 13.89%) 269,470,866 10.24%
Kbvetelések 482,753,674 15.30%) 7,486,464 0.28%
ESZKOZOK 3,154,312,860 100.00%| 2,630,580,732 100.00%
KOTELEZETTSEGEK 616,636,428 -5,141,487

NETTO ESZKOZERTEK 2,537,676,432 2,625,439,245

Az Alap Osszetételében jelentds valtozads nem tortént a targyidoszakban. Az Alap részvény és kollektiv
befektetési értékpapir kitettsége (kovetelések és kotelezettségek figyelembe vétele mellett) 2011. és 2012. év

végén az Alap sajat tokéjének haromnegyedét tette ki.

Generali Alapkezeld Zrt.




V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2012-es Eves beszamolojaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szdrmazé jovedelem 86,537
|. Pénziigyi miiveletek bevételei 123,521
1. Erték papirok kamatbevétel 45,886
2. Bankbetét kamata 949
3. Arfolyamnyereség 68,819
4. Osztalékbevetel 7,867
5. Szamaztatott tgyletek pénziigyi nyeresége 0
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 36,984
Eyéb bevételek 0
Mikodési koltségek 49,946
1. Alapkezeldi dif 44,209
2. Letétkezeldi dij 1,538
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feligyeleti dij 629
5. Féforgalmazéi dij 1,260
6. Kénywizsgalati dij 771
7. Bankkéltség 404
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1,130
9. Egyéb kéltség 5
Netté jovedelem 36,591

Felosztott és ajra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az &sszes bevétele
ujra befektetésre kertil.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 2,853,243
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,544,446
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -691,203
Tékevaltozas -223,982
1. Befektetési jegyek forgalmazasabodl szanmazd értékkilénbézet 133,777
2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilénbozetébdl 142,742
3. Szarmmaztatott igyletek értékelési tartaléka 0
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl -537,092
5. Tbékevaltozas (zleti év eredményébdl 36,591
Generali Alapkezel6 Zrt.
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A befektetések értéknovekedése, illetve értékesikkenése

2011 2012
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 2,147,230 2,358,052
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1,790,418 1,846,083
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 0 0
4. Magyar allamkotvény 0 0
5. Jegybanki kotvény 398,914 369,227
6. Ertékpapirok értékkiilonbozete -42,102 142,742
a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbol 640 287
b) Ertékpapirok eqyéb érték k(ilénbozete -42,742 142,455
Pénzeszkozok 389,749 269,462
1. Folyoszamla 389,749 269,462
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbbzete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé egyéb viltozas nem
volt a targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes netto eszkozértékek alapjan.

Datum Netté eszkdzérték Egy jegyre jutd netto eszkdzérték
2010.12.31 3,061,519,484 Ft 1.036038 Ft
2011.12.30 2,537,676,433 Ft 0.844561 Ft
2012.12.28 2,625,439,246 Ft 0.920160 Ft

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott ligyletet nem k&tott.

VIII. Az Alapkezel6 mitkodésében bekiovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezelé mitkédésében bekivetkezett valtozasok:

Az Alapkezel6 miikddésében az alabbi valtozasok torténtek:

e A PSZAF 2012. aprilis 13-4n kelt H-EN-III-1008/2012. szamu hatarozatdval Schuszter Péter az
Igazgatosag elndkeként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. jilius 23-4n kelt H-EN-III-1058/2012. szamu hatarozataval Hegediis Anna a Feliigyels
Bizottsag elndkeként bejegyzésre kertilt

e A PSZAF 2012. szeptember 7-én kelt H-EN-III-1083/2012. szamu hatarozatival Schuszter Péter elndk-
vezérigazgatd ligyvezetbként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. november 16-i tijékoztatisa alapjan az Alapkezeld Igazgatosagi és Feliigyeld
Bizottsagi tagjainak nyilvantartasba vétele teljes kériien megtortént.
Az Igazgatosag tagjai: Schuszter Péter (elndk), Kelemen Balint, Vizkelety Péter.

Generali Alapkezeld Zrt.




A Feliigyeld Bizottsag tagjai: Hegedlis Anna (elnok), Erdés Mihaly, Stefan Istvan

e A PSZAF 2012. november 19-én kelt H-EN-III-1143/2012. szamu hatarozataval Kozé Aniké operacios
vezetd ligyvezetbként bejegyzésre keriilt.

e Az Alapkezeld a 2012. izleti évt6l a konyvvizsgélati feladatok ellatdsara az Emst and Young Kft-t
(székhelye: Budapest, Vaci ut. 20) bizta meg.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap kizardlag olyan vallalatok részvényeibe fektethet, melyek arbevételének meghatarozd része (t6bb mint
50%-a) Indidhoz és/vagy Kinahoz kothetd, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo, Oriasi népességli orszaganak a
fejlodésébdl igyekszik profitdlni. A gazdasigi erd és ndvekedési potencial tekintetében domindns azsiai
feltérekvd orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztill az elmuilt évtizedekben, mostansag a
vilaggazdasag motorjaiként tekintenck a térség vezet6 hatalmaira. A korabbi exportorientalt termeld tevékenység
mellett az életszinvonal javulasdval parhuzamosan egyre inkabb a belsd fogyasztasban rejlé potencidl keril
elotérbe. A feltdrekvd piacok befektetdi megitélése az elmilt idészakban jelentdsen javult, a varhaté gazdasagi
ndvekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajit. Az Alap a befektetési célorszagokhoz
kotddo vallalatok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd tézsdén vagy tézsdéken igyekszik megvasarolni
(biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetdségét is).

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csdkkenése esetén is képes
lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csGkkenését inverz modon lekdvetd - azaz részvény index
csOkkenés esetén novekvo arfolyamu - Exchange Traded Fundok (ETF) megvasarlasan keresztiil

A befektetési politikdara hato tényez6k bemutatasa

A tavalyi 34 mrd USD feletti tokekidaramlds utdn az év elsé honapja nagyon erételjes, 11,3 mrd USD
tOkebearamlast hozott a globalis feltérekvé piacokra. A vilag két legnagyobb mnépességii orszdganak
részvénypiacai ennek megfeleléen kivald hangulatban kezdték az évet. A portfolié szempontjabol iranyadé Hang
Seng, valamint a Nifty és Sensex indexek 10% feletti mértékben ugrottak felfelé. Az Alap teljesitménye
szignifikansan javult, a forint jelentds er@sddése azonban tompitott a hozamokon. Januartél 8§0% helyett mar
85%-0s az elvart részvény kitettség, a sziikséges kiigazitdsok megtorténtek a portfolioban, az egyedi részvények
sulya 10% ala keriilt.

Az év els6d két honapja nagyon erdteljes, 20 mrd USD feletti tékebearamlast hozott, a Hang Seng 6,3%-kal, a
Nifty és Sensex indexek 3,5% koriili mértékben lendiiltek felfelé februar soran. Az alap teljesitménye
mérsékelten tovabb javult, a forint jelent6s er6sddése azonban tompitott a hozamokon. A honap végén az Alap
részvényben alulsilyozott, devizakitettségben felillpozicionalt.

Marciusban az Alap szempontjabol iranyadé Hang Seng 5,2%-kal, a Nifty és Sensex indexek 2% koriili
mértékben értékelddtek le a honap soran. Az Alap teljesitményére pozitivan hatott a forint gyengiilése. Ezt
kovetden a devizatilsulyos Alap teljesitményét valamelyest javitotta a forint hatalmas, 10% koriili leértékelédése
az amerikai dollarral szemben. A honap végén az alap részvény kitettségét noveltitk, amely igy kozel keriilt a
referenciaindexhez.

A tOkepiaci hangulat javulasa julius végére meghozta az elsé igazdn komoly heti t6kebearamlast a globalis
feltorekv piacokra. A vilag két legnagyobb népességli orszaganak részvénypiacai ennek ellenére juliusban sem
tudtak talpra allni. A portf6lié szempontjabdl iranyadd Hang Seng 0,7%-kal er6sodott, a Nifty index 0,9%-kal
értékel6dott le. A bels6 kinai piacot lefedd Shanghai Composite er6sen negativ trendben, 5,5%-kal esett tovabb.
A globalis makrogazdasagi kockazatokat valtozatlanul jelentdsnek itéltiik, az idei év egyik nagy kérdése volt,
hogy milyen szinten stabilizalodik a kinai névekedés, melyet erfsen sijtott fontos exportpiacaik (elsdsorban
Eurdpa) gyengesége. Indidban a koltségvetési péalya feszitett, a gazdasagpolitikai kockazatokra érdemes
odafigyelni. Augusztusban Gsszességében 3 mrd dollamyi friss toke érkezett a globalis feltdrekvd piacokra. Az
indiai tékepiaci hangulat az el6z6 honapok pozitiv trendjét megerdsitve tovabb javult szeptember soran. A vilag
két legnagyobb népességil orszaganak részvénypiacai idén az év elddig eltelt idoszakaban eltéré trendben
mozogtak. Az indai Nifty és Sensex indexek év elejétdl 20% feletti pluszban allnak, a belsd kinai piacot lefedd
Shanghai Composite pedig 5% feletti minuszban.

Az indiai kitettséget befektetési alap és ETF eladasaval csokkentettilk oktoberben, igy a hénap végén az Alap
alulsiilyozott a referenciaindexhez képest. Annak ellenére, hogy a piaci szereplk kockazatvallalasi hajlandosaga
november soran megmaradt, meglehetdsen eltéré képet mutattak a feltdrekvd piacok az év utolsd elotti
honapjaban. A belsé fogyasztas tobb feltérekvd orszagban tovabbra is masszivnak mutatkozott, a Kinara
vonatkozo feldolgozdipari kilatdsok javultak, mig Indidban tovabbra is a magas inflacids nyomas jelentette
veszélyt igyekeznek kezelni. A hé végi felhuzassal az indiai részvénypiac az idei évi egyik legjobb hoénapjat
tudhatja maga mogott, évi Uj csticsra kapaszkodva.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Az év utols6 szakaszaban enyhén javul6 kinai makroadatok lattak napvilagot, amely magaban foglalja a hard-
landing esélyének csdkkenését, igy tovabb javitjdk a gazdasagi kilatdsokat. A masodik legnagyobb azsiai
gazdasagban is deklaraltan a monetaris politika lazitasat tiizték zaszldjukra, amelynek eredményeképpen
december honapban a japan részvényindex Uj csucsokra tort és magdval hizta a térség kisebb gazdasagait. A
bullish hangulathoz nagyban hozzijarul, hogy a fiscall cliffhez kapcsolédd félelmek csdkkenésével
egyértelmiien lekeriilt némi elad6i nyomas a piacokrol.

Az Alap miikédésében bekovetkezett valtozasok
Az Alap miikbdésében az alabbi valtozasok térténtek:

A PSZAF 2012. okt6ber 17-én kelt H-KE-II1-458/2012. szamu hatarozatéval a Generali IC Azsiai Részvény V/E
Befektetési Alapra vonatkozdan az alabbi valtozasokat engedélyezte:

e  az Alap befektetési politikdjanak valtozasa (a befektetési limitek jogszabalyi valtozas miatti atvezetése)
1j konyvvizsgal6é (Emst and Young Kft, székhelye: Budapest, Vaci ut. 20),
konyvvizsgaloi dij maximalis értékének valtozasa
letétkezelési dij maximalis értékének valtozasa
a tranzakcids dij maximalis mértéken torténd feltiintetése

IX. Egyéb
A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkdzok elkiilonitésére az Alap portfolidjaban nem keriilt sor a targyidészakban.
X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2012-es lflves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Portfolié jelentése

Budapest, 2013. aprilis 22.
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Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel$ Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Mérlege
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 | 2012.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) ] 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) ] 0
03. | 1. Erékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkalénbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkalénbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.+13.422. sor) 2 542 952 2634 670
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 5973 7156
09. 1. Egyéb kévetelések 5973 7 156
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kévetelések értékelési kilénbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kolénbdzete 0 o]
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 2147 230| 2358 052
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 1790 418 1846 083
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 0 0]
17. 4. Magyar allamkétvény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 398 914 369 227
19. | 6. Ertékpapirok értékkalonbozete 42102 142742
20. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbél, osztalékbol 640 287
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkulénbozete 42 742 142 455
22. [ . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 389 749 269 462
23. 1. Folyészamla 389749 269 462
24, 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulbnbozete 0 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 (]
30. 1. Szérmaztatott tgyletek értékelési kilonbozete 0 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+28. sor) 2542952 2634670




Generali IC Azsiai Részvény VIE Befektetési Alap

MERLEG

Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 | 2012.12.31
a b c d

32. [E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 2 537 705 2629 261
33. |l. Indulé téke (34.+35. sor) 3004 737 2853243
34. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 3452 626 3 544 446
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -447 889 691 203
36. [Il. Tékevaltozas (37-41. sor) -467 032 -223 982
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabél szarmazé értékkulonbozet 112 162 133777
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kuldnbdzetébdl -42 102 142 742
39. 3. Szarmaztatott Ugyletek értékelési tartaléka 0 0
40. [ 4. Tokevaltozas el6z0 évek eredmenyébdl 2155 -537 092
41, 5. Tékevéltozas Gzleti év eredmeényébdl -539 247 36 591
42. (F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 3839 4289
44, I. Hossz(l lejarattl kételezettségek 0 0
45, Il. Rovid lejarata kotelezettségek (46. sor) 3839 4289
46. 1. Szalliték 3839 4289
47, 1. Kalfoldi pénzértékre sz6i6 kotelezettségek értékelési kaldnbdzete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 1408 1120
49. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 2542952 2634670

Budapest, 2013. aprilis 22.
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Schusztér Péter / “ Kelemen Bilint

igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
01. |l. Pénziigyi m(iveletek bevételei 1034 960 123 521
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 22 001 45 886
03. 2. Bankbetét kamata 17 290 949
04. 3. Arfolyamnyereség 981 012 68 819
05. 4. Osztalékbevétel 14 657 7 867
06. 5. Szarmaztatott igyletek pénziigyi nyeresége 0 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1517 862 36 984
08. [lll. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Mikédési koltségek 56 345 49 946
10. 1. Alapkezel6i dij 48 824 44 209
11. 2. Letétkezel6i dij 1728 1538
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Feligyeleti dij 729 629
14, 5. Féforgalmazai dij 0 1260
15. 6. Kényvvizsgalati dij 741 771
16. 7. Bankkoéltség 2976 404
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1305 1130
18. 9.Egyéb koltség 42 5
19. |V. Egyéb raforditasok ] 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VIl. Rendkiviili raforditasok 0 0
21. |VIIL. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22, |Uzleti év eredménye -539 247 36 591

Budapest, 2013. aprilis 22.
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Schuszter Péter
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.

7 Kelemen Balint
igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel® Zrt.




3. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoldjanak Portfolié jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALL




3.szam0 meliéklet

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-405

Unicredit Bank Zrt.

Generali Alapkezel§ Zrt.

NEE szamitas tipusa: T napon szamolt, (T adatokbdl)

Generali IC Azsiai Részvény VE Befektetési Alap

Targynap (T-nap):

2012.12.31

Sajat toke:

2,629,260,633

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa:

I. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamidd 0 0.00%
0 0.00%
0.00%
112, Kéltségek (6sszes): Szamitasi alap 5,409,103 0.21%
Alapkezeldi dij: NE*1.76% 3,813,394 0.15%
Letétkezeldi dif: NE*0,07% /[ év 127,718 0.00%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,03% / év 158,000 0.01%
Koényvvizsgaldi dij: 770 969,- / ev* 487,981 0.02%
Szamviteli szolgaltatas dija 1270 000 HUF 495,300 0.02%
Forgalmazoi dij 0.05% 316,710 0.01%
Tranzakcios dij 10,000 0.00%
Egyéb dij: - 0.00%
0.00%
I/3 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 0 0.00%
Ertékpapir vételbdl szarmazd kotelezettségek: 0 0.00%
Egyéb kételezettségek: 0 0.00%
0.00%
; e e _ ||k&telez, bssz.: 5,409,103 0.21%
Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 269,461,931 10.25%
Unicredit (T-1 napon) EUR 12,558 0.00%
Unicredit (T-1 napon) HKD 18,834,718 0.72%
Unicredit (T-1 napon) HUF 4,809,331 0.19%
Unicredit (T-1 napon) usD 245,705,324 9.35%
Generali Alapkezeld HUF 0 0.00%
0.00%
1l/2. Egyéb kévetelés (6sszes): 7,156,327 0.27%
0.00%
Ertékpapir eladasbdl szarmazb kovetelések: 0 0.00%
Osztalék Hang Seng Index ETF HKD 3,221,925 0.12%
Osztalék Hang Seng Index Funds ETF HKD 3,012,450 0.11%
Osztalék SPDR S&P China ETF uUsD 921,952 0.04%
Osztalék 0 0.00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0.00%
11/3.1. Max 3 hé lekétési (Gsszes): 0.00%
0.00%
0.00%
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (Gsszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%




1I/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 2,358,051,478 89.68%
[1/4.1. Allampapirok (Gsszes): [ 369,548,930 14.06%
11/4.1.1. KOtvények (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.1.2. Kincstarjiegyek (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes); [ 369,548,930 14.06%
MNB130102 HUF 40,000,000 39,988,160 1.52%

MNB130108 HUF 330,000,000 329,560,770 12.53%

11/4.1.4. Kiilfdldi allampapirok (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0.00%
11/4.2.1. Thzsdére bevezetett (bsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.2. Tézsdén kivlli {Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.3. Részvények (bsszes): 232,155,534 8.83%
11/14.3.1, T8zsdére bevezetelt (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.3.2. Kiilidldi részvények (6sszes): 232,155,534 8.83%
Axis Bank usD 3,000 16,470,332 0.63%

China Petroleum and Chemical Corp.USD 1,500 37,165,949 1.41%

China Shenhua Energy Company Ltd HKD 25,000 24,189,375 0.92%

COSCO Pacific HKD 50,000 16,074,000 0.61%

ICICI Bank ADR usD 2,500 24,015,091 0.91%

Industrial & Commercial Bank of Chi HKD 75,000 11,820,375 0.45%

Larsen & Toubro Usb 2,500 16,514,518 0.63%

Ping An Insurance HKD 19,500 35,401,275 1.35%

Reliance Industries USD 2,500 17,066,843 0.65%

Shanghal Industrial Hidg Ltd. HKD 25,000 19,237,500 0.73%

Sterlite Industries Ltd. UsD 7,500 14,200,276 0.54%

0.00%

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

lIf4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes): 0 0.00%
[114.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1i/4.4.2. Tézsdén kivili (Dsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1,756,347,014 66.80%
1I/4.5.1. Tbzsdére bevezelell (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.5.2. Tézsdén kivlili (Gsszes): 0 0.00%
0.00%




1I/4.5.3. Kulfoldi befeklelési jegyek (Osszes): 1,756,347,014 66.80%
Templeton China Fund UsD 22,500 140,180,085 5.33%

Templeton India Fund UsSD 27,500 153,408,269 5.83%

Hang Seng Index ETF HKD 59,500 387,648,450 14.74%

Hang Seng Index Funds ETF HKD 75,500 244,869,150 9.31%

ISHARES MSCI China Index uUsD 5,500 57,815,172 2.20%

iShares S&P India NIFTY 50 ETF USD 37,500 205,299,203 7.81%

Ishares Sensex Index ETF HKD 550,000 245,784,000 9.35%

Powershares India Portfolio USD 20,000 80,418,520 3.06%

SPDR S&P China ETF USD 15,000 240,924,165 9.16%

0.00%

11/4.6. Karpotlasi iegy {Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1l/5. Szarmazékos ligyletek 0 0
11.5.1. Hataridds ] | Tipus (S/L) | Névérték/darabszam 0 0.00%
11./5.1.1. Futures (Dsszes): 0 0.00%
0

0

11./5.1.2. Forward (0sszes): 0 0.00%
0 0.00%

0

1.5.2. Opcibs | Tipus Névérték/darabszam 0 0.00%
1I/6.2.1. Tozsdei opcios (Gsszes); 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/5.2.2. OTCill. OTC tipusu (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

Eszk. 6ssz.! 2,634,669,736 100.21%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



