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Flggetlen kényvvizsgaldi jelentés
A Generali Alapkezel8 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap™) mellékelt
2012. évj éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu mellékletében talalhaté
szamviteli informacidinak a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezeld Zrt. (igyvezetése (tovdbbiakban "vezetés”) felel6s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrél szold 2011. evi CXCIII.
térvénnyel (tovdbbiakban ,a Torvény™) dsszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a Torvény
107. § (1) bekezdésében eldirt informdcidkat és az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
alatdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibas allitasoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalé feleléssége

3.) A Toérvény 110. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel&sségink az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdacioknak véleményezése kdnyvvizsgdlatunk alapjan, és annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarral aldtdmasztottak-e,
valamint az adott idészaki kezelési kdltségek elszamoldsa a letétkezel6 dltal adott értékelés alapjan
tértént-e. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink
arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a I1ényeges hibas allitadsoktdl.

4.) A kdnyvvizsgélat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben k6zolt szadmviteli informacidkrol. A kivalasztott eljarasok -
beleértve az éves jelentés akdr csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak
felmérését is, a kdnyvvizsgdlé megqitélésétdl fuggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazddlkodé egyséq éaltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belss
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az
adott kdriilmények kdz6tt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdadlkodd egység belsd kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjunk. A koényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatdsanak értékeiéset.

5.) Meggy&z8désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nyujt konyvvizsgaloi véleménylink megadasahoz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Gold K&zép-kelet-eurdpai Részvény Alap 2012. december 31-ével
végz6dd évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informdciok minden lényeges
szempontbdl a befektetési alapkezelGkrél és a kollektiv befektetési formakrél sz6l6 2011. évi CXCIII.
torvénnyel osszhangban kertltek bemutatdsra, az éves jelentésben szerepld eszkdzdk és
kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az
Alap letétkezel&je dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizardlag az els6 bekezdésben hivatkozott szdmviteli informdcidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informaciék vizsgalatat.

Budapest, 2013. 3prilis 22.

Szabé Gergely Szabé Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszdma

Tipusa
Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmaz6 neve, székhelye

Forgalmaz6 neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd ,,A” sorozat

ISIN kaéd ,,B” sorozat

Eléallitasi mod

»A” sorozat Befektetési jegyek névértéke
»B” sorozat Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2001. junius 8.

Atalakulas elétt: 1121-5,

Atalakulas utan: 1111-293

Nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap

Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.
UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Generali Gold Kézép-kelet-europai Részvény Alap ,,A” sorozat
forgalmazoi:

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8.)

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, VOrdsmarty tér 7-
8.)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakoczi ut 30.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy 1t 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Budapest,
Tolgyfa u. 1-3.)

Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap ,,B” sorozat
forgalmazéja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

100.000.000,- Ft, amelyet
100.000.000 db 1,- Ft névértékli bemutatdra sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

HU0000706809
HUO0000710785
Dematerializalt
1,-Ft

0,01€




I1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoridk szerint az idészak elején és végén (2011. és 2012. év utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd
eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2011.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 8,866,474,705 HUF 100.00%
OSSZES ESZKGZ 8,884,567,174 HUF 100.20%
Pénzpiaci eszk6zo6k 145,072,171 HUF 1.64%

Generali Gold Kézép EUR szamla 163,308 HUF 0.00%

Generali Gold Kozép PLN szamla 142,246,729 HUF 1.60%
Generali Gold Kézép USD szamla 92,394 HUF 0.00%
Generali Gold Kdzép-kelet eurdpai Részvény Alap - HUF - UNICredit 2,569,740 HUF 0.03%
Allampapirok 818,470,691  HUF 9.23%
Allamkotvény 818,470,691  HUF 9.23%
2013/D MAK 25,455,482 HUF 0.29%
2013/E MAK 99,508,500 HUF 1.12%
2014/C MAK 243,521,864 HUF 2.75%
2015/A MAK 72,083,556 HUF 0.81%
2016/C MAK 97,059,585 HUF 1.09%
2017/B MAK 148,309,544 HUF 1.67%
2019/A MAK 88,414,110 HUF 1.00%
2020/A MAK 44,118,050  HUF 0.50%
Részvény 7,844,089,287 HUF 88.47%
Allami Nyomda 298,264,395 HUF 3.36%
Alliance Oil 71,025,338 HUF 0.80%
Bank Pekao 481,604,400 HUF 5.43%
C.ATOIL 41,187,015 HUF 0.46%
CE Media 38,185,440 HUF 0.43%
CEZ 735,924,500 HUF 8.30%
Danubius 69,187,500 HUF 0.78%
Erste Bank 590,083,494 HUF 6.66%
Est Media 4,650,000 HUF 0.05%
E-STAR 360,055,500 HUF 4.06%
Fortuna Entertainment Group 28,663,794 HUF 0.32%
Globaltrans 61,489,366 HUF 0.69%
Graphisoft Park SE 67,336,000 HUF 0.76%
HRVATSKI Telecom 93,934,090 HUF 1.06%
Immofinanz AG 71,980,320 HUF 0.81%
Kapsch TrafficCom 99,826,155 HUF 1.13%
KGHM 448,986,968 HUF 5.06%
Komercni Banka 258,454,040 HUF 2.91%
Krka 98,476,524 HUF 1.11%
LSR Group OJSC GDR 59,205,444 HUF 0.67%
MOL 567,200,000 HUF 6.40%

Generali Alapkezeld Zrt.




Netia

New World Resources BV W/l (PR)
Open Finance secondary
oTP

Pannergy

PGE NEW

PKN Orlen

PKO Bank Polski

PZU

RABA

Richter

TELEFONICA 02 C.R.
TPSA

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
ALTEO 2014/D

RFV 2014/A
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezeldi dij
Felligyeleti dij
Forgalmazoi dij
Kényvelési dij
Kényvvizsgaloi dij
Letétkezeldi dij
Tranzakcio dij

Tranzakcio dij

Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zdk

Generali Gold Kézép CKZ szamla
Generali Gold Kézép EUR szamla
Generali Gold Kbzép PLN szamla

Generali Gold Kézép USD szamla

Generali Gold Kézép-kelet europai Részvény Alap - HUF - UNICredit

Allampapirok
Allamkotvény
2015/A MAK
2016/C MAK
2017/B MAK
2019/A MAK
2020/A MAK

Generali Alapkezeld Zrt.

93,293,250
80,978,740
13,184,273
437,250,000
30,300,000
368,772,375
356,556,240
670,965,054
589,331,700
260,000,000
100,760,500
114,791,000
182,185,875
76,935,025
25,358,575
51,576,450
-18,092,470
-18,092,470
-13,216,764
-614,437
-1,228,874
-308,219
-891,782
-1,194,634
-561,260
-76,500

Eszkozérték
8,118,927,453
8,132,721,814
332,034,240
4,109,275
144,874
326,972,328
207,509
600,254
368,929,882
320,024,011
61,339,053
52,181,650
52,256,976
99,360,632
54,885,700

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

1.05%
0.91%
0.15%
4.93%
0.34%
4.16%
4.02%
7.57%
6.65%
2.93%
1.14%
1.29%
2.05%
0.87%
0.29%
0.58%
-0.20%
-0.20%
-0.15%
-0.01%
-0.01%
0.00%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
0.00%

Arany
100.00%
100.17%
4.09%
0.05%
0.00%
4.03%
0.00%
0.01%
4.54%
3.94%
0.76%
0.64%
0.64%
1.22%
0.68%

GENEIALL




Jegybanki kétvény
MNB130109
Részvény

Allami Nyomda
Alteo

Bank Pekao

CEZ

Danubius

Egis

ELMU

Erste Bank
Graphisoft Park SE
HRVATSKI Telecom
Kapsch TrafficCom
KGHM

Komercni Banka
Krka

Masterplast

MOL

Mtelekom

Netia

OTP

Pannergy

PGE NEW

PKN Orlen

PKO Bank Polski
Polytec

PZU

Richter

Synergon

TPSA

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
ALTEO 2014/D
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezeldi dij
Felugyeleti dij
Forgalmazéi dij
Konyvelési dij
Konyvvizsgaléi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakcio dij

Tranzakcié dij

Generali Alapkezel6 Zrt.

48,905,871
48,905,871
7,405,650,517
20,750,000
10,375,000
488,216,040
783,346,900
10,854,000
112,125,000
5,857,500
856,727,424
36,783,600
155,667,778
69,838,720
544,692,000
376,979,120
179,585,280
32,364,000
275,977,500
547,500,000
121,839,000
278,775,000
40,180,000
264,748,980
111,160,170
771,246,245
69,521,805
623,815,680
342,000,000
32,400,000
242,423,775
26,107,175
26,107,175
-13,794,361
-13,794,361
-10,010,594
-454,205
-908,410
-621,120
-635,409
-885,973
-190,149
-88,500

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.60%
0.60%
91.21%
0.26%
0.13%
6.01%
9.65%
0.13%
1.38%
0.07%
10.55%
0.45%
1.92%
0.86%
6.71%
4.64%
2.21%
0.40%
3.40%
6.74%
1.50%
3.43%
0.49%
3.26%
1.37%
9.50%
0.86%
7.68%
4.21%
0.40%
2.99%
0.32%
0.32%
-0.17%
-0.17%
-0.12%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
0.00%
0.00%

EEi)
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II1. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban 1évd befektetési jegyeinek szdma a targyid6szak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra

érvényes nettd eszkdzérték alapjan):

1996 148 176 db
1338 605 284 db

,A” sorozat:
,,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a targyidGszak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra érvényes

netté eszkozérték alapjan):

2.434222 Ft
0.008299 EUR

,»A” sorozat:
,,B” sorozat:

IV. Az Alap osszetétele

2011. és 2012. év utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozértékek alapjan.

2011.12.30 2012.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 895,405,716 10.08%) 395,037,057 4.86%)
Allampapirok 818,470,691 9.21% 368,929,882 4.54%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 76,935,025 0.87% 26,107,175 0.32%
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 7,844,089,287 88.29%| 7,405,650,517 91.06%
Kollektiv b efektetési ériékpapirok (ETF) 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 7,844,089,287 88.29%| 7,405,650,517 91.06%
Pénzpiaci eszkbzék 145,072,171 1.63%| 332,034,240 4.08%
Kovetelések 0 0.00%) 0 0.00%
ESZKOZOK 8,884,567,174 100.00%)| 8,132,721,814 100.00%|
KOTELEZETTSEGEK -18,092,470 -13,794,361

NETTO ESZKOZERTEK 8,866,474,704 8,118,927,453

2012. év végére az Alap a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok aranyat az egyedi részvények és pénzpiaci

eszk6zOk javara tobb mint, 5%-kal csokkentette.

Generali Alapkezeld Zrt.




V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2012-es Eves beszamoldjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem -55,484
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 1,348,197
1. Ertékpapirok kamatbevétel 73,790
2. Bankbetét kamata 1,970
3. Arfolyamnyereség 793,881
4. Osztalékbevétel 463,131
5. Szamaztatott ligyletek pénziigyi nyeresége 15,425
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1,403,681
Egyéb bevételek 0
Miikodési koltségek 163,283
1. Alapkezeléi dij 146,181
2. Letétkezeldi dij 5,857
3. Bizomanyosi dif 0
4. Feliigyeleti dij 2,082
5. Féforgalmazdi dif 4,165
6. Kénywizsgalati dif 1,027
7. Bankkoltség 2,239
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1,130
9. Egyéb koltség 602
Nett6 jovedelem -218,767

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az dsszes bevétele

ujra befektetésre keriil.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Induié téke 5,897,912
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17,152,941
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -11,255,029
Tékevaltozas 2,201,057
1. Befektetési jeqyek forgalmazésabol szarmazo értékkiilénbozet -7,026,249
2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiilbnbdzetébdl 621,084
3. Szérmaztatott ligyletek értékelési tartaléka 0
4. Toékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 8,824,989
5. T6kevéltozas lizleti év eredményébdl -218,767

Generali Alapkezeld Zrt,

GENKIALL



A befektetések értékniovekedése, illetve értékesokkenése

2011 2012
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Erté kpapirok 8,689,585 7,782,091
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 8,432,520 6,806,778
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 75,215 25,031
3. Diszkont kincstarjegy 0 0
4. Magyar allamkotveny 821,906 281,297
5. Jegybanki kétvény 0 47,901
6. Ertékpapirok értékkilonbozete -640,056 621,084
a) Ertékpapirok értékkilénbézete kamatbol, osztalékbdl 42,844 13,870
b) Ertékpapirok egyéb értékk iilénbozete -682,900 607,214
Pénzeszk6z06k 144,266 331,609
1. Foly6szamla 144,266 331,609
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé egyéb valtozis nem
volt a targyidészakban.

VI. Osszehasonlito tablazat az eszkozérték alakuldsarol

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozértékek alapjan.

Datum Netté eszkbzérték Egy jegyre juté netté e&klézérték
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2009.12.31 5,507,707,730 Ft 7,460,750,070 Ft 2.209507 Ft 2.209507 Ft
2010.12.31 8,613,998,953 Ft 5,080,775,490 Ft 2.697489 Ft 2.697489 Ft
2011.12.30 5,982,417,984 Ft 9,295,612 EUR 2.161920 Ft 0.006970 EUR
2012.12.28 4,859,067,049 Ft 11,109,121 EUR 2.434222 Ft 0.008299 EUR
Generali Alapkezeld Zrt.
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VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyid6szakban fedezeti céli deviza forward tigyleteket kotott.

A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyiddszakban (adatok az egyes honapok utolsd
forgalmazasi napjai szerint):

2012.01.31
[ Derivativ [Poz. [Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 elszam ol6ar |Eszk26érték (HUF) |Pozicié ertéke (HUF) [Kbtés datuma [Lejdrat napja |Kbtési 4r |
|HUF/EUR |s 323,100] 295.75] 6,331,015 102,445,317 2012.01.09]  2012.02.28]  317.07|
2012.02.28
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 elszamoléar |Eszk6zérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |K6tés datuma |Lejarat napja |K6tési ar
HUF/EUR S 323.100 280.38 8,623,539 102,445,317 2012.01.09 2012.02.29 317.07
HUF/EUR S 323,100 280.38 -289,110 94,070,565 2012.02.28 2012.03.30 291.15
EURHUF L 323,100 290.38 155,088 93.666,690 2012.02.28 2012.02.28 289.9
2012.03.30
Derivativ Poz. | Nvitott poz. (deviza) |Utolsé elszam oloér |Eszk&zérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |KOtés dadtuma |Lejarat napja |K&tési ar
HUF/EUR 323,100 293.04 -625,909 94,070,565 2012.02.28 2012.03.30 291.15
HUF/EUR S 323,100 293.04 -386,428 95.039.865 2012.03.28 2012.05.10 294.15
EURMUF L 323,100 293.04 189.724 94,506,750 2012.03.28 2012.03.30 292.5
2012.04.28
| Derivativ [Poz. [Nyitott poz. (deviza) |Utols & elszam olbar |Eszk&zértek (HUF) [Pozicio értéke (HUF) [Kbtés datuma |Lejarat napja |K6tési ar |
[HUFEUR |s 323,100 287.63| 1,876,856 95,039,865]  2012.0328|  2012.05.10]  294.15|
2012.06.31
Derivativ [Poz. [Nyitott poz. {deviza) |Utols 6 elszam oléar |Eszkzérték (HUF) [Pozicio értéke (HUF) [Kotés datuma [Lejarat napja [Kétési 4r |
HUF/EUR Is | 323,100 298.86 -3,733,259| 93,353,283]  2012.05.08] 2012.06.29]  288.93|
2012.06.28
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszdmolbéar |Eszkézérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |Kbtés datuma |Lejarat napja |Kétési ar
HUF/EUR S 323,100 287.84 337.090 93,353,283 2012.05.08 2012.06.28 288.93
EUR/HUF L 323.100 287.84 92,633 92,923,560 2012.06.27 2012.06.29 287.6
HUF/EUR S 323,100 287.84 -372,664 93,721,617 2012.06.27 2012.08.31 290.07
2012.07.31
[Derivativ [Poz. [Nyitott poz. (deviza) |Utols & elszamolbar |Eszkbzérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) |Kotés datuma [Lejarat napja [Kotesi ar |
|HUF/EUR IS 323.100] 281.57| 2,167,839 93,721,617|  201206.27]  2012.08.31]  290.07|
2012.08.31
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) [Utols6 elszam oléar |Eszk6zérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |KStés datuma |Lejarat napja |K&tési ar
HUF/EUR S 323,100 28458 1,758,924 93,721,617 2012.06 27 2012.08.31 290.07
EUR/HUF L 323.100 284.58 2,115,045 89,847,648 2012.08.22 2012.08.31 278.08

Az Alap a targyid6szak végén nyitott deviza fedezeti poziciéval nem rendelkezett.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miikodésében bekiovetkezett valtozasok:

Az Alapkezelé miikodésében az alabbi valtozéasok torténtek:
A PSZAF 2012. 4prilis 13-4n kelt H-EN-III-1008/2012. szami hatarozataval Schuszter Péter az

®
Igazgatosag elndkeként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. julius 23-an kelt H-EN-III-1058/2012. szam: hatdrozataval Hegediis Anna a Feliigyeld
Bizottsag elndkeként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. szeptember 7-én kelt H-EN-III-1083/2012. szam1 hatarozataval Schuszter Péter elndk-
vezérigazgato ligyvezetOként bejegyzésre kertilt

e A PSZAF 2012. november 16-i tajékoztatasa alapjan az Alapkezeld Igazgatosagi és Feliigyeld
Bizottsagi tagjainak nyilvantartisba vétele teljes koriien megtértént.
Az Igazgatosag tagjai: Schuszter Péter (elndk), Kelemen Balint, Vizkelety Péter.
A Feliigyel® Bizottsag tagjai: Hegediis Anna (elnok), Erdés Mihaly, Stefan Istvan

e A PSZAF 2012. november 19-én kelt H-EN-III-1143/2012. szami hatarozataval Kozd Aniko operéacios
vezetd ligyvezetoként bejegyzésre keriilt.

e Az Alapkezeld a 2012. iizleti évtdl a kdnyvvizsgalati feladatok ellatasara az Ernst and Young Kfi-t

(székhelye: Budapest, Vaci ut. 20) bizta meg.
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Az Alap befektetési politikidja

Az Alap befektetési célpontja a tigabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy portfolidjaban a
magyar részvények mellett dontSen cseh és lengyel részvényeket vasarol. Emellett a kévetkezé befektetési
célorszagok részvényeit vasarolhatja az alap a legnagyobb likviditist biztosité tézsdén vagy tbézsdéken
(biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetdségét is): Oroszorszag, Torokorszag, Ausztria,
Romania, Bulgaria, Horvatorszag, Szlovénia, Szerbia, Montenegrd, Bosznia-Hercegovina, Gorogorszag, Izrael,
Egyiptom, Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Finnorszag, Fehcroroszorszag, Ukrajna, Grizia, Azerbajdzsan,
Orményorszag, Kazahsztan, Uzbegisztan, Tiirkmenisztin. Az Alap elsésorban a kozép-kelet-europai blue chip-
eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben szereplé részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitiizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitasa, amely hosszi tdvon biztositja a
befektetett vagyon realértékének megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az
Alap befektetései kdzott magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, €s hosszu
tavon tipikusan magasabb re4dlhozamot biztositod értékpapirtipusok, els6sorban a részvények.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa

Erételjesen kezdddott az év a régios részvénypiacokon, az iranyadé CETOP20 index 13,1%-kal ugrott felfele, a
forint jelent6s er6s6dése valamelyest rontotta a hozamokat. Az alap kozel 3,5%-at kitevé Raba részvény kertilt
felajanlasra decemberben, mikdzben a részvények beértékelése valtozatlanul a napi tézsdei zaroarfolyamon
torténik. A honap elején noveltiik a lengyel kitettséget, elsbdlegesen a banyaszati tarsasag KGHM, az olajpapir
PKN Orlen, valamint pénziigyi papirok, az Open Finance és a PKO megvasarlasaval. A defenziv blue-chipek
koziil alulsulyozott maradt a decemberi jé teljesitmény utdn a CEZ és a szintén kozszolgaltatd PGE, bekeriilt a
portfolidba a magas osztalékot fizeté Fortuna. Meghatarozo befektetések az alapban: CEZ, PKO Bank, PZU,
KGHM, MOL.

A CETOP20 index a hatalmas januri rali utan tovabbi 3,5%-kal lendiilt felfelé¢ februarban, a forint er6s6dése
valamelyest rontotta a hozamokat. Aktiv portf6li6 menedzselés mellett a honap végére néveltiik a defenziv
elemek sulyat, els6dlegesen a lengyel kdzszolgaltatd PGE és tavkozlési tarsasag TPSA poziciokkal. A volatilis
pénziigyi szektorban t6bb lizletk6tés tortént az Erste és OTP piacan. A nem benchmark papirok kéziil kikeriiltek
a CE Media és a C.A.T. Oil részvények.

A februari emelkedést visszaadta marcius soran az iranyadé CETOP20 index, a 3%-os visszaeséssel a 1égios
indikator januar végi szintekre keriilt vissza. Az Alap teljesitménye mérsékelten romlott, a forint gyengiilése
valamelyest tompitotta a negativ havi hozamot. Aktiv portfolié menedzselés mellett a honap végére tovabb
csokkentettiik a nem benchmark elemek silyat. A volatilis pénziigyi szektorban tbb iizletkétés tortént az Erste
és OTP piacan. Részt vettiink a Masterplast t6zsdei kibocsatasaban.

Aprilisban ismét gyengiilt az iranyadd6 CETOP20 index, 2,5%-o0s volt a visszaesés. Az Alap teljesitményének
romlasara a tilnyomo devizakitettség miatt raerfsitett a forint jelentds erdsodése. Aprilisban lezarult a Réaba
részvényekre tett nyilvanos ajanlattétel, igy 4 és fél honapos finanszirozas utan jutottunk diszkontkincstarjegyet
meghaladd hozamhoz. A hazai t6zsdén az Egis, a Magyar Telekom és a MOL részvényeib6l vasaroltunk. Uj
kilfoldi portfélidelemek az olajszektorhoz tartozé6 OMV és Schéller, valamint a cseh Tabak. Lengyelorszagban
nyereséggel adtunk tul a Netia és az Open Finance papirjain.

Nagyon gyengén alakult a majus a régios részvénypiacok szamadra, az iranyadé CETOP20 index 12% feletti
mértékben zuhant, csaknem tesztelte az el6z6 egy év lokalis mélypontjait. Az Alap teljesitményének romlasat
valamelyest ellensiilyozta a forint jelentds, kdzel 5%-os havi gyengiilése. A hazai tdzsdén igyekeztlink
szabadulni a portfélidban bennragadt, nem benchmark kisebb részvényekt6l. Lépcsdzetesen tovabb vasaroltunk a
nagyon vonzo arazas mellett forgd Egis piacan. A magas osztalékfizeté papirok (CEZ, TPSA) feliilsulyozottak a
Juniusi szelvényvagasok elbtt. A régids arazas eléggé nyomott szinten van, ezek ismét optimalis beszallasi
szinteket mutattak, ugyanakkor a megndvekedett regiondlis kockazatok egyelore visszatartottak a forré pénzek
bearamlasat.

A majusi erbs hanyatlast juniusban, az utolsd napi hatalmas lendiilettel érdemben korrigaltdk a régios
részvénypiacok, az irdnyado6 CETOP20 index 10%-kal keriilt feljebb. Lépcsdzetesen tovabb vasaroltunk a
nagyon vonzd arazas mellett forgd Egis piacan. Tobb sikeres iizletkotés tortént a volatilisan mozgé MOL
papirokban.

Juliusban kisebb elmozdulasok jellemezték a régids részvénypiacokat, az irdnyadé CETOP20 index 0,8%-
kalkeriilt feljebb. Tébb tranzakeio tortént a lengyel banyaszati tArsasag KGHM piacan, a papirok alulsilyozott
pozicidba keriiltek a hénap végén. Lépcsozetesen vasaroltunk az Erste Bank és az OTP részvényeibdl, keresve a
kedvezdbb piaci hangulatban a kockazatosabb inveszticiokat.

Augusztusban jelentds emelkedés jellemezte a régids részvénypiacokat, az iranyadé CETOP20 index 4,4%-kal
keriilt feljebb. A jegybanki stimulusok altal biztositott hattér egyelére tdmogatast nyujt a kockazatvallalasi
Generali Alapkezeld Zrt.
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attitlidhéz. Szeptemberben jelentds pénzkivonas tdrtént az Alapbdl, amelynek nyomén kedvezd piaci
hangulatban kezdtilk meg az értékesitéseket.

Augusztus utan szeptemberben is komoly emelkedés jellemezte a régios részvénypiacokat, az irdnyadd
CETOP20 index Gjabb 5,1%-kal keriilt feljebb. A small-cap kitettség a portfolié 3%- ara mérséklédott.

Két erdteljes honap utan oktdberben stagnalas jellemezte a régids részvénypiacokat, az iranyado CETOP20
index nem mutatott nagy kilengéseket. A pénziigyi szektor papirjai kiemelkedden teljesitettek, az OTP ¢€s az
Erste Bank esetében 8% feletti arfolyamugras tortént. A nagy vesztes a TPSA lett, a lengyel tavkozlési papirok
25%-kal zuhantak az osztalékcsokkentés bejelentését kdvetden. Kedvenciink tovabbra is a Magyar Telekom,
ahol a részvényenkénti 50 Ft-os osztalék reményében folytattuk a vasarlasokat. Meghatarozé befektetések az
Alapban: CEZ, PKO Bank, KGHM, Erste Bank.

Az év végére ismét lendiiletet vettek a régids részvénypiacok, az irinyadé CETOP20 index 2,4%-kal er6sodott.
Folytatodott az erésen ciklikus papirok emelkedése: az Erste Bank és a lengyel banyészati tarsasig KGHM
tovabb dragult. Az MSCI atsulyozas nagy vesztese lett a Richter, tovabb esett a mar korabban is attraktiv
szinteken forgd, magas osztalékot fizetd CEZ és Magyar Telekom.

Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alap miik6désében az alabbi valtozasok torténtek:

A PSZAF 2012. oktdber 17-én kelt H-KE-III-457/2012. szamu hatarozataval a Generali Gold Ko6zép-kelet-
eurdpai Részvény Alapra vonatkozoan az alabbi valtozasokat engedélyezte:

e az Alap befektetési politikajanak valtozasa (a befektetési limitek jogszabalyi valtozas miatti dtvezetése)
1j kényvvizsgalo (Ernst and Young Kft, székhelye: Budapest, Vaci ut. 20),
kényvvizsgaloi dij mértékére vonatkozd rendelkezések valtozasa
letétkezeloi dij mértékére vonatkozo rendelkezések valtozasa
a tranzakcids dij maximalis mértéken torténd feltiintetése

IX. Egyéb
A Batv. 103§ alapjén illikvid eszk6zok elkiilénitésére az Alap portfolidjaban nem keriilt sor a targyidészakban.
IX. Mellékletek

1. szami melléklet: Az Alap 2012-es Iflves beszamoléjanak Mérlege
2. szamii melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfoli6 jelentése

Budapest, 2013. 4prilis 22.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Mérlege

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

MERLEG
Eszk6z6k (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 (]
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkulénbszete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbél, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 8 833 851 8 113 700
08. [ I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Kévetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11, 3. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
12. 4, Forintkévetelések értékelési kulénbbzete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 8 689 585 7782 091
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 8432 520 6 806 778
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitdé nem allampapirok 75215 25031
16. 3. Diszkontkincstarjegy 0 0
17. 4. Magyar allamkétvény 821 906 281 297
18. 5. Jegybanki kétvény 0 47 901
19. 6. Ertékpapirok éntékkiilonbozete -640 056 621 084
20. a) Ertékpapirok értékkilénbézete kamatbal, osztalékbol 42 844 13 870
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete -682 900 607 214
22. [ . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 144 266 331 609
23. 1. Folydszamla 144 266 331 609
24, 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbszete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. | 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesziése 0 0
29. [D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbdzete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 8 833 851 8 113 700




Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elé26 év Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d

32. |[E} SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 8 816 223 8 098 969
33. |i. Indulé téke (34-35. sor) 6699 177 5897 912
34. 1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 13 195 625 17 152 941
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6 496 448 -11 255 029
36. |il. T6kevéltozas (37-41. sor) 2117 046 2201 057
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazé értékkilonbozet -6 067 887 -7 026 249
38. 2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési kilénbbzetébdl -640 056 621 084

1 39. | 3. Szamaztatott tigyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. T6kevéltozas el6z6 évek eredményébdl 9 790 240 8 824 989
41. 5. Tékevaltozas tzleti év eredményébd! -965 251 -218 767
42. [F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 14 269 12 959
44. I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
45. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 14 269 12 959
46. 1. Szalliték 14 269 12 959
47. Ill. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési killonbbzete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 3359 1772
49, |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 6 833 851 8 113 700

Budapest, 2013. marcius 22.
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igazgatosag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt

Kelemen Bilint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt



2. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
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EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 | 2012.12.31
a b c d
01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 2772997 1348 197
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 108 029 73790
03. 2. Bankbetét kamata 16 430 1970
04. 3. Arfolyamnyereség 2148 908 793 881
05. 4. Osztalékbevétel 464 101 463 131
06. 5. Szarmaztatott Gigyletek pénzigyi nyeresége 35529 15425
07. [ll. Pénziigyi miveletek raforditasai 3 505 810 1403 681
08. |[lil. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Mikodési kéltségek 232 438 163 283
10. 1. Alapkezelbi dij 209 601 146 181
11. 2. Letétkezeléi dij 9527 5857
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 3001 2082
14, 5. Féforgalmazéi dij 0 4165
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1514 1027
16. 7. Bankkoltség 7186 2239
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250 1130
18. 9. Egyéb kéltség 359 602
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VIl. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
23 |Uzleti év eredménye -965 251 -218 767

Budapest, 2013. marcius 22.
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3. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése
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3.szamu melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1121-05

Unicredit Bank Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

NEE szamitas tipusa: T napon szamolt, (T adatokbdl)

Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap

Targynap (T-nap):

2012.12.31

Sajat toke:

8,098,968,912

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

l. K6telezetts§gek Osszeg/Erték
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamid® 0] 0.00%
0 0.00%
0 0.00%
0.00%
/2. Kbltségek (6sszes): Szamitasi alap 14,730,736 0.18%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 11,560,665 0.14%
Letétkezeldi dij: NE*0,08% / év 505,137 0.01%
Fellgyeleti dij dij: (Kifizeteft elhatarolds) 0.03% / év 476,000 0.01%
Kényvvizsgaldi dij: 1.026.862,- / év* 641,517 0.01%
Szamviteli szolgaltatas dija 1270 000/hd 495,300 0.01%
Forgalmazdi dij 952,698 0.01%
Tranzakcios dlj 99,419 0.00%
[Egyeb dij: - 0 0.00%
0.00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0| 0.00%
Ertékpapir vételb 8l szdrmazé kotelezettségek: 0 0.00%
Egyéb kételezettségek: 0 0.00%
0.00%
A F A " |IKételez. ossz.: 14,730,736 | 0.18%
. EszkO6zok Osszeg/Erték
1111, Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 331,609,092] 4.09%
CZK 4,084,458 0.05%
EUR 143,300 0.00%
PLN 326,195,587 4.03%
HUF 978,504 0.01%
UsD 207,243 0.00%
1/2. Egyéb kbvetelés (Osszes): 0] 0.00%
0.00%
Ertékpapir eladésb6l szarmazo kévetelések: 0 0.00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0.00%
[Egyéb kovetelés: 0 0.00%
/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0] 0.00%
11/3.1. Max 3 ho lekdtés U (Osszes): 0 0.00%
Unicredit 0 0.00%
0.00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lek&tési (6sszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%




11/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * | 7,782,090,556| 96.09%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 368,266,311 4.55%
11/4.1.1. Kbtvények (Osszes): 320,330,199 3.96%
0.00%

2015/A MAK HUF 54,750,000 61,378,199 0.76%

2016/C MAK HUF 50,000,000 52,142,750 0.64%

2017/B MAK HUF 48,000,000 52,380,288 0.65%

2019/A MAK HUF 94,000,000 99,552,862 1.23%

2020/A MAK HUF 50,000,000 54,876,100 0.68%

0.00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0.00%
0.00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 47,936,112 0.59%
MNB130109 HUF 48,000,000 47,936,112 0.59%

0.00%

11/4.1.4. Kiiféldi allampapirok (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

I1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 26,141,050 0.32%
[1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes); — 26,141,050 0.32%
ALTEO 2014/D HUF 25,000,000 26,141,050 0.32%

0.00%

11/4.2.3. Kilfoldi kotvények (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.2. Tdzsdén kivili (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1/4.3. Részvények (6sszes): 7,387,683,195| 91.22%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 1,769,536,500| 21.85%
0.00%

Allami Nyomda HUF 50,000 21,200,000 0.26%

Alteo HUF 5,000 10,750,000 0.13%

Danubius HUF 3,600 10,836,000 0.13%

Egis HUF 6,500 114,302,500 1.41%

ELMU HUF 500 6,150,000 0.08%

Graphisoft Park SE HUF 45,300 38,731,500 0.48%

Masterplast HUF 58,000 32,364,000 0.40%

MOL HUF 15,500 275,202,500 3.40%

MTelekom (MATAV) HUF 1,500,000 562,500,000 6.95%

OTP HUF 67,500 280,125,000 3.46%

Pannergy (volt Pannonplast) HUF 70,000 40,530,000 0.50%

Richter HUF 9,500 343,995,000 4.25%

Synergon HUF 75,000 32,850,000 0.41%

0.00%




11/14.3.2. Kllfoldi részvények (Osszes): 5,618,146,695| 69.37%
0.00%

CEZ CZK 100,000 790,160,000 9.76%

Komercni Banka CZK 8,000 372,769,600 4.60%

Erste Bank EUR 120,000 839,789,070 10.37%

Kapsch TrafficCom EUR 5,000 68,890,085 0.85%

Krka EUR 12,000 174,774,000 2.16%

Polytec EUR 40,000 68,394,892 0.84%

HRVATSKI Telecom HRK 20,000 154,830,798 1.91%

Bank Pekao PLN 40,000 479,050,000 5.91%

KGHM PLN 40,000 543,400,000 6.71%

Netia PLN 400,000 122,408,000 1.51%

PGE NEW PLN 200,000 260,403,000 3.22%

PKN Orlen PLN 30,000 106,177,500 1.31%

PKO Bank Polski PLN 292,500 771,717,375 9.53%

PZU PLN 20,000 624,910,000 7.72%

TPSA PLN 275,000 240,472,375 2.97%

0.00%

11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): 0 0.00%
11/4.4.1. Tozsdére bevezeletl (0sszes): o] 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.4.2. T6zsden kivili (6sszes): 0] 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 0 0.00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

[1/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

Il/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

[1/5. Szarmazékos ligyletek o] 0.00%
11.5.1. Hataridés -| Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0.00%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1./5.1.2. Forward (6sszes): 0] 0.00%
0 0 0.00%

0.00%

I1.5.2. Opcibs Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0.00%
1175.2.1. Tozsdei opcios (0sszes): 0] 0.00%
0.00%

0.00%

1/5.2.2. OTC . OTC tipusu (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

Eszk. 6ssz.: 8,113,699,648 | 100.18%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva



