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1 Altaldnos informaciok

1.1 Az Uzletszabdlyzat hatdlya

1.1.1 Az Uzletszabdlyzat id8beli hatalya

A jelen Uzletszabdlyzat id6beli hatdlya annak Uigyvezets szerv &ltali jovéhagyasat kdvetsen, az
Uzletszabélyzatban megjeldlt napon kezddédik, és hatérozatlan ideig tart. A Generali Alapkezels
Zrt. (a tovabbiakban Tarsasag, Alapkezeld) a médositas tényérdl és annak hatalyba 1épésérdl a
www.alapkezelo.hu és a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban Fellugyelet, MNB) altal
Uzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimU honlapon kdzleményt tesz kdzzé. A kdzzététel napja az
a nap, amikor a modositasra vonatkozo tajékoztatas a megjeldlt honlapokon megjelenik és az
Ugyfelek szaméra elérhetévé valik.

Amennyiben a jelen Uzletszabdlyzat médositasat kételezéen alkalmazandd jogszabalyvaltozés
teszi szlikségessé, ez a Tarsasag és az Uzletfél kozott létrejdtt Szerzédést is automatikusan
maodositja

1.1.2 Az Uzletszabdlyzat targyi és személyi hatélya

Jelen Uzletszabdlyzat targyi hatdlya az Alapkezelé mindazon tevékenységeire kiterjed, melyeket
mint alternativ befektetési alapkezeld végezni jogosult, a részére kibocsatott, érvényes és hatalyos
tevékenységi engedélyek, vagy az dltala e kdrben tett bejelentés alapjan, illetve jogszabaly
rendelkezése alapjan (,Uzleti Tevékenységek”). Ezen tevékenységek jelen fejezet 4. pontjaban
kerUinek ismertetésre.

Jelen Uzletszabdlyzat vonatkozasaban Uzletfél az, aki az Alapkezeld altal nyujtott barmely
szolgdltatést igénybe veszi. Jelen Uzletszabdlyzatban meghatdrozott téjékoztatasi, valamint
tajekozodasi szabalyok tekintetében a leendd (az Alapkezelbvel szerz8déses kapcsolatban még
nem 4ll6) Ugyfelek is Uzletfélnek mindsiilnek

Amennyiben a befektetési tevékenységet érinté valamely kérdésben sem az Uzletszabalyzat, sem
az egyes szerzédések nem tartalmaznak rendelkezeést, akkor a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikrdl valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositasardl szold 2014, évi XVI. tdrvény
(,Kbftv.”), a t6kepiacrdl szold 2001. évi CXX. térvény (a , Tpt.”), a befektetési vallalkkozasokrdl es
az arutbézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo
2007. évi CXXXVIII. torvény (,Bszt.”) és a kapcsolddd jogszabalyok, a Polgari Torvénykdnyvrdl
sz0l6 2013. évi V. torvény (,Ptk.”), vonatkozd szabalyzatai az iranyadok.

Az Alapkezel Uzletszabdlyzata nyilvdnos. Az Uzletszabdlyzatot az Alapkezel6 honlapjan
(www.generalialapkezelo.hu, — www.alapkezelo.hu) és az MNB altal (zemeltetett
www.kozzetetelek.hu cimU honlapon kézzéteszi, valamint Uzlethelyiségeiben elérhetévé teszi.
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1.1.83 Az Uzletszabdlyzat médositésa

Az Uzletszabdlyzat mddositdsa. A Térsasdg jogosult az Uzletszabdlyzatot egyoldaltian
maodositani, amennyiben:
e Uj szolgéltatast vezet be, melynek feltételei eltérmnek a hatélyban 1évé Uzletszabalyzattdl,
és / vagy
e meglévd szolgdltatasait Uzletpolitikai vagy mas okbdl megszinteti, vagy jelleguket
alapvetéen modositja; és / vagy
e a Tarsasag mukddését érintd jogszabalyok mddosulnak, illetve Uj, a Tarsasagot érintd
jogszabaly lép hatalyba; és / vagy
e a Tarsasag ezt barmely egyéb ok miatt szikségesnek talalja.

Az Uzletszabalyzat mddositasai a mar teljesitett ligyletekre nem vonatkoznak.

1.2 Fogalom meghatdarozdasok

Az Uzletszabdlyzatban hasznélt fogalmak jelentése eltéré fogalom meghatérozés hidnyaban
megegyezik a Kbftv. értelmezd rendelkezéseiben (4.8), a Tpt. értelmezd rendelkezéseiben (4. és
5. §), valamint a Bszt. értelmezd rendelkezéseiben (4.§) meghatarozott fogalmakkal.

1.3 Generali Alapkezeld Zrt. dltalanos adatai

Elnevezése:Generali Alapkezeld Zartkorden MUkodd Részvénytarsasag
Réviditett elnevezése:Generali Alapkezeld Zrt.

Idegen nyelvl elnevezései:Generali Vermdgensverwaltungs Geschlossene A.G.
Generali Asset Management Private Limited Company

Székhelye:1066 Budapest, Teréz krt. 42-44,

Levelezési cime:H-1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Honlapcime:www.generalialapkezelo.hu

E-mail cime:alapkezelo.hu@generali.com

Telefonszama:(1) 301-7345

Telefax szama:(1) 301-7255

FelUgyeleti hatdsag neve:Magyar Nemzeti Bank

Felugyeleti hatdsag cime: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.
Felugyeleti hatdsag levelezési cime: 1534 Budapest BKKP, Pf. 777.
Fellgyeleti hatosag honlapcime:http://www.mnb.hu/felugyelet
FelUgyeleti hatésag e-mail cime:ugyfelszolgalat@mnb.hu
Fellgyeleti hatdsag telefonszama:(80) 203-776
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1.4 Az Alapkezeld adltal veégzett tevekenysegek

A Generali Alapkezelé Zartkorlen MUkodd Részvénytarsasag a Magyar Nemzeti Bank (jogelédje
a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete) aldbbi hatérozatai alapjan végzi tevékenységeit:

Ertékpapiralap-kezeléi tevékenység
Hatdsagi engedély szama: 111/100.054/2000. PSZAF hat.
Hatosagi engedély kelte: 2000/12/21

Onkéntes kdlcsdnds biztositd pénztar részére torténé vagyonkezelés, Magannyugdipénztar
részére torténd vagyonkezelés

Hatdségi engedély szama: 1-1676/2001. PSZAF hat.

Hatosagi engedély kelte: 2001/11/27

Egyéni portfoliok egyedi kezelése
Hatéségi engedély szama: 111/100.054-3/2002. PSZAF hat.
Hatosagi engedély kelte: 2002/12/04

Tevékenységek megfeleltetése a 2011. évi CXCIII. tdrvénynek
Hatdségi engedély szama: EN-IIl-1121/2012. PSZAF hat.
Hatosagi engedély kelte: 2012/11/21

Tevékenységek megfeleltetése a 2014. évi XVI. térvénynek
Hatosagi engedély szama: H-EN-111-138/2014. MNB hat.
Hatosagi engedély kelte: 2014/12/22

1.4.1 Tevékenységek felsorolasa

Az Alapkezeld a Kbftv. atmeneti rendelkezései alapjan, a Kbftv. rendelkezéseinek vald
megfeleltetést megel&z&en, 2014. jdlius 22-ig a Fellgyelet altal kiadott engedélyek birtokaban a
Bszt. és a Batv. szerinti tevékenységeket befektetési alapkezeldként végezte. A Tarsasag az
2014. julius 22.-t kdvetden a Kbftv. és a Bszt. szerinti alabbi tevékenységeit ABAK-ként (alternativ
befektetési alapkezeldként) végzi.

Kollektiv portfdliokezelés:
e Dpefektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtdsaval kapcsolatos befektetési,
stratégiai és eszkdzallokacios dontések meghozatala és végrehajtasa) - (Kbftv. 7.§ (1) a)
e kockazatkezelés (Kbftv. 7.§ (1) b)
A Tarsasag az alternativ befektetési alapok kezelése soran az alabbi tevékenységeket végezi:
e adminisztrativ feladatok - (Kbftv. 7.§ (2) a):
o kénywviteli és jogi feladatok ellatasa - (Kbftv. 7.§ (2) aa),
o informacidszolgaltatas befektetdk részére - (Kbftv. 7.§ (2) ab),
o eszkozok értékelése, arazasa, adougyek intézése - (Kbftv. 7.§ (2) ac),
o jogszerl magatartas ellendrzése - (Kbftv. 7.§ (2) ad),
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a befektetdkkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése - (Kbftv. 7.§ (2) ae),
hozamfizetés - (Kbftv. 7.§ (2) af),

o kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval és forgalmazasaval
osszefuggd adminisztracios feladatok - (Kbftv. 7.§ (2) ag),

o amegkdtdtt Ugyletek teljesitése, a bizonylatok megklldését is ideértve - (Kbftv.
7.§ (2) ah),

o nyilvantartasok vezetése - (Kbftv. 7.§ (2) ai);

Kollektiv portfolickezelés mellett — a Bszt. szerint — a Tarsasag altal végzendd tevékenység:
e portfolidkezelés, ideértve a foglalkoztatd nyugdij szolgaltatd intézmény portfélidjanak
kezelgsét - (Kbftv. 7.§ (3) a)

Jelen Uzletszabdlyzat mindazon dltaldnos szerz&dési feltételeket tartalmazza, amely alapjan az
Alapkezel6 véallalkozik a fent hivatkozott tevékenységek teljesitésére.

A Tarsasag az altala ténylegesen végzendd tevékenységek ellatdsahoz rendelkezik a
jogszabalyokban eldirt t6kével, a szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockézatok fedezése
érdekében megfelelé mértékd szavatold-tékével és a szikséges személyi €s targyi és technikai
feltételekkel.

1.5 Az Alapkezeld tulajdonosai

Generali Biztositd Zrt.74 %
Székhelye:HU-1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Generali CEE Holding B.V.26 %
Székhelye:Hollandia, 1101 BH Amsterdam De entree 91

1.6 Uzletfelekkel torténd kapcsolattartds

1.6.1 Uzletfelekkel térténd kapcsolattartas nyelve

magyar

1.6.2 Uzletfelekkel térténd kapcsolattartds médja, eszkdze

Az Alapkezels Uzletfeleivel torténd kapcsolattartasa az aldbbiak szerint tdrténhet:
irasban:

o Postai uton
o Futarszolgdlat utjan
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o E-mailben
o Faxon

Szdéban:

o Telefonon
o Személyesen

Az Alapkezelé gondoskodik arrdl, hogy jelen Uzletszabdlyzat 15. fejezet — Mellékletek — 3.
pontjaban megjelolt Uzleti érakban levelek, faxok, telefon, egyéb elektronikus Uzenet atvételére,
tudomasulvételére jogosult személy tartdzkodjon az Alapkezeld székhelyén, illetve ezen id6 alatt
biztositott legyen a személyes kapcsolatfelvétel.

A megjeldlt id8szak letelte utan érkezd leveleket, faxokat, egyéb elektronikus Uzeneteket — ha
azokat az Alapkezeld at is veszi — a kdvetkezd munkanapon érkezettnek kell tekinteni, kivéve, ha
az Uzletszabalyzat, illetve az Uzletféllel létrejové egyedi szerz6dés mésként rendelkezik.

Az Alapkezelé elérhetéségeit jelen Uzletszabdlyzat 1.3. pontja, az Uzletfél kapcsolattartasra
hasznalhato elérhetéségeit az Uzletféllel megkdtdtt szerzédés tartalmazza.

1.6.3 Ertesitések

Az Alapkezel6 az Uzletfél részére sz4l6 értesitéseket, nyilatkozatokat, ajanlatokat és okmanyokat
(a tovabbiakban egyditt: Iratok) arra a cimre kildi meg, amelyet az Uzletfél megadott részére. llyen
cim hidnyaban az Alapkezel6 jogosult az Uzletfél dltala ismert cimére kiildeni az Iratokat. Az
Alapkezel6 nem felel azért, ha a megadott név vagy cim pontatlanséaga, valtozasa miatt, vagy
mas, az Alapkezeldn kivil &llé okbdl a kézbesités elhizddik, vagy eredménytelen. Az Uzletfél &ltal
kdzolt hibés cim miatti téves postazasbdl adddd tobbletkoltségek az Ugyfelet terhelik, es azonnal
esedékessé valnak. Az Alapkezels az Uzletfél részére szol6 Iratokat nem koteles ajanlottan vagy
tértivevénnyel postara adni, ez a kitétel azonban nem vonatkozik az értéket képviseld
okmanyokra, valamint olyan kiildeményekre, amelyeket jelleglkbdl addddan megfeleléen fokozott
biztonsaggal kell kezelni. Belfoldi cim esetén a postara adast kdvetd 6tédik (5.), eurdpai cim
esetén a postara adast kévetd tizedik (10.), Eurdpan kivili cim esetén a postara adast kovetd
huszadik (20.) munkanap elteltével — az ellenkezd bizonyitasaig - az Alapkezel§ jogosult ugy
tekinteni, hogy az irasos értesitést az Uzletfél megkapta, azaz a kézbesités megtortént.
Amennyiben a kézbesftést, kdzzétételt kdvetd tizendt (15) napon belill az Uzletfél részérdl nem
érkezik észrevétel vagy kifogas, az Alapkezel® jogosult Ugy tekinteni, hogy az Uzletfél tudomasul
vette és elfogadta az értesitésben foglaltakat.

Az Alapkezel6 az Uzletféllel szdban (telefonon) folytatott beszélgetéseit jogosult régziteni, és
azokat digitalis hangrogzitd rendszerben tarolni. A rogzitett telefonbeszélgetések az Alapkezeld
és az Uzletfél kozotti, esetlegesen felmerUlt vitak soran bizonyitasi eszkdzként felhasznalhatoak.
A rogzitett beszélgetések visszahallgatasara, valamint a hangfelvételekhez vald hozzaférésre — a
jogszabalyokban meghatarozott személyeken kivil — az Alapkezel§ vezérigazgatdja altal erre
kijeldlt személyeknek van jogosultsaga, a mindenkor hatalyos adatvédelemre és értékpapir-titokra
vonatkozo jogszabalyok keretei kdzott.
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Amennyiben az Alapkezelé Uzletféllel térténé kapcsolattartasa elektronikus levél (e-mail) Utjan
torténik, ennek a kapcsolattartasi modnak az a feltétele, hogy az Uzletfél errél irasban
nyilatkozzon, illetve megadja a kapcsolattartashoz szilkséges e-mail cimét. Az Uzletfél részére az
Alapkezel6 altal kildott e-mail elkildésének tényét az Alapkezeld barmely informatikai eszkdzén
nyilvantartott elkiildést igazold adattal vagy visszaigazoldssal bizonyithatia. Az Uzletfél telies
feleldssége, hogy barmely e-mailben kapott értesités valds feladdjardl maradéktalanul
meggy6z8djon, szikség esetén az Alapkezeltdl az értesités kuldésének megerdsitését kérje. Az
Alapkezel6 semmilyen felelésséget nem vallal az e-mailben tortént jogosulatlan harmadik
szemeélyek altali értesitésbdl eredd karokért.

2 A szerz6dés megkotése, teljesitése, modositasa és
megszlinése

2.1 Uzletfdl azonositdsdnak szabdlyai, az (qyfdl-atvildgitds

Az Alapkezel6 a portféliokezelési tevékenysége vonatkozasaban a szerz6dés megkotésével
egyidejlleg, a Felek kozotti Uzleti kapcsolat létesitésekor az Alapkezeld koteles az Uzletfelet,
annak meghatalmazottjat, rendelkezésre jogosultjat, tovabba képviseljét Pmt. értelmében és a
mindenkor hatalyos hatdsagi eldirasoknak megfeleléen azonositani, személyazonossaganak
igazold ellenérzését elvégezni illetdleg az Uzletfél figyelmét felhivni a Pmt.-ben foglalt eléirasokra.
Az azonositasi eljaras részletes szabalyait a Tarsasag mindenkor hatalyos Pénzmosas ellenes
szabdlyzata tartalmazza. Térsasdg koteles az Ugyfelekrdl a jogszabdlyban meghatdrozott
azonositasi adatokat rogziteni és nyilvantartani. A portfoliokezelési tevékenység végzését minden
esetben szerz6déskotés eldzi meg, azaz Uzleti kapcsolat létesitésére kerll sor az Uzletfél és az
Alapkezeld kdzétt. Olyan eset, amikor az Alapkezel§ nem létesitett Uzleti kapcsolatot, és az
Uzletfél altal kezdeményezett (igyleti megbizas, vagy a ténylegesen dsszefliggd megbizasok a
négymillio-Gtszazezer forint dsszeghatart elérik vagy meghaladjak, a hatélyos jogszabalyok
alapjan a portfolidkezelési tevékenység vonatkozasaban nem fordulhat els. Uzleti kapcsolat olyan
Uzletféllel létesithetd, akinek atvilagitasat végrehajtotta az Alapkezeld.

Uzleti kapcsolat létesitése nélkilli igyleti megbizas teljesitése a portfolidkezelési tevékenység
soran nem értelmezhets. Ugyleti megbizasnak minésll az Uzletfél és az Alapkezeld kdzott az
Alapkezeld tevékenységi korébe tartozd portfoliokezelési  tevékenység soran  torténd
vagyonatadas és tékekivonas.

A befektetéskezelési tevékenység vonatkozasaban az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
befektetési jegyek forgalmazasara forgalmazokat bizott meg. A befektetési jegy forgalmazasaval
Osszefliggd azonositasi eljarasok az egyes forgalmazok Uzletszabalyzataiban meghatarozottak
szerint térténnek. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeinek forgalmazoit
az Alapok kezelési szabalyzata tartalmazza, amelyek elérhetéek az Alapkezeld honlapjan, illetve
Uzleti 6rak alatt az Alapkezel§ székhelyén.
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Az Uzletfél tvilagitasi intézkedések az aldbbiak:

e kockazati besorolas

e azonositas

e személyazonossag igazolo ellendrzése és okiratrol masolat készitése

e tényleges tulajdonosi nyilatkozat beszerzése

e kiemelt kdzszerepldi nyilatkozat beszerzése

e (zleti kapcsolat, Ugylet célianak és jellegének megismerése érdekében végzett
adatrogzités

e (izleti kapcsolat folyamatos figyelemmel kisérése (monitoring)

e megerGsitett eljaras fokozott Ugyfél-atvilagitast kivaltd magas és kiemelked6en magas
kockazati besorolasu, lUgyfelek esetében

A roégzitendd adatok kérének és az azok igazolasaul az Alapkezeld altal elfogadhatd okmanyok,
dokumentumok kore az Alapkezeld Pénzmosas ellenes szabdlyzataban kerll meghatérozasra,
amely elérhetd az Alapkezeld honlapjan, illetve Uzleti drak alatt az Alapkezeld székhelyén.

A Pmt. lehetévé teszi a mas szolgaltatd altal elvégzett Ugyfél-atvilagitas eredmeényének
elfogadasat, azonban az Ugyfél-atvilagitasi kovetelmények teljesitése vonatkozasaban a
feleldsség a mas szolgaltatd altal elvégzett Ugyfél-atvilagitas eredmeényét elfogadd szolgaltatot
terheli. A mas szolgaltato altal elvégzett lgyfél-atvilagitas eredményének elfogadasara az Uzletfél
hozzdjarulasa alapjan kerulhet sor, mivel a szolgaltatd az Ugyfél-atvilagitas elvégzése érdekében
igényelt adatot az érintett Uzletfél hozzajarulasa esetén jogosult mas szolgaltatd rendelkezésére
bocsatani.

2.1.1 Az Uzletfél azonositdsanak kotelezd esetei

Az Alapkezeld Uzletfél, annak meghatalmazottja, a rendelkezésre jogosult, a képviseld, tovabba
szervezet esetében a szervezet és a térvényes képviseldje azonositasat elvégezni:

a) az Uzletféllel t6rténd Uizleti kapcsolat létesitésekor

b) Pénzmosasra vagy terrorizmus finanszirozasara utalé adat, tény vagy koérdlmény felmertlése
esetén, amennyiben az a) pontban meghatarozottak szerint azonositasra még nem kerult sor,

c) A fenti eseteken tul Az Alapkezelé az Uzletfél azonositasat akkor is kdteles elvégezni, ha a
korabban rogzitett Ugyfél-azonositd adatok valddisagaval vagy megfeleléségével
kapcsolatban kétség merdl fel.

Nem kell az azonositast ismételten elvégezni, ha:

o Az Alapkezelé az Uzletfelet, a meghatalmazottat, a rendelkezésre jogosultat, tovabba a
képviseldt egyéb Ugylet kapcsan mar azonositotta, és

o jelen lgylet kapcsan az Uzletfél, a meghatalmazott, a rendelkezésre jogosult, a képviseld
személyazonossagat megallapitotta, és

o nem tortént az azonosftdshoz az Uzletszabdlyzat és a Pénzmosasi szabdlyzat &ltal
megkdvetelt adatokban valtozas.
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2.1.2 Az azonositas sikertelensége

Amennyiben az Uzletfélnek, illetve a tényleges tulajdonosnak az aldbbiakban meghatarozott
adatai az azonositasi eljaras soran nem éllapithatok meg, illetve nem szerezheték be, az Uzleti
kapcsolat létesitését, illetve az Ugyleti megbizas teljesitését meg kell tagadni, vagy meg kell
szuntetni a fenndlld Uzleti kapcsolatot. Kivételes esetben az atvilagitast el lehet végezni az Uzleti
kapcsolat létesitése soran is, de ekkor is csak az elsé Ugylet teljesitéseig, amennyiben ez a rendes
Uzletmenet megszakitasanak elkertlése érdekében szikséges.

2.1.83 Természetes személy azonositasa

Az Alapkezeld természetes személy azonositasahoz az alabbi igazold okiratok, okmanyok
bemutatasat kdveteli meg:
o magyar allampolgar személyazonossag igazolasara alkalmas hatdsagi igazolvanya és
lakcimet igazold hatdsagi igazolvanya,
o kulféldi természetes személy Utlevele vagy személyi azonositd igazolvanya, feltéve hogy
az magyarorszagi tartozkodasra jogosit vagy tartézkodasi jogot igazold okmanya,

Természetes személy esetén az Alapkezeld a kdvetkezd adatokat koteles irasban rogziteni
(minimum adatkor):

csaladi és utonevét

szUletési csaladi és utdnevét,
allampolgarsagat,

szUletési helyét és idejét

anyja szlletési nevét

lakcimét, ennek hianyaban tartdzkodasi helyét
azonositd okmanyanak tipusat és szamat,

O 0O 0O 0O 0O 0 ©

Kiemelt kozszerepld esetében a kiemelt kodzszerepldi statuszra vonatkozo nyilatkozatnak
mindenkor tartalmaznia kell a pénzeszkdzok forrasara vonatkozo informaciokat.

2.1.4 Jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkez szervezet azonositasa

Az Alapkezel§ az azonositashoz megkdveteli a jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkezd
szervezet esetén a nevében vagy megbizasa alapjan eljarni jogosult személy 2.1.3. pontban
megjelolt okiratanak és képviseleti jogosultsagat hiteles mddon igazold névalairasi
cimpéldanyanak bemutatasan tul az azt igazolé - 30 napnal nem régebbi — okiratot:
o abelf6ldi gazdalkodo szervezet a cégbirdsagi bejegyezésérdl készult dokumentum, vagy
a bejegyzési kérelmének benyujtasat igazold dokumentum, egyéni véllalkozé esetében
egyéni vallalkozoi igazolvany kiadasa vagy nyilvantartasba vételrdl szdld igazolas kidllitasa
megtortént
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o mas belfdldi jogi személy esetén, ha annak Ilétrejottéhez hatdsagi vagy birdsagi
nyilvantartasba vétel szlkséges, a nyilvantartasba vétel megtorténtét igazold
dokumentum

o kulfoldi jogi személy, vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd mas szervezet esetén a
sajat orszaganak joga szerinti bejegyzését vagy nyilvantartasba vételét igazold
dokumentum

o Ccégbejegyzési, hatdsagi vagy birdsagi nyilvantartasba vétel iranti kérelem cégbirdsaghoz,
hatdsaghoz vagy birésaghoz toérténé benyujtasat megeldz8en a jogi személy, vagy jogi
személyiséggel nem rendelkez6 mas szervezet tarsasagi szerz6dése (alapitd okirat,
alapszabaly)

A cégbejegyzési, hatdsagi vagy birdsagi nyilvantartasba vétel iranti kérelem cégbirdsaghoz,
hatdsaghoz vagy birdsaghoz torténé benyujtasat megelézden az Alapkezel megkdveteli a jogi
személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezet tarsasagi szerzédésének (alapitd
okiratanak, alapszabalyanak) bemutatasat is. Ebben az esetben a jogi személy vagy jogi
személyiséggel nem rendelkezd szervezet koteles a cégbejegyzés, hatdsagi vagy birdsagi
nyilvantartasba vétel megtorténtét kdvetd 30 napon belll okirattal igazolni, hogy a cégbejegyzés
vagy nyilvantartasba vétel megtortént, Az Alapkezeld ekkor rogziti a cégjegyzékszamot vagy
egyéb nyilvantartasi szamot.

Az Alapkezeld az azonositas érdekében a kdvetkezd adatokat rogziti:

a neve és roviditett neve

székhelye és kulfoldi székhelyd vallalkozas esetén magyarorszagi fioktelepének cime
fGtevékenysége

képviseletre jogosultak neve és beosztasa

kézbesitési megbizott azonositasara alkalmas adatai

cégjegyzékszama vagy egyéb jogi személy esetén a létrejottérdl (nyilvantartasba vételérdl,
bejegyzésérdl) szdld hatarozat szama vagy nyilvantartasi szama

o addszam

O 0O 0O O O O

2.1.5 Bel- és kulféldi természetes személyekre és szervezetekre vonatkozé kbzds
szabalyok

Az Uzletfél azonositasahoz az Alapkezelé papir-alapy, illetve felhasznélénév és jelszé megadasa
utan elektronikus belsé adatbazisai dllnak rendelkezésre, amelyhez a megfelel§ jogosultsagi
szinttel rendelkezd alkalmazottak férnek hozza. A papiralapu dokumentumokat illetéktelen
személy hozzéaférésének megakadalyozasa céljabdl az Alapkezel§ székhelyén, zart helyen kell
tarolni.

Az azonositds sorédn az Ugyintézé a kikérdezéses mddszert alkalmazza az Uzletfél jobb
megismerése érdekében. Ennek soran az Uzletfél vagyoni helyzetének, kornyezetrajzanak
feltarasaval — a Fellgyelet altal kbzzétett nemzetkdzi listak és egyéb gyanuok egyideju figyelembe
vételével — az Ugyintézd eldonti, hogy
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szokvanyos-e vagy szokatlan-e a szerz8dés, Ugyleti megbizas,

az Uzletfél (izleti tevékenysége indokolja-e az adott szerz&dést, ligyleti megbizést,

az Uzletfél életvitele dsszhangban van-e az adott Ugylettel,

életszerli-e az Uzletfél megjelenése, magatartasa, illetve dsszhangban van-e az adott

szerz8déssel, Ugyleti megbizassal

o az Uzletfél eddigi pénziigyi szokdsaiban nem jelent-e hirtelen valtozast az adott Uigyleti
megbizas,

o az Uzletfél pénziigyi és vagyoni korlatozd intézkedés alanya-e, illetve az adott ligyletbdl a

pénzlgyi és vagyoni korlatozd intézkedés alanyanak szarmazik-e vagyoni elénye.

O O O O

Ha az alkalmazott pénzmosasra vagy terrorizmus finanszirozasara utald adattal, ténnyel,
kériiménnyel dsszefliggd esetet tapasztal, akkor ellendrzi, hogy az adott Uzletfél volt-e atvilagitva.
Amennyiben igen, az adott (igyleti megbizés elfogadhaté az Uizletféltsl. Ha az Uzletfél kordbban
nem volt atvilagitva, akkor a Pmt. atvilagitasra vonatkozd részére hivatkozva azonositani és
nyilatkoztatni kell az Uzletfelet.

Uzleti kapcsolat |étesitésekor

Az Alapkezeld szerz8déses kapcsolat Iétesitésekor elvégzi a szikséges intézkedéseket.

o Az intézkedések kozUl az azonositas (az Uzletfél 2.1.3 és 2.1.4 fejezetben meghatarozott
adatainak rdégzitése) az erre rendszeresitett azonositasi adatlapon torténik. A
nyomtatvanyt kizardlag az Alapkezel$ munkatarsa toltheti ki.

o Az Uzletfélnek az el6z6 pontban meghatédrozott, az Alapkezeld éltal kitdltendd
dokumentumon nyilatkoznia kell arra vonatkozdan, hogy kiemelt kdzszereplének minésl-
e és ha igen, akkor milyen minéségben. (fogalom-meghatarozas”kiemelt kdzszerepld”).

o Az Uzletfél az "Azonositasi adatlap” nyomtatvanyon nyilatkozik arrél, hogy a sajat, vagy
egy mas személy, mint tényleges tulajdonos nevében és érdekében jar-e el.

o Az atvilagitast végzd személy a személyazonossag igazold ellenérzés alkalmaval
meggy6za8dik a rogzitett adatok helyességérdl, és az okmany érvényessegeérdl.

o Az Alapkezeld az Uzleti kapcsolat létesitéskor keletkezett adatait a befektetés-nyilvantartd
rendszerében, valamit az Alapkezel§ kuldn nyilvantartasaban rogziti. A rendszerek és
nyilvantartasok jelszéval védettek, és a hozzaférésik csak az arra feljogositott
munkatarsak részeére biztositott.

o Az azonositasi adatok papir alapu dokumentaciojanak tarolasa az Alapkezeld székhelyén,
zarhatd helyiségben torténik a mindenkor hatdlyos Pmt. dltal eldirt megd&rzési
kotelezettség idStartamara. A tarolt adatokhoz az Alapkezeld megfelelési vezetdje, illetve
a vezérigazgato altal felnatalmazott munkavallald bir hozzaféréssel.

Az Ugyfél-atvilagitas teljesitése érdekében, az Uzleti kapcsolat |étesitése vagy az Ugyleti
megbizés végrehajtasa elétt, térvénybdl eredd kotelezettsegként az Alapkezelé6 munkatarsa
koteles az Ugyfél é&ltal személyazonossag igazol6 ellenérzése érdekében bemutatott
okirat(ok)rol masolatot késziteni, az aldbbiak szerint:

15



Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabalyzata

» magyar allampolgér esetén
e személyazonosit6 igazolvany VAGY utlevél, VAGY kartya formatumu vezet6i
engedély,
e ES lakcimet igazolé hatéséagi igazolvany, DE! KIZAROLAG csak a lakcimet
tartalmaz6 oldal!
» klféldi allampolgar esetén
e (tlevél VAGY személyazonositd igazolvany, feltéve hogy az magyarorszagi
tart6zkodasra jogosit, VAGY tartézkodési jogot igazolé okmany vagy
tartézkodasra jogosité okmany.

A masolatkészités az alabbi modon térténhet:
> papir alapu fénymasolas, illetve annak Ggyfél altali csatolasa, vagy
> egyéb elektronikus eszkbzzel (pl. mobiltelefonnal t6rténd) fénykép készitése, majd
a foték nyomtatasa és papir alapu csatolasa utjan.

Amennyiben az lgyfél megtagadja masolat készitését a személyazonossag igazolasa
érdekében bemutatott okirat(ok)rél, ami miatt az Alapkezeld nem tudja teljes korlen
végrehajtani az Ugyfél-atvilagitasi intézkedéseket, akkor a Pmt. 13. § (8) bekezdése
értelmében az Alapkezelé az érintett ligyfélre vonatkozéan koteles megtagadni Uzleti
kapcsolat létesitését és igyleti megbizas teljesitését.

Ugyleti megbizas teljesitése esetén

A portféliokezelési tevékenység vonatkozasaban minden esetben Uzleti kapcsolat Iétesitésére
kertl sor. Ennek kdvetkeztében Uzleti kapcsolat 1étesitése nélkuli Ugyleti megbizas teljesitése a
portfolidkezelési tevékenység soran nem értelmezhetd.

Ugyleti megbizasnak mingsiil az Uzletfél és az Alapkezeld kdzott az Alapkezeld tevékenységi
korébe tartozd portfdliokezelési tevékenység soran térténd vagyonatadas és tékekivonas. Az
Uigyleti megbizéssal kapcsolatos pénzmozgésrdl (utaldsokrol) az Alapkezeld az Uzletfél
szamlavezetdjétdl / letétkezelbjétdl értesll, az egyes partnercégekkel kotott szerzédésekben
foglaltak szerint.

2.1.6 Tényleges tulajdonos

Az Alapkezel6 az Ugyfél-atvildgitds soran koteles Uzletfelét irasban nyilatkoztatni arra
vonatkozodan, hogy az Ugyleti megbizast sajat, vagy mas nevében teljesiti-e.

Amennyiben a természetes személy Uzletfél (amennyiben az irasbeli nyilatkozata arra vonatkozik,
hogy nem a sajat nevében, hanem a tényleges tulajdonos nevében, vagy érdekében jar el)
valamint a jogi személy vagy a jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet eziranyu irasbeli
nyilatkozata arra vonatkozik, hogy nem a sajat nevében, hanem a tényleges tulajdonos nevében,
illetdleg érdekében jar el, akkor az irasbeli nyilatkozatanak a tényleges tulajdonos kdvetkezd
adatait kell tartalmaznia:
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csaladi és uténevét

szUletési csaladi és utonevét,
allampolgarsagat,

szlletési helyét és idejét

anyja szUletési nevét

lakcimét, ennek hianyaban tartézkodasi helyét

O O 0O 0O O O

Az Alapkezel6 a fentiekben meghatérozott adatokon kivil az Uzletféltél az arra vonatkozd
nyilatkozat megtételét is kdteles kérmni, hogy a tényleges tulajdonos kiemelt kdzszereplének
mindsUl-e. Ha a tényleges tulajdonos kiemelt kbzszerepld, a nyilatkozatnak tartalmaznia kell,
hogy mi alapjan mingsul kiemelt kbzszereplének.

Az Alapkezel§ koteles a tényleges tulajdonos személyazonossagara vonatkozd adat
ellendrzésére a részére bemutatott okirat, nyilvanosan hozzaférhetd nyilvantartas vagy mas olyan
nyilvantartas alapjan, amelynek kezel§jétdl térvény alapjan adatigénylésre jogosult.

Az irasbeli nyilatkozat mell6zhetd, amennyiben az Alapkezeld az azonositdshoz szUkséges
adatokat a rendelkezésre allé okiratok vagy nyilvanosan hozzaférhetd nyilvantartas vagy mas
olyan nyilvantartas alapjan rogziti, amelynek kezel&jétdl térvény alapjan adatigénylésre jogosullt.

Amennyiben az Alapkezel§ az azonositashoz szikséges adatokat nyilvanosan hozzaférhetd
nyilvantartast vagy mas olyan nyilvantartas alapjan rogziti, amelynek kezel6jétdl torvény alapjan
adatigénylésre jogosult, az azonositaskor szikséges az adatok forrasaul szolgald nyilvantartast
egyértelmien azonosithatd mdédon megjeloli.

Amennyiben az Uzletfél a nyilatkozatot megtagadija, vagy atvildgitdsa nem végezhetd el teljes
korlien, az Uigyleti megbizast az Alapkezels nem teljesiti, az Uzletféllel nem Iép Uizleti kapcsolatba,
vagy megszunteti a vele fennalld Uzleti kapcsolatot.

Amennyiben a tényleges tulajdonos kilétével kapcsolatban kétség merUl fel, akkor az Alapkezeld
az Uzletfelet ismételt irasbeli nyilatkozattételre szdlitja fel, illetve ha a személyazonossagéval
kapcsolatban kétség merll fel, koteles intézkedéseket tenni a tényleges tulajdonos
személyazonossagara vonatkozo adat jogszabaly alapjan e célra rendelkezésére allo vagy
nyilvanosan hozzaférhetd nyilvantartasban térténd ellendérzése érdekében.

2.1.7 Valtozas az adatokban

Az Uzletfél kdteles az Alapkezel6t a tudomasszerzést kdvetd 6t munkanapon bellll értesiteni az
azonositas soran megadott adatokban, illetve a tényleges tulajdonos személyét érintéen
bekovetkezett valtozasokrdl. Ha az Alapkezeld altal kezelt portfoliokban két naptari évet elérd
id6tartam alatt megbizas teljesitésére nem kerllt sor — ide nem értve a természeténél fogva
tobbéves futamidejl Ugyleteket — az Alapkezel§ 30 napon belll irasban vagy a kovetkezd
értesitésben felhivia Uzletfelét az adataiban id6kdzben esetlegesen bekdvetkezett valtozésok
kdzlésére. Amennyiben az Uzletfél adataiban valtozas kdvetkezik be és azt az Uzletfél az elirtak
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szerint irasban nem k&zli az Alapkezeldvel, Ugy az Alapkezeld az adatokban vald valtozast régziti
az Uzletfél személyes megjelenésekor.

2.2 Az Uzletfé| képviselete

2.2.1 Képviselet, képviseleti jog

Az Uzletfél més személy (képviseld) Utjan is kothet szerz&dést, vagy tehet egyéb jognyilatkozatot.
A képvisel§ cselekménye dltal a képviselt valik jogosultta, illetve kotelezetté.

A képviseleti jog alapulhat jogszabalyon, hatéségi rendelkezésen, az Uzletfél — jogszabaly szerinti
— létesitd okiratdn €s meghatalmazason.

A képvisel§ a

o jogszabalyon, hatdsagi rendelkezésen alapuld képviselet esetén az ezen mindségét
tanusitdé okmany szerint;

o az Uzletfél — jogszabdly szerinti — létesits okiratan (alapszabdly, alapitd okirat, tarsasagi
szerz8deés, stb.) alapuld képviselet esetében az abban megjeldlt tisztséget viseld személy,
a ravonatkozd rendelkezések szerint;

o atermészetes személy meghatalmazo vagy az elébbi pontokban irtak szerint képviseleti
joggal felruhazott és a képviseleti jog tovabbszarmaztatasara jogosult személy(ek) altal
kdz- vagy telies bizonyitd erejli maganokiratba foglalt meghatalmazas rendelkezései
szerint jarhat el az Uzletfél helyett és nevében.

Az Uzletféinek tdbb képviseldje is lehet. Ebben az esetben a képviselék jogainak terjiedelmét, az
dsszeférhetetlenség feltételeit az Uzletfél kdteles meghatarozni, a képviselék személyének
megjeldlésekor. Amennyiben az Uzletfél e kdtelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezels
jogosult valamennyi, az Uzletfél dltal képviseletére jogosult személyként megjeldlt személy
képviseleti jogat 6nallonak és korlatozas nélkulinek tekinteni, kivéve — nem természetes személy
Uzletfél esetén — azt, ha az Uzletfél 4ltal az Alapkezels részére &tadott cégkivonatbdl vagy ezzel
egyenértékl, az Uzletfél és a képviselék személyének azonositaséra szolgdld dokumentumbdl
kifejezetten mas kovetkezik. Az Uzletfél terhére esik az, ha elmulasztia a képviseleti jog
terjiedelmének pontos meghatarozasat, vagy ha az altala e tekintetben az Alapkezeld részére
szolgaltatott informaciok, atadott adatok vagy az elébbiek és az Alapkezeld rendelkezésére allo,
egyéb — hiteles — forrasbdl szarmazo informaciok, adatok kdzétt eltérés, ellentmondas van és ez
kar bekdvetkezéséhez vezet.

2.2.2 A képvisel6 azonositasa

A képviseld a (személy)azonossagat az elbirtak szerint koteles igazolni, s az igazolt adatoknak
meg kell egyeznilik a képviseleti jogot megalapozd dokumentumban feltlntetett adatokkal.

Az Alapkezel§ a képviseld(k) adatait és alairasa(ijt adatlapon régziti, mely adatokat a valtozasok
Alapkezelbvel valod formaszerl kozléseéig az Alapkezeld jogosult érvényesnek tekinteni.
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Az Uzletfél koteles a képvisel6(k) személyében bekdvetkezett valtozast késedelem nélkil (a
bekdvetkezett valtozasrdl vald tudomasszerzéstdl szamitott 6t munkanapon belll) az
Alapkezelbvel kozdlni, s ezen kdzlés megtételével egyidejlleg gondoskodni arrdl, hogy mindazon
adatok és dokumentumok rendelkezésre dlljanak, amelyeket az Uzletszabdlyzat a képviseldi
mindség és a képviseld személyének azonositasahoz eldir. Kdteles tovabba gondoskodni arrdl is,
hogy az U képviseld(k) az Uzletszabdlyzat &ltal meghatarozott rendben az Alapkezels
rendelkezésére bocsassak) alairasmintajluk)at. Ezen kotelezettség elmulasztasabdl vagy
késedelmes teljesitésébdl eléalld minden kar az Uzletfelet terheli.

Az Alapkezel§ a képvisel§i mindség szabalyszer( igazolasanak tekinti a képvisel§ személyében
vagy adataiban bekdvetkezett valtozast tartalmazd és az ilyen véltozas bejegyzésére,
nyilvantartéasara jogosult birdsaghoz/ hatésaghoz toértént benydjtast igazoldé dokumentumokat
olyan esetekben, amikor az ilyen valtozasok bejegyzésére az arra vonatkozd jogszabalyi
rendelkezések értelmében a valtozas idépontjara visszahaté hatéllyal keriil sor. Az Uzletfél utdbb
— a valtozasok bejegyzésének elmaradasa okan — nem hivatkozhat az Alapkezeld altal a jelen
pontnak megfeleléen az Uzletfél szabdlyszer(i képviselsjének tekintett személy dltal képviselt
Uzletféllel kotott szerzédések érvénytelenségére vagy hatdlytalansagara. Hasonloképpen nem
hivatkozhat az Uzletfél az Alapkezel® &ltal a jelen Uzletszabdlyzatnak megfeleléen az Uzletfél
szabalyszer(i képviselgjének tekintett személy altal képviselt Uzletféllel kotdtt szerzédések
érvénytelenségére vagy hatélytalansagara akkor sem, ha az Uzletfelet e kdrben olyan képvisels
képviselte, aki altalanos (nyilvantartasra bejelentett vagy bejegyzett) cégképviseleti joggal nem
rendelkezett, képvisel6ként azonban bejelentésre keriilt az Uzletfél tdrvényes képviseldje altal.
Az Uzletfél koteles azonban késedelem nélkill az Alapkezel tudomésara hozni, amennyiben a
valtozasok bejegyzésére utdbb barmely okbdl mégsem kerll sor (beleértve az erre iranyulod
kérelem visszavonasat, avagy a birésag/hatdsag altali elutasitasat).

2.2.3 A meghatalmazas

Képviseleti jog a természetes személy Uzletfél vagy a — jogszabdlyon, hatdségi rendelkezésen és
a jogszabaly szerinti Iétesitd okiraton alapuld — képviseleti jog jogosultja altal adott szabalyszerU
meghatalmazason is alapulhat (meghatalmazason alapuld képviseleti jog).

A meghatalmazason alapuld képviseleti jog az Alapkezelével szemben csak akkor hatalyos, ha az
arra jogosult személy altal a megfelel§ alaki kdvetelmények betartasaval kiallitott meghatalmazast
az Alapkezeldvel az Uzletszabdlyzatban irtak szerint kozolték.

A meghatalmazas eltéré kikdtés hianyaban visszavonasig érvényes, azaz — amennyiben a
meghatalmazo ettdl eltéréen nem rendelkezik -, az Alapkezeld jogosult a meghatalmazott
képviseleti jogat altalanosnak tekinteni.

A meghatalmazas visszavonasa az Alapkezel6vel szemben akkor hatalyos, ha az arra jogosult
személy altal a megfeleld alaki kovetelmények betartasaval irasban kidllitott visszavond
nyilatkozatot az Alapkezel&vel formaszerlien kozolték.

A meghatalmazas eredeti okiratként (k6z- vagy telies bizonyitd erejli maganokiratként)
bocsatandd az Alapkezeld rendelkezésére. A kulféldon kidllitott meghatalmazasok alakisagainak
meg kell felelnilk a kulfdldon kiallitott okiratok felUlhitelesitésére vonatkozd jogszabalyi
rendelkezéseknek. A meghatalmazasnak tartalmaznia kell mindazon adatokat, amelyek ismerete
a meghatalmazé (az Uzletfél) és a meghatalmazott azonositasahoz az Uzletszabdlyzat erre
vonatkozo hatélyos rendelkezései értelmében szlkségesek.
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Az Alapkezeld jogosult kizarni vagy korlatozni a meghatalmazas utjan térténd képviseletet.

2.3 Az Ugyréimindsités

Az Alapkezel6 a portfoliokezelési tevékenysége keretében, a szerzddéskdtést megeldzden
mindsiti Ugyfeleit, és szerzédéses valamint jogszabdlyi kotelezettségeinek e mindsitésnek
megfeleléen tesz eleget.

A befektetéskezelési tevékenység vonatkozasaban az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
befektetési jegyek forgalmazasara forgalmazokat bizott meg. A befektetési jegy forgalmazasaval
Osszeflggd  Ugyfélmindsitési  eljdrasok az egyes forgalmazok — Uzletszabalyzataiban
meghatarozottak szerint torténnek. Az Alapkezel$ altal kezelt befektetési alapok befektetési
jegyeinek forgalmazdit az Alapok kezelési szabalyzata tartalmazza, amelyek elérhetéek az
Alapkezeld honlapjan, illetve Uzleti 6rak alatt az Alapkezeld székhelyén.

Az Ugyfélmindsitést nem kell elvégezni, ha
o a szerzbdés egy hatalyban 1évé keretszerz&dés alapjan jon létre és a szerz&dés targyat
képezd Ugylet vagy pénzlgyi eszkdz vonatkozasaban a mindsitésre mar sor kerdlt, vagy

Az Uzletfelet az Alapkezel6 a vonatkozd jogszabalyoknak megfeleléen
o lakossagi tgyfél
o szakmai Ugyfél kategdriak valamelyikébe sorolja be

A szakmai Ugyfél egy specidlis csoportjat alkotia az un. elfogadhatd partner, amelynek
mindsitésére a portfdlickezelési tevekenység vonatkozasaban nincs, csak a  Bszt. altal
meghatarozott tevékenységek esetében van lehetéség. A kordbban elfogadhatd partner
mindsitést Ugyfelek szakmai Ugyfélként kertinek mindsitésre.

2.3.1 Lakossagi tgyfél

Lakossagi Uigyfélnek minéstl minden olyan Uzletfél, aki
o Nem mingsul szakmai Ugyfélnek
Lakossagi Ugyfél besorolasa lehet
o Altaldnosan, minden tigylet tekintetében
o Egyes Ugylettipusok tekintetében (kUldén kérésre, kizardlag szakmai Ugyfél esetében)

Lakossagi Ugyfelek esetében az aldbbi feltételek alapjan lehet6ség van szakmai Ugyfél
kategoriaba torténd atsorolasra.

Lakossagi Ugyfél kérheti a szakmai Ugyfélként vald besorolasat:

o Altaldnosan

o Ugylettipusonként
Az Alapkezeld a lakossagi Ugyfélnek — annak kifejezett kérésére — szakmai Ugyfél minésitést adhat,
amennyiben az alabbiakban foglalt feltételek kozUl legalabb kettének megfelel:
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e a kérelem napjat megel6z6 egy évben negyedévente atlagosan legalabb tiz, az
dgylet végrehajtasa napjan érvényes MNB éaltal kozzétett hivatalos
devizaarfolyamon szamitva, egyenként negyvenezer eur6 értékl vagy az adott év
soran 6sszesen négyszazezer eurd értékd Ugyletet bonyolitott le,

e pénzlgyi eszkdzokbdl allé portfélidjia és betétéinek dllomanya egyUttesen
meghaladja a kérelem benyujtasanak napjat megel6z4 napon érvényes MNB altal
kozzétett hivatalos devizaarfolyamon szamitva az 6tszazezer eurdt,

e |egaldbb egy éves folyamatos vagy a feltételek vizsgalasanak idépontjat megel§z6
6t éven belll legalabb egy éves munkaviszonnyal vagy munkavégzésre iranyuld
egyéb jogviszonnyal rendelkezik és olyan munkakart illetéleg feladatkort tolt be

o befektetési vallalkozasnal,

arutézsdei szolgaltatonal,

hitelintézetnél,

pénzlgyi vallalkozasnal,

biztositonal,

befektetési alapkezelénél,

kollektiv befektetési tarsasagnal,

kockazati t6kealap-kezelénél,

magannyugdijpénztarnal,

dnkéntes kdlcsdnds biztositd pénztarnal,

elszamolohazi tevékenységet végzd szervezetnél,

kozponti értéktarnal,

foglalkoztatéi nyugdijszolgaltatd intézménynél,

kozponti szerz8dé félnél, vagy

o t6zsdénél,
amely a befektetési vallalkozas és az Ugyfél kdzott Iétrejovd szerzédésben szerepld pénzligyi
eszkdzzel és befektetési szolgaltatasi tevékenységgel kapcsolatos ismereteket feltételez.

0O 0O 0O O 0O 0O o 0o 0o o0 o

Amennyiben a lakossagi Ugyfél atmindsitésének elvi akadalya nincs, az atmindsitésre vonatkozd
meghatarozott kérelmet az Uzletfél irasban nyuitja be az Alapkezelének, megjelélve benne, hogy
a szakmai Ugyfél mindsitést mely pénzigyi eszkdz vagy Ugylet vonatkozasaban kéri. A kérelem
benyujtasa esetén az Alapkezels irasban kozli az Uzletféllel a szakmai Ugyfélre és a lakossagi
Ugyfélre vonatkozd szabdlyok kdzotti kilonbséget és annak kdvetkezményeit. Az Alapkezel6 a
szerz8déshez kulonalld dokumentumként mellékeli az atsorolasra vonatkozd kérelmet, valamint
az Uzletfél irasba foglalt nyilatkozatat arrdl, hogy a szakmai Ugyfélre és a lakossagi Ugyfélre
vonatkozd szabadlyok kozotti kiuldnbségrdl és  annak  koévetkezményeirdl meghatarozott
tajékoztatast megértette és tudomasul vette.
Az Alapkezeld visszavonja a lakossagi Ugyfél kérésére megallapitott szakmai Ugyfél mindsitést, ha
o az Uzletfél kérelmét irasban visszavonja,
o az Uzletfél olyan valtozasrdl értesiti az Alapkezelét, amely kdvetkeztében mar nem allnak
fenn a szakmai Ugyfél mindsitéshez a fentiekben eldirt feltételek,
o az Alapkezel§ olyan valtozasrol szerez tudomast, amely kodvetkeztében mar nem allinak
fenn a szakmai Ugyfél minGsitéshez a fentiekben elbirt feltételek,
Azon Uzletfél esetében, amely szakmai Ugyfél mindsitését az Alapkezeld visszavonta, a
tovabbiakban a lakossagi lUgyfélre vonatkozd szabalyokat kell alkalmazni.
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Ha valamely Uzletfél lakossagi ligyfélbesoroléssal rendelkezik:

o}

O O O

Alkalmassagi teszt szlikséges a szolgaltatasnyujtashoz
Részletes Ugylet el6tti tajekoztatas adasa

Ugylet utani részletesebb tajékoztatas

Best execution policy szerinti Ugyletkotés

Allokacios szabalyok vonatkoznak ra

2.3.2 Szakmai ugyfél

Szakmai tUgyfélnek minésul:

O

O 0O 0O 0O 0O 0 ©

0O O 0O 0O O 0O 0O O

befektetési vallalkozas,

arutdézsdei szolgaltato,

hitelintézet,

pénzlgyi vallalkozas,

biztosito,

a befektetési alap és a befektetési alapkezeld, valamint a kollektiv befektetési tarsasag,

a kockazati tékealap és a kockazati tékealap-kezeld,

a magannyugdijpénztar és az énkéntes kolcsonos biztositd pénztar,

helyi vallalkozas, amely a

e Bszt. 6. § |) pontjaban meghatarozott pénzigyi eszkdz vagy az arra vonatkozo - a 6.
§-ban meghatarozott - szarmaztatott pénzigyi eszkdz vonatkozasaban azon
személy, amely az Uveghazhatasu gazok kézosségi kereskedelmi rendszerében és
az er6feszités-megosztasi hatarozat végrehajtasaban torténd részvételrél szold 2012.
évi CCXVII. térvényben meghatarozott kotelezettségének teljesitése érdekében vagy
azzal 6sszeflggésben kereskedik e pénzUgyi eszkdzre,

e a Bszt. 6. § e)-g), valamint j) és k) pontjdban meghatarozott szarmaztatott
energialgylet vonatkozasaban azon személy, amely a Get., illetve a Vet. szerint
foldgaz- vagy villamosaram-kereskedést végez,

a kdzponti értéktar,

a foglalkoztatéi nyugdij szolgaltatd intézmény,

tézsde,

a kézponti szerz6dé fél

minden egyéb olyan vallalkozas, amelyet a székhelye szerinti allam ilyenként ismer el,

a Bszt. 48. § (2) bekezdésben meghatarozott kiemelt vallalkozas,

a Bszt. 48. § (3) bekezdésben meghatarozott kiemelt intézmény,

minden egyéb olyan személy és szervezet, amelynek f6 tevékenysége a befektetési

tevékenység, ideértve a kildnleges célu gazdasagi egységet.

A szakmai Ugyfél szamara — amennyiben kifejezett kérése, illetve ha a szakmai Ugyfélként vald
mindsitést az Alapkezeld kezdeményezi — a felek kifejezett egyetértése alapjan az Alapkezeld a
lakossagi Ugyféllel azonos feltételeket biztosit a befektetési szolgaltatasi tevékenysége soran. llyen
esetben a létrejové megallapodast irasba kell foglalni, amelynek tartalmaznia kell

annak rogzitését, hogy az Ugyfél szakmai Ugyfélnek mindsul, és a lakossagi Ugyfélre
iranyado szabalyok alkalmazasara sajat kérésére kerll sor,
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e azt a tényt, hogy a lakossagi Ugyfélre iranyadd szabdlyok alkalmazasa mely pénzUgyi
eszkdzre vagy Ugyletre terjed ki.
Atsorolés esetében a térvényben foglaltaknak megfeleléen létrejévé megdllapodést a Tarsasag
frdsba foglalja, mely megéllapodas tartalmazza annak régzitését, hogy az Uzletfél a feltiintetett
Pénzlgyi Eszkdzdk és Ugyletek tekintetében szakmai Ugyfélnek mindsul, és a lakossagi Ugyfélre
iranyado szabéalyok alkalmazasara sajat kérésére, vagy kifejezett egyetértése alapjan kertl sor.

Ha valamely Uzletfél szakmai ligyfélbesorolassal rendelkezik:
o Alkalmassagi tesztet kell végezni, de az Ugylet kockazatardl vald ismereteit nem kell
vizsgalni
Kevésbe részletes Ugylet elbtti tajekoztatas adasa, mint lakossagi Ugyfél esetén
Kevésbeé részletes Ugylet utani tajékoztatas adasa, mint lakossagi tgyfél esetén
Best execution policy szerinti Ugyletkétés
Allokacios szabalyok vonatkoznak ra

O O O O

2.3.3 Az Uzletfél alkalmassagénak vizsgélata

Az Alapkezel§ elézetes tajekozodasi kdtelezettsége keretében a portfoliokezelési tevékenység
végzésére irdnyuld szerzédés megkdtését megelézéen koteles felmémi az Uzletfél pénzpiaci
ismereteit, feltarni pénzigyi hatterét, kockazatviseld képességét €s megismerni befektetési céljat.
Ennek keretében az Alapkezeld
e  meggy6zadik arrdl, hogy a leendd szerz8dé fél, illetve az Ugyfél ismeretei és a szerz&dés
vagy megbizas targyat képezd pénzuigyi eszkdzzel vagy Ugylettel kapcsolatos gyakorlata,
kockazatvisel§ képessége megfelel6-e ahhoz, hogy megalapozott befektetési ddntést
hozzon, és
e a szerzbdésben foglaltak teljesitése érdekében szikséges mértékben feltarja a leendd
szerz8d6 fél, illetve az Ugyfél jGvedelmi helyzetét és befektetési céljait, annak érdekében,
hogy a korulményeihez igazodo, a befektetési elvarasai megvaldsitasara alkalmas Ugyletet
vagy pénzuigyi eszkdzt ajanljon.

A fentiekben meghatarozott tajgkozddas (alkalmassagi teszt) keretében az Alapkezeld értékeli,
hogy a tevékenysége keretében kindlt szolgaltatas

e alkalmas-e a leendd szerz6dd fél vagy az Ugyfél altal megjelolt befektetési célok
megvalositasara,

e kapcsan felmerUld, a leendd szerz8dd fél vagy az Ugyfél befektetési céljaival egyébként
Osszhangban 1évé kockazat mértéke megfelel-e az Ugyfél pénzlgyi teherviseld
képességének, és

e természetéhez és a kapcsolddd kockazatok megértéséhez és értékeléséhez a leendd
szerz8da fél vagy az tgyfél megfeleld tapasztalattal és ismerettel rendelkezik-g, ideértve
a portfoliokezelési tevékenység kapcsan az e tevékenységbdl adodo kockazatokat is.

Az alkalmasséagi teszttel kapcsolatban az Alapkezeld szikség esetén a Bszt. rendelkezései
alapjan az aldbbi dokumentumok bemutatasat kérheti az Uzletféltdl:
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Természetes személy esetén:
o személyi igazolvany vagy utlevél, és lakcimigazolvany
o vagyoni és jovedelmi helyzetre vonatkozéd dokumentumok

Tarsasagi formaban mikads Uzletfél esetén
o 30 napnal nem régebbi Cégkivonat
o alairasi cimpéldany
o azelmult 3 év gazdalkodasanak adatai (mérleg- és eredménykimutatas)
o nyilatkozat az Ugyfelet terhel6 rendszeres kdtelezettségek dsszegérdl és forrasardl

Az okiratokat az Uzletfél eredetiben, vagy hiteles masolat forméjaban bocsatja az Alapkezels
rendelkezésére, de az Alapkezeld kizardlagos dontése alapjan egyszerd masolat bemutatasat is
el6irhatja. Az okiratok rendelkezésre bocsatasénak a kéltségei az Ugyfelet terhelik.

ldegen nyelvd okirat esetén — amennyiben az okirat nyelve az Alapkezel§ kapcsolattartasi
nyelvétdl eltér — hiteles magyar forditas szikséges.

Az Alapkezels a befektetési célok értékelése sordn a természetes személy Uzletfél esetén a
szerz8dés megkdtését megelézGen megvizsgalja:

azt az idészakot, amelyen beliil az Uzletfél tartani kivanja a befektetését,

az Uzletfél kockazatvallalasi hajlanddsagat és kockazatviseld képességét

a befektetéssel megvaldsitani kivant célt

az Uzletfél rendszeres jévedelmének dsszegét és forrasat,

az Uzletfél birtokaban 1évé eszkdzok nagysagat, kulénos tekintettel a likvid eszkdzok,
befektetett eszkdzdk és az ingatlanok allomanyara

az Uzletfelet terhel® rendszeres kotelezettségek dsszegét és forrasét.

feltarja az Uzletfél altal ismert szolgaltatasokat, Ugyleteket és pénzlgyi eszkdzoket,
vizsgélia a leendd szerz6dd fél vagy az Uzletfél pénziigyi eszkdzdkkel végrehajtott
Ugyleteinek természetét, méretét és gyakorisagat, valamint mindezek idétavjat

o figyelembe veszi az Uzletfél iskolai végzettségét, foglalkozasat vagy az értékelés
szempontjabdl relevans korabbi foglalkozasat

O O O O O

Az Alapkezeld nem koteles az Alkalmassagi tesztet elvégeztetni,
o ha portfolidkezelési tevékenység nyujtasara nem kertl sor vagy
o szakmai Ugyfél esetében a kockazatviseld képesség és a pénzligyi ismeretek esetében
vagy
o amennyiben az Alapkezeld egyébként rendelkezik valamennyi olyan informécidval, amely
alapjan elvégezhetd az alkalmassagi vizsgélat és az Uzletfél alkalmassdganak Bszt.
szerinti megallapitasa megtorténhet.

Az Alapkezel fenntartja a jogot arra, hogy az Uzletfelek jelen Uzletszabdlyzatban és a Bszt.-ben
meghatarozott nyilatkozatait kérd&ives formaban kérje, amely az alkalmassag vizsgalatanak
alapjat képezi.

Az alkalmassagi tesztet a leendd ugyfél a szerz8dés megkotését megelézben irasos formaban
biztositja a Generali Alapkezel§ részére, amelyet a Generali Alapkezel§ szerz6déskdtésig koteles
kiértékelni.
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Az alkalmassagi vizsgalat soran a leendd szerz8dd felek és Ugyfelek a nyilatkozatokat érvényesen
megadhatjak:
o irdsban — faxon és postai Uton — kérddiv esetében kitdltve és alairva
o emailben — kérd6iv esetében kitdltve és alairva scannelt formaban
o személyesen, a  kérdbivben  meghatarozott  valamennyi  kérdésre  adott
valaszok/nyilatkozatok Alapkezel§ altali egyidejd rogzitésével, amelyet — kinyomtatasat
kovetben — a leendd szerzdd6 fél és Ugyfél alairasaval elfogad

Az alkalmassagi teszt eredményérdl az Alapkezeld a portfoliokezelési szerz6dés megkotésekor
tajékoztatja az Ugyfelet, aki a teszt eredményének megismeréseérdl irasban nyilatkozik.

Az Uzletfél altal, az alkalmassagi teszt elvégzése érdekében megadott nem teljes kord, nem
aktudlis, vagy a valésaggal nem egyezé adatszolgaltatasért a felelésség kizardlag az Uzletfelet
terheli. Az Uzletfelet telies felelésség terheli a kockézatvisel képességét érintéen az
Alapkezeldnek tett barmilyen nyilatkozat megtéveszté tartalmaért.

Amennyiben az Uzletfél az Alkalmassagi teszt kitdltését megtagadija, nyilvanvaldan téves illetve
elavult informaciot szolgaltat, az Alapkezel§ koteles a szerz8déskotést megtagadni, a
szerz8déses teljesitési kdtelezettségének nem tehet eleget.

Amennyiben az Alapkezeld értékelése szerint az Uzletfél vizsgalt szempontjai nem alkalmasak az
elérni kivant cél megvalositasara, az Alapkezeld koteles a szerz&déskdtést megtagadni, a
szerz8déses teljesitési kdtelezettségének nem tehet eleget.

2.3.4 Az Alkalmassagi tesztek kiértékelése

Jelen fejezetben meghatarozott tdjékozddas (alkalmassagi teszt) keretében az Alapkezeld
értékeli, hogy a portfdliokezelési tevékenysége keretében kinalt szolgaltatas
o alkalmas-e az Uzletfél 4ltal megjeldlt befektetési célok megvaldsitasara,
o kapcsan felmerlls, az Uzletfél befektetési céljaival egyébként dsszhangban 1évé
kockézat mértéke megfelel-e az Uzletfél pénziigyi tehervisel képességének, és
o természetéhez és a kapcsolddd kockédzatok megértéséhez és értékeléséhez az Uzletfél
megfelel§ tapasztalattal é€s ismerettel rendelkezik-e, ideértve a portfoliokezelési
tevékenység kapcsan az e tevékenységbdl addodo kockazatokat is. Az Alapkezeld
szakmai Ugyfél esetén jelen pontban meghatarozott feltételt teljesitettnek tekinti azzal,
hogy ha a szakmai Ugyféllé minésitésre a Bszt. 49. § (1) bekezdése szerint kerdlt sor,
akkor ezt az Ugyfél Bszt. 49. § (2) bekezdése szerinti kérelmében megjeldlt pénzigyi
eszkdz és Ugylet vonatkozasaban kell alkalmazni.
Az alkalmassagi teszt sorén az Alapkezelé az Uzletféltd|
o vagyoni és jovedelmi helyzetére vonatkozo irasbeli nyilatkozatat,
o az eléz pontban szerepld nyilatkozat alatamasztasat szolgald okirat bemutatasat,
vagy
o mas befektetési vallalkozassal vagy arutézsdei szolgaltatdval valé megallapodasanak
feltarasat
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kérheti.

Az alkalmassagi teszt végrehajtasa soran az Alapkezelé nem tdmaszkodhat az Uzletfél altal
kozolt informacidra, ha felismeri, vagy fel kellene ismernie azt, hogy az informacio nyilvanvaldéan

elavult,

2.3.5

hibas vagy hianyos.

Az alkalmassagi teszt kiértékelését kbvetden alkalmazott kategdridk

Az Uzletfél alkalmassagi teszt soran megéllapitott kategarija.

Befektetdi kategdriak:

o}

|. kategdria — Alacsony kockazati szint (0-84 pont kdz6tt)

Azon Ugyfél tartozik ebbe a kategdridba, aki kisebb kockazattal jard befektetéseket
preferal ugy, hogy a befektetett 6sszegnél nagyobb kockazatot nem kivan vallalni és a
befektetett Osszeget sem kivanja jelentés mértékben a rendes Uzletmenet esetén
elvesziteni. Az ezen kategdridba tartozd Ugyfelek szamara a Generali Alapkezel$ az |.
instrumentum kategodridba esé termékeket és Ugyleteket tamogathatja portfdlickezeléssel.

II. kategoria — K&zepes kockazati szint (85-100 pont kozott)

Azon Ugyfél tartozik ebbe a kategoriaba, aki az |. kategdriahoz képest a magasabb hozam
reményében nagyobb kockéazatot is vallal. Az ezen kategdridba tartozé Ugyfelek szamara
a Generali Alapkezel§ az |. és Il. instrumentum kategéridba esé termékeket és Ugyleteket
tamogathatja portféliokezeléssel.

lll. kategodria - Magas kockazati szint (101-200 pont kdzott)

Azon ugyfél tartozik ebbe a kategdriaba, aki a befektetett dsszegen fellli, magas
kockazatot is hajlandd vallalni. Az ezen kategdridba tartozo Ugyfelek szamara a Generali
Alapkezelé az 1., Il. és lll. instrumentum kategdriaba esd termékeket és Ugyleteket
tamogathatja portfdliokezeléssel.

Instrumentum kategodriak:

@)

Az |. instrumentum kategdridba sorolt pénzigyi termékek vasarlasa eseten normal piaci
armozgas esetén kicsi a valoszinlsége az extrém tékevesztésnek. A tdkevesztés
kockazata a helyes befektetési idétav megvalasztasaval és megfeleld befektetési portfolio
kialakitasaval tovabb csbkkenthetd. Mindazonaltal extrém piaci arfolyamvaltozasok
esetén az |. befektetdi kategdridba sorolt pénzigyi termékeknél is eléfordulhat teljes
elértéktelenedés.

A ll. instrumentum kategdriaba sorolt pénzigyi termékek vasarlasa esetén normal piaci
armozgas esetén is extrém modon alakulhat a pénzigyi termék értéke, a befektetd
varakozasaival ellentétes piaci arfolyamvaltozasok hatasai szintén felerdsitve jelentkeznek.
lgy el6fordulhat, hogy kiléndsebb piaci folyamatok nélkil, akér napon bellll is teljesen
elértéktelenedhet a megvasarolt pénzigyi termék.
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A fokozott mértékl veszteség eshetdségére tekintettel kizardlag olyan Ugyfelek szamara
javasolt ilyen pénzlgyi termék vasarlasa, akik megfelel§ pénzeszkdzokkel, illetéleg vagyoni
hattérrel rendelkeznek mind az egyes Ugyleteken, mind pedig hosszabb tavon
esetlegesen keletkez§ veszteség viselésére anélkll, hogy az fizetbképességiiket vagy
megszokott életvitelliket hatranyosan érintené.

A fentiekre tekintettel ilyen pénzigyi termékek vasarlasa kizarolag a fokozott kockazathoz
mért kockazatvisel§ hajlanddsaggal és kockazatviseld képességgel, valamint a piac
mukddésének alapos ismeretével rendelkezd Ugyfelek szamara ajanihato.

o A lll. instrumentum kategdridba sorolt t6keattételes Ugyletek esetében mind a piaci
armozgas révén keletkezd esetleges nyereség, mind a piaci armozgas révén keletkezd
esetleges veszteség meghaladhatja a piaci arvaltozas befektetett t6kéhez mért aranyat.
Ennek révén a tékeattételes Ugyletek a tdkepiaci befektetések jellegébdl kdvetkezd
kockazatot meghaladd, fokozott kockazattal jarnak, beleértve annak lehetéségét, hogy a
befektetd varakozasaival ellentétes piaci arfolyamvaltozasok hatasai felerdsitve
jelentkeznek.

A fokozott mértékd veszteség eshetdségére tekintettel kizardlag olyan Ugyfelek szamara
javasolt ilyen tékeattételes Ugylet megkdtése, akik megfeleld pénzeszkdzokkel, illetéleg
vagyoni hattérrel rendelkeznek mind az egyes Ugyleteken, mind pedig hosszabb tavon
esetlegesen keletkez§ veszteség viselésére anélkll, hogy az fizetbképességiiket vagy
megszokott életvitelliket hatranyosan érintené.

A fentiekre tekintettel ilyen tékeattételes Ugyletek megkétése kizardlag a fokozott
kockazathoz mért kockazatvisel§ hajlanddsaggal és kockazatviseld képességgel,
valamint a piac mikddésének alapos ismeretével rendelkezd Ugyfelek szamara ajanihato.

Az egyes befektetdi kategdriakhoz tartozo instrumentumok felsorolasa az alabbi:

. INSTRUMENTUM KATEGORIA

o Befektetési jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott mddon és alakszerliséggel a befektetési
alap mint kibocsato altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni,
a befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat
biztosito, atruhazhato értékpapir

o ETF - Exchange Traded Fund Befektetési alap szabalyozott piacon kereskedett
befektetési jegye

o Allampapir: a magyar vagy kilféldi dllam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az
Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir

o Vdllalati es egyéb kdtvény: Olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyekre a
kibocsato vallalat, dnkormanyzat, egyéb kibocsatod intézmény garanciat vallal. Az egyes
kotvénykonstrukciok a visszafizetés idejében és Utemezésében, valamint a kamatfizetés
maodjaban kulénbdznek.
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@)

Jelzéloglevél: Az 1997. évi XXX. tdrvény alapjan, az ott meghatarozott formai kellékekkel
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd, névre szdlo, atrunazhatd értékpapirok. Tipikusan
hosszu lejaratuak, amelyek fedezetéll a kibocsatd dltal nyujtott jelzaloghitelek
ingatlanfedezete szolgal. Jelzaloglevelet csak erre feljogositott pénzintézetek es jelzalog-
hitelintézetek bocsathatnak ki.

Részvény: a kibocsato részvénytarsasagban gyakorolhatod tagsagi jogokat megtestesitd,
névre szolo, névértékkel rendelkezd, forgalomképes értékpapir

Il. INSTRUMENTUM KATEGORIA

@)

o}

Long opcid: Az opcid tipusat tekintve lehet call (vételi) vagy put (eladasi) Ugylet:

e |ong CALL (vételi) opcid: olyan Ugylet, amelyben a vevd (az opcid jogosultja) az
opcios dij fizetése ellenében jogot szerez az eladdtdl (az opcid kotelezettjétdl) az
opcio targyanak jovébeni, elére meghatarozott lehivasi aron térténd megvételére.

e |Long PUT (eladasi) opcid: olyan Ugylet, amelyben a vevd (az opcid jogosultja) az
opcios dij fizetése ellenében jogot szerez az eladotdl (az opcid kotelezettjétdl) az
opcid targyanak jovébeni, elére meghatarozott lehivasi aron torténd eladasara.

Warrant: A warrantok értékpapir formajaban, tézsdén vagy tézsdén kivll kereskedett
opciok (lasd elézd pont). Az opcioktdl az kuldnbozteti meg Bket, hogy értékpapir szamlak
kdzott szabadon transzferalhatok, dnalld ISIN koddal rendelkeznek.

Certifikat: A certifikatok értékpapir formajaban, tézsdén vagy tézsdén kivil kereskedett
derivativ termékek. Az opcioktol az kildnbdzteti meg Sket, hogy értékpapir szamlak kdzott
szabadon transzferalhatok, o©nallé ISIN koddal rendelkeznek. A warrantoktdl az
kUldnbdzteti meg Sket, hogy mig a warrantok minden esetben tékeattételes pénzligyi
eszk6zOk, addig a certifikat altaldban nem tékeattételes.

Strukturdlt pénzligyi eszkdz: A strukturalt pénzlgyi eszkdz egy pénzeszkdz és egy
pénzlgyi eszkdz kombinacidjaval létrehozott strukturalt termék, amely esetében az
Ugyféllel kotdtt szerz6dés befektetési szolgaltatdas nyujtasara iranyul. A strukturalt
termékek ezen tipusandl nem alapkovetelmény a befizetett pénzeszkdz 100%-anak
lejaratkori visszafizetése.

lll. INSTRUMENTUM KATEGORIA

O

Hataridds Ugylet (ide nem értve a fedezeti céllal kdtdtt deviza hataridds Ugyleteket): A
hatarid6s Ugylet olyan tézsdei Ugylet, amelyben a befektetd egy bizonyos hataridére
kotelezettséget vallal egy adott termek megvasarlasara vagy eladasara oly médon, hogy
az adasvételre vonatkozd szerz&dés megkdtése és a tényleges teljesités id6ben elvalik
egymastdl, azonban az ellenértéket a vevének a szerz8déskotés iddpontjaban érvényes
jegyzési aron kell teljesitenie, a hataridd lejartaig terjedd id6ben pedig az Ugylet fedezetéll
az Ugylet arfolyamértékének egy részét kell csak fedezetbe tennie.

Halasztott fizetés: A halasztott pénzugyi teljesités olyan értékpapir vételi Ugyletet jelent,
amely esetében a kotelezett (vevd) az Ugylet kapcsan felmerlld fizetési kotelezettséget a
fizetési kotelezettség tényleges esedékességétdl szamitott legfeliebb 15 naptari napon
belll teljesiti.

28



Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabalyzata

o Short Ugylet (halasztott értékpapir teliesités): A short Ugylet olyan értékpapir eladasi
Ugyletet jelent, amely esetében az eladd az adasvétel targyat képezd értékpapirral az
adasvétel teljesitésénél idépontjaban nem rendelkezik. Short lgylet eseten tehat az tgyfél
Ugy ad el értékpapirt, hogy az adott értékpapir nincs birtokaban, ezért a teljesitéshez
szUkséges értékpapirrdl a befektetési szolgaltatd gondoskodik. Az Ugylet 1ényege, hogy
az arfolyam esésével az értékpapirt késébb alacsonyabb aron tudja visszavenni es a short
pozicidt zarmi.

o Short opcio:

e Short PUT: vételi kotelezettség; olyan Ugylet, amelyben a kiird (az opcio
koételezettje) az opcids dij elfogadasa ellenében kotelezettséget vallal arra, hogy az
opcid vevGiétdl (az opcid jogosultjatol) az opcid targyat jovébeni, elbre
meghatarozott lehivasi aron megveszi.

e Short CALL: eladasi kotelezettség; olyan Ugylet, amelyben a kiird (az opcio
koételezettje) az opcids dij elfogadasa ellenében kotelezettséget vallal arra, hogy az
opcid vevGjétdl (az opcid jogosultjatodl) az opcid targyat jovébeni, elbre
meghatarozott lehivasi aron eladja.

o CFD: A CFD (az angol Contract for Difference kifejezés roviditése) egy adott termek
arfolyamvaltozasara kotott spekulativ tékeattételes lgylet.

o Befektetési hitel: befektetési hitel olyan hitel és befektetési forma, amely kizardlag
értékpapir vasarlashoz hasznalhatd fel. A befektetési hitelligylet célia az Ugyfelek
értékpapir vasarlasahoz rendelkezésre allé sajat pénz- és értékpapir allomanyuk hitellel
torténd kiegészitése.

o Ertékpapir kdlcsdnzés: értékpapir tulajdonjogdnak olyan atruhazasa, amelynek keretében
a kdlcsdnbe ado a kolcsdnbe vevs részére azzal a kdtelezettséggel ruhaz at értékpapirt,
hogy a kdlcsdnbe vevd kdteles azonos darabszamu €s azonos sorozatu értékpapirt egy,
a szerz8désben vagy a kolcsdnbe adod altal meghatarozott jov6beni idépontban
visszaadni a kdlcsdnbe add vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére.

A kockéazatok csokkentése céljabdl kotott fedezeti célu deviza hataridds Ugyletek — amennyiben
az Uzletfél befektetési politikdja engedi a szdrmaztatott (igylet megkdtését — instrumentum
kategoriatdl fliggetlendl kdthetéek az Uzletfél javéra.

Portfoliokezelés soran az Ugyfelek javara torténd Ugyletkdtésekhez az instrumentumok
kivalasztasa soran az instrumentum kategdrian kivll figyelembe kel venni az Ugyfél egyedi
portfolidkezelési megbizasi szerz&désében foglalt befektetési iranyelveket is. Amennyiben az a
fenti felsorolasnal szlikebb korben dllapit meg befektethetd instrumentumokat, akkor a
portfélickezelési szerz&dés rendelkezései az iranyaddak az egyedi megallapodasra.

2.3.6 Az alkalmassagi teszt alanyai - kitoltésére, alairasara jogosultak

A 2017/565-6s EU rendelet 54. cikk (6) bekezdésének megfelelen a Tarsasag az alkalmassagi
teszt alanyai tekintetében a kdvetkezd rendelkezéseket szabalyozza.

29



Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabalyzata

A Térsasag jogi személy Uzletfél esetén a nevében, képviseletében eljami jogosult vagy az
Uzletfél felhatalmazésa alapjan megfeleld szakmai kompetencidval rendelkezé személyre (vezets
tisztségviselGjére, képviseldjére, meghatalmazottjara, rendelkezésre jogosult pl. befektetési
igazgatd, gazdasagi vezetd stb.) mint nyilatkozattevére vonatkozoan tdlteti ki az alkalmassagi
teszt vonatkozd részét— befektetési ismeretek és tapasztalatok felmérése - és &(k) jogosult(ak) a
teszt alairasara. A képviseletre, rendelkezésre, instrukcio adasra jogosult természetes személyek
megjeldlését az Térsasag és az Uzletfél kozotti szerz6dés dnélld mellékletként vagy esetenként
onallé dokumentum régziti, tartalmazza. Amennyiben még nem all fenn szerz8déses kapcsolat,
a rendelkezésre, eljarasra jogosult természetes személyeket a leendd Ugyfél a Tarsasag szamara
a megfelel6 dokumentum alatamasztasaval (pl. képviseleti jog igazolasa, birdsagi hatarozat,
alairasi cimpéldany, alapszabdly stb.) megadja. Az alkalmassagi teszt befektetési célokra,
valamint a pénzuigyi teherviseld és veszteségviseld képességre vonatkozd kérdései a jogi személy
befektetési céljait, valamint pénzigyi tehervisel§ képességét hivatottak vizsgalni.

A Térsasdg természetes személy Uzletfsl esetén az adott (zletfélre vagy meghatalmazotti
képviselete esetén a nevében eljard személyre, mint nyilatkozattevére vonatkozdan télteti ki az
alkalmassagi teszt vonatkozo részét— befektetési ismeretek és tapasztalatok felmérése - és (k)
jogosult(ak) a teszt alairasara. Az alkalmassagi teszt befektetési célokra, valamint a pénzUtgyi
tehervisel6 és veszteségviseld képességre vonatkozd kérdései a természetes személy Ugyfél,
illetve képviselet esetén a meghatalmazé személy befektetési céljait, valamint pénzigyi teherviseld
képességét hivatottak vizsgalni.

2.3.7 Ugyfélminésités az EMIR hatdlya al4 tartozé Szarmaztatott Ugyletek kétésével
kapcsolatban

Az EMIR (a t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz8dé felekrdl és a kereskedési
adattarakrol szdlo, az Eurdpai Parlament és a Tandcs altal hozott, 648/2012/EU szamu rendelet)
személyi hatalya ala a Pénzugyi szerz6dé félnek (angolul Financial Counterparty, a tovabbiakban:
,FC”) és a Nem pénzlgyi szerz6d6 félnek (angolul Non-Financial Counterparty, a tovabbiakban:
»,NFC”) min6suI§ vallalkozasok tartoznak. Az EMIR el8irasainak vald megfelelés sziikségessége
fugg attdl, hogy az Uzletfél FC-nek vagy NFC-nek, ez utdbbi kategdrian belll pedig Kozponti
elszamolasi kotelezettség ala tartozd nem pénzligyi szerz6dd félnek (a tovabbiakban: ,NFC+”)
mindsul-e. Kdzponti elszamolasi kdtelezettség alda nem tartozéd nem pénziigyi szerz6dé félnek (a
tovabbiakban: ,NFC-") minéstinek azon nem pénzigyi szerz6dd felek, akik nem mingstinek
LNFC+"-nak.

FC-nek mindsulnek:
o befektetési vallalkozasok,
hitelintézetek,
biztositasi vallalkozasok,
életbiztositassal foglalkozd biztositdintézetek,
a viszontbiztositok,
az 4truhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV) és
amennyiben vonatkozik rajuk - az alapkezeld tarsasagaik,
o a foglalkoztatdi nyugellatast szolgaltatod intézmények, valamint

O O O O
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o alternativ befektetésialap-kezeldk altal kezelt alternativ befektetési alapok.
NFC-nek minésul minden olyan vallalkozas, amely nem FC és nem kdzponti szerz8dd fél.

,NFC+"-nak minésul minden olyan NFC, amely az Eurépai Ertékpapirpiaci Felligyeleti Hatdsag
(EEPH; angol réviditése és a tovabbiakban: ,ESMA”) dltal meghatarozott elszamolasi értékhatér
feletti, t6zsdén kivlli szarmaztatott Ugylet(ek)bdl szarmazd pozicidval rendelkezik. Az elszamolasi
értékhatar eszkdzkategorianként a kdvetkezd:
o t6zsdén kivlli szarmaztatott hitelmlveletek esetében 1 milliard EUR-s névérték (bruttd
nominalis érték);
o t6zsdén kivlli szarmaztatott részvénymuveletek esetében 1 milliard EUR-s névérték
(bruttd nominalis érték);
o tbzsdén kivlli szarmaztatott kamatlab-muiveletek esetében 3 milliard EUR-s névérték
(brutté nominalis érték);
o t6zsdén kivili szarmaztatott devizamUveletek esetében 3 milliard EUR-s névérték (bruttd
nominalis értek);
o tézsdén kivlli szarmaztatott arupiaci Ugyletek és egyéb, az eléz8 pontokban nem emlitett
tézsdén kivuli Ugyletek esetében 3 milliard EUR-s névérték (bruttd nominalis érték).

Az elszamolasi értékhatar szamitasanak részletes szabalyait az ESMA altal kozétett, kdvetkezd
dokumentum tartalmazza: http://www.esma.europa.eu/system/files/emir for non-financials.pdf

2.4 Ugyfélkategoridgk meghatdrozdsa

Az Alapkezelé a portfélickezelési szerzédés megkdtését megelézéen az Uzletféltél beszerzi
mindazon informécidkat, amelyek szamdra az Uzletféllel kapcsolatos |ényeges tények
megértéséhez és ahhoz szikségesek, hogy ésszerl alapon — a nyujtott szolgaltatas jellegét és
méretét kellben figyelembe véve — meg tudja hatarozni azt, hogy a portfoliokezelési szolgaltatas
keretében kdtendd konkrét Ugylet megfelel a kdvetkezd kritériumoknak:
e az Ugylet megfelel az adott Uzletfél befektetési céljainak, ideértve az Ugyfél
kockazattliréset;
e az Ugylet jellegénél fogva az Uzletfél pénzigyileg viselni tudja a befektetési céljainak
megfeleld kapcsolddod befektetési kockazatokat

Az Alapkezeld a fenti informaciokat Alkalmassagi teszt felhaszndlasaval szerzi meg.
Az Alapkezeld az Ugyfélkategdriak meghatarozasahoz az alabbi 5 szempontot veszi figyelembe:

e az Uzletfél Bszt. szerinti mindsitése (lakossagi Uigyfél / szakmai Uigyfél)

e az Uzletfél befektetési, pénzligyi tudasa és tapasztalata

e az Uzletfél pénziigyi helyzete, veszteségvisels képessége

e az Uzletfél kockdzati tolerancidja és a termék hozam/kockézat —profijanak
Osszeegyeztethetbsége a célpiaccal

e az Uzletfél céljai és igényei
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Az Alapkezeld a fenti informaciokat az Alkalmassagi teszt, valamint a szerz8déskotést megelézé
elézetes téjékozddas keretében szerzi be Uzletfeleitél. Az Alapkezeld munkatérsa a fenti
informaciok alapjan meghatarozott Ugyfélkategdriardl a szerz&déskotést megelbzGen tajékoztatja
az Uzletfelet, ismertetve az adott Ugyfélkategdria jellemzéit (befektethetd eszkdzok arényai,
eszkdzOk célpiaca, negativ célpiac) A fenti informaciok alapjan az Uzletfelek az aldbbi
ugyfélkategoriakba kertinek besorolasra:

e spekulativ

e Kkockazatvallalo

e meérsekelten kockazatos

e 4tlagos

e Kkonzervativ

e ultrakonzervativ
Az Alapkezelé az Ugyfél Ugyfélkategdridjanak modositasat az Alkalmassagi teszt ismételt
kitoltéséhez kotheti.
Intézményi  Ugyfelek esetén, illetve amennyiben a portfdlickezelési szerz6dés masként
rendelkezik, a fentiekben felsorolt Ugyfélkategoriak nem alkalmazandoak.

2.6 A szerzodeskdteshez valamint az egyes Ugyletekhez kapcsolodo
koltségek

Az Alapkezel6 a szerz6dés megkdtése végrehajtasa elétt tajékoztatja az Uzletfelet minden olyan
koltségrél, mely a portfolidkezelési tevékenység sorén esetlegesen felmeriilhet. Lakossagi Ugyfél
esetén a tjékoztatasnak a telies ar vonatkozasaban kell megtorténnie, mely keretében az
Alapkezeld tajékoztatast ad az Uzletfél altal a pénzligyi eszkdz megszerzésével, tartdsaval, a
portfolidkezelési szerz8dés |étrehozatalaval, fenntartasaval és teljesitésével kapcsolatosan
viselendd minden kdltségrdl, ideértve barmilyen, dijat, jutalékot (pénzigyi eszkdzonként és
dgyleteként), hozzajarulast, valamint adét, amelyet az Alapkezel§ von le vagy szamol el.

Az Alapkezelé minden, az Uzletfél portfolidkezelésével dsszefliggs, szaméra harmadik fél altal
felszamitott kdltséget tovabbharithat az Ugyfele felé. (kilonds tekintettel a tézsdei és tézsdén kivilli
megbizasok dijait, transzfer és utalasi dijakat, KELER koltségeket, felligyeleti dijakat, értesitések,
jogszabéalyban kételezéen el6irt tajékoztatason tul az Ugyfél kérésére torténd tajékoztatasok
koltségét, stb.). Ezen dijakat és koltségeket a Portfoliokezelési dij nem tartalmazza. A harmadik
fél altal felszamitott koltségek a felmertilésikkor kerlinek elszamoldsra.

Uzletfél kételes a jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen kidllitott szamla ellenében Portfolidkezels
aktudlis Portfoliokezelési dij szamlajat kiegyenliteni. Az Alapkezeld a targyiddszakot kdvetd 20
munkanapon belll szamlat allit ki az Uzletfél részére. A széamla végdsszegével kapcsolatban az
Uzletfél a szamla atvételét kdvetd 5 munkanapon belll irdsban kifogassal élhet. Késedelmes
fizetés esetén az Alapkezel6 a késedelem Ptk.-ban meghatarozott kdvetkezményeit
alkalmazhatja.

A fentiektdl eltérd eseteket a portfoliokezelési szerz8désben kell régziteni.
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2.5.1 Ex-ante (el6zetes) kdltségtajékoztatas

A Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alapjan az Alapkezeld a
portfolidkezelési szolgaltatds sorén az Uzletfél szdmara rendelkezésre bocsatja azokat a dijakkal
és koltségekkel kapcsolatos informaciokat, amelyek altaldnosan figyelembe veendbek a
szolgaltatasnyUjtassal kapcsolatban. Az elézetes kdltségtajekoztatas az aldbbi dijakat és
koltségeket mutatja be:

e termékkoltségek

e szolgaltatas koltségei

e harmadik felek altali kifizetések
e (sszkoltség

Alapkezeld a koltségeket mind szazalékban, mind pedig monetaris értékben kimutatja. Jelen pont
szerinti tdjékoztatas soran azon dijak és koltségek vonatkozasaban, amelyekrél az Alapkezeldnek
nincs pontos tudomasa, azokat becslés modszerével allapitja meg a rendelkezésére allo piaci €s
mas nyilvanos informaciok alapjan azzal, hogy egyes esetekben a termékkoltség vonatkozasaban
nem minden esetben biztosithatd, hogy az Alapkezeld rendelkezik valamennyi relevans
informacidval. Az Uj Ugyfelek esetén a szerz8déskotési folyamat soran, de a szerz8dés alairasa
elétt kell6 id6ben, a befektetési politika kialakitasakor torténik az ex-ante koltségtajékoztatast
dtadasa az Uzletfélnek.

Alapkezeld a jelen pontban foglaltakrél szolo tajékoztatasat jogosult az adott Ugyfélkategdriara
jelemzd koltségtételek figyelembe vételével egységesitett formaban teljesiteni. Az eképpen
torténd tajékoztatdas anyagai elérhetéek az Alapkezel§ honlapjan (www.alapkezelo.hu /
www.generalialapkezelo.hu), illetve az Uzletfél kérésre egyéb modon is atadhatdak.

2.5.2 Ex-post (utélagos) kdltségtajékoztatas

Az Alapkezeld éves gyakorisaggal utdlagos téjékoztatast ad az Uzletfél részére a dijakrdl és
koltségekrdl a portfoliokezelési tevékenység soran az adott idészakban ténylegesen felmertilt
dijakrol és koltségekrdl. Alapkezel§ jogosult ezt a tdjékoztatasat mas értesitésekkel,
kimutatasokkal egy(itt az Uzletfél rendelkezésére bocsatani.

2.6 A szerzddes megkditese

Az Alapkezel6 az Uzletféllel kotdtt portfolidkezelési szerzédését az Uzletszabalyzatdban foglaltak
szerint irasba foglalja.

Nem kell a portfolikezelési tevékenység végzése keretében az Uzletféllel kotdtt, pénziigyi
eszkdzre vonatkozo Ugylet végrehajtasara vonatkozd megallapodast (a tovabbiakban: Ugylet)
irasba foglalni, ha arra egy irasba foglalt, hatalyban lévé keretszerz&dés alapjan kertl sor, és az
Ugyletet az Alapkezeld elektronikus uton rogziti.
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Az Alapkezelének az Uzletféllel 1étrejové szerzédésben rendelkezni kell

e a portfoliokezelés megkezdéséhez szlkséges feltételekrd|,

e a portfolickezelési tevékenység keretében létrejott szerz8dés megsziinésének maodjardl
és feltételeirdl,

e a befektetési politikaral,

e a portfoliokezeléssel 6sszefuggd dsszes kdltsegrd,

e a koltségek megfizetésének, valamint az elszamolasnak a maodjardl,

o az Uzletfél részére torténd tajékoztatdsadasi eléirasokrol

Portfolidkezelés soran az Alapkezel6 az Uzletfél azonositdsara nem haszndlhat olyan utalést vagy
jelzést, amely alkalmas az Uzletfél személyének elfedésére vagy megneheziti annak azonositasat.

A befektetéskezelési tevékenység végzése soran az Alapkezel§ az altala kezelt befektetési alapok
befektetési jegyeinek értékesitésére forgalmazokat vesz igénybe, igy ezen tevékenysége
vonatkozasaban a befektetési alapokba fektetd befektetSkkel nem kerll sor szerzédéskotésre az
Alapkezeld vonatkozasaban.

2.6.1 Uzletfél nyilatkozatai

Az Uzletfél a Portfélidkezelési szerzédés aléirdsaval vagy kildn nyilatkozat megtételével
kifejezetten nyilatkozhat az alabbiakrdl:

e Az Alapkezeldvel vald kapcsolatban a papir alapon kivlli tartds adathordozon torténd
kapcsolattartast elfogadja, valamint hozzajarul ahhoz, hogy az Alapkezel§ a
jogszabalyban eszerint is teljesithetd tajékoztatasokat tartés adathordozdn és/vagy az
Alapkezel6 www.generalialapkezelo.hu / www.alapkezelo.hu internetes honlapjan
keresztll tegye meg. Ezzel kapcsolatosan az Uzletfél kijelenti, hogy tajékoztatds ezen
madja dsszhangban van az Alapkezels és az Uzletfél kdzdtt meglévd vagy kialakitandd
Uzletvitellel.

e Az Alapkezeld a portfélidkezelési tevékenysége soran az Uzletfél erre iranyuld kifejezet
nyilatkozata esetén az Uzletfél javara kezelt portfolié terhére sajat maga &ltal kezelt
befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet szerezzen

2.7 A szerzOdéskdiés megtagaddsa

Az Alapkezel§6 a befektetési szolgdltatasi tevékenység keretében torténd szerz8déskdtést,
valamint a hatélyban lév6 keretszerz8dés alapjan kapott megbizas végrehajtasat az alabbi
esetekben megtagadja, amennyiben:

o azzal bennfentes kereskedelmet vagy piacbefolyasolast valdsitana meg,
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o azjogszabdlyba, vagy a szabalyozott piac, a szabalyozott piacra vonatkozo feltételeknek
megfelel6 harmadik orszagbeli tézsde, elszamolohaz, elszamolohazi tevékenységet
végz8 szervezet vagy kdzponti értéktar szabdlyzatanak rendelkezésébe Utkdzne,

o az Uzletfél személyazonossaganak igazolésat vagy az azonositast megtagadta, valamint
ha a személyazonossag vagy az azonositas mas okbdl sikertelen volt,

o a Végrehajtandd alkalmassagi teszthez szlkséges, e bekezdésekben megjelolt
informacidokhoz nem jutott hozza,

o a végrehajtott alkalmassagi teszt eredménye nem teszi lehetévé az adott pénzuigyi
eszkdz tekintetében kért szolgltatas nyujtasat az Uzletfél szémara,

o Uzletfél a 2.10. fejezetben részletezett szankcidval érintett.

Az Alapkezel§ haladéktalanul bejelenti a FelUgyeletnek, ha a szerz&déskotést bennfentes
kereskedelem vagy piacbefolyasolas megvaldsitasanak indokaval tagadta meg.

A fenti eseteken tul mas, a Tarsasag vonatkozasaban hatalyos jogszabalyok (pl. Pénzmosas
ellenes jogszabalyok) is eléirhatnak olyan eseteket, amikor a Tarsasag koteles a szerz8déskotést
megtagadni.

2.8 Altaldnos kockdzatok és az Uzletfs| kbtelezettségei

Az Alapkezel§ Uzleti tevékenységei soran végzett befektetési tevékenység a tékepiacok jellegébdl
addoddan kockazatos. A befektetések kockazatabdl adodo veszteségek viseldi telies mértékben
az Uzletfelek, a befektetési elemek felmérése, mérlegelése és felvallalasa az Uzletfél feladata. Az
alabbiakban — nem kizardlagos jelleggel — az Alapkezeld altal végzett Uzleti tevékenységek soran
torténd befektetésekbdl eredd kockazati tényezdkre kivanjuk felhivni a figyelmet.

A Portfdliokezelés keretében az Uzletfél Pénziigyi Eszkdzei azzal a céllal keriiinek a Tarsasag
rendelkezése ald, hogy a Térsasag az Uzletfél dltal elére meghatarozott feltételek mellett, az
Uzletfél altal adott megbizés alapjan, az Uzletfél javara Pénziigyi Eszkdzdkbe fektesse és kezelje
azzal, hogy az Uzletfél a megszerzett Pénzligyi Eszkdzdkbd| eredd kockézatot és hozamot, igy
kUldndsen annak nyereségét és veszteségét, kdzvetlenll viseli.

A Térsaség felhivia Ugyfelei figyelmét, hogy a Portfoliokezelés — annak ellenére, hogy a Tarsasag
e tevékenysége soran mindenkor a legjobb tudasa szerint, a Végrehajtasi Politika szerint jar el —
az Ugyfelek szamara veszteséget is okozhat.

Az Alapkezelé mikddési kockazatai:

Jogi és szabalyozasi A jogszabalyok és egyéb szabalyok korlatozhatjak a kivant tevékenységek
terjiedelmét. A szabdlyozasok nem  megfeleld  megkotéseket
tartalmazhatnak.

Versenytarsak Versenyhelyzet kialakulasa negativ hatassal lehet a tervekre.
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MUkddés-stratégiai

Nem megfeleld stratégia kovetése. A stratégia elégtelen vagy pontatlan
informacidra épul.

Infrastrukturalis

Az infrastruktura elégtelensége vagy hibdja megakadalyozhatja a normalis
mukodést.

Hirnév

A nyilvanossagban kialakult rossz hirnév negativ hatast fejthet ki. Példaul a
kialakult rossz megitélés csokkentheti a kivant tevékenység terjedelmét.

Ugyfélvagyon kezelésének kockazatai

Politikai és gazdasagi

A magyar kormany politikdja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek a
portfoliok hozamara és az Uzleti életre altaldban, igy azon tarsasagok
teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok idérél-idére az
Ugyfelek  portfolidiban  szerepelhetnek. A kormanyzati  politika
befolydsolhatja az altalanos tdkepiaci feltételeket és a befektetések
hozamait is. A portfoliok nettd eszkdzértékét kildndsen befolyasolhatja az
inflacio, az arfolyampolitika, a kdltségvetési egyensuly, illetve a folyo fizetési
mérleg alakulasa valamint a kamatszint.

Likviditasi

Az Alapkezeld a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb arfolyamveszteség nélkdl térténd mindenkori
értékesitésének biztositottsagat is szem el6tt tartja. Kedvezdtlen piaci
kordlmények esetében azonban eléfordulhat, hogy a vételi és eladasi
gjanlatok kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds
veszteségek aran, vagy jelentds id6beli csuszassal nyilik csak lehetdség

T6kepiaci ingadozasok,
arfolyamkockazat

A tl8kepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl addddan
jelentésen ingadozhat, aktudlis piaci értékik akar beszerzéskori értékik
ala is csokkenhet, illetve szélséséges esetben piaci értékiket akar telies
mértékben elveszithetik.

Aktiv befektetési politika

Az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a
befektetések varhatd jdvedelmezdségének, likviditasanak, valamint
kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein belll) a
t6kepiaci szegmenseket reprezentdld tékepiaci indexektdl eltérd
Osszetétell befektetési portfoliot is tarthat, amelynek kovetkeztében a
portfoliok teliesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek
teljesitmeényétdl.

Adodkockazat

A portfolidkezelésre, személyi és tarsasagi adokra vonatkozé addzasi
szabalyok a jov8ben kedvezdbtlen iranyban is valtozhatnak
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Devizaarfolyam A portfolidkat alkotd egyes értékpapirok és az ezekhez kot6dd kiadasok
kulonféle devizakban lehetnek denominalva. A forint er6sddése vagy
gyengulése hat a portfoliok devizaban denominalt befektetési eszkbzeinek
forintban kifejezett arfolyamértékére.

Befektetési Az Alapkezel6 a tdrvényi szabalyozas, illetve a befektetési politika

figyelembevételével sajat belatasa szerint dllita O6ssze az Ugyfelek
portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési dontés
elétt részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci
folyamatok az Alapkezeld varakozasainak megfeleléen alakulnak, s igy arra
sem, hogy az Ugyfelek portfoliéi nem szenvednek arfolyamveszteséget.

A realhozam kockazata

A fogyasztd arindex emelkedése mindig rejt magaban kockazatot, igy
bizonyos iddszakokban eléfordulhat, hogy a portfolid nomindlis
teljesitménye elmarad a fogyasztdi arindex ugyanazon idészakra szamolt
emelkedésétdl.  Ennek  kovetkeztében a portfolio  teliesitménye
realértelemben negativ lesz.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezeld altal az Ugyfelek nevében kotott Ugyletekben a
kozremikddd partnerek  kotelezettségeiknek nem  tesznek eleget
maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja a portfoliok értékeét.

Fenntarthatosagi
kockazat

Olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kériimény,
melynek bekodvetkezése, illetve fenndllasa tényleges vagy potencidlis,
lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére

Az Uzletfél kdteles a portfolidkezelési tevékenység végzése érdekében, minden egyes portfolidja
tekintetében befektetési és értékpapirszamla nyitdséra. Az Uzletfél koteles ezekre rendelkezési
jogot biztositani az Alapkezel§ szamara, tovabba kdteles megtenni mindent annak érdekében,
hogy a Letétkezel6vel / szamlavezetbvel kdtendd szerz&dése elbirasai alapjan a portfoliokezelés
zOkkendmentessége, illetve annak mind teliesebb hatékonysaga biztositott legyen.

Az Uzletfél koteles a jogszabalyi eldirdsoknak megfeleléen kidllitott szdmla ellenében az
Alapkezeld aktudlis portfolidkezelési dij szamlgjat, a szamlan feltlintetett id6pontig kiegyenliteni.
Késedelmes fizetés esetén az Alapkezeld a késedelem Ptk.-ban meghatarozott kbvetkezményeit
alkalmazhatja.

Az Uzletfél jogosult az dtadott vagyont ndvelni vagy csdkkenteni. Ennek kapcsan az aldbbi
koételezettségei allnak fenn:

o Az atadott vagyon ndvelése a Letétkezels / Szamlavezetd dltal az Uzletfél szamara nyitott
befektetési alszamlara torténé atutaléssal valdsul meg. Az dtutalasrdl az Uzletfél a pénz
beérkezésének napjat megelézéd 2 munkanappal kordabban értesiti az Alapkezel6t, aki
kdteles az atutalt dsszegnek az — Uzletfél érdekeinek megfeleld — befektetésérd
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gondoskodni. A befektetések utan kapott kamat, hozam, osztalék, valamint a lejart
értékpapirokbdl szarmazo 6sszegek felett szintén az Alapkezelé rendelkezik.

o Az atadott vagyon cstkkentésérdl az Uzletfél az utalds napjat megelézé 3 munkanappal
korabban értesiti az Alapkezel6t, aki kdteles térekedni arra, hogy a legjobb arfolyamon
értékesitse az utalas teljesitéséhez szilkséges értékpapirokat.

o Rendkivlli — 3 munkanappal korabban be nem jelentett — vagyonkivonas, referencia
hozam valtds vagy a befektetési iranyelvek megvaltoztatasa esetén fellépd
kényszerlikvidacios és atstrukturalasi veszteség, amely az adott értékpapir beszerzési ara
és az eladasi ar kulonbozeteként kerll meghatarozasra a Portfolidkezeld altal elért
teljesitményt ndveli. A kifizetésbél eredd likvidacios veszteség az Ugyfelet terhel.

A portfdlidkezelési szerz6désben az atadott vagyon ndvelésére és csdkkentésére vonatkozdan a
jelen ponttdl eltéré rendelkezéseket is tartalmazhat.

Minden, az EMIR hatélya alé tartozé (d. 3.6 fejezet) nem természetes személy Uzletfél, amely
befektetési politikdja engedélyezi a szarmaztatott lgylet megkdtését, tovabba rendelkezik a
jelentési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges LEI (Legal Entity Identifier) azonositéval, az EMIR
eléirasai értelmében koteles bejelenteni a tézsdei vagy tézsdén kivili derivativ Ugyletekkel
kapcsolatos adatokat az ESMA éltal jovahagyott és nyilvantartott Kereskedési Adattarhaznak. A
jelentések tartalmai kévetelményeit a 1247/2012 EU Végrehajtasi Rendelet, és a 148/2013 EU
Felhatalmazason Alapulé Rendelet foglalia ¢ssze. Az Uzletfél jelentéstételi kdtelezettségét az
Alapkezeld is teliesitheti, a Felek kozott e targyban Iétrejott kilon kiegészité megallapodas alapjan.

2.9 Az Uzletféllel torténd elszémolds

Az Alapkezel6t a portfoliokezelési és befektetési tevékenysége soran a szerzddésben
meghatarozott feladatainak ellatasaért portfoliokezelési dij illeti meg, amely lehet:

o el6re meghatarozott fix dij,

o portfolié nagysagara vetitett aranyos dij,

o portfolid teliesitményére vetitett sikerdij,

o elézbek kombinacidja.

A portfoliokezelési dij fizetése szakmai Ugyfelek esetén minden negyedév, lakossagi Ugyfelek
esetén év végét kovetden esedékes, a dij szamitasat alatamasztd elszamolas és szamla
ellenében, a szamlaban megjeldlt idépontig.

A sikerdij fizetése a pénzlgyi év végét kdvetben esedékes a dij szamitasat alatamaszto
elszamolas és szamla ellenében, a szamlaban megijeldlt idépontig.

A dij fizetésétdl eltémni a portfoliokezelési szerz8dés szerint lehetséges.

A befektetéskezelési tevékenység soran az Alapkezel§ az altala végzett tevékenységért a
befektetési alapok terhére kezelési dijat szamit fel. Az Alapkezeld jogosult arra, hogy a kezelési dij
egy részét a forgalmazd, a kdzvetité vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan
atengedie (visszatérités). Az Alapkezelési dij kifizetése havonta torténik.
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2.10A szerz0des modositasanak, illetve megszintetésenek szabalyai

2.10.1A szerz6dés mddositasa

A szerz6dés csak kdzos megegyezéssel, kizardlag irasban maodosithatd. Kivételt képezhet ez aldl
a referenciahozam és a Portfolidkezelési iranyelvek, amelyek a szerzddés mellékleteit képezik, és
amelyeket — amennyiben a portfdliokezelési szerzédés errdl kilon rendelkezik - a Megbizd
egyoldaluan valtoztathat.

Az esetleges szerzédésmodositasok illetve a melléklet valtoztatasai a szerz6déshez csatolandok
és annak szerves részét képezik.

A Portfoliokezel$ a Portfoliokezelési iranyelvekben tortént valtozasok alapjan a portfolidt koteles a
Portfoliokezelési iranyelvekben foglalt hataridén belll atcsoportositani.

2.10.2A szerz6dés megszintetése

A portfdlidkezelési szerz&dés barmilyen jogcimen torténd megszintetése, illetve megsziinése
esetén a Felek kotelesek egyméssal a rendelkezési jog visszavonasatol vagy arrdl a
Portfoliokezel§ altali tudomasszerzésétél szamitott 15 munkanapon belll elszamolni. A
Portfolidkezeld a Megbizd szamldja feletti rendelkezési jog fenndllasa alatt a téle elvarhaté
gondossaggal koteles gondoskodni az  eszkdzdk értékdrzésérdl, a rendelkezési jog
megszlnésének napjatdl azonban minden joga és kotelezettsége e tekintetben megszinik. A
Portfolidkezel6t a portfdlidkezelési szerz6dés megsziinéséig, de legfeliebb az Uzletfél
portfolickezelési tevékenységgel érintett szamldja feletti rendelkezési jog megszinésének az
id&pontjaig illeti meg dijazas.

2.10.2.1 K6z6s megegyezés

Kbz6s megegyezéssel szlnik meg a szerzddés, ha azt felek egybehangzdan ilyen iranyu
szandékukat irasba foglaljak és ezen iratot kézjegyUkkel latjak el.

2.10.2.2 Rendes felmondas

A Portfélidkezelési szerzédést barmely Fél 30 napos felmondasi idé mellett, barmikor, indokolas
nélkll, irasban felmondhatja (rendes felmondas). A felmondasi idé kezdete az erre vonatkozo
nyilatkozat masik Fél altali kézhezvételének napja.

A felmondas kozlése, illetdleg a szerz&dés megszintetése kizardlag irdsban érvényes.

2.10.2.3 Azonnali hatallyal toérténd megsziinés

A szerz8dést barmely szerzddd fel, azonnali hatallyal felmondhatja, ha a masik fél
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o jogutdd nélkll megszintetésére/megsziinésére kerll sor,

o oly modon vét a szerz6désben meghatarozottak ellen, hogy azzal a masik félnek kart
okoz, és az lehetetlenné teszi a jelen szerz8désben foglaltak tovabbi teljesitését,

o ellen felszamolasi vagy csédeljaras indul.

A szerz&dést az Algpkezeld azonnali hatallyal felmondhatja, ha

o a szerz6déskotést jelen Uzletszabalyzat 2.6. pontja szerint meg kellett volna tagadnia,

o az Uzletfél a jogszabdlyban, illetve az Uzletszabdlyzatban el6irt kételezettségeinek
teljesitéséhez szUkséges informaciokat felszdlitas ellenére sem szolgéltatja,

o az Uzletfél az Alapkezels felé fennallé dijfizetési kdtelezettségének felszdlités ellenére nem
tesz eleget,

o az Uzletfél altal atadott értékpapirok nyilatkozata ellenére hamisak, megsemmisitettek,
vagy nem hiany-, per-, teher- vagy igénymentesek,

o az Alapkezel§ a szerz6déskdtést kdvetden értesil arrdl, hogy a szamara az Uzletfél altal
atadott értékpapirok megsemmisitési eljaras alatt alinak, vagy azokat megsemmisitették.

A szerzédést az Uzletfe/ azonnali hatdllyal felmondhatja, ha az Alapkezelé
o az Uzletfél befektetési politikajat stlyosan felréhaté médon vagy tébb izben nem tartja be,
o jelen Uzletszabdlyzatban hivatkozott, adott tevékenységre vonatkozé engedélyét a
Fellgyelet visszavonja,
o ismételt vagy sulyos szerz&désszegést kovet el.

A szerz8dés azonnali hatallyal megszUinik abban az esetben, ha

- Portfolidkezel jogutdd nélkil megszintetésére/megszinésére kerll sor,

- Portfolidkezel6 vonatkozo Felligyeleti engedélyét visszavonjék,

- Portfolidkezeld ellen felszamolasi eljarast kezdeményeznek,

- Portfolidkezeld 6nmaga ellen csédeljarast kezdeményez

- Uzletfél a portfédlickezelési tevékenységgel érintett szamldja feletti rendelkezési jogot a
PortfdliokezelStél megvonja

2.11 Egyéb rendelkezések

A Tarsasag kizardlag azzal a feltétellel kot portfdliokezelési tevékenységre vonatkozdan
szerz6dést, hogy a szerz8dd nem all semmilyen
o az ENSZ hatarozataiban rogzitett szankcio, korlatozas vagy tilalom alatt; vagy
o az EU vagy az USA dltal kihirdetett barmilyen kereskedelmi vagy gazdasagi szankcio,
illetve torvényi, jogszabalyi szankcids rendelkezés hatdlya alatt, ideértve az EU pénzUgyi
szankcios rendeleteit és a U.S. Department of the Treasury, Office of Foreign Assets
Control (OFAC) altal kiadott egységes szankcios listat is.

A portfoliokezelési tevékenységre vonatkozo szerzédés megsziinik, amennyiben a szerz6dé a
szerz6dés megkotéseét kdvetben a fenti szankciok, korlatozasok, vagy tilalmak hatalya ala kerdil.
llyen esetben a szerz&dés megsziinésének iddpontja a szankcio, a korlatozas, vagy a tilalom
hatalyba lépésének napja.
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3 Az Alapkezel§ tevékenységeinek részletes szabalyai

3.1 Befektetési alapkezelési tevékenység

A befektetési alapkezelési tevékenység keretében az Alapkezeld a Kbftv. és a Tpt. rendelkezései
szerinti, Magyarorszag tertletén nyilvanos, vagy zart modon értékpapir befektetési alapokat hoz
létre, kezel, mUkodtet, atalakit, és szikség esetén felszamol. Ez alapjan az Alapkezel§ az elérhetd
legnagyobb hozam biztositasa érdekében (a kockazatok minimalizalasaval) a befektetési alap
portfolidjaban 1évé egyes eszkdzelemeknek a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez
igazodd — sajat dontése alapjan torténd — adasvételét végzi, illetve végezteti.

3.1.1 Az Alapkezel§ feladata és hataskdre

Az Alapkezel§ befektetési alapkezelési tevékenysége soran az alabbi feladatokat latja el:
o befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési,

stratégiai és eszkdzallokacids dontések meghozatala és végrehajtasa);
kockazatkezelés.
adminisztrativ feladatok:

konywviteli és jogi feladatok ellatasa,

e informacidszolgaltatas befektetdk részére,

eszkdzok értékelése, arazasa, adoligyek intézése,

e jogszerd magatartas ellenérzése,

e a befektetdkkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

e hozamfizetés,

e az Alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval

és forgalmazasaval 6sszefliggé adminisztracios feladatok,
e amegkoOtott Ugyletek teljesitése, a bizonylatok megkuldését is ideértve,
e nyilvantartasok vezetése;

3.1.2 Az Alapkezel§ felel6ssége

Az Alapkezeld a tdle elvarhatd gondossaggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezeld a
tevékenységének ellatdésa soran  kdzremUkodbket vehet igénybe, illetve  bizonyos
résztevékenységeit kiszervezheti.

Az Alapkezeld felel az altala kezelt befektetési alapok eszkdzeinek helyes értékeléséért, azok nettd
eszkdzértékének kiszamitasaért és a nettd eszkdzérték kozzétételéért. Az Alapkezeld az egyes
befektetési alapok és azok befektetdi irant fennalld felelésségét nem befolyasolja az, hogy az
Alapkezeld kllsé értékbecs|ét nevez ki.
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Az Alapkezel§ az egyes befektetési alapok és azok befektetdi iranti felelésségét nem befolyasolja
az, hogy egyes funkcidkat harmadik félnek szervezett ki, illetve hogy a harmadik fél esetleg tovabbi
kiszervezést hajtott végre. Az Alapkezeld nem szervezheti ki funkcidit olyan mértékben, hogy
lényegileg mar ne legyen a befektetési alapok kezelbjének tekinthetd, és hogy postafiokcéggé
valjon.

Az Alapkezel6 nem felel sem az altala kezelt befektetési alapok, sem a befektetési jegy
tulajdonosok felé az alapok vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen
veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezel§ suUlyos gondatlansaga vagy
térvénysértése miatt kdvetkezetett be.

Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az Alapkezeld altal végzett tevékenységekbdl
szarmazd - az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatarozott - kockazatok fedezésére az
Alapkezeld olyan mértékl szavatoldtdkével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai
gondatlansagbdl adddo potencidlis feleldsséggel kapcsolatos kockazatokat.

A nyilt végu befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek befektetdk részére torténd
folyamatos forgalmazasara az Alapkezeld altal megbizott tobb forgalmazd jogosult. A folyamatos
forgalmazas soran leadott vételi és visszavaltasi megbizasok teljesitéséért a befektetdk felé a
forgalmazast végzd felel.

3.1.3 Az Alapkezel§ kollektiv befektetési formak és a befektetSk legfontosabb
érdekeit szem el6tt tartd eljarasra vonatkozé kdtelezettségei

Az Alapkezeld tisztességesen jar el a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosokkal, a kollektiv
befektetési értékpapir tulajdonosok egyik csoportjat nem részesiti elényben a kollektiv befektetési
értékpapir tulajdonosok masik csoportjaval szemben.

Az Alapkezeld altal alkalmazott eljarasoknak, rendszereknek és megoldasoknak biztositaniuk kell
a piac stabilitdsat és integritasat hatranyosan érinté gyakorlat megelézését.

Az Alapkezel§ a kollektiv befektetési forma kezelése soran tisztességes, pontos és atlathato
arazasi modelleket és értékelési rendszereket hasznal, és a portfoliok pontos értékelését igazolni
is tudja.

Az Alapkezel6 tevékenysége soran a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosok szamara
indokolatlan koltségeket nem szamit fel.

3.1.4 Befektetési jegyek elballitasa, nyilvantartasa

A Befektetési jegyek elédllitasa dematerializalt formaban térténik. A dematerializalt formaban
kibocsatott Befektetési jegyek sem a jegyzés soran, sem azt kdvetben a folyamatos forgalmazas
soran fizikailag nem kérhetéek ki.

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeres volt, az Alapkezelé gondoskodik arrdl,
hogy a KELER Zrt. megkeletkeztesse a Befektetési jegyeket. Az Alap befektetési jegyei
dematerializalt értékpapirok, amelyek az Alap esetében minden szempontbdl azonos jogokat
testesitenek meg. A dematerializalt értékpapirok vasarlasahoz szikséges, hogy a Befektetd
értékpapir-szamlaval rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat a Forgalmazo vezet. Az értékpapir-szamla
értékpapir-szamlaszerzédéssel jon |étre. Ertékpapir-szamlaszerz6déssel a szédmlavezetd
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kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban allé
dematerializalt értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapir-szamlan nyilvantartja és
kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént
jovairasrdl, terhelésrdl és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti. A szamlakivonat az
értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kidllitas idépontjara igazolja. A szamlakivonat
nem ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.

Az Alapkezels dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel kapcsolatos tovabbi
informaciokat az Alapkezeld honlapja tartalmaz.

3.2 Portfoliokezelési tevékenyseg

Az Alapkezeld a portfoliokezelési tevékenysége keretében az altala kezelt portfolidba tartozo
pénziigyi eszkdzOk esetében sajat nevében, az Uzletfél javara és terhére jér el. Az Alapkezeld &ltal
kezelt portfoliokban meglévd eszkdzok nem képezik az Alapkezeld tulajdonat.

Az Alapkezel® portfoliokezelési tevékenysége sorén az Uzletfelek eszkdzeit elére meghatarozott
feltételek mellett, az Uzletfelek dltal adott megbizas alapjan, az Uzletfelek javéra pénzigyi
eszkdzOkbe fekteti be és kezeli azzal, hogy az Uzletfelek a megszerzett pénziigyi eszkdzbdl eredd
kockazatot és hozamot, azaz a veszteséget és a nyereséget kdzvetlenll viselik. Ebbdl kifolydlag
az Uzletfelek altal elszenvedett semmilyen veszteségért nem felel, kivéve, ha az ilyen veszteség
az Alapkezeld sulyos gondatlansaga vagy torvénysértése miatt kdvetkezetett be.

Az Alapkezel6 az Uzletféllel a portfolickezelési szerz6dést egyedileg meghatdrozott feltételek
szerint a Bszt.-ben rogzitett kdtelezé tartaimi elemek és jelen Uzletszabdlyzat mellékletét képezd
portfolidkezelési szerz&dés alapjan kdti meg.

Az Alapkezel§ vonatkozd tevékenysége jelen Uzletszabdlyzat alapjan a befektetési
vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz6ld 2007. évi CXXXVIII. tdrvény (Bszt.) 5. § (1) d.) pontja szerinti portfoliokezelési
tevékenységre terjed ki, mind lakossagi, mind szakmai Ugyfél esetében.

Az Alapkezels az egyes Ugyfelek szaméra kezelt portfolidkat Uigyfelenként és — ha egy Uzletfél
szamara tébb portfolidt is kezel — portfolionként tartja nyilvan és kezeli.

Az Alapkezeld a portfolidkezelési tevékenysége soran az egyenl§ elbanas elve szerint jar el mind
az egyes Ugyfelek, mind az egyes portfoliok esetében.

Alapkezeld a Portfolidkezelési szerzédés alapjan az Uzletfél portfolidkezelési tevékenységhez
kapcsoldddan az Uzletfél szamdra megnyitott Szémlak felett rendelkezési joggal bir. A
Portféliokezeld az Uzletfél szamldjanak javéra, illetve terhére a jelen megdllapodas szerint
kizérélagosan jogosult Uigyletek végrehajtasara. Amennyiben az Uzletfél a Portfdliokezel ezen
rendelkezési jogat megsérti, az a Portfdliokezelési Szerz8dés felmondasat vonhatja maga utan.
Az Alapkezeld a portfoliokezelési tevékenysége keretében harmadik személytdl igénybevett
szolgaltatas esetében az Uzletfél, mint megbizo felé sajatjaként felel.

Az Alapkezel6 a portfoliokezelési tevékenysége keretében a t6ke megdvasara (t6kegarancia) és
a hozamra vonatkozéan (hozamgarancia) garanciat vallalhat azzal, hogy a hozamra vonatkozé
garancia magaban foglalia a t6ke megodvasara vonatkozd garanciat is. Az Alapkezel§ a
t6kegaranciat vagy hozamgaranciat bankgaranciaval biztositja.
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Az Alapkezel§ a portfolidkezelési tevékenysége keretében a t6ke megdvasara (t6kevédelem) és
a hozamra vonatkozéan (hozamvédelem) igéretet tehet azzal, hogy a hozamra vonatkozo igéret
magaban foglalja a t6ke megdvasara vonatkozd igéretet is. A t6ke megdvasara vagy hozamra
vonatkozo igéretét a téke megdvasat, illetéleg a hozamot biztositd pénzlgyi eszkdzre vonatkozd
befektetési politikaval tamasztja ala.

Az Alapkezeld a portfolidkezelési tevékenysége soran — ha az Uzletfél kifejezetten eltéréen nem
rendelkezik — az Uzletfél javara kezelt portfolid terhére nem szerezhet

o sajat maga altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzt,

o sajat maga altal kezelt kollektiv befektetési forma éltal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirt.

o kapcsolt véllalkkozasa éltal forgalomba hozott pénzlgyi eszkdzt, ide nem értve a
szabalyozott piacra bevezetett és a multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskedés
targyat képezé értékpapirt, és

o a Tpt. szerinti nyilvanos vételi ajanlattételi kdtelezettséget eredményezd befolyast.

Az Alapkezeld a portfolidkezelési tevékenysége keretében az Uzletfél javara kezelt portfolié terhére
nem kothet Ugyletet szabalyozott piacra be nem vezetett vagy multilaterdlis kereskedési
rendszerben torténd kereskedés targyat nem képezd értékpapirra lgyletet olyan személlyel vagy
szervezettel, amelyben az Alapkezel§ befolyasold részesedéssel rendelkezik, vagy amely az
Alapkezeldben befolyasold részesedéssel rendelkezik.

Amennyiben az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége keretében az Uzletfél javara olyan
pénzligyi eszkdzt szerez, amely tekintetében jogszabaly bejelentési vagy kozzétételi
kotelezettséget ir eld, azt az Alapkezeld teljesiti.

3.8 Harmadik felek igénybevétele az Alapkezeld tevekenysége soran

Az Alapkezel§ 4ltal igénybevett Bszt. szerinti kdzvetiték felsorolasat az Uzletszabélyzat 4. szamu
melléklete tartalmazza. Az Alapkezel§ kozvetitéi az ekként végzett befektetési szolgdltatasi
tevékenység kozvetitése kdrében kizardlag az Alapkezelbvel irasban kotott szerzddés alapjan —
az abban foglalt feltételekkel — jogosultak eljarni. Az Alapkezeld tevékenységei kdzul a Bszt. 5. §
(1) d) szerinti portfolidkezelés kdzvetitését végzi kdzvetitbkdn keresztil. Az Alapkezeld a
portfdlickezelési tevékenység kozvetitése soran a kdozremidkddd kozvetitdket az altaluk végezhetd
tevékenységek alapjan két csoportba sorolja.

e Kiemelt kdzvetiték

e Nem kiemelt kozvetiték
(egyUtt: Kozvetitdk)

A Kiemelt kozvetitbk a portfoliokezelés kdzvetitése soran, ahhoz kapcsoldddan az aldbbi
tevékenységeket végzik

a) Uzletfelek akvirdlasa

b) Ugyféltargyalasok lefolytatasa

C) elbzetes tajékoztatasi kotelezettség nyljtasa az Ugyfelek szamara

d) elbzetes tajekozddasi kdtelezettség teljesitésében vald kdzremikddés (pl. alkalmassagi

teszt kitdltése; Ugyfél pénzlgyi tudasanak, pénzlgyi helyzetének, veszteségviseld
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képességének, kockéazati tolerancigjanak, céljanak és igényeinek felmérése; befektetési
politika meghatarozasa az tgyféllel)

e) Pmt. szerinti Ugyfél-atvilagitas

f) portfoliokezelési szerz8dés megkotésében vald kdzremUikoddés, szerz8dés aldiratasa az
agyféllel, illetve az AlapkezelGvel

g) portfoliokezelt Ugyfelekkel folyamatos kapcsolattartas,

h) likviditasi igények Ugyfél altali bejelentésének fogadasa, vagyonkivonas és vagyonatadas
jelzése az Alapkezeld részére

i) esetleges panaszos Ugyek felvétele és tovabbitasa az Alapkezeld részére

A Nem kiemelt kdzvetiték feladatat az Uzletfelek (természetes és jogi személyek) felkutatésa és
kozvetitése képezi az Alapkezel§ szamara.

A Kdzvetits a kdzvetitéi tevékenység végzése sorédn, ahhoz kapcsoléddan az Uzletféllel sem sajat
nevében, sem az Alapkezel§ nevében nem jogosultak portfoliokezelési szerz6dést kotni, sem
portfoliokezelési tevékenységet ténylegesen végezni.

A Kozvetiték altal az Ugyfeleknek a kdzvetiti tevékenysége korében okozott karokért az
Alapkezel6 koteles helytalini, az Alapkezel§ teljes felel6sséggel tartozik az altala igénybe vett
kozvetitd tevékenységéért az Alapkezelére vonatkozd felel6sségkizaro- és  korlatozd
rendelkezések keretein belll. Az Alapkezel§ e kdrben a Kozvetitdk eljarasaért ugy felel, mintha
sajat maga jart volna el.

A kozvetitdk igénybe vételével kapcsolatosan az Uzletfél szémara kilon koltség nem kerdll
felszamitasra.

4 Dijszabalyzat

4.1 Befektetési Alapkezelési tevékenység

Az Alapot terhel6 dijakat a Netté eszkdzérték szamitasakor az Alapkezeld T napig idéaranyosan
terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlajanak terhére.

4.1.1 Alapkezelének fizetendd dijak

o Alapkezelési dij
Az Alapkezel6t a befektetési alap kezelése soran felmerllt feladatainak ellatasaért
Alapkezelési dij és/vagy Sikerdij illeti meg, amely lehet:
a) el6re meghatarozott fix dij,
b) portfolié nagysagara vetitett aranyos dij,
c) portfolio teljesitményére vetitett sikerdij,
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4.1.2

Az Alapot terheld alapkezelési dijat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezel§ T
napig idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamldja terhére.
Az Alapkezelési dij kifizetése szamla ellenében havonta, mig a Sikerdij kifizetése a
pénzlgyi év végét kdvetben torténik.

Az Alapkezelési dij és a Sikerdij mértékét a hatalyos Kezelési szabalyzatok tartalmazzak.

Harmadik félnek fizetett dijak

Letétkezelési dij

A letétkezeld a letétkezeldi feladatok ellatasaért letétkezelési dijoan részesil. Az Alapot
terhel§ letétkezelési dijat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezel6 T napig
id6aranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. A
Letétkezelési dij kifizetése havonta torténik. A letétkezeldi dij mértékét a hatalyos Kezelési
szabdlyzatok tartalmazzak. A Letétkezel§ daltal tovabbharitott dijak és koltségek mértéke
elére nem kalkuldlhato, megfizetéstk a letéti dijjal egyidejlleg esedékes.

Vezetd forgalmazoi dij

Az Alapkezel§ a befektetési alapok befektetési jegyeinek forgalmazasaval forgalmazokat
bizott meg. A forgalmazdk forgalmazdi konzorciumot alkotnak. A konzorciumot vezetd
befektetési szolgaltatd feladatainak ellatasaért vezetd forgalmazdi dijoan részesul. Az
Alapot terheld vezetd forgalmazoi dijat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezeld T
napig idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére.
A vezetd forgalmazoi dij kifizetése negyedévente torténik, mértékét a hatalyos Kezelési
szabalyzatok tartalmazzak.

Kdénywvizsgaldi dij

A koénywizsgdld az alap konywizsgdlatéért konywizsgaldi dijoan részesul. A
kdnywvizsgaldi dij maximalis éves mértékét az alapok hatdlyos kezelési szabdlyzatai
tartalmazzak. A kdnywvizsgaldi dij idéaranyos mértéke naponta levonasra kertl az alap
értékébdl. A kénywvizsgaldi dij fizetése a kdnywvizsgald altal kidllitott szamla ellenében
torténik a szamlaban megjeldlt idépontig.

Felugyeleti dij

A Kbftv. vonatkozé rendelkezéseinek értelmében meghatarozott mindenkori feltigyeleti dij,
amelynek megfizetése negyedévente esedékes. A hatalyos tdrvény szerinti Felligyeleti dij

gves szazalékos mértékét a befektetési alap kezelési szabalyzata tartalmazza.

KELER felé fizetendd dijak
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A KELER Zrt. mindenkor hatalyos Dijszabalyzatanak vonatkozo dijtételei értelmében
fizetendd dfij, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgdlati irodajan (Budapest, VII. keriilet, Asbéth
u. 9-11.), és a KELER Zrt. honlapjan (www.keler.hu) lehet megtekinteni.

Banki, hitelintézeti szolgaltatasok koltségei

Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat (pl. bankszamla-vezetés, postakoltség)
nyu;jto féllel kotétt mindenkor hatalyos megéllapodas értelmében fizetett dij. A dij fizetése
a dij szamitasat alatamasztd elszamolas és szamla ellenében, a szamlaban megjelolt
idépontig torténik.

Befektetési szolgaltatasok, kiegészité befektetési szolgaltatasok koltségei

Az Alapok szamara végzett szolgdltatasokat (pl. értékpapirok adasvétele, tézsdei
megbizasok) nyuijto féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében fizetett dij.

Kdzzétételek koltségei
A kozzétételek megjelentetése dijmentesen torténik.
Marketing és kommunikacios kéltségek

Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel kotott mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében tdrténik szamla ellenében, a szamlan megijeldlt idépontig.

Szamviteli, kdnyvvezetési koltségek

Az Alapok szamara végzett szolgédltatasokat nyujtd féllel kdtott mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében tdrténik szamla ellenében, a szamlan megijeldlt idépontig.

Jogi kdltségek

Az Alapok szamara végzett szolgédltatasokat nyujtd féllel kdtott mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében térténik szamla ellenében, a szamlan megijelolt idépontig.

Elemzési dij

Az Alapok javara megkotott Ugyletekhez kapcsolddd elemzés dija, amely di fizetése az
elemzést készitd féllel kotott mindenkor hatalyos megdllapodas alapjan torténik szamla
ellenében, a szamlan megjeldlt idépontig.

LEI kéd dija

Az Alapkezelé a KELER Zrt.-n keresztul a WM Datenservice-n keresztul regisztralta az
Alapot. A LEI (Legal Entity Identifier) kéd éves meguijitasi dija max. 150 € + Afa / év
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o Befektetési alap kilonaddja

A Kulbnadd tv. vonatkozd rendelkezéseinek értelmében meghatarozott kilénado,
amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves mértéke 0,05%, az ado
alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott netté
eszkdzértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai
hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdonaban
levd, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét)

o MNB részére fizetett igazgatas szolgaltatasi dijak

A befektetési alapokat terhelik tovabba - az Alapok egyesllése vagy szétvalasa
engedélyezésére iranyuld eljarasok kivételével — az MNB altal lefolytatott engedélyezési
eljarasokkal kapcsolatban felmerUld igazgatas szolgaltatasi dijak.

o Egyéb kdltségek

Az Alapokat a futamidejik alatt egyéb, meghatarozott rendszerességgel nem feltétlendl
tervezhetd, mikodéshez kapcsolodo dijak, koltségek is terhelhetik: pl. auditlevél kiallitasa,
esetleges jogi és dllamigazgatasi eljarasok koéltségei, WARP koltségek, az alap
megszUlnésével, atalakulasaval kapcsolatos koltségek. Az Alapot terhelik tovabba - az
Alap egyesUlése vagy szétvalasa engedélyezésére iranyuld eljiarasok kivételével — az MNB
altal lefolytatott engedélyezési eljarasokkal kapcsolatban felmertlé igazgatas szolgéltatasi
dijak. Ezek éves mértéke nem haladhatja meg az egyes Alapok sajat tékéjének a 0,5%-t.

4.1.3 Visszatérités

Az Alapkezeld jogosult arra, hogy az altala kezelt befektetési alapok kezelési dijanak egy részét a
forgalmazo, kdzvetité vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan atengedie
(visszatérités). A visszatérités nagysaga a befektetési alap alapkezelési dijanak max. 50%-a. Az
Alapkezeld esetében visszatéritéssel érintett partneri befektetdi kor, akikkel jogszabalyi
felnatalmazas alapjan egyedi szerz8dést kéthet, szakmai Ugyfél lehet. Az Alapkezeld altal teljesitett
visszatérités célia a szakmai Ugyfél befektetd daltal nydjtott szolgaltatas szinvonalanak és
mindségének a nodvelése, és a hosszu tavd kolcsdnds egyuttmikoddés fenntartasa. A
visszatéritésben részesulé szakmai Ugyfél befektetd feleldssége a kapott visszatérités prudens
felnaszndlasa és elszamolasa.

A visszatérités mértékének altalanos keretrendszerét az érintett alapok kezelgsi szabdlyzata
rogziti, mig a tényleges mértéket/dsszeget a felek kdzott 1étrejdtt egyedi szerzddés szabalyozza.
A teliesitett dijvisszatéritésrdl az érintett alapok befektetSi az alapok Eves Jelentésébdl
tajékozdédhatnak.
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Az Alapkezel az dltala kezelt befektetési alapok befektetési jegyeinek forgalmazasara
forgalmazokat bizott meg. A Forgalmazo tgyfeleinek tulajdonaban lévd, a Forgalmazo altal igazolt
és nyilvantartott befektetési jegy allomany utan az Alapkezeld a Forgalmazo részére a Kbftv. 26.
§ (3) és 32. § (1) alapjan visszatéritést (allomanyi dij vagy koltségalapu dij) fizet. Az allomanyi dij
vonatkozasaban a Forgalmazé felel6ssége, hogy az Alapkezeld altal fizetett dij felhasznalasa
megfelel a vonatkozé hatalyos jogszabalyoknak, a forgalmazasi tevékenység és annak részelemei
mogott meghuzddo szolgaltatas igazolasa a forgalmazdi partner feladata. Az allomanyi vagy
koltség alapu dijon felll atadott esetleges dij 6sztdnzdnek mindstil.

4.1.4 Harmadik féltél kapott jutalék

A befektetési alapkezelési tevekenységgel kapcsolatban az Alapkezeld harmadik fél részérdl nem
élvezhet elényoket, illetve nem biztosithat elényt harmadik fél szamara, kivéve, ha az az
Alapkezeld altal kezelt befektetési alap érdekében térténik.

Amennyiben az Alapkezeld az altala kezelt befektetési alapok kezelése soran olyan befektetési
alap befektetési jegyébe fektet, amely alkalmazza a Kbftv. 26. §-a szerinti visszatéritést, az igy
visszatéritett kezelési dij az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapot illeti.

4.2 Portfoliokezelési tevekenyseg

Az Alapkezel& minden az Uzletfél portfolidkezelésével dsszefliggd, szémara harmadik fél 4ltal
felszamitott koltséget tovabbharit az Ugyfelek felé. A tovabbharitott dijakrdl az Alapkezeld szamlat
aliit ki Ugyfelei részére. A t6zsdei és tézsdén kivili megbizasok dijai, transzfer és utalési dijak,
KELER és bankkdltségek azok felmerllésének iddpontjaban, a portfolidkezelési dij és
tovabbhaéritott felligyeleti dij negyedévente, a kdtelezéen elbirt tajékoztatason tul az Uzletfél
részére torténd tajékoztatas koltsége a tajékoztatasnyujtast kdvetden, az esetleges sikerdij
fizetése pedig a pénzlgyi év végét kdvetben esedékes.

Az egyedi portfolickezelési szerz&dések jelen elGirasoktol eltérhetnek.

4.2.1 Alapkezelb részére fizetendd dijak

A PortféliokezelSt megilletd dijat az altalanos forgalmi adordl szold 2007. évi CXXVIL. térvény. 86.
§ (3) bekezdés értelmében 2015. januar 1-ét kdvetben altalanos forgalmi add kotelezettség
terheli.

o Portfoliokezelési dij: A portfolio kezeléséért a portfoliokezeld részére fizetett dij, amely
lehet:

e A portfolié nagysagara vetitett aranyos dij, ebben az esetben a dij
éves mértéke az atlagos lekdtdtt téke, vagy a portfolié bruttd
eszkozértékei szamtani atlaganak szerzédésben meghatarozott
%-a (portfolionként eltérd lehet, max. 1%). A portfolidkezelési dij
szamitasa negyedévente a negyedéves atlagos lekotott tékére
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vagy a bruttd eszkdzértékek szamtani atlagara vetitve térténik. Az
Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok jegyeibe fektetett t6kére
vonatkozoan nem kerdl portfoliokezelési dij felszamitasra.

Az dtlagos lekotott ioke kiszamitasanak keplete:

N
BPt-1+ Y. NBtt-1xNi/T

i=1

BPt-1.  a kezelt vagyonnak a targyidészak elején fennallé piaci
értéke

NBLt-7. nettd befizetések (befizetések kifizetésekkel csdkkentve)
a kezelt portfolioba; a (;t-1) id6szakban a targyidészak
végéig, ahhoz képest az i-edik napon, ezen nap
zarasakor a napi nettd forgalom (ha volt azon a napon
pénzforgalom, egyébként 0)

Ni: az i-edik napi nettd befizetés napjatdl az értékelési
id8szak zard napjaig hatralévé napok szama
7. az értékelési iddszak napjainak szama

El6re meghatarozott fix dij, amelynek nagysagat a Portfoliokezelési
szerz&désben kell rogziteni.

A Sikerdij éves mérteke az elért bruttdé hozam és a
referenciahozam pozitiv kildnbozetének az atlagos lekotott
t6kével képzett szorzatanak a szerz8désben meghatarozott %-a
(portfoliénként eltérd lehet, jelenleg max. 40%)

o Kételezéen el6irt tajékoztatason tul az Uzletfél részére torténd tajékoztatas koltsége:

Szakmai Ugyfél esetén az Alapkezels atvallalja a koltségeket.

Lakossagi Ugyfél esetén a felmer(ils koltségeket (pl. postakoltség,
nyomtatvanykoltség) az Alapkezel§ telies egészében a lakossagi
Ugyfélre terhelheti. Az esetlegesen felmerlld koltségekrdl az
Alapkezel6 a szerz8déskotést megelézden tajekoztatja a leendd
szerz6dé felet, amely a szerz8déskotést kdvetden lakossagi
Ugyfélnek mindsul.

A dijakkal kapcsolatosan az egyedi portfoliokezelési szerzédések a fentiektd| eltérhetnek.

Az Alapkezel§ a vele egy cégcsoportban dolgozéd munkavallalok, egyéb jogviszonyban
foglalkoztatottak, valamint ezen személyek kozeli hozzatartozoi részére végzett portfdliokezelési
tevékenység nyujtasa soran kedvezményt biztosit.
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4.2.2

Harmadik félnek fizetett dijak

Tézsdei és tézsdeén kivili megbizasok dija:

Tranzakcios dij

a broker altal a megbizas teljesitéséért felszamitott dij, amelynek
értéke a brokerrel kdtott megallapodas értelmében eltérhet, de
max. 2,5% lehet.

Letétkezeld altal a tranzakciok elszamolasaért fizetett dij. A
mindenkor aktualis tranzakcids dijat az adott szolgaltatd kondiciés
listaja tartalmazza.

Szamlavezetési dijak, bankkdltségek

a szamlak (Ugyfélszamlak, értékpapir- és pénzszamlak)
kezelésével kapcsolatosan felmerdilt koltségek (pl. szamlavezetési
dij, atutalasi jutalék; postakdltség, kdnyvelési dijak), amelyek
szolgdltatoként eltérek. A mindenkori aktudlis bankkdltséget
adott szolgdltatd kondicios listdja tartaimazza.

KELER felé fizetendd dijak

Feligyeleti dij:

Letéti brzési dij

a KELER Zrt. mindenkor hatélyos Dijszabalyzatanak vonatkozd
dijtételei értelmében fizetendd dij, amelyet a KELER Zrt.
Ugyfélszolgdlati irodajan (Budapest, VII. kerllet, Asbéth u. 9-11.),
és a KELER Zrt. honlapjan (www.keler.hu) lehet megtekinteni.

az Alapkezel6 dltal a Magyar Nemzeti Bank részére fizetendd
valtozo dij. Eves mértéke a portfolidkezelési tevékenység — ide nem
értve az dnkéntes kdlcsdnds biztositd pénztar, a magannyugdij
pénztar, a pénzUgyi intézmény és a biztositd részére végzett
portfoliokezelési tevékenységet — keretében kezelt, piaci értéken
szamitott portfolié eszkdzértékének 0,35 ezreléke.

a portfolid eszkdzeinek Grzéséért a letétkezeldnek fizetett dij. A
letétkezelési dij mértékét az Uzletfél és a letétkezel® kdzott 1étrejott
szerz8dés tartalmazza. A letétkezelési dij megfizetése alapesetben
az Uzletfél kotelessége, bizonyos esetekben azonban az
Alapkezel6 atvéllalhatia a diffizetést. A diffizetés atvallalasarol
szerz6désben kell rendelkezni.

Postai szolgaltatasok dija: a portfolidkezeléssel kapcsolatos postai szolgaltatasok dija a

Magyar Posta Zrt. mindenkori aktualis dijaival egyezik meg.
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o Egyéb koltségek Egyéb, meghatarozott rendszerességgel nem feltétlendl
tervezhetd, portfdliokezelési tevékenység soran felmerlld dijak,
koltségek: pl. auditlevél, forditasi dijak.

o Elemzési dij Az Alapkezeld a portféliokezelési tevékenységhez kapcsolddd
elemzésekért fizetends dijat nem harftia tovabb az Uzletfelek
részére.

4.2.3 Harmadik féltél kapott jutalék

Az Alapkezel6 nem fogad el harmadik felektdl pénzbeli juttatdsokat az Uzletfeleknek nyujtott
portfolickezelési szolgaltatassal kapcsolatban. Az elfogadott kisebb, nem pénzbeli juttatasokat az
Uzletfelek szamara sajat honlapjan (www.alapkezelo.hu / www.generalialapkezelo.hu) mutatja be.

5 Vegrehajtasi politika

5.1 Bevezetés

A 231/2013. szamu, az AIFM Direktivahoz kapcsolodd — a mentességek, az altalanos mikodési
feltételeket, a letétkezelbket, a tOkeattételt, az atlathatdsagot és a felligyeletet taglalé — EU
Rendelet (ABAK Rendelet), valamint a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.)
vonatkozo rendelkezései alapjan a Generali Alapkezeld Zrt. (Alapkezeld) az altala kezelt portfoliok
befektetSinek érdekeit legjobban szolgalva jar el a kezelt portfoliok nevében torténd befektetési
dontések végrehajtasa soran, tovabba minden ésszerl lépést megtesz annak érdekében, hogy a
legjobb eredményt érje el az altala kezelt portfoliok befektetdi szamara, valamint a befektetdk a
lehetd legjobb szolgaltatasban részestllienek. Jelen Végrehajtasi politika keretén belldl az
Alapkezeld célja, hogy meghatarozza azokat a mechanizmusokat, amelyek altal a gyakorlatban
biztositani kivanja a vonatkozd jogszabalyi el6irasokban foglaltaknak tdrténd megfelelést.

Jelen politikat az Alapkezeld valamennyi Uzletfele, és valamennyi, dltala kezelt kollektiv befektetési
forma vonatkozasaban, mind az altala végzett befektetési szolgaltatasi tevékenység, mind az
altala végzett befektetési alapkezelési tevékenység soran egyontetlien alkalmazza.

Az Alapkezel6 nem fogalmaz meg eltéré végrehajtasi/legjobb végrehajtasi politikat a lakossagi és
szakmai Ugyfelei részére, mert megitélése alapjan a portfdlidkezelési szerz6dés alapjan Uzletfelei
azt varjak el, hogy az Alapkezelé a szerz6désben meghatarozott befektetési politika, valamint —
amennyiben létezik ilyen — a vonatkozd agazati jogszabalyokban megfogalmazott befektetési
iranyelvek, korlatok altal meghatarozott eszkdzok vasarlasa révén a portfélio értékét maximalizalja.
Ez a kdtelezettség nem egy adott megbizas teljesitése soran mertl fel, hanem a portféliokezelési
tevékenység soran folyamatosan.
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Az Alapkezel6 mindenkor tisztességesen, a szakma szabdlyainak betartasaval, az egyenld
elbanas elvének alkaimazasaval igyekszik befektetési alapkezelési és portfoliokezelési
tevékenysegeét ellatni.

5.2 Alapelvek

A kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyd torvények
maodositasardl szold 2014. évi XVI. tdérvény (Kbftv.) vonatkozd rendelkezéseinek értelmében az
Alapkezel§ jelenleg nem jogosult az Ugyfélmegbizasok Ugyfelek javara torténé végrehajtasara’.
Ennek kovetkeztében az Alapkezeld Végrehajtasi politikdjanak alapelvei a megfeleld kereskedési
partnerek, valamint a megfelel§ teljesitési helyszinek kivalasztasara terjednek ki. A kereskedési
partnerek, valamint teljesitési helyszinek megfeleld kivalasztasa soran az Alapkezeld minden
esetben fiduciary duty” kotelezettségének megfeleléen, azaz az Ugyfelek nevében, az lgyfelek
érdekeit figyelembe véve jar el. Ennek megfelelen az Alapkezel§ minden ésszerl lépest megtesz
annak érdekében, hogy az altala tovabbitott megbizasok kovetkezetesen, és a lehetd
legeredményesebb maodon kerllienek végrehajtasra. A kereskedési partnerek (tipikusan
befektetési szolgdltatok) kivalasztasa soran az Alapkezel$ figyelembe veszi a CFA Institute altal
kidolgozott standardokat.

5.3 Vegrehajtasi politika targyi hatalya

A Végrehatasi politika hatélya az alabbi kezelt portfoliokra terjed ki:

e az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapokra;

e az Alapkezeld altal kezelt biztositdi portfoliokra;

e az Alapkezel6 altal kezelt unit-linked eszkozalapokra;

e az Alapkezeld altal kezelt kilsé intézményi portfolidkra®
e Alapkezeld privat vagyonkezelésre szerz6dott Ugyfeleire

5.4 A kereskedesi partnerek, valamint a teljesitesi helyszinek kivalasztdsanak
szempontial

Az Alapkezel§ — a kezelt portfoliok érdekeinek maximalis figyelembe vétele mellett — a kereskedési
partnerek kivalasztasa soran az aldbbi szempontokat veszi figyelembe:

e az érintett pénzlgyi eszkoz ara;
e avégrehajtas koltségvonzata;
e atranzakcio végrehajthatésaganak és elszamolasanak valdszintisége;

1 Ez alél kivételt képeznek azok a tranzakciok, amelyeket az Alapkezel§ - portfoliokezelési tevékenysége keretében - két kezelt portfoli6 kozott
hajt végre azokban az esetekben, amikor két portfolié ellentétes irdnyu iigylettel rendelkezik ugyanazon instrumentumra vonatkozdan.

ZA portfolidkezelési tevékenység keretében kezelt portfolidk esetében megbizasnak mindsiil minden olyan tranzakcid, amelyet az Alapkezeld
a kezelt portfoliék nevében, a kezelt portfolidk javara tovabbit.

53



Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabalyzata

e atranzakcio végrehajtasanak id6igénye és gyorsasaga;

e az érintett pénzlgyi eszkdz tulajdonsagai;

e amegbizas volumene, azaz az Ugylet nagysaga a tranzakcioban érintett instrumentumra
vonatkozd mas megbizasok nagysagahoz képest;

e a megbizasnak a tranzakcioban érintett instrumentum piaci arara gyakorolt lehetséges
hatasai, illetve ezen piaci hatasok minimalizalasa;

e a kezelt portfoliokra vonatkozo jogszabalyi, kezelési szabdlyzat vagy szerz8dés szerinti
befektetési limitek;

e minden egyéb mas relevans tényezd.

Fentieken tulmenden az Alapkezeld az alabbi egyéb szempontokat is mérlegeli a kereskedési
partnerek kivalasztasa soran:

e a befektetési vallalkozas piaci részesedése és hatasa a mozgasokra (flow szempontok);
e a befektetési vallalkozassal torténd historikus kapcsolat tapasztalatai;
e a befektetési vallalkozas végrehatasi politikajaban felsorolt teljesitési helyek szamossaga,
illetve specidlis piacokhoz valé hozzaférés lehetdsége;
e a befektetési véllalkozas altal nyujtott egyéb befektetési szolgaltatasok (pl. repougyletek,
értékpapir-kdlcsonzés);
e a befektetési vallalkozas piaci hirneve, tulajdonosi strukturaja;
e a befektetési vallalkozas t6ke- és likviditasi helyzete;
e a befektetési vallalkozas tudja-e kezelni a bonyolult, szokatlanul nagy volumenre
vonatkozé megbizasokat
A kereskedési partnerek értékelése céljabodl az Alapkezeld egy olyan értékelési rendszert (broker
scoring) alkalmaz, amely néhany — a fentiekben is emlitett — f6bb szempont eltéré sulyozasaval
kalkuldl egy pontszamot. Az értékelés soran az aldbbi szakterlletek szempontjai kerlinek
figyelembe vételre:
e Dbefektetési terllet
e kockazatkezelési terUlet
e back office terUlet

Az Alapkezels kulon értékelési tablazatot készit a részvény- és a kotvénylgyletekre. A
részvénylgyletek esetében az Alapkezeld a végrehajtas koltségvonzatat, a végrehajtasanak
id&igényét és gyorsasagat, az elszamolas valdszinliségét, valamint a flow szempontokat veszi
figyelembe, mig a kotvénylUgyletek esetében a végrehajtas idGigénye és gyorsasaga és az
elszamolas valoszinlisége mellett a partner piaci aktivitasa (alkalmazatott hozamkilonbdzet
mértéke, aktiv arjegyzdi €s aukcios tevekenyseég) is értékelendd szempont.

Az Alapkezeld legalabb félévente felllvizsgalja az értékelési rendszert.
A teljesitési helyszinek kivalasztasa soran az Alapkezeld az alabbi fébb szempontokat mérlegeli:

e az érintett végrehajtasi helyszin tulajdonsagai, az elszamolas mindsége;

e az Ugyletben érintett instrumentum likviditasa az adott végrehajtasi helyszinen;
e a kereskedési és elszamolasi koltségek nagysaga;

e az elszamolas gyorsasaga és biztonsaga.
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5.4.1 Privat vagyonkezelésre vonatkozd specidlis szabalyok

Az Alapkezel§ azon Ugyfelei részére, akik részére végzett portfoliokezelés a privat vagyonkezelési
agazat ala tartozik, a befektetési tranzakciok (kdtvény, részvény, befektetési jegy és
devizaligyletek) vonatkozasaban specidlis végrehajtasi szabalyokat alkalmaz az Alapkezeld.

Jelen Uzletszabalyzat hatalybalépésekor a szamlavezetd befektetési szolgaltaton kivdli
tranzakciok aranytalanul magas terhet ronak az Ugyfelekre (tekintettel a transzferkoltségekre,
utalasi koltségekre és implicit kdltségekre), valamint az elszamolas gyorsasaga és biztonsaga is
a szamlavezet$§ befektetési szolgaltaton keresztll biztositott leginkabb. Ezen okok miatt a
tranzakciok megkotése a szamlavezetd befektetési szolgaltaton keresztl torténik.

Az 5.4 pontban ismertetett szempontok figyelembe vételével az Alapkezel§ évente, a végrehajtasi
politika felllvizsgalataval egyid6ben dokumentalt modon elemzést készit arra vonatkozdan, hogy
a jelen pontban tett megallapitasok fennalinak-e, és a befektetési tranzakciok megkdtése az
altalanos, vagy a specialis szabalyok szerint térténjen-e a kdvetkezd felllvizsgalat idépontjaig.

5.5 A megbizdsok eszkdzcsoportonkénti végrehajtasi helysziner

Reszvenyek

Az Alapkezels tapasztalatai alapjan a hazai részvények tekintetében a BET nyujtia atlagosan a
legjobb arakat. Ennek kdvetkeztében a hazai részvénylgyletek esetében az elsddleges teljesitési
helyszin a BET. Az Alapkezeld szintén a hazai értéktézsdét — mint teljesitési helyszint — preferélja
abban az esetben is, ha egy hazai részvény mas szabalyozott piacra is be van vezetve.

A kulfoldi részvények esetében ugyancsak a kibocsatas helye szerinti tézsde biztositja atlagosan
a legjobb arakat. Ennek kovetkeztében az Alapkezel§ a kulfoldi részvényekre iranyuld megbizasok
esetében azt a szabalyozott piacot preferdlja, ahova a részvényt elsé alkalommal bevezették, vagy
ahol az adott részvénynek a legnagyobb a likviditasa3 (forgalma). Bizonyos kibocsatok esetében
ugyanakkor el&fordulhat, hogy az adott részvény likviditasa alacsonyabb a kibocsatas helye
szerinti szabdlyozott piacon, mint egy masik szabdlyozott piacon. Amennyiben egy kulféldi
részvény tobb nemzetkdzi szabalyozott piacra is be van vezetve, az Alapkezel§ jogosult arra,
hogy ne a kibocsatas helye szerinti szabalyozott piacra tovabbitsa a megbizast, amennyiben egy
masik szabalyozott piacon az Ugylet végrehajtasa a likviditas, a piaci ar és a gyorsabb teljesités
szempontjabdl kedvezdbb, és ezdltal biztosithatd az Ugyfél szamara torténd legkedvezdbb
végrehajtas.

Az Alapkezeld fenntartia maganak azt a lehetéséget, hogy egyes részvénylgyletek esetében a
tranzakciok tézsdén kivlli végrehajtasara adjon megbizast, amennyiben a tranzakciok ilyen
maodon torténd végrehajtasa az Ugyfelek szempontjabdl kedvezdbb eredménnyel valdsithatod
meg.

3 A likviditds értékelése sordn a bid-ask spread nagysagat, valamint a legjobb vételi és eladdsi ajanlatok volumenét kell figyelembe venni.
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Fix kamatozdsu eszkozok (Betélek, dllampapirok, vallalati kotvenyek)

A betéteket illetéen az Alapkezeld§ folyamatosan nyomon kdveti az aktudlisan elérhetd betéti
kamatokat, majd a jogszabdlyi, a kezelési szabdlyzat, valamint a szerz6dés szerinti
partnerkockéazati limitek figyelembe vételével dont a betétek elhelyezésérdl.

Az ugynevezett ,fixed income” tipusu instrumentumok esetében jellemzd, hogy a kereskedés
szabalyozott piacon kivil, OTC forgalom keretében toérténik. Ezen piacok fébb jellegzetessége,
hogy a transzparencia, valamint bizonyos instrumentumok esetében a likviditas alacsonyabb,
tovabba nem normal piaci korilmények kdzott a kereskedés folyamatossaga nem biztositott. A
piacok ezen sajatossagai a legkedvezdbb végrehajtast is jelentésen befolyasoljak.

Az Alapkezel6 a ,fixed income” tipusu eszkdzdk esetében tdbb partnertdl kér be ajanlatokat.
Ugyanakkor bizonyos helyzetekben el6fordulhat, hogy nem kerll sor tobb ajanlat bekérésére,
mivel a legkedvezd8bb végrehajtas szempontjabdl kedvezdbb, ha az Alapkezeld egy elbre
meghatarozott partnerrel kot Ugyletet. llyen eset lehet példaul, ha az Alapkezelé olyan eszkbzre
vonatkozdan ad megbizast, amely esetében a megbizas végrehajtasa soran a gyorsasag és
diszkrécio kiemelten fontos, akar a megbizas targyat képezd eszkdz jellemzdi, akar a megbizas
volumene miatt. Szintén el lehet tekinteni a tdbb forrasbdl szarmazé ajanlatok bekérésétdl abban
az esetben, ha a piaci események (pl. piaci turbulencia) miatt olyan gyorsan kell reagalni, hogy
kizardlag a végrehajtas gyorsasaga biztosithatja a megfelel6 arat. Mindezek mellett limitaras
megbizasok esetében is el6fordul, hogy az Alapkezeld csak egyetlen partner felé tovabbitja
megbizasat, tovabba mérethatékonysagi okok (pl. a megbizas tulsagosan kicsi volumene) és
elszamolasi szempontok is indokolhatjak a tébb partner bevonasatdl vald eltekintést.

A hazai allampapirok masodlagos forgalma az MTS Hungary elektronikus és multilateralis —
Ugynevezett "interdealer" — kereskedési rendszeren keresztul valdsul meg. A hazai allampapirok
esetében az Alapkezelé az eBond rendszeren és/vagy a Bloomberg chaten keresztll legalabb
harom market maker-tél kér be ajanlatokat, amelyek kozil a legkedvezd8bb ajanlat (vételi tgylet
esetén a legmagasabb hozamot, mig eladasi Ugylet esetén a legalacsonyabb hozamot biztosito)
kerUl elfogadasra. Amennyiben két vagy tébb market maker ugyanolyan hozamszintet kinal fel,
akkor az Alapkezel6 a kereskedési partnerek kivalasztasanal emlitett kritériumok kdzul a
végrehajtas gyorsasagat (kotvénylgyletek esetében fontos megjegyezni, a gyorsasag altalaban a
legkedvezd8bb végrehajtast eredményezi), valamint az elszamolas valoszinlségét veszi
figyelembe, és ezek alapjan dont arrdl, hogy melyik ajanlatot fogadia el.

A kulfoldi allampapirok, valamint a hazai és kulfoldi vallalati kdtvények esetében az Alapkezeld a
szabalyozott piacra bevezetett részvényekre vonatkozd gyakorlatot kdveti azzal a kulénbséggel,
hogy az Alapkezeld jogosult arra, hogy az ezen instrumentumokra vonatkozd megbizasokat OTC
Ugylet keretében teljesitse abban az esetben, ha ily médon az Ugyfél szamara kedvezébb
eredmeény érhetd el. Az OTC piacon torténd végrehajtast gyakorlati szempontbdl magyarazhatja
a szabdlyozott piac alacsony likviditasa; a szabalyozott piacon kialakult kedvezétlen ar; a
szabalyozott piacon térténd végrehajtas magas explicit vagy implicit kdltsége; vagy az OTC Ugylet
elszamolasanak — szabalyozott piachoz képesti — gyorsabb és hatékonyabb elszamolasa.

Kollektiv befektetesi eszkdzok (befektetési jegyek, ETF-ek)
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Az Alapkezeld a kollektiv befektetési eszkdzbkre a befektetési jegyek vezetd forgalmazdjaval, vagy
alforgalmazdjaval kot Ugyleteket. A megkotott Ugyletek a tranzakcidban érintett befektetési alap
Tajékoztatdjaban/Kezelési szabalyzataban meghatarozott napon és arfolyamon teljesutinek.

Amennyiben az adott befektetési jegy be van vezetve valamely szabalyozott piacra (tipikusan —
de nem kizardlagosan — ETF-ek esetében), Ugy a szabalyozott piacra bevezetett részvényekre
vonatkozo iranyelvek az iranyaddak.

Ertékpapir-alapu derivativ (gyletek

Derivativ Ugyletek alatt az Alapkezeld a futures-6ket, a forward-okat, az opcidkat, valamint a swap
Ugyleteket érti.

A szabalyozott piacokon kereskedett derivativak esetében az Alapkezeld hasonld elveket kovet,
mint a szabalyozott piacra bevezetett részvények esetében. Ennek megfeleléen a hazai
szabdlyozott piaci (t6zsdei) derivativdk esetében az Ugyletek teljesitési helyszine a BET
szarmazékos szekcioja. Amennyiben valamely okbdl az adott derivativ Ggylet nem teljesithetd a
BET-en, viszont az érintett szarmaztatott termék mas szabdalyozott piacra is be van vezetve, az
Alapkezeld jogosult arra, hogy a megbizast masik szabalyozott piacra tovabbitsa.

A nemzetkdzi szabalyozott piacokra bevezetett derivativak esetében az elsédleges kritérium az
adott szarmaztatott termék likviditasa (forgalma) és ara. Amennyiben az adott szarmaztatott
termék tobb nemzetkdzi szabalyozott piacra is be van vezetve, az Alapkezelé a likviditast, az
elérhetd arakat, valamint a teljesités egyéb feltételeit mérlegelve arra a szabalyozott piacra
tovabbitia a megbizast, amely az Ugyfelek szempontjabdl a legkedvez8bb végrehajtast
eredményezi.

A tézsdén kivili derivativ termékek esetében az Alapkezel§ a kereslet-kinalat figyelembe vételével
folyamatosan nyomon koveti a termékekre vonatkozéan arinformaciot biztositd forrasokat
(Bloomberg). Az Alapkezeld kdteles tdbb kereskedési partnertdl ajanlatokat bekérni az adott
derivativ termékre vonatkozéan, majd ezek kdzll a tranzakcio iranyat figyelembe véve a
legkedvezdbb ajanlatot elényben részesiteni. A kereskedési partner kivalasztasa soran az
arfolyam mellett kiemelten fontos tényez6 a partner esetleges nemteljesitésébdl fakadd kockazat,
az Ugylet elszamolasanak biztositasa, valamint az, hogy a partner megfeleld likviditast tudjon
biztositani.

Azonnali devizadigyletek

Az azonnali devizaligyletek egy részét — elsésorban a végrehajtas gyorsasaga és praktikussaga
szempontjabdl, valamint egyuttal a tranzakcids koltségeket minimalizalva — az Alapkezel§ azon
kereskedési partnerek kdzremukoddésével hajtia végre, akik a kezelt portfoliok folydszamlait
vezetik. Az azonnali devizalgyletek masik része esetében a tranzakciok végrehajtasa a
Bloomberg-en és/vagy telefonon keresztul térténik (egyes partnerek esetében csak telefonos
Ugyletkotésre van lehet6ség), amelynek soran az Alapkezeld legaldabb két partnertdl kér be
arjegyzést, és a végrehajtas jarulékos koltségeit is figyelembe véve a legkedvezdbb ajanlatot
fogadja el.
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Hatdridds aevizatigyletek

A hatérid8ds devizalgyletek esetében is torekedni kell arra, hogy legalabb két partnertdl torténjen
arjegyzés bekérése, melyek kozil az Alapkezeld — figyelembe véve a partnerlimiteket, valamint a
végrehajtas jarulékos kdltségeit — a legkedvezdbb ajanlatot fogadja el.

Az elfogadott kereskedési partnerek, valamint teljesitési helyszinek listdjat eszkdzcsoportonként
a 15.10. fejezet tartalmazza.

5.6 Portfoliok egymadas kozti dgyleter

Abban az esetben, ha tobb kezelt portfolidnak ugyanazon instrumentumra ellentétes iranyu
Ugylete lenne, az Alapkezeldnek lehetésége van arra, hogy az Ugyleteket az érintett portfoliok
k6zott toébbnyire harmadik fél kbzbeiktatasa mellett kdsse meg. Az ar minden esetben kizardlag
dokumentalt piaci ar lehet.

5.7 A végrehajtasi politika feltilvizsgalata

Az Alapkezel6 valamennyi kereskedési partner és teljesitési helyszin tekintetében figyelemmel
kiséri a korabban felsorolt szempontok érvényestilését annak érdekében, hogy meggy6z&djon a
megbizasok teljesitésének hatékonysagardl, tovabba azonositsa, és egyuttal korrigalia a
legkedvezdbb végrehajtas tekintetében fennalld hianyossagokat. Az Alapkezel§ ezen értékelését
a korabban megko6tétt tranzakcidkra alapozva végzi. Ezen muitbeli tranzakciok figyelembe
vételével az Alapkezel§ értékeli azt, hogy a kivalasztott kereskedési partnerek és teljesitési
helyszinek megfeleléen — azaz az Ugyfelek részére a legjobb eredményt generdlva — biztositjak-e
az Ugyfelek megbizasainak legkedvezébb végrehajtasat.

Az Alapkezeld negyedévente ellendrzi a ,Kereskedési partnerek, valamint teljesitési helyszinek”
tablazatban 1évé helyességét az Ugyletkdtés soran ténylegesen igénybe vehetd és vett partnerek
listaja alapjan.

Az Alapkezelé évente felllvizsgalia a Végrehajtasi politikdban foglaltak hatékonysagat. A
felUlvizsgalatra akkor is sor kerdl, ha olyan lényeges valtozas merdl fel, amely hatranyosan
befolyasolja az Alapkezel6t a megbizasok Ugyfelek szamara torténd legkedvezébb végrehajtasa
tekintetében. Az éves felllvizsgalat mellett az Alapkezels havi rendszerességgel figyelemmel kiséri
és értékeli a Végrehajtasi politika gyakorlati érvényestlését, valamint annak eredményességét.

5.8 Kozzetételi kotelezettseg
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A Bizottsag (EU) 2017/576 felhatalmazason alapuld rendelete értelmében az Alapkezeld a
portfdlickezelési tevékenységhez kapcsoldddan minden évre vonatkozoan, legkésébb aprilis
végeéig kdzzéteszi - eszkdzosztalyonkénti bontasban - a legtdbbet igénybevett 6t végrehajtasi
helyszin, illetve azon befektetési vallalkozasok listajat, amelyeknek Ugyfélmegbizasokat
tovabbitottak.

6 Megbizas-allokacids politika

Az Alapkezels az ltala kezelt kollektiv befektetési formak, illetve Uzletfelei részére torténd
értékpapir-tgyletek soran az Ugyleteket dsszevonhatja. Az ilyen jellegl dsszevonasok soran az
alabbi szétosztasi szabalyok szerint koteles eljarni:

o a portfolidkezelés soran az Ugyfeleket az eltéré portfolidk Osszetételébdl adddd
sajatossagok, az esetleges likviditasi és  mérethatékonysagi  szempontok
figyelembevételével, Ugyfélcsoportonként egységesen kell kezelnie az adott portfdliokért
felelds portfolio menedzsernek;

Abban az esetben, ha ezen portfoliok vagyonkezelési stratégidja és kockazatkezelési elvei
azonosak:
o tBzsdei - 6sszevont- részvény Uzletkotés esetén aranyos allokaciot kell alkalmazni, vagyis
a vasarolt részvényt a befektetési alapok / Uzletfelek kdzétt azok részvény befektetésre
felhasznalandd pénzeszkdze aranyaban kell allokalni;
o részvény eladas esetén az adott részvényt a befektetési alapok illetve Uzletfelek eladasra
szant dsszrészvényhanyaduk / a befektetési alapok illetve Uzletfél részvénymennyisége
aranyaban kell allokalni.

Az aranyos allokacid mennyiségre és atlagarra vonatkozik. A tékearanyos allokaciot minden egyes
Uigylet esetén maédosithatja, hogy a portfélidkezelének mindenkor figyelembe kell vennie az Ugyfél
egyedi igényeit, utasitasait, befektetési politikajat, befektetési limitjeit, likviditasi poziciojat és
varhatd t6kemozgasait. Amennyiben az elére allokalt, és végrehajtasra atadott Ugylet csak
részben kerll teljesitésre, akkor ismét az egyenl§ elbanas elve alapjan, minden egyes Ugyfél az
Ugyletbdl eredetileg allokalt mennyiségének aranyaban részestl.

Az Alapkezeld torekszik arra, hogy az Uzletek/megbizasok allokécioja a befektetési dontés
meghozatalaval egyiddben, a tranzakciok végrehajtasa elStt kerlljon dokumentélasra.
El6fordulhatnak azonban olyan esetek, amikor a portfélié specidlis stratégidja, a piaci folyamatok
vagy egyéb rendkivUli tényezdk kapcsan fellépd problémak miatt nincs maod a teljes preallokacios
folyamat végigvitelére. Rendkivlli piaci események, kotott hataridével rendelkezd piaci
megbizasok vagy a befektetés-nyilvantartd rendszer elérhetetlensége esetén egyarant térekedni
kell arra, hogy a lehetd leghamarabb megvaldsuljon az allokacio rogzitése.

Amennyiben egy kétvényaukcion vald részvétel dsszevont portfoliok esetén térténik, és ha
eredményhirdetést kdvetden a részteljestilés a telies aukcion vald részvétel 10%-at nem éri el,
akkor a korabban allokalt Ugyletek mérethatékonysag, illetve likviditas és befektetési politika
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figyelembe vételével Ujraallokélhatd, optimalizalhatd. Ujraallokéldst csak abban a kdrben lehet
végrehaijtani, akik a megel6z8, eredeti allokécidban részt vettek. Ujraallokélas esetén mérlegelni
kell az Uzletfél portfoliojanak nagysagat, a fenndlld likviditast, varhatd lejératokat, a befektetési
politikanak vald megfelelést. A befektetési rendszerben (clavis) tranzakcié megjegyzés rovataban
dokumentalni kell az Ujraallokalas tényét.

Ha az értékpapir kereskedd szamara az Alapkezel§ képviselSje részérdl a tézsdei megbizasi
ajanlat megtételekor az Ugyfélcsoportra vald egyértelmU utalas torténik, akkor az aranyos
allokacio az adott Ugyfélcsoportra alkalmazando.

Ha a tézsdei megbizasi ajanlat megtételekor a befektetési alapra, illetve az Uzletfélre vald
egyértelmi utalas tdrténik, akkor az allokacio az adott Uzletfélre valdsulhat meg.

Napon bellli részvénylgylet (daytrade) csak akkor kéthetd, ha a megbizasi ajanlat megtételekor
a befektetési alapra, illetve az Uzletfélre vald egyértelm(i utalds torténik.

Allamkétvény, kamatozo kincstariegy, diszkontkincstariegy Uzletkdtések a befektetési alap, illetve
az Uzletfél megjeldlésével torténhetnek.

Egy tételben tdbb befektetési alap illetve Uzletfél szaméra vasarolt vagy dllomanyabdl értékesitett
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir esetén mennyiségre és atlagarra vonatkozd aranyos
allokaciot kell alkalmazni.

Fedezeti Ugylet (forward Ugylet, deviza kockazat kivédése) esetében figyelembe kell venni az eltéré
portfoliok dsszetételébdl adddo sajatossagokat, az egyedi befektetési politikat, valamint a partner
Bank altal felallitott korlatokat, limiteket.

Hataridés deviza Ugylet - tobb befektetési alapot illetve Uzletfelet érinté - egyszerre torténd
megkdtése esetén az adott deviza mennyiséget a befektetési alapok, illetve az Uzletfelek
eladasra/vételre szant 6sszdevizahanyaduk aranyaban kell allokalni.

Ha az Uzletféllel kotétt szerzédés a portfolié elkiildnitett vagy mas letétkezelénél 1évé KELER
szamlan torténd nyilvantartasat irja eld, akkor ettdl eltérni csak az Uzletfél kifejezett, irasbeli
rendelkezése alapjan lehet.

Ha jogszabaly a portfolio elkllonitett vagy mas letétkezelénél levé KELER szamlan toérténd

nyilvantartasat irja eld, akkor ettél nem lehet eltérni.

6.1 Osszevont lgyletek teljesitése

Az Alapkezels az dltala kezelt kollektiv befektetési formak, illetve Uzletfelei részére torténd
értékpapir-tgyletek soran az Ugyleteket dsszevonhatja, szem elétt tartva az egyenld elbanas elvét
az dltala kezelt portfoliok, illetve az Uzletfelek tekintetében. Az Alapkezeld az 6sszevont (igyletek
teliesitését a jogszabalyoknak, Uzletszabalyzatanak, valamint az Uzletféllel kétodtt szerzédésnek
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megfeleléen koteles végezni. Az Uigyletek 6sszevonédsa sordn jelen Uzletszabdlyzat szerinti
szétosztasi szabalyok szerint kdteles eljamni.

Osszevont részvényligylet esetén a fizetendd jutalék arédnyosan kerill felosztésra a portfolidk
kdzott.

7 Fenntarthatdésaggal kapcsolatos tajékoztatas

Jelen fejezet a Generali Alapkezeld altal kezelt portfoliokkal kapcsolatban azt mutatja be, hogy a
Generali Alapkezeld. a fenntarthatdsagi kockazatokat milyen modon integrélja a befektetetési
doéntéshozatali eljarasaba.

Az informaciokdzlést jogszabaly (Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete
(2019. november 27.) a pénzlgyi szolgdltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos
kdzzétételekrdl ) irja elé azzal a céllal, hogy az Ugyfelek segitségére legyen a portfélickezeléssel
érintett portfoliok fenntarthatésaggal kapcsolatos célkitlizéseinek, a felmerlld fenntarthatésagi
kockazatoknak a megértésében, informaciot nyujtson a fenntarthatdsaggal kapcsolatos
célkitlizéseinek a megvaldsulasarol.

A portfélikban taldlhaté befektetések figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat,

Bar az Alapkezel§ altal kezelt portfélidk & célkitlizései kdézott az unids kritériumoknak
megfeleld kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditdsa nem jelenik meg, és a
kritériumok alapjan nem mind&slinek fenntarthatd befektetésnek, a Generali Alapkezel$ Zrt.
fenntarthatdsag iranti elkOtelezettsége a vallalati stratégia egyik kiemelt fundamentuma.

7.1 Fenntarthatosdgi kockdzatok integrdldasa a befektetetési dontéshozatali
eljdrasba

A Generali Csoport (Assicurazioni Generali S.p.A.) 2019.03.22-én életbe Iéptette a vallalatcsoport
fenntarthatdsagi politikgjat (Sustainability Group Policy), 6sszhangban az érvényben 1évd
Magatartasi Kodex-szel (Generali Group Code of Conduct), valamint a fenntarthatosagi
kotelezettségvallalasi alapszaballyal (Charter of Sustainability Commitments). A Generali Csoport
befektetéskezeldje, a Generali Insurance Ass)et Management S.p.A. SGR pedig életbe Iéptette a
Fenntarthatd Pénzulgyi Zaradékot (Sustainable Finance Disclosure .

A fenntarthatdsagi politika meghatarozza azt a keretet, ami alapjan a vallalat azonositja, értékeli
és kezeli a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi kockazatokat és lehetGségeket,
osszhangban Uzleti tevékenységének fenntarthatdsagi céljiaval és értékteremtési céljaval.

A Generali vallalatcsoport egy hosszu tavu befektetési céllal rendelkezd vallalat, melynek
kételessége az Ugyfelei és részvényesei érdekeinek szolgdlata. Ennek mentén a Generali
véllalatcsoportnak, és ezaltal a Generali Alapkezeld Zrt-nek is hatarozott célja a fenntarthatdsagi
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szempontok el6térbe helyezése mikodése soran. A vallalatcsoport elkdtelezett tovabba egy
hatékony dkoszisztéma létrehozasaban. A vallalatcsoport fenntarthatosagi stratégiaja régzitésre
kerUlt iranyitasi strukturajaban is.

A Generali Alapkezeld Zrt. tevékenysége soran figyelmet fordit a kdérnyezetvédelem, a

fenntarthatésag és a tarsadalmi felelésségvallalas alapvetd elvarasaira. Ennek megfeleléen az

Alapkezeld:

= azonositja, értékeli és kezeli kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi tényezdket, amelyek
kockéazatokat és lehetdségeket jelenthetnek az Uzleti célok elérése érdekében;

= azonositja, értékeli és kezeli a negativ és pozitiv hatasokat, amelyeket az Uzleti dontések és
tevékenységek altal mertinek fel, és amelyek hatassal vannak a kulsé kdrmyezetre.

A felmerllé fenntarthatdsagi kockazatok nem mingslinek relevansak, mivel a Generali
vallalatcsoport fenntarthatdsag iranti elkdtelezettsége és Fenntarthatdsagi (ESG) politikdja
biztositja ezen kockazatok megfeleld kezelését.

A fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f8bb karos hatasok kiszlrését szintén ezen
elkdtelezettség és a Fenntarthatdsagi (ESG) politika biztositja. Tovabbi részletes informaciok a
Generali Alapkezel§ Zrt. Fenntarthatosagi (ESG) politikdjaban talalhatdak, amely elérhetd az
Alapkezeld honlapjan

7.2 A fenntarthatosdgi kockdzatok hatasta a kezelt portfoliok hozaméra

Fenntarthatdsagi kockazatok: olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy
kortimény, melynek bekovetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, lényeges
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékeére.

Hosszu tavon gondolkodd befektetéskezelbként az Alapkezeld kiemelt fontossagot tulajdonit a
fenntarthatdsagi tényez6k eszkdzcsoportok hozamaira és a portféliok hozam-kockazat
tulajdonsagaira gyakorolt hosszutavu hatasainak, mind trendek, mind értékelés vonatkozasaban.
Az Alapkezel§ az dltala végzett portfoliokezelési tevékenysége soran azonositia a ndvekvd
fenntarthatdsagi kockazatokat, és megfeleléen integralja azokat befektetési dontéshozatali
eljarasaiba.

A Generali Csoport felismeri, hogy a kibocsatok esetlegesen Uj piacokra is léphetnek (zdld
termékeken  keresztll), vagy meglévd termékeiket fejleszthetik is  fenntarthatdsagi
kovetelményeknek megfelelve, amely szintén pozitiv valtozast hozhat értékeltségukben mind a
fizikai, mind az immaterialis eszkdzok vonatkozasaban.

Az erés pozitiv szemlélet az ESG-vel kapcsolatban egy kibocsatd esetén szintén eredményezhet
hosszu tavon jobb stratégiai pozicionaltsagot és stabilitast. A megkdzelités kulcselemét képezi a
reputacios kockazatok elkerllése is: ezek materidlis kdvetkezményekkel jarhatnak a kibocsato
eszkdzeinek értékére vonatkozoan is.
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8 Atvilagitasi politika

8.1 Eszk6zO0k kivdlasztdsa

Az Alapkezel6 a befektetéseinek kivalasztasa és nyomon kdvetése terén a legnagyobb
gondossaggal jar el. Munkatarsai megfeleld szakmai tapasztalattal és ismeretekkel rendelkeznek
azokrol az eszkdzokrél, amelyekbe a befektetési alapok és az Uzletfelek vagyonat befektették.
Amennyiben meghatarozott tipusu eszkdzokbe fektetnek be hosszu tavra, vagy kevésbé likvid
eszkdzokbe be, a megallapodas megkdtését megelézden a portfdliokezelés elemzést készit a
partnerrdl, a tulajdonosi struktura, likviditas, tOkeattétel, jOvedelmezGség és hatékonysagra
vonatkozoan. A végzett tevékenységeit megfeleléen dokumentalni kell annak igazolasara, hogy e
tevékenységek dsszhangban vannak a gazdasagi és pénzUugyi tervvel, igy az Alapok atlagidejével
is. Az Alapkezeld a vonatkozd megbeszélésekrdl jegyz8kdnyvet vezet.

Az egyedi instrumentumok kivalasztasa a portfdlid menedzserek feladata. A fundamentalis
elemzés kiterjed a legfontosabb mutatokra (cash-flow alapu mutatok, eredmény, arbevétel,
varhatd novekedés, egyéb katalizatorok), kiemelt tekintettel a likviditasra. A technikai elemzés
eszkdztara az id6zités szempontjabdl szintén fontos indikaciot képez. Az Alapkezeld az egyedi
részvények tekintetében leginkabb a fejlett amerikai, nyugat-eurdpai és régids részvénypiacokon
aktiv, mindez tobb mint 1000 likvid tézsdei részvény arfolyamanak allandd nyomon koévetését
(monitoring tevékenység) jelenti.

Az Alapkezel altal kezelt alapok és portfolidi kilonbdzd referenciaindexeket kdvetnek, amelyek
tobb szaz kuldnbdzd eszkodz arfolyam-alakulasanak kovetését koveteli meg a  portfélid
menedzserektdl. Az eszkdzuniverzum az indexek 0sszetétele alapjan jellemz&en adott, mindez az
abszolut hozamu szemlélet mellett kezelt portféliok egyedi bazisat is leképezheti. Az igy fokuszba
kerUlt eszkdzokdn kivil kilonb6zd kiilsé forrasokbdl is érkezhetnek Uj instrumentumok — pl.: mas
piaci szerepl6tdl (elemzdk, brokerek stb.), hiroldalrél, Bloomberg szlrés alapjan stb.

9 Az Uzletfelek értesitése, tajékoztatasa

Az Alapkezel§ tevékenységeihez kapcsolddd szerzdés megkotését megelézéen koteles

tajékoztatni az Uzletfelet

o az Alapkezeldre vonatkozoé alapvetd tudnivaldkrdl

o az Alapkezelé mikoddésének és tevékenységének szabalyairdl,

o az Uzletfél tulajdondban 1évé, vagy 6t megilletd pénzigyi eszkdzok és pénzeszkdzok
kezelésének szabalyairdl

o a szerz8désben foglalt Udgyletekben érintett pénzigyi eszkdzdkkel kapcsolatos
tudnivaldkrol,

o a szerz8désben foglalt Ugylettel kapcsolatos tudnivalokrdl, ideértve az Ugyletet érinté
nyilvanos informaciokat, valamint az Ugylet kockazatat

o végrehajtasi helyszinekrdl
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o a szerz8déskdtéshez, egyes Ugyletek megkdtéséhez kapcsolddd kdltségekrdl, dijakrol,
amelyek az Ugyfelet terhelik

9.1 Befekteltési alapkezelési tevékenység

Befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozatala esetén az Ugyfelek tajékoztatasa céljabdl az
alabbi, jogszabaly altal kdtelezden eldirt dokumentumokat késziti az Alapkezeld:

tajékoztato
kezelési szabalyzat
kiemelt befektetdi informacio
rendszeres tajékoztatas keretében:
® dves és féléves jelentés
e havi portfdlidjelentés

0O O O O

Az Alapkezeld, vagy megbizésa alapjan a letétkezeld kdteles az altala kezelt nyilvanos befektetési
alapok egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott mddon kdzzétenni minden olyan napra, amelyre megallapitasra kerll, a
megallapitast kdveté 2 munkanapon belll, valamint a nyilvanossag szamara koteles biztositani
az éaltala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli mikddési id6szakra vonatkozd, egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértek adatainak elérhetéségét. Az Alapkezeld ezen
kételezettségét honlapjan teljesiti.

A befektetési alapkezelési tevékenység vonatkozasaban az Alapkezel§ altal kezelt befektetési
alapok tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt befektetdi informacid, a rendszeres
téjékoztatas céljat szolgald jelentések, valamint a rendkivili tajékoztatas céljat szolgald
koézlemények - ezen belll a befektet6k részére t6rténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhetéek

Alapkezeld székhelyén (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.)
A Generali Alapkezeld, mint az Alap térvényes képviseldjének
www.generalialapkezelo.hu / www.alapkezelo.hu honlapjan;

o A Fellugyelet altal Uzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon

A tajékoztatd, a kezelési szabalyzat és a kiemelt befektetsi informaciok egy nyomtatott példanya
a forgalmazasi helyeken az Uzletfelek kérésére dijmentesen atadasra kerll. Az Alapkezels az
Alapkezelére, illetve a befektetési alapokra vonatkozd rendkivili eseményekrdl rendkivili
tajékoztatas Utjan tajékoztatja a befektetdket.

9.2 Portfolickezelési tevékenyseg

Az Alapkezel§ portféliokezelési tevékenysége soran az aldabbiakban felsorolt id&beni
tajékoztatasokat adja Uzletfelei részére:
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o Elézetes tajékoztatas
o Szerz8dés tartama alatt fennalld tajékoztatasi kotelezettseg
o Utdlagos tajekoztatasi kdtelezettség

9.2.1 Elbzetes tajékoztatas

Az Alapkezeld a portfoliokezelési szolgaltatasa keretében a szerz&déskdtést megeldzéen mindsiti
a szerz6dg felet, és annak eredményérdl a szerz8déskdtést kdvetd 30 napon belll irasban vagy
mas tartds adathordozén értesiti az Uzletfelet. Az Uzletfelek az Ugyfélmindsités sorén jelen
Uzletszabdlyzat 2.3.1 — 2.3.3. pontjdban foglaltak szerint lakossagi Ugyfél, szakmai Uigyfél és
elfogadaté partner kategoriaba kertinek besorolasra, tajékoztatasuk kategorigjuknak megfeleléen
torténik.

Az elézetes tajékoztatas keretében az Uzletfelek jelen Uzletszabdlyzat 2.3.4 és 2.3.5. pontjdban
foglaltaknak megfeleléen tajékoztatast kapnak az alkalmasséagi tesztek eredményérdl, és a
kategorigjuknak megfeleld befektetési lehetéségekrdl.

Az Alapkezel§6 a portfoliokezelési szolgdltatasa keretében— legkésébb az adott szerz&dés
megkotését megelbzéen — téjékoztatja az Uzletfelet, kilondsen a Bszt. 40.§ -41.§-ban, valamint
a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendeletének 45-47. és 50. cikkeiben
foglaltakrol az ott meghatarozottak szerint.

Az Alapkezel§ a lakossagi lgyfelek felé torténd eldirt tajekoztatast honlapjan (www.alapkezelo.
hu vagy www.generalialapkezelo.hu) adja meg, de Ugyfele kérésére a tajékoztatast irasban vagy
mas tartds adathordozon dijmentesen biztositia. A szerz&déskdtést megeldz8 tajékoztatas
kivonata irasban atadasra kerUl az Alapkezeld lakossagi Ugyfelei részére.

Az Alapkezeld az egyes dokumentumok és informaciok elérhetéségét jogosult mas elektronikus
oldalra valo utalassal is biztositani.

9.2.2 Ugyfélnyilatkozatok

Az Alapkezels Uzletfele a portfolidkezelési szerz6dés aldirdsaval vagy kilon nyilatkozat
megtételével kifejezetten nyilatkozhat az alabbiakrdl:

e papir alapon torténd tajékoztatas helyett mas tartdés adathordozon, igy kuldndsen
elektronikus levélen keresztlli kapcsolattartast elfogadja. Ezzel &sszefliggésben az
Uzletfél kijelenti, hogy rendszeres internet-hozzaféréssel rendelkezik, melynek
bizonyitaséra az Uzletfél altal (izletvitel céljabdl megadott e-mail cim szolgal.

e hozzdjarul ahhoz, hogy a Tarsasag a Generali a www.alapkezelo.hu honlapon keresztil
teljesitse azokat a tajékoztatasokat és adja meg azokat az informaciokat, amelyek
esetében erre a jogszabdly lehetdséget ad, és amely tdjékoztatassal kapcsolatos
értesitést (amennyiben ez szlkséges) a Generali részére megadott email cimre teljesitse.
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e transzparens el6zetes dij és koltség kalkulaciot az Uzletfél részére a papir alapon torténd
tajékoztatas helyett mas tartds adathordozdn, igy kiléndsen e-mail-en, vagy rogzitett
telefonhivas keretében adja meg az Uzletfél szaméra annak tudataban, hogy egyébként
lehet8ség lenne a papir alapu tajékoztatas valasztasara is.

e elfogadja a Térsasag Végrehajtasi Politikajat és Uzletszabalyzatat

e adatainak az Uzletszabdlyzat 12. fejezete szerinti nyilvantartdsahoz, kezeléséhez
hozzajarul

e a Generali Alapkezel§ Zrt. Adatkezelési tajekoztatojanak megismerésérdl

o A portfélidkezelési szerz8dés hatalya alatt kezelt portfolio(k) ternére a portfoliokezeld, mint
befektetési alapkezeld a sajat maga altal kezelt kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
kollektiv befektetési értékpapirt szerezzen.

9.2.3 Szerz8dés tartalma alatt fennallé kdtelezettség és utdlagos téjékoztatas

Az Alapkezel6 és az Uzletfél az egymasnak szdlo, a szerz6dés targyat, illetve a szerz6dés
teljesitésével kapcsolatos informaciokat e-mailben, telefonon, postai uton egymas tudomasara
hozhatjak, a szerz6dés targyaval kapcsolatos informaciokat kotelesek azonban a kozlést
kovetben haladéktalanul a szerz&désben rogzitett kapcsolattartasra kijelolt formaban
megismételni.

Az Alapkezel6 jogosult az Uzletfél felé fennalld tajékoztatatasi kdtelezettségének egyéb tartds
adathordozé (tjan is eleget tenni, amennyiben ezzel megfelel az Uzletféllel kétott szerz6désben
meghatérozottaknak, és az Uzletfél kifejezetten a tajékoztatas ezen forméjat kérte a 8.2.2. szerinti
nyilatkozat megtételével.

Az Alapkezels az Uzletfél felé fenndlld tajékoztatdsi kotelezettségét Ugy is teljesitheti, hogy a
Téajékoztatasi szabdlyzataban meghatarozott informaciokat az Alapkezeld honlapjan teszi kbzzé,
amennyiben:

o ezzel megfelel az Uzletféllel kotdtt szerz6désben meghatérozottaknak,

o az Uzletfél kifejezetten a tajékoztatas ezen formajat valasztotta,

o az Alapkezelé az Ugyfelet elektronikus Uton értesitette az Alapkezeld honlapjanak
cimérdl és megjeldlte, hogy az adott informacid pontosan a honlap mely részén érheté
el,

o az Alapkezel§ gondoskodik arrdl, hogy a honlapon megjelenitett informaciok minden
pillanatban aktudlisak és az Uzletfél szamara elérhetdk legyenek.

Az Uzletfél barmikor jogosult az Alapkezelétsl - az Uzletfél beszamolasi kdtelezettségeihez
igazoddan - irasbeli jelentést, beszamoldt, kimutatast kérni a részére végzett portfoliokezelési
tevékenységrdl. A rendszeres jelentési kotelezettségen kivil kért jelentések, beszamolok,
kimutatasok koltségei az Ugyfelet terhelik.

Az Alapkezels Uzletfelei szamara a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete
60. és 62. cikkében meghatarozott idékdzdnként és tartalommal a targyiddszak utolsé napjara
vonatkozdan jelentést készit, és azt tartds adathordozén az Uzletfél rendelkezésére bocsatja a
targyidészakot kovetd honap 10. munkanapjdig. Az Alapkezel§ a befektetési szolgaltatasi
tevékenysége keretében kezelt, az Uzletfél tulajdonaban lévé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdzrél
és pénzeszkdzrél aBizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete 63.
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cikkében meghatarozott id6kdzonként és tartalommal a targyidészak utolsd napjara vonatkozoan
jelentést készit, és azt tartds adathordozon az tgyfél rendelkezésére bocsatja a targyiddszakot
kovetd hdnap 10. munkanapjaig.

Az Alapkezel a végrehajtott (igylettel kapcsolatos tajékoztatast az Uzletfél rendelkezése szerint:
e (gyletenként
e rendszeres jelentési kotelezettsége keretében adja meg

Ha az Uzletfél az Ugyletenkénti téjékoztatast vélasztotta, az Alapkezelé a portfdlidkezelési
tevékenysége keretében az Uzletfél megbizdsa alapjan végrehajtott (gyletekrdl szol6
tajékoztatasat dgyletenként adja meg

e rasban vagy mas tartds adathordozodn, és

e legkésdbb az Ugylet végrehajtasanak napjat kovetd elsd kereskedési napon, vagy ha a
megbizast az Alapkezel§ harmadik személy kbzremdlkddésével hajtotta végre, e harmadik
személy igazolasanak kézhezvételét kdvetd kereskedési napon, Bizottsag (EU) 2017/565
felhatalmazason alapuld rendelete szerinti tartalommal

Amennyiben a megbizast az Alapkezel§ harmadik személy kdzremlkddésével hajtotta végre, a
tajékoztatast nem kell megadni, ha ugyanezt az informaciét a lakossagi Ugyfél harmadik
személytdl is haladéktalanul megkapja.

Az Uzletfelek szédmara az Alapkezel6 az aldbbi tartalommal tesz eleget jelentési
kételezettségének:

a) portfolidkezeld neve;

b) az Ugyfél szamlajanak neve vagy egyéb, azonositasra alkalmas megjelolése;

c) a portfolid Osszetételérdl és értékelésérdl szdld kimutatas, benne az egyes kezelt pénzUgyi
eszkdzokre vonatkozo részletes adatok, a piaci érték - vagy piaci érték hianyaban a valos érték -
és a készpénzegyenleg a jelentési iddszak elején és végén, valamint a portfdlio teljesitménye a
jelentési idészak alatt;

d) a jelentési id6szak alatt felszamitott jutalékok és dijak telies Osszege és legaldbb a teljes
kezelési dijak és a végrehajtassal 6sszefliggd koltségek tételes bontasa, adott esetben beleértve
egy nyilatkozatot, amely szerint kérésre részletesebb bontast is adnak;

e) a kimutatas alapjaul szolgald iddszak teljiesitményének Osszehasonlitasa a befektetési
teliesitménynek a befektetési vallalkozas és az Ugyfél megallapodasaban  kitlzott
referenciaértékével (@amennyiben volt ilyen);

f) a jelentési idGszak alatt az Ugyfél portfdlidjaval kapcsolatosan kapott osztalékok, kamatok és
egyéb kifizetések telies dsszege;

) a portfélidban tartott pénzlgyi eszkdzokkel kapcsolatosan egyéb jogokat teremtd vallalati
eseményekrdl szolo tajékoztatas;
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h) az idbszak alatt végrehajtott minden Ugylet esetében az aldbbiakban részletezett
tajékoztatas (kivéve, ha az Ugyfél Ugyletenként kér tajekoztatast a végrehajtott tgyletekrdl, ebben
az esetben rendszeres kimutatast legalabb 12 havonta kell megkuldeni)

e a kereskedés napja;

e a kereskedés id@pontja;

e amegbizas tipusa;

e ahelyszin meghatarozasa;

e az eszkdz meghatarozasa;

e vétel/eladas jelzése;

e amegbizas jellege, ha az nem vétel/eladas;
e amennyiség,

e Az egységar;

e atelies ellenérték;

Az Uzletfélfél pénziigyi eszkdzeit vagy pénzeszkdzeit kezel6 befektetési vallalkozas legalébb
negyedévente tartdés adathordozon kimutatast kild minden Ugyfélnek, amelynek pénzigyi
eszkdzeit vagy pénzeszkozeit tartja, az érintett pénzligyi eszkdzokrdél és pénzeszkdzokrdl, amely
a kovetkezd informaciokat tartalmazza:

a) a portfolidkezeld altal az adott Ugyfél szamara kezelt 6sszes pénzigyi eszkdz és pénzeszkdz
adatai a kimutatas alapjaul szolgalo idészak végen;

b) az Ugyfél pénzlgyi eszkdzei vagy pénzeszkdzei milyen mértékben voltak érintettek
értékpapir-finanszirozasi Ugyletekben;

c) az Ugyfélnek az esetleges értékpapir-finanszirozasi Ugyletekben vald részvétel kapcsan
keletkezett esetleges haszna, és a haszon felhalmozodasanak alapja;

d)annak egyérteiml megjeldlése, hogy mely eszkdzdk és pénzeszkdzok tartoznak
a 2014/65/EU iranyelv szabalyainak és végrehajtasi rendelkezéseinek hatalyaba, és melyek nem,

e) annak egyértelmUl megjeldlése, hogy mely eszkbzok rendelkeznek kuldnleges tulajdonjogi
statusszal, példaul zalogjogokkal 6sszeflggeésben;

) a kimutatasban szerepld pénzigyi eszkdzdk piaci értéke vagy - piaci érték hianyaban -
becstilt értéke

Az Uzletfelek fentiektdl eltéréligyféliclentéseit (azok gyakorisdgat és tartamat) az egyedi
portfolickezelési szerz&dések, valamint — amennyiben van ilyen - az adott agazati jogszabalyok
tartalmazzak.

A portfoliokezelési szolgaltatast nyujtd befektetési vallalkozas tajékoztatja az ugyfelet arrdl, ha a
portfolié 6sszértéke a jelentési id6szak eleji értékeléshez képest 10%-kal csdkken, illetve minden
tovabbi 10%-0s csdkkenésrdl, legkésébb annak a munkanapnak a végeig, amikor a kiiszobérték
tullépése megvaldsult, vagy amennyiben ez nem munkanapra esik, a ra kdvetkezd munkanap
VEgeig.
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9.2.4 Osztdnzdkrdl, dijakrdl, kdltségekrél szOl6 tajékoztatas

A Térsasag portfoliokezelési tevékenységének nyljtdsa elétt tajékoztatia Uzletfeleit a dijak,
juttatasok (6sztdénzék) szabalyozasaral.

A Tarsasag portfoliokezelési tevékenysége soran mindenkor a jogszabalyokban foglaltaknak, a
szakma szabalyainak megfeleléen, tisztességes és hatékony maodon, az Ugyfelek és alapok
érdekeivel 6sszhangban jar el. A Tarsasag nem fogad el dijat, jutalékot vagy pénzbeli elényt,
amelyet harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljard személy fizetett vagy biztositott egy
adott Ugyfélnek/alapnak nyujtott szolgaltatassal kapcsolatban. Amennyiben erre mégis sor
kerllne, Ugy a szolgaltatas nyujtasaval kapcsolatban harmadik felek vagy harmadik fél nevében
eliard személyek altal fizetett vagy biztositott minden dijat, jutalékot vagy pénzbeli elényt feloszt
és tovabbit az egyes Ugyfelekhez, melyrél rendszeresen tajékoztatja is Uzletfeleit. Az Tarsasag
kizarolag a jogszabalyi el8irasokkal dsszhangban csekély mértékd, kisebb nem pénzbeli elényt
fogad el. Az dsztdnzékre vonatkozd elbirdsokat részletesen a Tarsasag Osszeférhetetlenségi
politikajanak tartalmi kivonata tartalmazza.

Az Alapkezel§ portfdlidkezelési szolgéltatas nyujtasa esetén elézetesen tajékoztatja az Uzletfelét
a szolgdltatashoz kapcsolodd  koltségrdél  és  dijrdl.  Ezen  kotelezettségének  jelen
Uzletszabalyzatban valamint az Uzletféllel térténd szerz6dés megkotés elétti egyeztetések soran
kiadott dokumentumokban (pl. szerz6dés-tervezet vagy ajanlat) tesz eleget.

A Tarsasag az altala nyujtott befektetési szolgaltatasokhoz kapcsolddd dijakkal és koltségekkel
kapcsolatos el6ézetes tajékoztatasi kdtelezettségének az 5.2.2 pont szerint, utdlagos tajékoztatasi
kotelezettségének az 5.2.3 pon szerint tesz eleget.

10 Befektetd-védelmi intézkedések

710. 1 Felelésség

Az Alapkezelé a befektetési alapkezelési, valamint a portfdliokezelési tevékenysége soran a téle
elvarhatd gondossaggal, a Befekteték és az Uzletfelek érdekeit mindenkor szem elétt tartva az
Alapokra, Uzletfelek portfélidira vonatkozd jogszabaly, befektetési politikak, valamint jelen
Uzletszabélyzat rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezel6 a BefektetSket, illetve
Uzletfeleket az egyenls elbénés elve alapjén, azonos médon képviseli az Alapok és az Uzletfelek
portfolidinak kezelése soran.

10.2 Penziigyi eszkéz kezelése

Az Alapkezeld a befektetési alapok tulajdonaban lévé vagy azokat megillet pénzigyi eszkdzt és
pénzeszkdzt az befektetési alapok kezelési szabalyzatainak rendelkezése szerinti célra hasznalja
fel.

Az Alapkezeld az Uzletfél tulajdondban 1évé vagy 6t megilleté pénziigyi eszkdzt és pénzeszkdzt
az Uzletfél rendelkezése szerinti célra hasznalja fel.
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Az Alapkezel a kezelésében 16v6, a befektetési alap, illetve az Uzletfél tulajdonédban lévé vagy 6t
megilletd pénzligyi eszkdzzel és pénzeszkodzzel sajatjaként nem rendelkezhet, és biztositja, hogy
az Uzletfél ugyanezen pénziigyi eszkdzrél és pénzeszkdzrél béarmikor rendelkezni tudjon, jelen
Uzletszabdlyzat valamint az egyes szerzédések keretében vallalt —korlatozasokat
figyelembevételével.

Az Alapkezeld nyilvantartasait ugy vezeti, hogy azok pontosak legyenek és az egyes portfoliok
pénzligyi eszkdzei és pénzeszkdzei dllomanyardl mindenkor valds képet mutassanak, és azok
alapjan barmikor, késedelem nélkiil biztosithatd legyen a befektetési alap, illetve az Uzletfél
tulajdonaban lévé vagy 6t megilletd pénzigyi eszkdz és pénzeszkdz, valamint az Alapkezeld sajat
pénzlgyi eszkdze és pénzeszkdze elkuldnitett kimutatasa.

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenység ellatasa sordn az Uzletfél pénziigyi eszkdzének
letéti 8rzésére, szamlavezetésére nem kot megallapodast, ez minden esetben az Uzletfél feladata
és feleléssége.

10.83 Pénzeszkéz kezelése

A befektetési alapok esetében dltaldban a letétkezeldénél, a portfoliokezelt Ugyfelek esetében
altalaban a portfolio letétkezeljénél / szamlavezetdignél torténik a pénzeszkdz elhelyezése,
azonban mas pénzlgyi intézmény arainak ismeretében a portfoliomenedzser mindig a lehetd
legjobb ar kialkudasara térekszik.

10.4 Befektetd-veaelmi alap

Az Alapkezel6 a Tpt. vonatkozd rendelkezései alapjan tagja a Befektetd-védelmi Alapnak
(székhelye: 1092 Budapest, Koztelek utca 6., www.bva.hu, a tovabbiakban: ,BEVA”). A BEVA
feladata a befektet6k és Ugyfelek részére a Tpt. 217. § (2) bekezdésében meghatarozott
kartalanitasi 6sszeg megallapitasa és kifizetése. A Befektetd-védelmi Alap 6nallé jogi személy,
amely a tagjai dijbefizetései, és egyéb bevételei felhasznalasaval korlatozott vagyoni biztositast
nyujt abban az esetben, ha valamely tagja a meghatarozott Ugyfélkdveteléseket fedezet
hianyaban nem képes kiadni, vagyis a letétek kiszolgéaltatasara vonatkozo kotelezettségét nem
tudja teljesiteni.

Az Alap a kartalanitasra jogosult befektetdtdl kapott megbizas alapjan ellathatja a befektetd
képviseletét az egyezségi targyalason, illetve felszamolasi eljaras soran.

Az Alap tagjai - magyar nyelven - tajékoztatjgk a befektet6ket az Alap altal nyujtott védelem
tartalmardl és az igényérvényesités lényeges feltételeirdl.

Tilos a befektetd-védelemre, illetéleg az Alapra vonatkozd informéaciokat a befektetések novelése
céliabdl, igy kuldndsen reklamtevékenységre felhasznalni.

Az Alap altal nyujtott biztositas nem terjed ki;

a) az allam,

b) a kdltségvetési szerv,
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C) a tartdsan, szaz szazalékban allami tulajdonban lévé gazdasagi tarsasag,

d) a helyi dnkormanyzat,

e) az intézményi befektetd,

) kdtelez§ vagy dnkéntes betétbiztositasi, illetve intézményvédelmi, Befektetd védelmi Alap,
Pénztarak Garancia Alapja,

) az elkulonitett allami pénzalap,

h) a befektetési vallalkozas, tézsdetag, illetéleg arutézsdei szolgaltato,

i) a Hpt-ben meghatarozott pénzigyi intézmény,

j) az MNB,

k) az Alap tagjanal vezetd allasu személy és ezek kdzeli hozzatartozdja, tovabba

) az Alap tagjaban 6t szazalékot eléré vagy azt meghaladd kdzvetlen, illetdleg kdzvetett tulajdoni
részesedéssel vagy szavazati joggal rendelkez$ gazdalkodd szervezet vagy természetes személy
és ennek ellendrzott tarsasaga, valamint természetes személy tulajdonos esetén ennek kozeli
hozzatartozoja kdvetelésére valamint a felsoroltak kulféldi megfeleljének kdveteléseire.

A fenti k) - I) pontban meghatarozott ok akkor zarja ki a kartalanitast, ha az, a kartalanitasi igény
alapjaul szolgald szerz8dés megkotésétdl a kartalanitasi igény benyujtasaig terjedd idészakban
vagy annak egy része alatt fennallt az Alap azon tagjanal, amellyel kapcsolatban kartalanitasi
eljarasra kerUl sor.

Az Alap altal nyUjtott biztositas nem terjed ki az olyan Ugyletbdl eredd kdvetelésre sem, amely
esetében a birdsag joger6s hatarozata megdllapitotta, hogy a befektetés forrasa
blncselekménybdl szarmazott.

Az Alap éaltal nyujtott biztositas nem terjed ki az olyan Ugyletekbdl eredd pénzkovetelésre sem,
amely nem FEuro-ban, vagy az FEurdpai Unio, illetve OECD tagallamanak térvényes
fizetGeszkdzében all fenn.

Az Alapbdl torténd kifizetés: Az Alap kartalanitasi kdtelezettsége abban az esetben kévetkezik be,
ha a Fellgyelet az Alap tagjaval szemben a Bszt. 133. § (1) bekezdés a) pontjaban
meghatarozottak alapjan felszamolasi eljarast kezdeményez, vagy ha a birdsag az Alap tagjanak
a felszamolasat rendeli el (,Esemény”).

Ha az Alap tagjaval szemben barmelyik Esemény bekdvetkezik, errél koteles haladéktalanul
értesiteni az Alapot. Az Alap tagja a kartalanitasi igény elbirdlasahoz sziikséges adatot az Alap
altal meghatarozott formaban és modon haladéktalanul elééllitia, majd az Alap rendelkezésére
bocsatja. Az Alap jogosult az érintett tagjanal minden olyan adathoz személyesen is hozzafémi,
amely a kartalanitasi kdtelezettségének felméréséhez sziikséges.

Az Alap az Esemény id8pontjanak kozzétételét kdvetd tizendt napon belll a Felligyelet altal
Uzemeltetett honlapon és a sajat honlapjan kozleményben tajékoztatia a befektetéket a
kartalanitasi igényérvényesités lehetéségérdl. Az Alap kdzzéteszi az igényérvényesités elsé napjat,
az igényérvényesités modjat, tovabba a kifizetést végz§ szervezet nevét. Az igényérvényesités
elsd napja nem lehet kés6bb, mint az Esemény kbzzétételét kdvetd harmincadik nap.

Kartalanitas megadllapitasara a befektetd erre iranyuld kérelme alapjan kertl sor. A kérelem

formdjat az Alap meghatarozhatja. A kérelmet a befektetd az igényérvényesités elsé napjatol
szamitott egy éven belll terjesztheti eld. Ha a befekteté menthetd okbdl nem tudta igényét
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hataridében elbterjeszteni, a kérelem az akadaly elharulasat kovetd harminc napon belll
terjeszthetd eld.

Az Alap a kartalanitasra jogosult befektetd részére kovetelését — személyenként és Alap tagonként
osszevontan — legfeliebb szazezer eurd 6sszeghatarig fizeti ki kartalanitasként.

Az Alap altal fizetett kartalanitas mértéke egymillié forint dsszeghatarig szaz szazalék, egymillié
forint 6sszeghatar felett egymillié forint és az egymillio forint feletti rész kilencven szazaléka.

Ha az Alap tagja altal vezetett értékpapirszamlakon valamely kotvénybdl tobbet tartanak nyilvan,
mint ahany darab az adott kdtvénybdl a kdzponti értéktar nyilvantartasaban megtalalhato, akkor
az értékpapirszamlakon nyilvantartott, de a kdzponti értéktar nyilvantartasaban nem szerepld
kotvényre az Alapnak kartalanitast kell fizetnie. A kartalanitas dsszegét ez esetben ugy kell
megallapitani, hogy az Ugyfél értékpapirszamlajan szerepld kdtvények nyilvantartasi értékét azzal
a tortszammal kell megszorozni, amely megfelel az adott kotvénybdl tébbletként nyilvantartott
allomany és az Ugyfelek értékpapirszamlain nyilvantartott 6sszes kdtvény aranyanak.

A Kartalanitas mértékének megallapitasa soran a befektetének az Alap tagjanal fennallo,
valamennyi biztositott, és a tag altali nem adott kdvetelését dssze kell szamitani.

Ha a biztositott kdvetelés értékpapir kiadasara vonatkozik, a kartalanitas dsszegét a felszamolas
kezdd idbpontjat megelézd szaznyolcvan nap atlagarfolyama alapjan kell megallapitani.
Arfolyamként a tézsdei vagy a t6zsdén kiviili kereskedelemben kialakult atlagarat kell figyelembe
venni. Ha az értékpapirnak ezen id6szak alatt nem volt forgalma, akkor a kartalanitas alapjaul
szolgald arat az Alap igazgatdsaga dllapitia meg. Az ar megdllapitasa altal a befektetdt olyan
helyzetbe kell hozni, mintha a felszamolas kezdd id6pontjaban az értékpapirt értékesitette volna.
Devizaban fennalld kdvetelés esetén a devizaban, valutdban kifizetett kartalanitas 6sszegének,
valamint a fent meghatarozott 6sszeghatarnak a megdllapitdsa - a kifizetés id8pontjatol
fuggetlenul - a felszamolasi eljaras meginditasanak napjan érvényes MNB altal kbzzétett hivatalos
devizaarfolyamon térténik. Az MNB altal nem jegyzett devizékat a belfdldi székhelyU hitelintézetek
altal kdzzétett legmagasabb és legalacsonyabb, az adott pénznemre vonatkozé deviza-eladasi
arfolyamok szamtani atlaga alapjan kell szamba venni.

Ha az Alap tagjanak az Ugyféllel szemben befektetési szolgéltatasi tevékenységbdl széarmazd
lejart vagy a kartalanitas kifizetéséig lejard kdvetelése van, azt a kartalanitas megallapitasa soran
a befektetd kdvetelésébe be kell szamitani.

Az Alap a kartalanitast pénzben nyujtja.

Kbz6s tulajdonban allé értékpapir esetén a fent meghatarozott kartalanitasi dsszeghatart a
kartalanitasra jogosult minden személy esetén kilon kell szamitasba venni. A kartalanitasi 6sszeg
- eltérd szerz6dési kikotés hianyaban - a befektetGket azonos aranyban illeti meg. A kdz6s
tulajdonban allo értékpapir esetén fizetett kartalanitasi dsszeget hozza kell szamitani a
kartalanitasra jogosult egyéb kovetelésére fizetendd kartalanitas dsszegéhez.

Harmadik orszagbeli befektetési vallalkozas, hitelintézet és befektetési alapkezeld fioktelepe
esetében az Ugyfél-kdvetelésekre kizardlag az Alap altal biztositott mértékig fizethetd kartalanitas.

Ha a kartalanitasra jogosult a biztositott kdvetelés alapjaul szolgdld szerz&dést, tovabba a
jogosultsag igazolasahoz szukséges adatokat rendelkezésre bocsatja, és rendelkezésre all az
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Alap tagja altal vezetett nyilvantartas, akkor az Alap legkésdébb a kérelem benyujtasatdl szamitott
kilencven napon belll kdteles elbiralni a befektetd kartalanitasi kérelmét.

A befektetd szerz8déssel alatamasztott kdvetelésének és az Alap tagja altal vezetett nyilvantartas
adatainak megegyezése esetén, az egyez8ség erejéig az Alap kartalanitast allapit meg, és koteles
gondoskodni a jogosultnak jard dsszeg haladéktalan, de legfeliebb az elbirdlastdl szamitott
kilencven napon beldl torténd kifizetésérdl. Kulondsen indokolt esetben a kifizetési hataridé - a
Felugyelet elézetes jovahagyasaval - egy alkalommal és legfeliebb tovabbi kilencven nappal
meghosszabbithatd. A kifizetés id6pontjanak az a nap tekintendd, amikor a befektetd elészor
hozzdjuthatott a megdllapitott kartalanitasi 6sszeghez.

Az Alap a rogzitett feltételek szerint akkor is fizet kartalanitast, ha a befektetd részére kartalanitas
a fent leirtak szerint nem allapithatd meg, viszont kdvetelését jogerds birdsagi hatarozattal
igazolja. Ebben az esetben a befektetd a hatarozat jogerére emelkedését kdvetd kilencven napon
belll terjesztheti el§ igényét, amelyhez mellékelnie kell a kdvetelést megalapozé hatarozatot.

A kifizetett kdvetelések atszallasa: Az Alapnak az a tagja vagy a tag jogutddja, amelyre tekintettel
az Alap kartalanitast fizetett, koteles a kartalanitdas 6sszegét és a kartalanitas kifizetésével
kapcsolatban felmerdilt kdltségeket az Alap részére visszafizetni. E kotelezettség akkor is fennall,
ha a tagnak az Alappal fennallott tagsagi viszonya idékdzben megszUnt.

Az Alap 4ltal kifizetett kartalanitds mértékéig a kdvetelés az Ugyfélrél az Alapra szall at.

Az Alap az igényét a felszamolasi eljaras soran érvényesiti. A felszamolasi eljaras soran a kielégitési
sorrendben a befektet6tdl atszallt kdvetelés tekintetében az Alapot a befektetd helye illeti meg.

10.5 Penzigyi Bekélteto Testdilet

A Pénzigyi Békeéltetd Testllet (PBT) hataskdrébe és illetékességébe tartozik a fogyasztd és a
Magyar Nemzeti Bankrol szdld 2013. évi CXXXIX. tv. 39.§-aban meghatarozott szervezetek és
személyek (a tovabbiakban: pénzlgyi szolgaltatd) igy bankok, egyéb hitelintézetek, biztositok,
pénzlgyi vallalkozasok, pénztarak, befektetési szolgaltatok kdzdtt - a nydijtott szolgaltatassal
kapcsolatban - [étrejott szerz8dés megkotésével és teljesitésével kapcsolatos vitds Ugyek
(pénzlgyi fogyasztoi jogvitak) birdsagi eljarason kivili rendezése. A PBT elsGsorban egyezség
létrehozasat kisérli meg a felek kdzott, ennek eredménytelensége esetén az Ugyben dontést hoz
a fogyasztdi jogok egyszerl, gyors, hatékony és koltségkiméld érvényesitésének biztositasa
érdekében. A PBT-hez olyan vitak rendezésére iranyuld kérelemmel lehet fordulni, amelyekben az
Uzletfél altal az Alapkezel6nél, Forgalmazokndl kézvetlenll kezdeményezett panaszkezelési
eljaras eredménytelendl zarult.

A PBT elérhetGségei:

Cim: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

Levélcim: 1539 Budapest, Pf.. 670. (elszamolassal, szerzédésmaodosulassal
kapcsolatos Ugyekben)
1525 Budapest Pf.:172. (altalanos tgyekben)

Telefon: +36-80-203-776

e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu

honlap: http://www.mnb.hu/bekeltetes

73



Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabalyzata

11 Felel@sségi szabalyok

Az Alapkezeld a téle elvarhatd gondossaggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezel§ a
tevékenységének ellatasa soran kézremiUkdddket vehet igénybe, lletve bizonyos
résztevékenységeit kiszervezheti.
Az Alapkezeld felelésségét nem befolyasolja az, hogy egyes funkciokat harmadik félnek szervezett
ki, illetve hogy a harmadik fél esetleg tovabbi kiszervezést hajtott végre.
Az Alapkezeld — a mUkodGképesség folytonossaganak fenntartasa és a befektetdk védelme
érdekében — az dltala végzett tevékenység szakmai felelésséggel kapcsolatos és egyéb mikddési
kockazatanak fedezetét mindenkor biztosito, megfelelé nagysagu szavatold tékével rendelkezik,
amely nem csOkkenhet

e aKbftv. 16. § (1) bekezdésben meghatarozott 6sszeg, vagy

e amegeldézd év - az 575/2013/EU rendelet (CRR) 97. cikke szerinti - fix mikoddési koltségei

25 szézalékanak megfeleld 6sszeg ala.

Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az Alapkezeld altal végzett tevékenységekbdl
szarmazé - az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatarozott - kockazatok fedezésére az
Alapkezeld olyan mértékl szavatoldtékével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai
gondatlansagbdl addédo potencidlis feleldsséggel kapcsolatos kockazatokat.
Az Alapkezeld nem felelés semmilyen olyan karért, amely ellendllhatatlan erd (vis maior), kdtelezd
erejl jogszabalyok, hazai vagy kulféldi hatésagok hatarozata eredményeként merdl fel. Vis maior
minden olyan esemény, amely a Tarsasag hatalman kivilalo, elbrelathatatlan, vagy ha
elérelathatd, akkor elkerllhetetlen. Vis maior esetén is azonban mindkét Félnek karenyhitési
kotelezettsége van.

11.1S8zerzédéssel kapcsolatos feleldsség

Az Alapkezel§ az egyes szerz6dések teliesitése soran a téle altaldban elvarhatd gondossaggal,
az Uzletfél befektetési iranyelveit szem elétt tartva, a szerz6dés teljesitése érdekében jar el.

Ha az Uzletfél a szerz6dés megkdtésekor, vagy annak fenndlldsa alatt olyan utasitast ad az
Alapkezelbnek, amely célszerltlennek vagy szakszerltlennek tlnik, az Alapkezel§ koteles az
Uzletfelet erre figyelmeztetni. Amennyiben a célszer(itlen vagy szakszer(tlen utasitdséhoz az
Uzletfél ragaszkodik, az ebbdl eredd karok 6t terhelik.

Az Alapkezeld nem felel az olyan karért, amely amiatt kdvetkezett be, hogy barmely érintett
értékpapir, vagy tézsdetermék forgalmat a BET vagy mas tézsde felfliggesztette.

Az Alapkezel6 a téle elvarhatd gondossaggal vizsgdlia az Uzletfél azonositasat szolgald
dokumentumokat. Nem terheli felel6sség az Alapkezel&t amiatt, ha a dokumentum hamis vagy
hamisitott volta gondos vizsgalat mellett sem volt felismerhetd.

Amennyiben a Fellgyelet az Alapkezel§ tevékenységére vonatkozd engedélyt visszavonja vagy
felflggeszti, ugy az Alapkezel6 csak a felfliggesztésig mar megkotott szerz8dések teljesitéséért
tartozik az Uzletféllel szemben helytallni.
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Az Alapkezel6 a jogszabalyban és a jelen Uzletszabalyzatban meghatérozott esetek, valamint az
Uzletfél sulyos és felszolitas ellenére sem rendezett szerz8désszegése kivételével a szerz8dés
teljesitéséért a felelésségét nem zarhatja ki, és nem korlatozhatja. Az ettdl eltérd kikdtés semmis.

11.2 Kézvetitd igénybevétele

Az Alapkezeld a portfoliokezelési tevékenysége végzéséhez kdzvetitst vehet igénybe.

A kozvetitd az Alapkezeld vonatkozasaban befektetési vallalkozas vagy figgd Ugyndk lehet.

Az Alapkezeld az altala igénybevett kdzvetitd tevékenységért, a vonatkozd térvényekben és jelen
Uzletszabélyzatban foglaltak betartaséért telies felelésséggel tartozik. A kdzvetitbk az egyes
Keretszerz8désben, valamint a vonatkozé jogszabalyokban régzitetteknek megfelelé mértékben
tartoznak felelésséggel.

Az Alapkezel6 &ltal igénybevett kdzvetitdk dltal végezhets tevékenységeket az Uzletszabalyzat
3.3 fejezete tartalmazza.

Az Alapkezels altal igénybevett kdzvetitdk jegyzékét jelen Uzletszabalyzat mellékletének 4. pontja
tartalmazza.

11.3 Befektetesi alapokra vonatkozo felelossegi szabalyok

Az Alapkezeld felel az altala kezelt befektetési alapok eszkdzeinek helyes értékeléséért, azok nettd
eszkdzértékének kiszamitasaért és a nettd eszkdzérték kozzétételéért. Az Alapkezeld az egyes
befektetési alapok és azok befektetdi irant fennalld felelésségét nem befolyasolja az, hogy az
Alapkezeld kllsé értékbecs|ét nevez ki.

Az Alapkezel§ az egyes befektetési alapok és azok befektetdi iranti felelésségét nem befolyasolja
az, hogy egyes funkcidkat harmadik félnek szervezett ki, illetve hogy a harmadik fél esetleg tovabbi
kiszervezést hajtott végre. Az Alapkezeld nem szervezheti ki funkcioit olyan mértékben, hogy
lényegileg mar ne legyen a befektetési alapok kezeldjének tekinthetd, és hogy postafiokcéggé
valjon.

A nyilt végu befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek befektetdk részére torténd
folyamatos forgalmazasara az Alapkezeld altal megbizott tébb forgalmazd jogosult. A folyamatos
forgalmazas soran leadott vételi és visszavaltasi megbizasok teljesitéséért a befektetdk felé a
forgalmazast végzé felel.

12 Az Alapkezel6 engedélyének visszavonasa, felfliggesztése,
korlatozasa

Az Alapkezel§ az dltala végzett befektetési alapkezelési és portfoliokezelési tevékenységének
megszUntetése vagy felfliggesztése, illetve a vonatkozd engedély visszavonasa esetén jogosult a
fennalld szerz6déses kotelezettségeit mas befektetési szolgaltatéra atrunazni, amennyiben azt
mas befektetési szolgaltatd atvallala. Az Alapkezeld ilyen szerzd8déses kotelezettségének
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atvallaldséhoz a Felligyelet engedélye szlikséges, azonban az dllomany atruhdzésnak az Uzletfél
hozzdjarulasa nyilvanos nyilt végu befektetési alapok esetében nem feltétele.

Az Alapkezel§ a tevékenység végzésére jogositd engedélyt akkor jogosult visszaadni, ha
valamennyi Uzletfelével szemben fenndllé kotelezettségének eleget tett, vagy szerzédéseinek
teljesitését mas befektetési szolgaltatd atvallalta.

Amennyiben a Felligyelet az Alapkezeld tevékenységi engedélyét, illetve egyes tevékenységét
részlegesen vagy teliesen felfliggeszti, korlatozza vagy engedélyét részlegesen vagy teliesen
visszavonja, az Alapkezel& valamennyi Uzletfelével szemben fenndllé szerzédéses kdtelezettségét
mas befektetési szolgaltatdra ruhazza at.

Az ataddként eljard befektetési vallalkozést az Uzletféllel szemben megilletd jogok tekintetében a
Ptk. engedményezésre vonatkozd szabdlyait kell alkalmazni. Az allomany atruhdzasa
kovetkeztében felmerlld kdltség, dij az Uzletfélre nem harithatd &t.

Az Alapkezelé szerz6déses kotelezettségei allomanyanak atrundzasara a Ptk. tartozasatvallalasra
vonatkozo szabalyait kell alkalmazni.

Az Alapkezeld tevékenysége engedélyének visszavonasat, az engedély visszavonasara
vonatkozo hatarozat jogerSre emelkedését kovetd 2 munkanapon belll kdzzétételi helyein
kozzétenni koteles.

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a
hatalybalépés el6étt kdzzétételi helyein kdzzétenni kdteles.

Az Alapkezel§ a vele szembeni felszamolasi eljaras meginditasat, a felszamolast elrendeld végzés
jogerdre emelkedését kdvetd 2 munkanapon belll kdzzétételi helyein kdzzétenni kdteles.

A portfolidkezelési szerz8dés barmily jogcimen torténd megszlntetése illetve megsziinése
esetén, Uzletfél koteles rendelkezni az Alapkezelé dltal portfolidkezelés keretében kezelt
allomanyanak atadas-atvétele napjardl illetve arrdl, hogy e naptdl kezdédben a LetétkezelEnél
rendelkezésre allo pénzlgyi eszkdzok illetve pénzeszkoz felett a rendelkezési jogosultsag az
Alapkezel6tdl mely harmadik félre szall at. llyen harmadik személy megnevezésének hianyaban
az Alapkezel§ a kezelésében lévé allomanyt a Ptk. felelds Grzés szabalyai szerint kezeli.

Az atadas-atvétel napjaig az Alapkezel§ a téle elvarhatd gondossaggal kételes gondoskodni az
eszkdzok értékdrzéseérdl.

Az atadas-atvétel korilményeit, az atadott eszkdzok listdjat és azok értékét, a Felek kozotti végsd
elszamolas maddjat és mértékét a Felek atadas-atvételi jegyzékdnyvben rdgzitik és annak
kdlcsonos elfogadasat alairasukkal erdsitik meg.

Az Alapkezel6t a vagyon atadasanak idépontjaig illeti meg dijazas.

A portfoliokezelési szerzddés a fentiektdl eltéréen is rendelkezhet.

13 Adatvédelmi szabalyok és a titoktartas szabalyai

Az Alapkezels az Uzletfél személyes adatait, az Uzleti- és értékpapirtitkot a mindenkor hatdlyos
vonatkozé jogszabalyi rendelkezéseknek — kilonds tekintettel AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2016/679 RENDELETE (2016. &prilis 27.) a természetes személyeknek a
személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol, valamint a 95/46/EK rendelet hatalyon kivil helyezésérdl (a tovabbiakban:
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Adatvédelmi Rendelet), Informacids dnrendelkezési jogrdl és az informacidszabadsagrol szold
2011. évi CXII. torvény (,Infotv”), a Kbftv. XXVII. fejezetében Bszt. 117-120. §, valamint a Tpt. 368-
3783. §-ban meghatarozottakra — megfeleléen kezeli.

Az Alapkezel® kdtelezettsége, hogy az Uzletfél illetve a Befektets dltal tudomaséra hozott illetve
az Uzletfél illetve a Befektets érdekében tortént eljdrésa soran tudomasdra jutott minden tényt,
adatot, informaciot az adott titokra vonatkozo jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen Uzleti-
és értékpapir-titokként illetve természetes személy Uzletfél esetén személyes adatként kezelien.
Az Alapkezeld ennek megfeleléen a tudomasara jutott Uzleti- és értékpapir-titokrdl harmadik
személynek csak az Uzletfél illetve a Befektetd irdsbeli felhatalmazasa alapjan, kizardlag a
felnatalmazasban eldirt keretek kdzott ad felvilagositast, kivéve azokat az eseteket, amikor az
Alapkezelének jogszabalyban elbirt kdtelezettsége az adatszolgéltatas.

Az Alapkezeld, illetve az Alapkezeld vezetd allasu személye és alkalmazottja, valamint barmely
mas személy, aki valamilyen moédon birtokaba jutott, az Uzleti- és értékpapirtitkot koteles iddbeli
korlatozas nélkidl megdrizni. Az Alapkezel§ az Uzleti kapcsolatok megsziinése utan is korlatlan
ideig megdrzi az Uzleti és értékpapir-titkot.

Amennyiben az Alapkezel§ Uzleti- vagy értékpapir-titoksértést kdvet el, tgy az Uzletféinek okozott
karért a polgari jog szabalyai szerint felelds.

18.1 Az Alapkezeld adatkezeléseinek felsoroldsa és céljai

13.1.1Az Uzletfelekkel megkdtends szerzédések megkodtésének elSkészitése, a
szerz8dések megkotése, teljesitése, nyilvantartasa

A portfdlickezelési szerz6dés megkdtését megelézéen, az Uzletfél Ugyfélszamldjanak a
megnyitasa céljiabol az Alapkezeld a vele szerz8déses kapcsolatban allé szamlavezetd befektetési
szolgdltatdval adategyezetetést végez annak ellenérzése érdekében, hogy az Uzletfél rendelkezik-
e mar a szamlavezet§ befektetési szolgaltatonal Ugyfélszamlaval. Az adategyzetetés keretében
az Alapkezel6 e-mailben elklldi a szamlavezetd befektetési szolgaltatonak az Uzletfél nevét,
szUletési helyét és idejét, anyja nevét, addazonosito jelét. Amennyiben a szolgaltaté visszaigazolja,
hogy az Uzletfél mar rendelkezik ndla szamléval, a szamlaszamot kdzli az Alapkezelével, aki azt a
portfélidkezelési szerzédésben rogziti. Ha az Ugyfél nem rendelkezik Uigyfélszamléval, ez esetben
a szolgaltatd az Ugyfélhez hozzarendeli az Gigyfélszamlat, melynek szamét az Alapkezeld régziti a
portfdlickezelési szerz6désben.

Az Uzletfél személyes adatai kezelésének célja az Alapkezels és az Uzletfél kdzotti szerz6dések
megkotésének az el6készitése, a szerz8dés megkotése, teliesitése, nyilvantartasa, és az, hogy
az Alapkezel6 az Uzletfeleit az ltala nyuijtott szolgaltatdsokkal kapcsolatosan — beleértve a felek
jogait és kdtelezettségeit is — tajekoztassa. Az Alapkezeld ezen tevékenységek vonatkozasaban
Kiemelt kdzvetitét (Id. 3.3. fejezet) is igénybe vehet. A Kiemelt kdzvetitbk a végzett tevékenység
kapcsan adatfeldolgozénak mindsulnek.

Az adatkezelés célja igy kulondsen a Tarsasag altal befektetési és kiegészitd szolgaltatasok
nyujtasa, ezen szolgéaltatasokkal kapcsolatos pénz- és pénzigyieszkdz-kovetelések teljesitése,
az Ugyfél kockézati besoroldsa, rendelkezésre jogosult személyek azonositasa, szerzédésben
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szabalyozott jogviszony szerinti elszamolés, kapcsolattartas, valamint az Ugyfél tajékoztatésa a
Téarsasag altal nyujtott szolgaltatasokrdl. Az Alapkezel$ az Ugyfelek nyilvantartasat lehetéveé tevd
informatikai rendszerben az Uzletfél személyes adatait és az Uzletfél szamldin végrehajtott
tranzakciok adatait kezeli.

Az Alapkezels a szerz8déses kapcsolattartas kérben az Uzletféllel széban (telefonon) folytatott
beszélgetéseit jogosult rogziteni, és azokat digitalis hangrogzité rendszerben tarolni. A rogzitett
telefonbeszélgetések az Alapkezels és az Uzletfél kdzotti, esetlegesen felmerlilt vitdk soran
bizonyitasi eszkdzként felhasznalhatdak. A rogzitett beszélgetések visszahallgatasara, valamint a
hangfelvételekhez vald hozzaférésre — a jogszabalyokban meghatarozott személyeken kivil — az
Alapkezel6 vezérigazgatdja altal erre kijeldlt személyeknek van jogosultsaga, a mindenkor
hatélyos adatvédelemre és értékpapir-titokra vonatkozo jogszabalyok keretei kdzott.

13.1.2Az Uzletfelek 4&tvilagitasa, pénzmosés és terrorizmus finanszirozasanak
megakadalyozasa

Az Uzletfél tudomasul veszi, hogy a pénzmosas elleni kiizdelemmel kapcsolatos jogszabalyi
eléirasok alapjan Alapkezel§ a Pmt.-ben meghatarozott adatokat minden esetben rogziti. Az
adatszolgéltatas elmaradésa az Uzletfélre nézve azzal a kdvetkezménnyel jér, hogy az Alapkezeld
az Uzletféllel nem kot szerzédést.

Az Alapkezeld a Pmt. szerinti Ugyfél-azonositas soran Kiemelt kdzvetitét (Id. 3.3. fejezet) vehet
igénybe.

Az Uzletfél hozzajarulésa esetén az Ugyfél-atvilagitas sordn rogzitett azonositd adatokat, és az
Ugyfél atvilagitas eredménye folytan keletkezett dokumentéciot az Alapkezeld atadhatja az Uzletfél
értékpapir-szamlavezetd befektetési szolgaltatdjanak, amely adatatadas jogalapja a Pmt altal
eldirt jogi kdtelezettség teliesitése, és az adatatadashoz térténd dnkéntes hozzajarulas.

Az adatkezelésnek nem lehet célja az adat jogosultja hozzajarulasa nélkili adatgydijtés, vagy az
Uzletféllel fennalld szerzédéses jogviszonyon vagy az arra vonatkozd jogszabalyokban foglaltakon
kivali cél.

13.1.3A nemzetkdzi Generali Cégcsoporton belllli informaciécsere a pénzmosas és
terrorizmus finanszirozasanak a megel6zése és megakadalyozasa érdekében

Az Alapkezeld, valamint a vilag tovabbi 27 orszagaban mikodd 48 Generali tagvallalat

- a portfoliokezelési tevékenységet érinté kotelezd Ugyfél atvilagitasi intézkedések kapcsan
felvett adatokat,

- az Ugylet felfiggesztésére-, elutasitasara-, az Ugyfélkockazati besorolasra-, valamint a
pénzlgyi informacios egysegként mikodd hatdsagok (Magyarorszagon a Nemzeti Ado
és Vamhivatal) felé toérténd bejelentés esetén a bejelentésre vonatkozé informaciokat

egymas kdzdtt megosztjak, dsszehangoljak és nyilvantartjak, és ennek érdekében tarsasagunk
ezeket az adatokat, informaciokat a csoport anyavallalata (Assicurazioni Generali S.p.a., Trieszt,
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Piazza Duca degli Abruzzi no. 2, Olaszorszag) részére tovabbitja. A kolcsdnds informacidcsere
folytan tarsasagunk egyuttal a fenti kdrbe esé adatokat kaphat Onrél az Assicurazioni Generali
S.p.a-n keresztil, ha On az informacidcserében részt vevé, valamely mas Generali csoporttagndl
atvilagitasi kotelezettség ald esé Ugyletben érintett.

A megosztott informaciokhoz, adatokhoz olyan Generali cégcsoport tagok is hozzaférhetnek,
amelyeknek a tevékenységi helye az Eurdpai Gazdasagi Térségen kivul esd, un. harmadik
orszagokban talalhatd. Ezek a harmadik orszagok az aldbbiak: Argentina, Svajc, USA, Kina,
Hong Kong, Indonézia, Fulép-szigetek, Thaifld, Vietnam, Egyesult Arab Emirségek, Brazilia,
Ecuador.

A fent felsorolt harmadik orszagokban az adatok megfelel§ szintld védelme Svajc és Argentina
vonatkozasaban az adatvédelem megfeleld szintjét megallapitd 2000/518/EK és a 2003/490/EK
szamu Eurdpai Bizottsagi Hatarozatok utjan-, mig a tovabbi harmadik orszagok esetében az
Eurdpai Bizottsag altal elfogadott altalanos adatvédelmi kikdtések alkalmazasaval biztositott.

Az adattovabbitas és adatmegosztas vonatkozasaban tarsasagunk és az Assicurazioni Generali
S.p.a. kdzo6s adatkezelbk. Az adatkezelés célia és jogalapja a pénzmosas és terrorizmus
finanszirozasanak a megel&zésére és megakadalyozasara iranyuld jogi kdtelezettség teljesitése.

13.1.4Panaszok kezelése

Az Alapkezel§ a panaszUgyintézések soran tudomasara jutott személyes adatokat a Bszt. 121.§-
anak panaszkezelésre vonatkozo rendelkezéseinek vald megfelelés érdekében kezeli, és az
Uzletfelek panaszairdl, valamint az azok rendezését, megoldasat szolgéld intézkedésekrdl
nyilvantartast vezet.

Az Alapkezeld a panaszos lgyek felvételére Kiemelt kozvetitét (Id. 3.3. fejezet) vehet igénybe.

Telefonon t8rténd panaszkezelés esetén Alapkezeld a kdzotte és az Uzletfél kdzotti telefonos
kommunikaciét hangfelvétellel rogziti, és errél az Uzletfelet a telefonos Uigyintézés kezdetekor
téjékoztatja.

13.2 Az adatkezelések iddbtartamai

Alapkezels az Uzletfelekkel megkotdtt szerz8désekrdl és megbizasokrdl vezetett nyilvantartasban
szerepld adatokat a szerzd6deés id6tartama alatt, illetve annak megszineésétdl szamitott 6t évig
megdrzi. Egyebekben, Alapkezeld az gyletek, megbizasok nyilvantartasanak adatait 8 évig -
kivételes korlimények kozott a Fellgyelet elbirasara ennél hosszabb ideig —6rzi meg. A
szerz8déses kapcsolattartas kdrében rogzitett telefonbeszélgetéseket az  Alapkezeld a
telefonbeszélgetéssel érintett szerz&dések, megbizasok id6tartama alatt, valamint azok
megszUinését kdvetd 5 évig megdrzi.

Alapkezels az Uzletfelek atvildgitdsa, pénzmosds és terrorizmus finanszirozasanak
megakadalyozasa céljabdl régzitett és nyilvantartott adatokat 8 évig érzi meg.

Alapkezel6 a panaszlgyintézés soran készilt hangfelvételeket 6t évig 6rzi meg. Alapkezeld a
panaszt és az arra adott valaszt 6t évig 8rzi meg, és azt a Felugyeletnek kérésére bemutatja
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Az Alapkezeld jogutdd nélkuli megsziinése esetén az altala kezelt Uzleti-, illetve értékpapirtitkot
tartalmazd irat a keletkezésétdl szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatasok céliara
felhasznalhato.

18.83 Adatkezelesek jogalapjai

Az Uzletfelek dltal a szerzé6dések, megbizédsok megkdtésének az elékészitése, megkdtése,
teljesitése céljabdl megadott személyes adatok kezelésének a jogalapja a szerz6dések
megkodtését megelézéen az Uzletfél kérésére torténd lépések megtétele (adategyeztetés a
szamlavezetd befektetési szolgaltatdval); a szerz6dések teljesitése; a szerz&désekrdl és
megbizasokrdl vezetett nyilvantartasban szereplé adatok kezelésének a jogalapja a Bszt. 55-56.§
és a Kbftv. 28-31.§ szerinti jogi kotelezettség teljesitése.

A nem panaszkezeléssel 6sszefliggé telefonos kommunikacio régzitésének a jogalapja az Uzletfél
hozzéjarulédsan alapul. Amennyiben az Uzletfél vagyont kivan kivonni és errél az Alapkezelét
értesiti, az Alapkezelé az Uzletféllel telefonon keresztll felveszi a kapcsolatot, az Uzletfelet
rogzitett hivas keretében azonositjia, és megerdsitést, visszaigazolast kér a vagyonkivonasi
szandékrol.

Az Uzletfelek atvildgitasa, pénzmosas és terrorizmus finanszirozasénak megakadalyozésa céljabdl
torténd adatkezelés jogalapja a Pmt. szerinti jogi kotelezettség teljesitése.

A panaszok kezelésének, és ennek keretében folytatott telefonos kommunikacio rogzitésének a
jogalapja a Kbftv. 23.§ és a Bszt. 121.§-a szerinti jogi kdtelezettség teliesitése.

Az Alapkezels az Uzletfél hozzajarulésa esetén belsd szabdlyzatai alapjan, a prudens és hatékony
mukddés érdekében, nem jogszabalyi kdtelezettségen alapuld adatkezelést is végezhet.

13.4A személyes adatok forrdsa, illetve azok kézlése eseten a cimzettek
kategoridi

Bizonyos esetekben az Alapkezel harmadik szemelyektdl kap az Uzletfélre vonatkozd személyes
adatokat, példaul, ha az Uzletfél adatait az Alapkezel6vel szerz8ddtt kdzvetitd tovabbitjia az
Alapkezeld részére.

Ezen tulmenden, az Alapkezel§ kérésére a Forgalmazd tajékoztatast adhat az Alapkezeld
szamara a Befektet6knek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazasahoz kapcsolddd adatairdl.
Az Alapkezel§ részére atadott adatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozé rendelkezések
betartasaval, az Alap kezeléséhez szlkséges célra, kilondsen a Befektetdk tajékoztatasa, az
Alapkezel6nek az Alaphoz kapcsolddd kereskedelmi kommunikacidja céljabdl hasznalja fel. Az
ilyen adattovabbitas nem minésul a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy Uzleti titok megsértésének.
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Az Alapkezeld jogosult az adatkezelések soran kilsd szolgaltatokat (mint adatfeldolgozokat) €s
kozvetitGket igénybe venni, akik részére az Uzletfél adatait atadhatja.

Az  Alapkezel§ altal igénybevett, a Bszt. szerinti  kozvetitbk felsoroldsa a
http://alapkezelo.hu/fontos_informaciok/kozvetitok-jegyzeke/ oldalon érheté el.

Kiemelt kozvetitd esetén az adatatadas Bszt. 111. § (2) szerinti kdzvetitd részére az alabbi célbdl
térténhet:
Portfdlidkezelési tevékenység kdzvetitése
a. ugyféltargyalasok lefolytatasa
b. szerz&dés megkdtéseben vald kdzremUkodes
c. elbézetes tajekozodasi kotelezettség teljesitésében vald kézremUkodés  (pl.
alkalmassagi teszt kitoltése és a korabban megadott informaciok felllvizsgalata)
d. Pmt. szerinti monitoring tevékenység biztositasa
e. portfoliokezelt Ugyfelekkel folyamatos kapcsolattartas
Az adatatadas targyat az alabbi informaciok képezik
a. ugyfél Pmt. és Bszt. szerinti adatai
b. szerz6déses kapcsolatra és kezelt vagyon nagysagara és dsszetételére, valamint
hozamara vonatkozd informaciok

Nem kiemelt kdzvetitdk esetén adatatadas Bszt. 111. § (2) szerinti kdzvetitd illetve a Bszt. 115. §
(4) szerinti tovabbi kdzvetitd részére a kdzvetitsi dij meghatarozasa érdekében torténhet, melynek
targyat a szerz6déses kapcsolatra és a kezelt vagyon nagysagara vonatkozo informaciok képezik.

Alapkezeld a jogszabaly altal meghatarozott esetekben a jogszabalyban meghatarozott
szervezetek felé jogosult az Uzletfelek személyes adatait tovabbitani.

Az Alapkezeld altal megbizott adatfeldolgozdk:

a) Generali Shared Services Societa Consortile a Responsabilita Limitata Magyarorszagi
Fioktelepe (székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Az Alapkezeld informatikai rendszereinek Uzemeltetése tekintetében elektronikus adatfeldolgozasi
tevékenységet végez. Az informatikai rendszerekben rogzitett Ugyféladatok és a telefonos
kommunikacié hanganyagainak a tarolasa az alabbi helyeken taldlhatd adatkdzpontokban
torténik:

- Magyarorszag, 1132 Budapest, Vaci ut 36-38., 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.,

- Olaszorszag, 31021 Mogliano Veneto, Via Marocchesa 14.

- Németorszag, Aachen, Anton-Kurze-Alle 16. Fidktelepe (D-52064 Aachen, Anton-Kurze-
Alle 16.)

b) Big Fish Internet-technoldgiai Kft (1066 Budapest, Nyugati tér 1-2.) elektronikus hirlevél kildd
rendszer Uzemeltetése keretében elektronikus adatfeldolgozas

c) Forum Digital Kft. (2600 Vac, Chazar Andras u. 17.) jelentéskészité rendszer Uzemeltetése
keretében elektronikus adatfeldolgozas
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d.) Generali Biztositd Zrt. (mérlegkészitési, dijak szamlazasa, szerz&désbdl eredd kdvetelések
érvényesitése, pénzmosas és terrorizmus finanszirozasanak a megelézése és megakadalyozasa
céliabol végzett tevékenyseg, adatvédelmi tisztviseli feladatok ellatéasa, kontrolling tevékenység)

e) Kiemelt kozvetiték (Uzleszabélyzat 16.4 fejezet szerinti személyek) portféliokezelési
tevékenység kozvetitése céljabdl végeznek adatfeldolgozast.

13.6Az Uzletfelet megilletd jogok a személyes adatai kezelésével
kapcsolatban

Hozzaférés — Az Uzletfél jogosult arra, hogy az Alapkezeltél visszajelzést kapjon arra
vonatkozoan, hogy személyes adatainak a kezelése folyamatban van-e, és jogosult arra, hogy
a személyes adataihoz hozzaférést kapjon.

Helyesbités — Az Uzletfél jogosult arra, hogy az Alapkezel6tsl személyes adatainak a
helyesbitését vagy kiegészitését kérje, ha azok pontatlanok vagy hianyosak

Torlés — Az Uzletfél kérheti személyes adatainak a tdrlését, amennyiben az aldbbi indokok
valamelyike fennall:

a.) a személyes adatokra mar nincs szikség abbdl a célbdl, amelybdl azokat
az Alapkezel§ gydijtotte vagy mas maodon kezelte;

b.) az Uzletfél visszavonja az adatkezelés alapjat képezé hozzajaruldsat, és az
adatkezelésnek nincsen mas jogalapja;

c.) az Uzletfél tiltakozik a jogos érdeken alapulé adatkezelés ellen, ideértve a
jogos érdekre alapitott profilalkotast is és nincsen elsébbséget élvezd jogszer
ok az adatkezelésre, vagy abban az esetben, ha az Uzletfél adatainak a
kezelése kozvetlen (zletszerzés érdekében torténik, és az Uzletfél tiltakozik
adatainak ilyen célbdl torténd kezelése ellen, ideértve a profilalkotast is
amennyiben az kdzvetlen Uzletszerzéshez kapcsolodik

d.) a személyes adatokat jogellenesen kezelték;

e.) a személyes adatokat az Alapkezel6re alkalmazandd unids vagy tagallami
jogban eléirt jogi kdtelezettség teljesitéséhez térdini kell;

f.) a személyes adatok gyljtésére az Adatvédelmi Rendeletben hivatkozott
informacids  tarsadalommal  6sszefiggld  szolgaltatasok  kindlasaval

kapcsolatosan kerUlt sor.

Korlatozas — Az Uzletfél kérheti, hogy az Alapkezel korldtozza személyes adatainak a
kezelését, ha az alabbiak valamelyike teljesUl
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a.) Az Uzletfél vitatja a személyes adatok pontossagat, ez esetben a korlatozas arra
az id6tartamra vonatkozik, amely lehetévé teszi, hogy az Alapkezeld ellendrizze a
személyes adatok pontossagat;

b.) Az adatkezelés jogellenes és az Uzletfél ellenzi az adatok todrlését, és e helyett
kéri azok felhasznalasanak korlatozasat;

c.) Az Alapkezel6nek mar nincsen sziksége a személyes adatokra adatkezelés
céliabol, de az Uzletfél igényli azokat jogi igények elSterjesztéséhez,
érvényesitéséhez vagy védelméhez;

d.) Az Uzletfél tiltakozott az adatkezelés ellen; ez esetben a korldtozas arra az
id6tartamra vonatkozik, amig megallapitasra nem kerdl, hogy az Alapkezel6 jogos
indokai elsébbséget élveznek-e az Uzletfél jogos indokaival szemben.

Adathordozhatéség — Az Uzletfél kérheti, hogy az Alapkezel® a személyes adatait egy mésik
adatkezel6nek tovabbitsa, és/vagy arra, hogy az Uzletfélre vonatkozd személyes adatokat az
Uzletfél tagolt, széles korben hasznalt, géppel olvashaté formatumban megkapja.

A hozzajarulés visszavondsa — Ha az adatkezelés az Uzletfél 4ltal adott hozzéjaruldson alapul,
akkor az Uzletfél jogosult a hozzajarulasat barmikor visszavonni.

Uzletfél a személyes adatainak a kezelésével kapcsolatos, a fenti jogain alapuld kérelmeit,
tittakozasat a jelen Uzletszabdlyzatban feltiintetett elérhet&ségi cimek barmelyikén bejelentheti, az
Alapkezel6 felé, az Alapkezeld adatvédelmi tisztviselGjének cimezve. A kérelmeket, tiltakozasokat,
panaszokat az Alapkezeld illetékes szervezeti egysége birdlja el az adatvédelmi tisztviseld
bevonasaval, és indokolatlan késedelem nélkul, de mindenféleképpen a kérelem beérkezésétd|
szamitott egy hénapon belill tajékoztatja az Uzletfelet a kérelem nyoman hozott intézkedésérdl.
Az intézkedés és tajékoztatas az Uzletfél részére dijmentes, kivéve, ha a kérelem tulz6 jellegli vagy
egyértelmien megalapozatlan.

18.6 A személyes adatok kezelésevel szembeni tiltakozas joga

Amennyiben az Uzletfél a személyes adatainak a kezelése jogos érdeken alapul, ideértve ajogos
érdeken alapuld profilalkotast vagy kdzvetlen Uzletszerzési célu adatkezelést is, az Uzletfél
jogosult arra, hogy a sajat helyzetével kapcsolatos okokbdl barmikor tiltakozzon ezen jogos
érdeken alapuld adatkezeléssel szemben.

13.7 Uzleti titok

Uzleti titok a gazdaségi tevékenységhez kapcsolddé minden olyan tény, informécié, megoldés
vagy adat, amelynek nyilvanossagra hozatala, illetéktelenek altal térténd megszerzése vagy
felhaszndlasa a jogosult jogszerl pénzligyi, gazdasagi vagy piaci érdekeit sértené vagy
veszélyeztetné, és amelynek titokban tartasa érdekében a jogosult a szikséges intézkedéseket
megtette.
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Az Alapkezeld tulajdonosa, az Alapkezeldben részesedést szerezni kivand személy, a vezetd
allasu személy, valamint az Alapkezelé alkalmazottja, vagy barmely mas személy aki, valamilyen
maodon a birtokaba jutott, az Uzleti titkot idSbeli korlatozas nélkul kdteles megdrizni.

Az Alapkezel6 jogutdd nélkili megsziinése esetén, a kezelt Uzleti titkot tartalmazdé irat a
keletkezésétdl szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.

A jelen pontban meghatdrozott titoktartasi kdtelezettség nem all fenn a hataskdrében torvény
felhatalmazasa alapjan eljard
o felligyeleti hatdésaggal,
Befektet§-védelmi Alappal,
MNB-vel,
Allami Szamvevészékkel,
allami adohatésaggal,
Gazdasagi Versenyhivatallal,
a kdzponti koltségvetési pénzeszkdzdk felhasznalasanak szabdlyszerlségét és
célszerlségét ellendrzd, kormanyzati ellendrzési szervvel,
nemzetbiztonsagi szolgalattal,
a renddrségrél szold térvényben meghatarozott belsd blnmegeldzési és blinfelderitési
feladatokat ellatd, valamint terrorizmust elharitd szervvel,
o pénzlugyi informacios egységként mikddd hatdsaggal
szemben.

O O O O O

A jelen pontban meghatarozott titoktartasi kotelezettség az eljaras targyat képezd Ugyre
vonatkozoan nem all fenn a hataskorében eljaro,

o a folyamatban lév6é bintetéeljaras, a felielentés kiegészitése keretében a nyomozo
hatdsaggal és a feladatkorében eljard Ugyészséggel,

o buntetd-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgari Ugyben, tovabba cséd-, illetve
felszamolasi eljaras, kényszertdrlési eljaras, valamint dnkormanyzati addssagrendezési
eljaras keretében a birdsaggal,

o az eurdpai unids tamogatasok felhasznalasanak szabalyszerlségét ellenérzd Eurdpai
Csalasellenes Hivatallal (OLAF),

Nem jelenti az Uzleti titok sérelmét az 596/2014/EU rendeletben és annak kiegészit
jogszabalyaiban meghatarozott, a piaci visszaélés megeldzését és felderitését
szolgalo bejelentési kotelezettség teljesitése, valamint a nyilvantartasba vett vagy elismert
kereskedési adattarnak vald, a tézsdén kivlli szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz8dé
felekrdl és a kereskedési adattarakrol szold Eurdpai Parlament és Tanacs 2012. jllius 4-
ei 648/2012/EU rendelet szerinti bejelentési kotelezettség teljesitése.

Nem lehet Uzleti titokra hivatkozassal visszatartani az informéaciot a kozérdekd adatok
nyilvanossagara és a kdzérdekbdl nyilvanos adatra vonatkozo, kildn térvényben meghatarozott
adatszolgaltatasi és tajékoztatasi kdtelezettség esetén.

A titoktartasi kotelezettség alapjan az Uzleti titok kdrébe tartozo tény, informacid, megoldas vagy
adat, az e térvényben meghatarozott kivétellel a befektetési vallalkkozas felhatalmazasa nélkil nem
adhato ki harmadik személynek, és feladatkordn kivil nem hasznalhato fel.
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Nem jelenti az Uzleti titok megsértését a Hpt.-ben és az e térvényben meghatarozott 6sszevont
alapu felligyeletre vonatkozé rendelkezések, valamint a pénzlgyi konglomeratumok kiegészit
felligyeletérdl szolo térvényben foglalt rendelkezések teljesitése érdekeében torténd adatatadas.

13.8 Ertékpapirtitok

Ertékpapirtitok minden olyan, az egyes Uzletfélrél az Alapkezels rendelkezésére 4llé adat, amely
az Uzletfél személyére, adataira, vagyoni helyzetére, Uzleti vagy befektetési tevékenységére,
gazdéalkodasara, tulajdonosi, Uzleti kapcsolataira, illetve az Alapkezel6vel kotott szerz8déseire,
szamlaegyenlegére és szamlaforgaimara vonatkozik. Az értékpapirtitokra  vonatkozd
rendelkezések szempontjabdl Uzletfélnek kell tekinteni mindenkit, aki az Alapkezel6td
szolgaltatast vesz igénybe.

Az Alapkezeld, az Alapkezeld vezetd allasu személye és alkalmazottja, valamint barmely mas
szemeély, aki valamilyen modon birtokaba jutott, az értékpapirtitkot koteles idébeli korlatozas
nélkdl megdrizni.

Az Alapkezel® az értékpapirtitkot harmadik személynek — az Uzletfél egyidejli tajékoztatasa mellett
— csak akkor adja ki, ha
a) az Uzletfél vagy annak tdrvényes képviselje a rda vonatkozd kiszolgdltathatd
értékpapirtitok korébe tartozd adatokat pontosan megjeldlve kdzokiratba vagy telies
bizonyitd erejd maganokiratba foglaltan kéri vagy erre felhatalmazast ad,
b) az Alapkezeld Uzletféllel szemben fennalld kdvetelése értékesitése vagy lejart kovetelése
érvényesitése ezt szikségesse teszi,
Cc) az aldbbiakban ismertetett rendelkezések az értékpapirtitok megtartasanak
kotelezettsége aldl felmentést adnak.

Az értékpapirtitokra vonatkozo titoktartasi kotelezettség nem all fenn

o a hataskdrében eljard Befektetd-védelmi Alappal, Orszagos Betétbiztositasi Alappal,
MNB-vel, Allami Szamvevészékkel, Gazdasagi Versenyhivatallal,

o a jogszabdlyban meghatarozott tevékenységi kdrében eljard szabalyozott piaccal,

multilateralis kereskedési rendszer mikodtetdjével, a kdzponti szerz8dd féllel, a kdzponti
értéktdrral, az Aht.63. § (1) bekezdésében meghatarozott ellenérzési jogkdrét gyakorld
kormanyzati ellendrzési szervvel, valamint az eurdpai unios tamogatasok felhasznalasanak
szabalyszerUségét ellendrzd Eurdpai Csalasellenes Hivatallal (OLAF),
a hagyatéki Ugyben eljard kbzjegyzdvel, valamint a hataskdrében eljiard gyamhatésaggal,
a csddeljaras, felszamolasi eljaras, dnkormanyzatok addssagrendezési eljarasa, birdsagi
végrehajtasi  eljaras, illetve végelszamolas Ugyében eljard  vagyonfelligyeldvel,
felszamoldval, pénzigyi gondnokkal, végrehajtoval, illetve végelszamoldval,

o a folyamatban lév8 buntetSeljaras keretében eljard, valamint a felielentés kiegészitését
folytatd nyomozo hatdsaggal, valamint a hataskorében eljard tgyészséggel (%),

o a buntetd-, valamint polgari Ggyben, tovabba cséd-, felszamolasi eljaras, illetve az
onkormanyzatok addssagrendezeési eljiarasa keretében a birdsaggal,
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o kulon térvényben meghatarozott feltételek teljestilése esetén a titkosszolgalati eszk6zok
alkalmazasara, titkos informaciogydijtésre felhatalmazott szervvel (),

o a f6igazgatd eseti engedélye alapjan a térvényben meghatarozott feladatkdrében eljard
nemzetbiztonsagi szolgalattal (*),

o az add-, vam- és tarsadalombiztositasi kdtelezettség teljesitésének ellendrzése, valamint
az ilyen tartozast megallapitd végrehajthatd okirat végrehajtasa érdekében folytatott
eljaras keretében eljaré adohatésaggal, vamhatdsaggal,

a feladatkorében eljard alapvetd jogok biztosaval, valamint

a feladatkorében eljaré Nemzeti Adatvédelmi és Informacioszabadsag Hatdsaggal
szemben, e szerveknek a befektetési vallalkozashoz, illetdleg az arutézsdei szolgaltatohoz
intézett irasbeli megkeresése esetén.

Az értékpapir-titoktartasi kdtelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha

o az allami adéhatdosag nemzetkdzi szerz8dés alapjan kulfoldi allami adéhatdsag irasbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot a befektetési vallalkozastdl,
illetdleg az arutdzsdei szolgaltatotdl, ha a megkeresés tartalmazza a kulféldi hatésag altal
alairt titoktartasi zaradékot,

o a Fellgyelet a kulfoldi feligyeleti hatdsaggal kotott egytttmikoddési megallapodasban
meghatarozott modon kér, illetdleg tovabbit adatot, ha az egytttmidkddési megallapodas
vagy a kulfoldi fellgyeleti hatdsag megkeresése tartalmazza az éaltala alairt titoktartasi
zaradeékot,

o amagyar blnuld6zé szerv nemzetkdzi szerz8dés alapjan, kilfdldi blntlddzé szerv irdsbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot a befektetési vallalkozastdl,
illetdleg az arutdzsdei szolgaltatotdl, ha a megkeresés tartalmazza a kulféldi bdntldézé
szerv altal alairt titoktartasi zaradékot,

o a Befektetd-védelmi Alap altal kiilfoldi befektetd-védelmi rendszer, valamint kUlfoldi
felligyeleti hatosag részére, egytttmikodési megallapodasban rogzitett modon kerdl sor
adattovabbitasra, ha az adatok kezelésére, illetve felnasznalasara vonatkozdan a magyar
szabadlyozassal legalabb egyenrangu védelem biztositott,

o a befektetési vallalkozas, illet6leg az arutézsdei szolgaltatd az Art. 52. §-anak (8)
bekezdése alapjan szolgaltat adatot.

o a pénzlugyi informacios egységként mikodd hatdsag a pénzmosas é€s a terrorizmus
finanszirozasa megelézésérdl és megakadalyozasardl szold tdérvényben meghatarozott
feladatkdrében eljarva vagy kulféldi pénztgyi informacios egyseég irasbeli megkeresésének
teliesitése céljabdl irasban kér adatot a befektetési vallalkozastdl vagy az arutdzsdei
szolgaltatotol.

Az értékpapir-titoktartasi kotelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha az Alapkezeld az
Eurdpai Unid éaltal elrendelt pénzigyi és vagyoni korlatozd intézkedések végrehajtasardl szolo
torvényben meghatarozott bejelentési kotelezettségének tesz eleget.

Az Alapkezeld a fent részletezett esetekben az értékpapirtitok  kiadasat @ -
az értékpapirtitokra torténd hivatkozassal - nem tagadhatja meg.

A titoktartasi kotelezettség alapjan az értékpapirtitok kdrébe tartozo tény, informacio, megoldas
vagy adat, az e tdrvényben meghatdrozott koérdn kivil az Alapkezels, illetve az Uzletfél
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felhatalmazasa nélkil nem adhatd ki harmadik személynek, és feladatkdron kival nem hasznalhatd

fel.

Az Alapkezel§ a nyomozd hatdsag, a nemzetbiztonsagi szolgdlat és az Ugyészség irasbeli
megkeresésére haladéktalanul kiszolgaltatja a kért adatot az éltala lebonyolitott tgyletrdl és a nala
vezetett szamlardl, ha adat mertl fel arra, hogy az Ugylet vagy a szamla

o}

O O O O O

©)

kabitoszerrel valo visszaéléssel (¥),

terrorcselekménnyel (*),

robbandanyaggal vagy robbantdszerrel vald visszaéléssel (%),

|6fegyverrel vagy |6szerrel valo visszaéléssel (%),

pénzmosassal (¥),

blnszovetségben vagy blinszervezetben elkdvetett bldncselekménnyel (),
bennfentes kereskedelemmel (*),

piacbefolyasolassal (*)

van ¢sszefliggésben.
A (*) jelolt esetekben torténd adatatadasrol az érintett Ugyfél nem tajékoztathato.

Nem jelenti az értékpapirtitok sérelmét

o}

az olyan &sszesitett adat szolgaltatasa, amelybdl az Ggyfél személye vagy Uzleti adata
nem allapithatd meg,

a szamla-tulajdonos nevére, szamlajanak szamara vonatkozd adatszolgaltatas,

a referenciaadat-szolgaltatd részérdl a KHR-nek, illetve e rendszerbdl a referenciaadat-
szolgaltatd részére nyujtott, a jogszabalyban foglaltaknak megfeleld adatszolgaltatas,

az Alapkezeld altal megbizott kdnyvvizsgalonak, jogi vagy egyéb szakértének, valamint az
intézmény részére biztositasi fedezetet nyujtd biztositonak a biztositasi szerzédés
teljesitéséhez szUkséges mértékben torténd adatatadas,

az Alapkezel§ altal a kulfoldi befektetési vallalkozas, arutézsdei szolgaltatd szamara
torténd adattovabbitas, ha

e az Ugyfél ahhoz irasban hozzajarult,

e a magyar jogszabalyok altal tamasztott kovetelményeket kielégité adatkezelés
feltételei a kulfoldi befektetési vallalkozasnal, arutézsdei szolgaltatonal minden
egyes adatra nézve biztositottak,

e a kulfoldi befektetési vallalkozas, arutézsdei szolgaltatd székhelye szerinti allam
rendelkezik a magyar jogszabalyok altal tamasztott kdvetelményeket kielégité
adatvédelmi jogszaballyal,

az Alapkezeld igazgatdsaganak irasbeli hozzajaruldsaval az Alapkezel8ben mindsitett
befolyassal rendelkezd tulajdonosnak vagy az ilyen befolyast szerezni kivané személynek
vagy szervezetnek, a szerzédéses kotelezettségek allomanyanak atruhazasarol szoéld
megallapodas szerinti atvevd tarsasagnak, vagy ezek tulajdonosa, jovébeni tulajdonosa
altal felhatalmazott kdnywvizsgaldnak, jogi vagy mas szakértének torténd adatatadas,

a birdsag megkeresése esetén a peres fél szamldja felett rendelkezésre jogosultak alairas-
mintajanak bemutatasa,

a Fellgyelet altal - az értékpapirtitokra vonatkozé szabdlyok betartasaval - a befektetési
véllalkozasokrdl, illetbleg az arutézsdei szolgaltatokrdl egyedi azonositasra alkalmas
adatok szolgaltatasa

e statisztikai célra a Kdzponti Statisztikai Hivatal, és
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e clemzési célbdl, illetve a kdzponti kdltségvetés tervezése céljiabdl a minisztérium
részére,

o a Kkiszervezett tevékenység végzéséhez szikséges adatatadas a kiszervezett
tevékenységet végzd részeére,

o a jogsértés elkovetdjével szemben a bennfentes kereskedelem, illetve piacbefolyasolas
targyaban meghozott fellgyeleti hatarozat indoklasi részének kbzzététele,

a Tpt. 205. §-ban meghatarozott bejelentési kotelezettség teljesitése,

a Pmtv. 22. §-anak (2) bekezdése alapjan térténé adatatadas, és

a pénzatutalasokat kisér6 megbizdi adatokrdl szolo, 2006. november 15-
i, 1781/2006/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 4. cikkében meghatarozott
adatoknak a rendelet hatdlya alda tartozd kedvezményezett fizetési szolgaltatdja és
kdzvetitd fizetési szolgaltatd szamara a rendelet altal meghatarozott esetekben torténd
tovabbitasa.

o Felugyelet altal a 161/D. § (8) bekezdése szerinti valsaghelyzetben a mas EGT-allam
kdzponti bankjanak vagy az Eurdpai Kdzponti Banknak torténd adattovabbitas,
amennyiben az adatok torvény altal eldirt feladatuk teljesitéséhez szikségesek,

o a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a koézponti értéktar részére nydjtott
adatszolgaltatas,

o a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a kozponti értéktar részérdl a kibocsatd részére
nyujtott adatszolgaltatas.

o az MNB éltal alapvetd feladatai ellatasa érdekében a jegybanki informacios rendszerben
rendelkezésére allé adatoknak egyedi azonositasra alkalmas maddon vald atadasa a
Kdzponti Bankok Eurdpai Rendszere és annak tagjai szamara, azok kérése alapjan, az
Eurdpai Unio mikddésérdl szold szerz8désbdl eredd vagy kdzponti banki feladataik
teljesitéséhez szUkséges mértékben,

o a befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészit§ szolgaltatas, arutézsdei szolgaltatas,
multilaterdlis  kereskedési rendszer mukodtetési  tevékenység keretében az
értékpapirszamlahoz vagy Ugyfélszamlahoz kapcsolddd megbizas teljesitése céljabdl a
befektetési vallalkozas, az arutézsdei szolgaltatd és a multilaterdlis kereskedési rendszer
mukodtetdje altal az értékpapirszamlahoz vagy ugyfélszamlahoz kapcsolddd megbizas
feldolgozasaban, elszamolasaban és teljesitéseben kdzremdkddd befektetési vallalkozas,
arutézsdei szolgaltatd, multilateralis kereskedési rendszer mikodtetdje, kdzponti értéktar,
kozponti szerz6d6 fél, kockazati t6kealap-kezeld, t16zsde, elszamoldhazi tevékenységet
végzd szervezet, tovabba befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzdé vagy kiegészitd
szolgaltatast nyUjté hitelintézet és befektetési alapkezeld részére tdrténd adattovabbitas.

o a nyilvantartasba vett vagy elismert kereskedési adattarnak vald, a tdézsdén kivdli
szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrol
szolo, 2012, julius 4-ei 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet szerinti
adattovabbitas.

Az Alapkezel§ jogutdd nélklli megsziinése esetén, a kezelt értékpapir titkot tartaimazé irat a
keletkezésétdl szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.
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14 Kiszervezés

Az Alapkezeld tevékenységeit részben vagy egészben, a Kbftv. és a Bszt. és a vonatkozé EU
rendeletek rendelkezéseinek figyelembevételével kiszervezheti. Az Alapkezeld felelésségét nem
befolyasolja az, hogy egyes funkciokat harmadik félnek szervezett ki, illetve hogy a harmadik fél
esetleg tovabbi kiszervezést hajtott végre.

14. 1 Befektetési alapkezelési tevékenységhez kapcsolodo kiszervezés

Az Alapkezel§ tevékenységének hatékonyabb ellatdsa érdekében feladatanak ellatasara
harmadik személyt vehet igénybe. Az Alapkezeld a kiszervezés soran a kiszervezésre vonatkozo
megallapodas hatalybalépése el6tt értesiti a Felugyeletet.

A kiszervezés esetén az alabbi feltételeknek kell teljestinie:

o az Alapkezeldnek objektiv indokokkal ala kell tamasztania a teljes kiszervezési szerkezetet;

o a kiszervezéssel megbizott félnek az adott feladat ellatdsahoz elegendd forrassal kell
rendelkeznie, és a megbizott Uzleti tevékenységét iranyitd személyeknek pedig jo himévvel
és elegendd tapasztalattal kell rendelkeznitk;

o amennyiben a kiszervezés a befektetéskezelési és kockazatkezelési tevékenységeket
érinti, az csak olyan vallalkozasoknak adhatd, amelyek rendelkeznek vagyonkezelSi
engedéllyel, vagy erre a célra jegyezték be 8ket, és felugyelet hatalya ala tartoznak, vagy
amennyiben ez a feltétel nem teljesithetd, a kiszervezés csak a Fellgyelet elézetes
jovahagyasaval torténhet. Amennyiben a kiszervezés harmadik orszagbeli vallalkkozasra
vonatkozik, biztositani kell tovabba a Felligyelet és a vallalkozas felett felugyeletet gyakorld
hatdsag kdzotti egyuttmuakodést;

o akiszervezés nem akadalyozhatja az Alapkezeld felett gyakorolt felligyelet hatékonysagat
és kuldndsen nem akadalyozhatja az Alapkezeldt abban, hogy a befekteték érdekeiben
jarjon el és a befektettk érdekeinek megfeleléen lassa el a befektetési alapok kezelését;

o az Alapkezelének tudnia kell bizonyitani, hogy a megbizott fél megfelel§ képzettséggel és
képességekkel rendelkezik a szoban forgd feladatok ellatasahoz, hogy kell§
korultekintéssel valasztottak ki, és hogy az Alapkezeld helyzeténél fogva képes mindenkor
ténylegesen ellendrizni a kiszervezett tevékenységet, tovabbi utasitasokat adni a
megbizott félnek, valamint azonnali hatéllyal visszavonni a kiszervezést, amennyiben ez
szolgélja a befektetdk érdekeit.

o az Alapkezel§ folyamatosan feligyeli az egyes megbizott felek altal nydjtott
szolgaltatasokat.

A befektetéskezelési €s kockazatkezelési tevekenységek nem szervezhetdk ki:
o letétkezelbre vagy a letétkezel§ megbizottjara; vagy
o mas olyan egységre, amelynek érdekei az Alapkezeld vagy annak befektetdi érdekeivel
Osszeférhetetlenek lehetnek, kivéve, ha az egység a befekietéskezeléssel és
kockazatkezeléssel kapcsolatos tevékenységét egyéb esetlegesen dsszeférhetetlen
tevékenységeitdl mikodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztia, és az esetleges
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Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kdveti és az Alapok befektetsi eltt
nyilvanossagra hozza.

A harmadik személy a kiszervezett funkciok tovabbi kiszervezését az alabbi feltételek teljestiése
esetén teheti meg:
o az Alapkezel§ elézetesen hozzajarul a tovabbi kiszervezéshez;
o az Alapkezel§ a tovabbi kiszervezésre vonatkozd megallapodas hatélybalépése eldtt
értesiti a FelUgyeletet;

Nem mindsul kiszervezésnek
o a forgalmazo igénybevétele a kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozatalahoz,
illetve a folyamatos forgalmazashoz,

o a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolddd tevékenységek, igy kilondsen
e jogitanacsadas,
e adoszakértdi, adotanacsadoi tevékenység,
o Kkézbesités,
e szamitastechnikai rendszerfejlesztés,
e szamitastechnikai Uzemeltetés és karbantartas,
e az alkalmazottak képzése és tovabbképzése,
e aszamlazas, bérszamfejtés, konyvelés,
e az Alapkezel§ helyiségei és alkalmazottai biztonsaganak megteremtését célzd

tevékenység
o az Alapkezel§ részére munkaviszony keretében végzett tevékenyseég.

14.2 Portfdliokezeleési tevekenyseghez kapcsolodo kiszervezes

Az Alapkezel§ a befektetési szolgaltatasi tevékenységét, kiegészit szolgaltatasat vagy barmely e
torvény hatalya ala nem tartozoé tevékenységét vagy szolgaltatasat a Bszt. 79. § - 81. §-ban és a
Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendeletében foglaltak betartasa mellett
kiszervezheti.
A kiszervezés

o nem eredményezheti az Alapkezeld vezetd allasu személyei hataskorének atadasat,

o nem eredményezhet valtozast az Uzletfél és az Alapkezel6 kdzotti szerzédéses
viszonyban és nem befolydsolhatia az Alapkezelének Uzletfél felé fenndlld
kotelezettségeinek teljesitését,

o nem eredményezhet valtozast az e térvény szerinti, tevékenység végzésére jogositd
engedély megszerzéséhez szikséges feltételek teljesitésében.

Az Alapkezeld a kiszervezésrdl szolo megallapodast a megkdtését kdvetd 3 napon belul megkuldi
a FellUgyeletnek.

Az Alapkezel§ a kiszervezésrdl szold megdllapodas targyat képezd tevékenysége vagy
szolgaltatasa megfeleld szinvonalu ellatasa érdekében folyamatosan értékeli kiszervezésrél szdld
megéallapodasban foglaltak teljestilését.
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A kiszervezési megdllapodas felmondasa nem eredményezheti az Alapkezeld befektetési
szolgaltatasi  tevékenységének vagy a kiegészit§ szolgaltatasanak szlnetelését vagy
min&ségének csokkenéseét

Az Alapkezeld dltal kiszervezett tevékenységek felsorolasat jelen Uzletszabélyzat 15. fejezete —
Mellékletek — 3. pontja tartalmazza.

15 Egyéb rendelkezések

15.1 Az Uzletszabdlyzat nyilvdnossdga

Az Alapkezeld jelen Uzletszabdlyzatat 15. fejezete — Mellékletek — 1. pontja megjeldlt hivatali
helyiségében az Uzleti 6rak alatt az Uzletfél kérése esetén azt szamara atadja. Az Alapkezels
Uzletszabélyzata elérhet6 az Alapkezeld honlapjan is, a www.alapkezelo.hu vagy
www.generalialapkezelo.hu cimen.

Jelen Uzletszabdlyzatot az Alapkezeld bérmikor egyoldalian mdédosithatia. A mddositott
Uzletszabélyzat azonban akkor 1ép hatélyba, amikor az (igyvezetd szerv azt jévédhagydsa utén
hirdetmény Utjan kézzéteszi

16.2 Jogi kérdések

Jelen Uzletszabalyzat alapjan az Alapkezel6 és az Uzletfél kdzott létrejévé barmely jogviszonyra a
magyar jog az iranyado.

Az Alapkezels és Uzletfelei kozott keletkezé esetleges jogvitakat az Alapkezel egyeztetéses
eliaras utjan kivan rendezni. Amennyiben ez nem vezetne eredményre, Ugy a jelen szerz6désbdl
eredd jogvitakban a Polgari perrendtartasrdl szold 2016. évi CXXX. térvény hataskdri és
illetékességi szabalyai alapjan eljard birdsagok jogosultak dénteni.

91



Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabalyzata

16 Mellékletek

16.1Az Alapkezeld elérhetdséger

A Generali Alapkezeld Zrt. elérhetdségei az alabbiak:

Székhely:1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Telefonszam:06-1-301-7345

Telefax szam:06-1-301-7255

E-mail cim:alapkezelo.hu@generali.com
Honlapcim:www.generalialapkezelo.hu; www.alapkezelo.hu

e

16.2 Az Alapkezeld altal alkalmazott szerzodesmintak

Az Alapkezeld Portfoliokezelési szerz6dés mintdja elérhetdé az Alapkezeld honlapjan
(http://alapkezelo.hu/fontos_informaciok/mifid_ii_dokumentumok/), valamint Uzleti érak alatt az
Alapkezel6 székhelyén.

16.3 Kiszervezelt tevékenységek

Az Alapkezel tevékenységei vagy szolgaltatasa kdzul az alabbiakat szervezi ki:

Kiszervezett tevékenység megnevezése | Kiszervezett tevékenység végzdje

Belsd ellendrzés Generali Biztositd Zrt.

Informatika Generali Operations Service Platform S.r.l.

Generali Biztositd Zrt,

Szamvitel Generali Biztositd Zrt.
Bérszamfejtés Generali Biztosito Zrt.
HR tevékenységek Generali Biztosito Zrt.
Altalénos ellatas Generali Biztosité Zrt.
Compliance (részleges), DPO Generali Biztosito Zrt.
Kontrolling tevékenység Generali Biztosito Zrt.

e

16.4 Az Alapkezeld altal igenybevett kézvetitok jegyzeke

Az Alapkezels jelen Uzletszabdlyzat hatdlybalépésekor a portfolidkezelési tevékenység soran
kozvetit6t vehet igénybe. Az Alapkezel§ altal igénybevett Bszt. szerinti kodzvetiték felsorolasa a
http://alapkezelo.hu/fontos_informaciok/kozvetitok-jegyzeke/ oldalon érhetd el.

92



Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabalyzata

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a kdzvetiték az tgyfelektdl nem vehetnek at és nem kezelhetnek
pénzt és értékpapirt.
A kozvetitbi tevékenység a Bszt. 5. § (1) d) szerinti portféliokezelés szolgaltatas esetében all fenn.

16.5 Az Alapkezeld dltal alkalmazott djjiételek

Az Alapkezel6ét a befektetési alapkezelési tevékenysége soran a Kbftv.-ben meghatarozott
feladatainak ellatasaért alapkezelési dij és sikerdij illeti meg. A kezelési dij mértékérdl,
elszamolasuk modjardl az egyes alapok kezelési szabdlyzatai tartalmaznak részletes
rendelkezéseket.

Az Alapkezel6t a portfoliokezelési tevékenysége soran a szerzddésben meghatarozott
feladatainak ellataséért portfolidkezelési dij és sikerdij illeti meg. Jelen Uzletszabdlyzatban
meghatérozott dijtételekrél és a dijfizetés esedékességérd| az Alapkezeld és az Ugyfél kdlcsdnds,
egybehangzo, irasbeli megallapodas esetén eltérhet.

A portfoliokezelési dij a portfolid kezeléséért a portfoliokezeld részére fizetett dij, amely lehet_a
portfolié nagysagara vetitett aranyos dij, elére meghatarozott fix dij, illetve ezek kombinacidja. A
portfolidkezelési dij fizetése negyedévente - lakossagi Ugyfelek esetében minden pénzigyi év
véget kdvetden - esedékes a dij szamitasat alatamasztd elszamolas és szamla ellenében, a
szamlaban megjeldlt idSpontig. Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok jegyeibe fektetett
atlagos tékére vonatkozdan nem kerUl portfoliokezelési dij felszamitasra.

A sikerdij éves mértéke az elért bruttd hozam és a szerzédésben meghatarozott médon szamitott
referenciahozam pozitiv kildnbozetének az atlagos lekoétott tékével képzett szorzatanak a
szerz8désben meghatarozott %-a (portfolionként eltérd lehet, jelenleg max. 40%). A sikerdi
fizetése a pénzlgyi év végét kovetden esedékes a dij szamitasat aldtamasztd elszamolas és
szamla ellenében, a szamlaban megjelolt idépontig.

A szerz6dés felmondasa esetén az Alapkezel6t dijazas a szerz8dés megsziinéséig, de legfeliebb
az Ugyfél portfélickezelési tevékenységgel érintett szémldja feletti rendelkezési jog

megszinésének az idépontjaig illeti meg dijazas.

A fizetendd dijakat jelen Uzletszabdlyzat 4. fejezetében részletezz(ik.

16.6 Uzleti Orék

Az Alapkezeld Uzleti 6rai: munkanapokon 9.00 — 16.00 dra kdzott

16.7 Panaszkezelesi szabalyzat

Az  Alapkezel§ Panaszkezelési szabdlyzata elérhetd az  Alapkezelé  honlapjan
(http://alapkezelo.hu/fontos_informaciok/szabalyzatok/), valamint Uzleti drak alatt az Alapkezeld
székhelyén.
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16.8 Osszeférhetetlenségi politika

Az

Alapkezeld

Osszeférhetetlenségi

politikaja

elérhetd

az

Alapkezels

honlapjan

(http://alapkezelo.hu/fontos_informaciok/szabalyzatok/), valamint Uzleti drak alatt az Alapkezeld
székhelyén.

16.9 Penzmosds €s terrorizmus finanszirozdsa ellenes szabalyzat

Az Alapkezel§ Pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasardl
szabalyzata
(http://alapkezelo.hu/fontos_informaciok/szabalyzatok/), valamint Uzleti drak alatt az Alapkezeld
székhelyén.

7

o)

szd

16.107T6zsdek listdja

elérhetd

“abu Dhabi securities
Exchange

Budapest stock
Exchange [BSE)

Jakarta Futures
Exchange [IFX)

Philadelphia stock
Exchange [PHLY)

az

Alapkezeld

honlapjan

Agricultural Futures
Exchange of Thailand [AFET)

Bulgarian Stock
Exchange [BSE)

Jamaica Stock
Exchange [ISE)

Pink Sheets (formerly the
National Quotation Bureau)

Bolsa de Valores de Caracas

Swaziland Stock

American Stock
Exchange [AMEX)

Bursa e Tiranes

Jasdaq Securities Exchange

PLUS (=quity stock
exchange)

(Bvc) Eurex MTS-CeTO {55%)
Bolsa de valares de Multi Commadity Exchange
Colombia Euronest - Liffe of india (M) Swiss Exchange (SWX)

Bolsa de valores de E|

Amman Stock Exchange

Bursa Malaysia

Johannesburg stock
ExchangelJsE)

Polatli Grain Exchange

Euronext Amsterdam

Muscat Securities Market

Taiwan Futures
Exchange{TAIFEX]

Ankara Ticaret Borsasi

Bursa Moldovei lasi

Kansai Commaodities
Exchange (KEX)

Port Moresby Stack
Exchange (PaMSOX)

(BVES)
Bolsa de valores de
Guayaguil

Euronext Brussels

Nagoya stock Exchange

Taiwan Stock
Exchange (TSEC)

Armenian stock Exchange
[armex)

Bursa Romana de marfuri

Kansas City Board of Trade

ponafolio de valores

Bolsa de Valores de 13
Republica Dominicana

Euronext Lisbon

Nairobi Stock
Exchange [NsE]

Tallinn Stock Exchange

Athens Exchange |ATHEX)

Burza Cennych Papierov v
Bratislave

Karachi Stock
Exchange [KSE)

Prague Stock Exchange

Bolsa de valores de
Lima (BVL)

Euronext Paris

Namibian Stock
Exchange (Nsx)

Tashkent Republican Stock
Exchange

Australian Securities
Exchange [A5K]

Calcutta Stock
Exchange |CSE)

Kazakhstan Stock
Exchange(KASE)

Produktna Barze Novi Sad

Bolsa de Valores de

European Energy
Exchange (EEX)

NASDAQ Canada

Tehran stock Exchanga

Bahamas international
Securities Exchange [BISX)

Capital Markets
Development Authority

Khartoum stock
Exchange [KSE)

Pune Stock Exchange [PSE]

Bolsa de valores de
Nicaragua[BVDN)

European Energy
Exchange{EEX)

NASDAQ OMX

Tel aviv stock Exchange

Bahrain Stock Exchange

Casablanca Stock Exchangs

Korea Exchange (KRX)

Riga Stock Exchangs

Bolsa de valores de Panama

Fukuoka Stock Exchange

NASDAQ OMX Europe

Tokyo Commodity
Exchange{TOCOM)

Baku Interbank Currency
Exchange

Cayman Islands Stock
Exchange [c5x)

Kuwait Stock Exchangs

M-SYSTEM (Czech
Securities Exchange)

Bolsa de valores de Quito

Georgian stock
Exchange [GSE]

NASDAQ Stock Market

Tokyo Finandial Exchange
(TFx)

Baku 5tock Exchange (85E)

central Japan Commadity
Exchange [c-COM}

Kyrgyz stock Exchange

RMX Risk Management
Exchange

Baltic Exchange

Chicago Board of
Trade (CBOT)

Labuzn International
Financial Exchange (LFx)

Russian Trading System
Stock Exchange [RTS)

Bolsa de valores Nacional

Ghana Stock Exchange (GSE)

National Commodity &
Derivatives
Exchange [NCDEX)

Tokyo Grain Exchange (TGE)

Banja Luka Stock Exchange

Chicago Board Options
Exchange (CEOE)

Lahore stock Exchange (LSE)

Samara Currency Interbank
Exchange

Bolsa Electranica de Chile

GreTai Securities Markst

National stock Exchange of
India [NCE)

Tokyo Stock Exchange (TSE)

Barbados stock
Exchange [BSE)

chicago climate Exchange

LcH clearnet

san Diego stock Exchange

Bolsa Electronica de valoras
del Uruguay [BEVSA)

Growth Enterprise Market

National Stack Exchange

Toromto stock Exchange
T5x)

Beirut Stack Exchangs

Chicago Mercantile
Exchange [CME]

Ljubljanska Borza

Sapporo Securities Exchange

Belarusian Currency and
stock Exchangs

Chicago Stock
Exchange [cHx)

London Metal Exchange

Sarajevo Stock
Exchanga(sase)

Bolsa Mexicana de Valores
(BMV]

Hamburger Barse (Hamburg
Exchange]

Nepal Stack
Exchange (NEPSE)

[
Trinidad and Tobago Stock
Exchange [TTSE)

Bolsa Nacional Agropacuaria

Hellenic Exchanges Group
(HELEX - EXAE)

New York Mercantile
Exchange

US Futures
Exchange [USFE)

Belgrade Stock Exchange

China Financial Futures
Exchange [CFFEX)

London Stock Exchange

Saudi stock Exchange
(Tadawul)

Bolsa Nacional de valores

Hong Kong Exchanges
(HKEX]

New York Stock Exchange

uganda securities
Exchanga{use)

Bendigo Stock
Exchange [B5x)

Chinese Gold & Silver
Exchange society [CGSE)

Lusaka Stock
Exchange (LuSE)

56X - Singapors Exchange

Bolsas y Mercados
Espancles (BME

ICE Futures Canada

Newex

Ukrainian Agrarian
Mercantile Exchange

Bermuda Stock
Exchange [B5x)

chittagong stock
Exchange(csE)

Luxembourg stock Exchange

shanghai Futures
Exchange{SHFE)

Bombay Commodity
Exchangs

ICE Futures Europe

NEX [Natural Gas Exchange)

Ukrainian Stock Exchange

Eoerse Stuttgart

CHO

Macedonian Stock Exchange

shanghai steel Electronic
Exchange

Bombay Stock
Exchange [BSE)

ICE Futures US

Nigerian Stock Exchange

ural Regional Currency
Exchangs

Bolsa Boliviana De Valores

Cochin Stock Exchangs

Malawi Stock
Exchange [MSE)

Shanzhai Stock
Exchange (5SE)

Borsa italiana

ICE (IntercontinentalExchan
=]

NSX National Stock
Exchange of Australia

Uzbek Commodity Exchange

Bolsa Brasilzira de
Mercadorias

Colombe stock
Exchange [CSE)

maldives stock Exchange

shenzhen stock Exchange

Boston Options
Exchange [BOX)

Iceland Stock
Exchange (ICEX]

NYSE Euronext

wilnius stock Exchange

Bolsa Centroamericana de.
walores [Bcv)

Currenex |currency
exchange)

Malta Stock Exchange

Siberian Interbank Currency
Exchange

Boston Stock Exchange

Indonesia Stock
Exchange (IDx]

OMX Copenhagen

Warsaw Commodity
Exchange{weT)

Bolsa de Cereais &
Mercadorias do Estado de
Mato Grosse

Cyprus stock Exchange (CSE)

Mearcado & Termino de
Rosario (ROFEX)

sibex

Botswana Stock
Exchange [BSE)

Inter-connected stock
Exchange of India [15€]

OMX Helsinki

warsaw stock
Exchange |WSE]

Bolsa de Cereales

Dalian Commodity
Exchange{DCE]

Mercado de Valores de
Buenos Aires [MERVAL)

singapore Commadity
Exchange{SICOM)

Bourse de Tunis

International Securities
Exchange

©OMX Nordic Exchange

wiener Barse

Bolsa de Comercio de
Buenas Aires

Dar-Es-Salaam Stock
Exchange{DSE)

Mercado Mexicano de
Derivados (MexDer)

Sofia Commodity
Exchange(SCE)

Bourse Regionale des
Valeurs Mobilieres

lowa Electronic Markets

OMX Stockholm

Zagrebacka Burza

Bolsa de Comercio de mMar
del Plata

Deutsche Bérse

Minneapolis Grain
Exchange (MGEX]

south Pacific stock
Exchange (SPSE)

BOVESPA |4 Bolsa do Brazil)

Iraq Stack Exchange

Onechicago

Zhangzhou commadity
Exchange [Z5€)

Bolsa de Comercio de
Rosario

Dhaka Stock Exchange (DSE}

Moldova Stock Exchange

5t. Petersburg Currency
Exchange (SPCEX)

Bérse Berlin Equiduct
Trading

Irish Stock Exchange

Osaka Securities
Exchangze|0SE)

Bolsa de Comercio de Santa
Fe

Doha securities Market

Mongolian stock Exchange

5t_Petersburg Stock
Exchange

Bérse Disseldorf

Islamabad Stock
Exchange (15€]

©zlo stock Exchanga

Bolsa de Comercio de
Santiage

Dubai Financial Market

Montreal Exchange

Stock Exchange of
Mauritius(SEM)

Bérse Minchen

Istanbul Gold Exchange

oTC Bulletin Board

Bolsa de Géneros
alimenticios do Rio de
Jzneiro (BGA)

Dubai Mercantile Exchange

Moscow Interbank Currency
Exchange [MICEX]

Stock Exchangs of
Thailand|{SET}

Bérsen AG

Istanbul Stack
Exchange (15€]

OTC Exchange of India

Bremer Baumwollborse

Istanbul Ticaret Borsasi

Palestine Securities
Exchange

Bolsa de Mercadorias &
Futuros

Egyptian Exchange [EGX]

Moscow Stock Exchange

STRATE

Bucharest Stock Exchange

Izmir Mercantile
Exchange (IME)

PFTS Stock Exchange

94




16.11 Kereskedesi partnerek, valamint teljesiteési helyszinek

Hazai hitelviszonyt

Kilféldi hitelviszonyt

i megtestesitd megtestesitd . et 4 Hazai befektetési | Kiilfoldi befektetési e Szahalyozott piaci OTC derivativ
Bankbetétek Lo, Lo, Hazai részvény Kiilféldi részvény . . Spot devizatigyletek . .
értékpapir, értékpapir, jegy, ETF jegy, ETF derivativ tigyletek ligyletek
jelzéloglevél jelzéloglevél
Aberdeen Asset Management Hungary Zrt. X
AutoWallis Nyrt. X
Banca Generali, Italy X X X
BNP Paribas, Hungary X X X
(IB Bank Zrt., Hungary X X
Citibank 2rt., Hungary X
Commerzbank (Budapest) Zrt, Hungary X
Concorde Securities Ltd. Hungary X X X X X X X X
Credit Suisse Group, Unated Kingdom X X
Equilor Befektetési Zrt., Hungary X X X X
ERSTE Bank Zrt., Hungary X X X X X
ERSTE Befektetési 2rt, Hungary X X X X X X
FHB Kereskedelmi Bank 2rt., Hungary X
Fidelity (Luemburg) S.A. X
Franklin Templeton International Services S.A., X
Generali Investments Deutschland X
ING Bank Zrt., Hungary X X X X X
IPOPEMA Securities S.A,, Hungary X
JP Morgan, United Kingdom X X
K&H Bank Zrt. Hungary X X X
Magyar Nemzeti Bank X
MKB Bank Zrt., Hungary X X X X
OTP Bank Nyrt., Hungary X X X X X X
0XO Technologies Holding Zrt X
Patria Finance s.a., Czech Republic X X X
Raiffeisen Bank Zrt., Hungary X X X X
Raiffeisen Centrobank, Austria X
Random Capital Broker Zrt. X
Sherbank Zrt., Hungary X X
Societe Generale, France X X
Takarékbank, Hungary X X X X X
Unicredit Bank 2rt., Hungary X X X X X X X X X




