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1 Altalanos informaciék

1.1 Az Uzletszabdlyzat hatdlya

1.1.1 Az Uzletszabalyzat idébeli hatalya

A jelen Uzletszabalyzat idébeli hatalya annak ligyvezetd szerv altali jovahagyasat es cégszerii
alafrasat kovetden, az Uzletszabalyzatban megjellt napon kezdédik, és hatarozatlan ideig tart.
Az Alapkezelé a Feliigyeletet egyidejlileg tajékoztatja a moédositasokrél. Az Uzletszabalyzat
rendelkezései a hatalybalépésétdl kezdve vonatkoznak a korabban megkotott szerzédésekre is,
kivéve, ha azok a hatdlybalépést megel6z6en mar teljesiiltek, vagy az egyedi szerzédések
masképp nem rendelkeznek.

1.1.2 Az Uzletszabalyzat targyi és személyi hatalya

Jelen Uzletszabalyzat targyi hatélya az Alapkezel6 mindazon tevékenységeire kiterjed, melyeket
mint alternativ befektetési alapkezelé végezni jogosult, a részére kibocsatott, érvényes és
hatalyos tevékenységi engedélyek, vagy az altala e korben tett bejelentés alapjan, illetve
jogszabaly rendelkezése alapjan (,Uzleti Tevékenységek”). Ezen tevékenységek jelen fejezet 4.
pontjaban Kertilnek ismertetésre.

Jelen Uzletszabalyzat vonatkozasaban Uzletfél az, aki az Alapkezelé altal nytjtott barmely
szolgaltatast igénybe veszi. Jelen Uzletszabalyzatban meghatarozott tajékoztatasi, valamint
tajékozddasi szabalyok tekintetében a leendd (az Alapkezel6vel szerzdédéses kapcsolatban még
nem 4ll6) tigyfelek is Uzletfélnek minésiilnek

Amennyiben a befektetési tevékenységet érint6 valamely kérdésben sem az Uzletszabalyzat, sem
az egyes szerz6dések nem tartalmaznak rendelkezést, akkor a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl sz616 2014. évi XVI. torvény (,Kbftv.”), a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény (a
,Tpt.”), a befektetési vallalkozasokrol es az arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIIL torvény (,Bszt.”) és a
kapcsol6dé jogszabalyok, a Polgari Torvénykonyvrdl szélé 2013. évi V. torvény (,Ptk.”),
vonatkozé szabalyzatai az iranyadok.

Az Alapkezelé Uzletszabalyzata nyilvanos. Az Uzletszabalyzatot az Alapkezelé honlapjan
(www.generalialapkezelo.hu) k6zzéteszi, valamint iizlethelyiségeiben elérhetévé teszi.

1.2 Fogalom meghatarozasok
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Az Uzletszabalyzatban hasznalt fogalmak jelentése eltéré fogalom meghatarozas hidnyaban
megegyezik a Kbftv. értelmez6 rendelkezéseiben (4.§), a Tpt. értelmez6 rendelkezéseiben (4. és
5. §), valamint a Bszt. értelmez6 rendelkezéseiben (4.§) meghatarozott fogalmakkal.

1.3 Generali Alapkezeld Zrt. daltalanos adatai

Elnevezése: Generali Alapkezeld Zartkorien M{ikodd Részvénytarsasag
Roviditett elnevezése: Generali Alapkezeld Zrt.

Idegen nyelv( elnevezései:  Generali Vermogensverwaltungs Geschlossene A.G.

Generali Asset Management Private Limited Company

Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Fioktelepe: 4025 Debrecen, Piac u. 49-51.
Levelezési cime: H-1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Honlapcime: www.generalialapkezelo.hu

E-mail cime: alapkezelo@generali.com
Telefonszama: (1) 301-7345

Telefax szama: (1) 301-7255

Feliigyeleti hat6sag neve: Magyar Nemzeti Bank
Feliigyeleti hatdsag cime: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.
Feliigyeleti hatosag honlapcime: www.felugyelet.mnb.hu
Felligyeleti hat6sag e-mail cime: ugyfelszolgalat@mnb.hu

Feliigyeleti hat6sag telefonszama: (40) 203-776

1.4 Az Alapkezelé dltal végzett tevékenységek

A Generali Alapkezel6 Zartkortien Mlikod6 Részvénytarsasag a Magyar Nemzeti Bank (jogelddje
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete) alabbi hatarozatai alapjan végzi tevékenységeit:

Ertékpapiralap-kezelsi tevékenység
Hatésagi engedély szama: 111/100.054/2000. PSZAF hat.
Ervényesség kezdete: 2000/12/21

Onkéntes kélcsonds biztosité pénztar részére torténd vagyonkezelés, Magannyugdijpénztar
részére torténd vagyonkezelés
Hatésagi engedély szama: 1-1676/2001. PSZAF hat.

Ervényesség kezdete: 2001/11/27



Generali Alapkezel6 Zrt. Uzletszabalyzat

Egyéni portfolidk egyedi kezelése
Hatésagi engedély szama: 111/100.054-3/2002. PSZAF hat.
Ervényesség kezdete: 2002/12/04

Befektetési tanacsadas
Hat6sagi engedély szama: EN-111-716/2011. PSZAF hat.
Ervényesség kezdete: 2011/06/22

Tevékenységek megfeleltetése a 2011. évi CXCIIL térvénynek
Hatésagi engedély szama: EN-I111-1121/2012. PSZAF hat.
Ervényesség kezdete: 2012/11/21

Tevékenységek megfeleltetése a 2014. évi XVI. torvénynek
Hatosagi engedély szama:

Ervényesség kezdete:

1.4.1 Tevékenységek felsorolasa

e befektetéskezelés és kockazatkezelés, valamint ezen tevékenységekhez kapcsolédo
egyéb feladatok ellatasa (Kbftv. 7. § (1) és (2) bekezdése, ide nem értve a Kbftv. 7. § (2)
b) pontjaban foglalt, az Alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir
forgalomba hozatalat és forgalmazasat, a Kbftv. 7. § (2) c) pontjaban foglalt, az egyes
befektetési alapok eszkdzeihez kapcsolddo tevékenységeket, valamint a Kbftv. 7. § (3) d
pontjaban foglalt pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos megbizas felvételét és tovabbitasat)

e portfélidkezelés (Kbftv. 3. § (a) pont)

e befektetési tanacsadas (Kbftv. 3. § (b) pont)

Jelen Uzletszabalyzat mindazon altalanos szerzédési feltételeket tartalmazza, amely alapjan az
Alapkezel6 vallalkozik a fent hivatkozott tevékenységek teljesitésére.

1.5 Az Alapkezelé tulajdonosai

Generali Biztosito Zrt. 74 %

Székhelye: HU-1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Generali PPF Holding B.V. 26 %

Székhelye: Hollandia Diemerhof 32., 1112 XN Diemen
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1.6 Uzletfelekkel torténé kapcsolattartds

1.6.1 Uzletfelekkel torténé kapcsolattartas nyelve

® magyar

1.6.2 Uzletfelekkel torténé kapcsolattartas modja, eszkoze

Az Alapkezeld Uzletfeleivel torténd kapcsolattartasa az alabbiak szerint térténhet:
frasban:

e Postai titon
e Futarszolgalat atjan
e E-mailben

e Faxon
Széban:

e Telefonon

e Személyesen

Az Alapkezelé gondoskodik arrél, hogy jelen Uzletszabalyzat 15. fejezet - Mellékletek - 3.
pontjaban megjelolt tizleti 6rakban levelek, faxok, telefon, egyéb elektronikus iizenet atvételére,
tudomasulvételére jogosult személy tartézkodjon az Alapkezel6 székhelyén, illetve ezen id6 alatt
biztositott legyen a személyes kapcsolatfelvétel.

A megjeldlt idészak letelte utan érkez6 leveleket, faxokat, egyéb elektronikus iizeneteket - ha
azokat az Alapkezeld at is veszi - a kovetkez6 munkanapon érkezettnek kell tekinteni, kivéve, ha
az Uzletszabalyzat, illetve az Uzletféllel 1étrejovd egyedi szerz6dés masként rendelkezik.

Az Alapkezel6 elérhetéségeit jelen Uzletszabélyzat 1.3. pontja, az Uzletfél kapcsolattartasra
hasznalhaté elérhetdségeit az Uzletféllel megkotott szerzddés tartalmazza.

1.6.3 Ertesitések

Az Alapkezeld az Uzletfél részére szo6l6 értesitéseket, nyilatkozatokat, ajanlatokat és okmanyokat
(a tovabbiakban egyiitt: Iratok) arra a cimre kiildi meg, amelyet az Uzletfél megadott részére.
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Ilyen cim hidnyaban az Alapkezeld jogosult az Uzletfél altala ismert cimére kiildeni az Iratokat.
Az Alapkezel6 nem felel azért, ha a megadott név vagy cim pontatlansaga, valtozasa miatt, vagy
mas, az Alapkezeldn kiviil all6 okbél a kézbesités elhuzédik, vagy eredménytelen. Az Uzletfél
altal kozolt hibas cim miatti téves postazasbdl adédé tobbletkoltségek az Ugyfelet terhelik, es
azonnal esedékessé valnak. Az Alapkezel§ az Uzletfél részére szolé Iratokat nem koteles
ajanlottan vagy tértivevénnyel postara adni, ez a kitétel azonban nem vonatkozik az értéket
képvisel6 okmanyokra, valamint olyan kiilldeményekre, amelyeket jelleglikb6l ad6ddan
megfelelen fokozott biztonsaggal kell kezelni. Belfoldi cim esetén a postara adast kovetd 6todik
(5.), eurdpai cim esetén a postara adast kovetd tizedik (10.), Eurépan kiviili cim esetén a postara
adast kovetd huszadik (20.) munkanap elteltével az Alapkezeld jogosult ugy tekinteni, hogy az
irasos értesitést az Uzletfél megkapta, azaz a kézbesités megtortént. Amennyiben a kézbesitést,
kozzétételt kovetd tizenot (15) napon beliil az Uzletfél részérél nem érkezik észrevétel vagy
kifogés, az Alapkezel8 jogosult ugy tekinteni, hogy az Uzletfél tudomasul vette és elfogadta az
értesitésben foglaltakat.

Az Alapkezel6 az Uzletféllel széban (telefonon) folytatott beszélgetéseit jogosult rogziteni, és
azokat digitalis hangrogzité rendszerben tarolni. A rogzitett telefonbeszélgetések az Alapkezel6
és az Uzletfél kozotti, esetlegesen felmeriilt vitdk sordn bizonyitasi eszkozként felhasznalhatéak.
A rogzitett beszélgetések visszahallgatasara, valamint a hangfelvételekhez valé hozzaférésre - a
jogszabalyokban meghatarozott személyeken kiviil - az Alapkezel§ vezérigazgatdja altal erre
kijelolt személyeknek van jogosultsdga, a mindenkor hatalyos adatvédelemre és értékpapir-
titokra vonatkozo jogszabalyok keretei kozott. A hangfelvételek meg6rzésének id6tartamat az
Alapkezel8 hatarozza meg, és arrdl az Ugyfelet erre iranyulé megkeresés esetén tajékoztatja.

Amennyiben az Alapkezels Uzletféllel torténd kapcsolattartasa elektronikus levél (e-mail) dtjan
torténik, ennek a kapcsolattartdsi médnak az a feltétele, hogy az Uzletfél errél irdsban
nyilatkozzon, illetve megadja a kapcsolattartashoz sziikséges e-mail cimét. Az Uzletfél részére az
Alapkezel6 altal kiildott e-mail elkiildésének tényét az Alapkezel6 barmely informatikai
eszkodzén nyilvantartott elkiildést igazolé adattal vagy visszaigazolassal bizonyithatja. Az Uzletfél
teljes felel6ssége, hogy barmely e-mailben kapott értesités valds feladdjarél maradéktalanul
meggy6z6djon, sziikség esetén az Alapkezel6tol az értesités kiildésének megerdsitését kérje. Az
Alapkezel6 semmilyen felel6sséget nem vallal az e-mailben tértént jogosulatlan harmadik
személyek altali értesitésbol eredd karokért.

2 A szerzodés megkotése, teljesitése, modositasa és
megsziinése

2.1 Uzletfél azonositdsdnak szabdlyai, az iigyfél-atvildgitds

Az Alapkezeld a portfélidkezelési és befektetési tanacsadasi tevékenysége vonatkozasaban a
szerz6dés megkotésével egyidejlileg - a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa

megel6zésérdl és megakadalyozasarol szold 2007. évi CXXXVI. térvény (a tovadbbiakban: Pmt.)
eléirasanak megfeleléen - rogziti az Uzletfél, illetve az Uzletfél képviseletében eljaré

10
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személy(ek) adatait. A portfolidkezelési tevékenység végzését minden esetben szerz6déskotés
el6zi meg, azaz iizleti kapcsolat létesitésére keriil sor az Uzletfél és az Alapkezeld kozoétt. Olyan
eset, amikor az Alapkezelé nem létesitett iizleti kapcsolatot, és az Uzletfél altal kezdeményezett
ugyleti megbizas, vagy a ténylegesen Osszefiigg6 megbizdsok a hdrommilli6-hatszazezer forint
Osszeghatart elérik vagy meghaladjak, a hatdlyos jogszabalyok alapjan a portfoliokezelési
tevékenység vonatkozasaban nem fordulhat eld. Uzleti kapcsolat olyan iizletféllel létesithetd,
akinek atvilagitasat végrehajtotta az Alapkezeld.

Uzleti kapcsolat létesitése nélkiili iigyleti megbizas teljesitése a portfolidkezelési tevékenység
soran nem értelmezhetd. Ugyleti megbizasnak minésiil az Uzletfél és az Alapkezelé kozott az
Alapkezel6 tevékenységi korébe tartozé portfolidkezelési tevékenység soran torténd
vagyonatadas és tékekivonas.

A befektetéskezelési tevékenység vonatkozasaban az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok
befektetési jegyek forgalmazasara forgalmazokat bizott meg. A befektetési jegy forgalmazasaval
Osszefliggd azonositasi eljarasok az egyes forgalmazodk iizletszabalyzataiban meghatarozottak
szerint torténnek. Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeinek
forgalmazdit az Alapok kezelési szabdlyzata tartalmazza, amelyek elérhet6ek az Alapkezel6
honlapjan, illetve tizleti 6rak alatt az Alapkezel6 székhelyén.

A rogzitendd adatok korének és az azok igazolasaul az Alapkezeld altal elfogadhat6 okmanyok,
dokumentumok koére az alabbiakban kertil meghatarozasra.

A Pmt. a torvény 12-13. §-a szerinti ligyfelek és ligyleti megbizasok vonatkozasaban
egyszer(sitett ligyfél-atvilagitas alkalmazasat irja el6. Egyszer(sitett ligyfél-atvilagitas esetében
az Alapkezel§ kizar6lag a Pmt. 10. §-ban meghatarozott ligyfél-atvilagitasi intézkedést koteles
elvégezni. Ennek Kkeretében az Alapkezel6 koteles az flizleti kapcsolatot folyamatosan
figyelemmel kisérni - ideértve az iizleti kapcsolat fenndlldsa folyaman teljesitett ligyleti
megbizasok elemzését is -, annak megallapitasa érdekében, hogy az adott ligyleti megbizas
0sszhangban all-e a szolgaltaténak az lgyfélrél a jogszabalyok alapjan rendelkezésére allé
adataival.

Az Alapkezel§ a kovetkezd két esetben koteles el6irni a fokozott ligyfél-atvilagitasi intézkedések
alkalmazasat:
o Az izletfél nem jelent meg személyesen azonositas céljabol
o Mas tagallamban vagy harmadik orszagban lakdhellyel rendelkezd kiemelt kozszerepld
személyekkel iizleti kapcsolat 1étesitése, résziikre ligyleti megbizas teljesitése

A Pmt. lehet6évé teszi a mas szolgdltatd altal elvégzett Ugyfél-atvilagitds eredményének
elfogadasat, azonban az ugyfél-atvilagitasi kovetelmények teljesitése vonatkozasaban a
felel6sség a mas szolgaltat6 altal elvégzett ligyfél-atvilagitds eredményét elfogad6 szolgaltatot
terheli. A mas szolgaltaté altal elvégzett ligyfél-atvilagitds eredményének elfogadasara az
tizletfél hozzajaruldsa alapjan keriilhet sor, mivel a szolgaltaté az ligyfél-atvilagitas elvégzése
érdekében igényelt adatot az érintett lizletfél hozzajaruldsa esetén jogosult mas szolgaltatd
rendelkezésére bocsatani.
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2.1.1 Az Uzletfél azonositasanak kotelezé esetei

a) Az Alapkezels az Uzletféllel torténd iizleti kapcsolat létesitésekor koteles az Uzletfél, annak
meghatalmazottja, a rendelkezésre jogosult, tovabba szervezet esetében a szervezet és a
torvényes képvisel6je azonositasat elvégezni.

b) Pénzmosasra vagy terrorizmus finanszirozasara utal6 adat, tény vagy korilmény
felmeriilése esetén, amennyiben az a) pontban meghatarozottak szerint azonositdsra még
nem Keriilt sor, Az Alapkezel6 koteles haladéktalanul az Ugyfelet, a meghatalmazottat, a
rendelkezésre jogosultat, tovabba a képvisel6t értékhatarra tekintet nélkiil azonositani.

c) A fenti eseteken tul Az Alapkezel§ az Uzletfél azonositasat akkor is koteles elvégezni, ha a
kordbban rogzitett Ugyfélazonositd adatok valddisdgaval vagy megfeleléségével
kapcsolatban kétség mertil fel.

A Pmt. 12. §-ban meghatarozott esetekben az Alapkezel6 kizdrélag a Pmt. 10. §-ban
meghatarozott ligyfél-atvilagitasi intézkedést koteles elvégezni.

Nem kell az azonositast ismételten elvégezni, ha:

- Az Alapkezel§ az Uzletfelet, a meghatalmazottat, a rendelkezésre jogosultat, tovabba a
képvisel6t egyéb ligylet kapcsan mar azonositotta, és

- jelen iigylet kapcsan az Uzletfél, a meghatalmazott, a rendelkezésre jogosult, a képvisels
személyazonossagat megallapitotta, és

- nem tortént az azonositdshoz az Uzletszabalyzat és a Pénzmosasi szabalyzat altal
megkovetelt adatokban valtozas.

2.1.2 Az azonositas sikertelensége

Amennyiben az Uzletfélnek, illetve a tényleges tulajdonosnak az aldbbiakban meghatarozott
adatai az azonositasi eljaras soran nem allapithatok meg, illetve nem szerezhetdk be, az lizleti
kapcsolat 1étesitését, illetve az ligyleti megbizas teljesitését meg kell tagadni, vagy meg kell
szlintetni a fennall6 lizleti kapcsolatot. Kivételes esetben az atvilagitast el lehet végezni az lizleti
kapcsolat 1étesitése soran is, de ekkor is csak az elsé tligylet teljesitéséig, amennyiben ez a rendes
tizletmenet megszakitasanak elkeriilése érdekében sziikséges.

2.1.3 Természetes személy azonositasa

Az Alapkezel§ természetes személy azonositdsdhoz az aldbbi igazoldé okiratok, okmanyok
bemutatasat koveteli meg:
o magyar allampolgar személyazonossag igazoldsara alkalmas hatdsagi igazolvanya és
lakcimet igazol6 hat6sagi igazolvanya,
o kiilfoldi természetes személy utlevele vagy személyi azonositd igazolvanya, feltéve hogy
az magyarorszagi tartézkoddasra jogosit vagy tart6zkodasi jogot igazolé okmanya,
o kiulfoldi lakohellyel rendelkezd természetes személy nyilatkozatat, hogy kiemelt
kozszereplének mindsiil-e
o kiemelt kozszereplonek mindsilé kiilfoldi lakéhellyel rendelkezé természetes személy,
esetén nyilatkozatot a pénzeszkozok forrasara vonatkozoéan
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Természetes személy esetén az Alapkezel6 a kovetkezé adatokat koteles irdsban rogziteni
(minimum adatkor):

csaladi és uténevét (sziiletési nevét),
lakcimét, tartézkodasi helyét,
allampolgarsagat,

O O O O

azonosité okmanyanak tipusat és szamat,

Kilfoldi természetes személy esetében az azonosité okmany alapjan kell a fenti adatokat,
valamint a magyarorszagi tart6zkodasi helyet (ha van) dokumentalni.

Az Alapkezel$ az azonositas sordn a fentiekben meghatarozott minimum adatkéron kivil - ha
erre az Uzletfél és az iizleti kapcsolat, ligyleti megbizas azonositasdhoz az iizleti kapcsolat vagy
tgyleti megbizas jellege és Osszege és az iizletfél koriilményei alapjan a pénzmosas és a
terrorizmus finanszirozasa megel6zése és megakadalyozasa érdekében sziikség van - az alabbi
adatokat rogzitheti (maximum adatkor):

o sziiletési hely, id6
O anyjaneve

Kiemelt kozszerepl6 esetében a kiemelt kozszerepl6i statuszra vonatkozoé nyilatkozatnak
mindenkor tartalmaznia kell a pénzeszkozok forrasara vonatkozo informaciékat.

2.1.4 Jogiszemély, jogi személyiséggel nem rendelkezoé mas szervezet
azonositasa

Az Alapkezel§ az azonositdshoz megkdoveteli a jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkezd
szervezet esetén a nevében vagy megbizasa alapjan eljarni jogosult személy 1.3. pontban
megjelolt okiratdnak és képviseleti jogosultsagat hiteles moddon igazolé névalairasi
cimpéldanyanak bemutatasan tul az azt igazolo - 30 napndal nem régebbi - okiratot:
o a belfoldi gazdalkodé szervezet a cégbirdsagi bejegyezésérol késziilt dokumentum, vagy
a bejegyzési kérelmének benyujtasat igazolé dokumentum,
o egyeéni vallalkozo esetében egyéni vallalkozdi igazolvany kiadasa vagy nyilvantartasba
vételrdl sz616 igazolas kiallitadsa megtortént
o mas belfoldi jogi személy esetén, ha annak létrejottéhez hatdsagi vagy birdsagi
nyilvantartasba vétel sziikséges, a nyilvantartdsba vétel megtorténtét igazold
dokumentum
o kilfoldi jogi személy, vagy jogi személyiséggel nem rendelkez6 mas szervezet esetén a
sajat orszaganak joga szerinti bejegyzését vagy nyilvantartdsba vételét igazold
dokumentum
o cégbejegyzési, hatdsagi vagy birdsagi nyilvantartasba vétel iranti kérelem cégbirdsaghoz,
hatésaghoz vagy birésaghoz torténé benyudjtasat megel6zbéen a jogi személy, vagy jogi
személyiséggel nem rendelkez6 mas szervezet tarsasagi szerzddése (alapité okirat,
alapszabaly)

13



Generali Alapkezel6 Zrt. Uzletszabalyzat

A cégbejegyzési, hatésagi vagy birdsagi nyilvantartasba vétel iranti kérelem cégbirésaghoz,
hatdsaghoz vagy birdsaghoz torténd benyujtasat megel6zéen az Alapkezeld megkoveteli a jogi
személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet tarsasagi szerzédésének (alapitod
okiratdnak, alapszabdlyanak) bemutatdsat is. Ebben az esetben a jogi személy vagy jogi
személyiséggel nem rendelkezd szervezet koteles a cégbejegyzés, hatésagi vagy birdsagi
nyilvantartasba vétel megtorténtét kovetd 30 napon beliil okirattal igazolni, hogy a cégbejegyzés
vagy nyilvantartasba vétel megtortént, Az Alapkezel6 ekkor rogziti a cégjegyzékszamot vagy
egyéb nyilvantartasi szamot.

Az Alapkezel6 az azonositas érdekében a kovetkez6 adatokat rogziti (minimum adatkor):

a neve és roviditett neve
székhelye és kiilfoldi székhely(i vallalkozas esetén magyarorszagi fioktelepének cime
cégjegyzékszdma vagy egyéb jogi személy esetén a létrejottérél (nyilvantartasba
vételérdl, bejegyzésérdl) sz616 hatarozat szama vagy nyilvantartasi szama

o tényleges tulajdonos(ok) adatai, vagy ha nincs a Pmt. szerint meghatarozhat6 tényleges
tulajdonos, akkor a vezet6 tisztségvisel6k adatai

Az Alapkezel§ az azonositas soran a fentiekben meghatarozott minimum adatkérén kiviil - ha
erre az Uzletfél és az lizleti kapcsolat, ligyleti megbizas azonositasahoz az lizleti kapcsolat vagy
ugyleti megbizas jellege és Osszege és az Uzletfél koriilményei alapjan a pénzmosas és a
terrorizmus finanszirozasa megel6zése és megakadalyozasa érdekében sziikség van - az alabbi
adatokat rogzitheti (maximum adatkor):

a fétevékenység
képviseletre jogosultak neve és beosztasa
kézbesitési megbizott azonositasara alkalmas adatai

2.1.5 Bel- és kiilfoldi természetes személyekre és szervezetekre vonatkozo kozos
szabalyok

Az Uzletfél azonositasdhoz az Alapkezel6 papir-alapy, illetve felhasznalénév és jelsz6 megadasa
utan elektronikus belsd adatbazisai allnak rendelkezésre, amelyhez a megfelel§ jogosultsagi
szinttel rendelkez6 alkalmazottak férnek hozza. A papiralapd dokumentumokat illetéktelen
személy hozzaférésének megakadalyozasa céljabol az Alapkezel6 székhelyén, zart helyen kell
téarolni.

Az azonositds soran az lgyintézé a kikérdezéses mddszert alkalmazza az Uzletfél jobb
megismerése érdekében. Ennek sordn az Uzletfél vagyoni helyzetének, kornyezetrajzanak
feltardsaval - a Feliigyelet altal kozzétett nemzetkozi listdk és egyéb gyantok egyidejl
figyelembe vételével - az ligyintézg eldonti, hogy

o szokvanyos-e vagy szokatlan-e a szerz4dés, tigyleti megbizas,

o az Uzletfél iizleti tevékenysége indokolja-e az adott szerzédést, iigyleti megbizast,

o az Uzletfél életvitele 6sszhangban van-e az adott ligylettel,
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o életszerli-e az Uzletfél megjelenése, magatartasa, illetve 6sszhangban van-e az adott
szerzOdéssel, igyleti megbizassal

o az Uzletfél eddigi pénziigyi szokasaiban nem jelent-e hirtelen valtozast az adott iigyleti
megbizas,

o az Uzletfél pénziigyi és vagyoni korlatozo intézkedés alanya-e, illetve az adott tigyletbdl a
pénziigyi és vagyoni korlatozé intézkedés alanyanak szarmazik-e vagyoni elénye.

Ha az alkalmazott pénzmosdsra vagy terrorizmus finanszirozasara utalé adattal, ténnyel,
koriilménnyel osszefiiggd esetet tapasztal, akkor ellenérzi, hogy az adott Uzletfél volt-e
atvilagitva. Amennyiben igen, az adott ligyleti megbizas elfogadhat6 az iizletféltsl. Ha az Uzletfél
korabban nem volt atviladgitva, akkor a Pmt. atvilagitasra vonatkozé részére hivatkozva
azonositani és nyilatkoztatni kell az Uzletfelet.

Uzleti kapcsolat létesitésekor

Az Alapkezel6 szerzddéses kapcsolat létesitésekor elvégzi a sziikséges intézkedéseket. Erre a
tényre, illetve az tligyféladatok sziikséges tarolasara az ligyfélfogadasra kijelolt helyiségben jol
lathat6 helyen kifiiggesztett dokumentum hivja fel az Uzletfelek figyelmét a zékkenémentes
tgyintézés érdekében.

e Az intézkedések koziil az azonositas (az iizletfél 2.1.3 és 2.1.4 fejezetben meghatarozott
adatainak rogzitése) az erre rendszeresitett azonositasi adatlapon torténik. A
nyomtatvanyt kizarélag az Alapkezeld munkatarsa toltheti ki.

e Amennyiben az Uzletfél kiilféldi lakohellyel rendelkezik, ugy az el6z8 pontban
meghatarozott, az Alapkezel§ altal kitdltend6 dokumentumon nyilatkoznia kell arra
vonatkozoan, hogy sajat orszaganak joga szerint kiemelt kozszereplének mindstil-e és ha
igen, akkor milyen mindségben. (fogalom-meghatarozas”kiemelt kozszerepld”).

o Az Uzletfél ,Tényleges tulajdonosi nyilatkozat” nyomtatvanyon nyilatkozik arrél, hogy a
sajat, vagy egy mas személy, mint tényleges tulajdonos nevében és érdekében jar-e el.

e Az atvilagitast végzd személy a személyazonossdg igazold ellen6rzés alkalmaval
meggy6z6dik a rogzitett adatok helyességéroél, és az okmany érvényességérol.

e Az Alapkezel§ az Uzletfél személyazonossdg igazolasdra alkalmas hat6ségi
igazolvanyardl, valamint az egyéb benyujtott dokumentumairdl kizarélag az Uzletfél
irasbeli hozzajarulasaval készithet masolatot.

e Az Alapkezel6 az TUuzleti kapcsolat létesitéskor keletkezett adatait a befektetés-
nyilvantarté rendszerében, valamit az Alapkezeld kiilon nyilvantartasaban rogziti. A
rendszerek és nyilvantartasok jelszéval védettek, és a hozzaférésiik csak az arra
feljogositott munkatarsak részére biztositott.
zarhaté helyiségben torténik a mindenkor hatadlyos Pmt. altal el6irt megérzési
kotelezettség idStartamara. A tarolt adatokhoz az Alapkezel§ megfelelési vezetdje, illetve
a vezérigazgat6 altal felhatalmazott munkavallal6 bir hozzaféréssel.

Ugyleti megbizas teljesitése esetén
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A portfélidkezelési tevékenység vonatkozasaban minden esetben {izleti kapcsolat 1étesitésére
keriil sor. Ennek kovetkeztében tizleti kapcsolat 1étesitése nélkili ligyleti megbizas teljesitése a
portfoliokezelési tevékenység soran nem értelmezhetd.

Ugyleti megbizasnak mindsiil az Uzletfél és az Alapkezeld kozott az Alapkezeld tevékenységi
korébe tartoz6 portfolidkezelési tevékenység soran torténd vagyonatadas és tékekivonds. Az
ligyleti megbizassal kapcsolatos pénzmozgasrél (utaldsokrél) az Alapkezeld az Uzletfél
szamlavezetGjétol / letétkezel6jétdl értesiil, az egyes partnercégekkel kotott szerz6désekben
foglaltak szerint.

2.1.6 Tényleges tulajdonosi nyilatkozat

Az Alapkezelé az tligyfél-atvilagitds soran koteles Uzletfelét irdsban nyilatkoztatni arra
vonatkozoan, hogy az ligyleti megbizast sajat, vagy méas nevében teljesiti-e.

Amennyiben a természetes személy lizletfél (amennyiben az irasbeli nyilatkozata arra
vonatkozik, hogy nem a sajat nevében, hanem a tényleges tulajdonos nevében, vagy érdekében
jar el) valamint a jogi személy vagy a jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet eziranyu
irasbeli nyilatkozata arra vonatkozik, hogy nem a sajat nevében, hanem a tényleges tulajdonos
nevében, illet6leg érdekében jar el, akkor az irdsbeli nyilatkozatdnak a tényleges tulajdonos
kovetkezd adatait kell tartalmaznia (minimum adatkor):

- tényleges tulajdonos neve
- lakcime
- allampolgarsaga

Az Alapkezel§ ezen tilmenden, kockazatérzékenységi alapon - ha erre az Uzletfél és az lizleti
kapcsolat, tigyleti megbizas azonositdsdhoz az lizleti kapcsolat vagy ligyleti megbizas jellege és
osszege és az Uzletfél koriilményei alapjan a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa
megel6zése és megakadalyozdsa érdekében sziikség van - az aldbbi adatokat rogzitheti
(maximum adatkor):

- az azonosité okmany tipusa és szama

- kiilfoldi természetes személy esetében a magyarorszagi tartozkodasi hely
- szliletési hely és id6

- anyja neve

- tényleges tulajdonos kiemelt kozszereplének mindsiil-e

Az irasbeli nyilatkozat mell6zhet6, amennyiben az Alapkezelé az azonositashoz sziikséges
adatokat a rendelkezésre all6 okiratok vagy nyilvdnosan hozzaférhet6 nyilvantartas vagy mas
olyan nyilvantartds alapjan rogziti, amelynek kezel6jét6l torvény alapjan adatigénylésre
jogosult.

Amennyiben az Alapkezel§ az azonositashoz szilikséges adatokat nyilvanosan hozzaférhetd
nyilvantartast vagy mas olyan nyilvantartds alapjan rogziti, amelynek kezel6jét6l torvény
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alapjan adatigénylésre jogosult, az azonositaskor sziikséges az adatok forrasaul szolgalé
nyilvantartast egyértelmiien azonosithaté médon megjeldli.

Amennyiben az Uzletfél a nyilatkozatot megtagadja, vagy atvilagitisa nem végezhetd el teljes
korlien, az ligyleti megbizast az Alapkezel6 nem teljesiti, az Uzletféllel nem lép iizleti
kapcsolatba, vagy megsziinteti a vele fennall6 iizleti kapcsolatot.

Amennyiben a tényleges tulajdonos kilétével kapcsolatban kétség meril fel, akkor az
Alapkezel6 az Uzletfelet ismételt irasbeli nyilatkozattételre szdlitja fel, illetve ha a
személyazonossagaval kapcsolatban kétség mertiil fel, koteles intézkedéseket tenni a tényleges
tulajdonos személyazonossagara vonatkozé adat jogszabdly alapjan e célra rendelkezésére all6
vagy nyilvanosan hozzaférhet6 nyilvantartasban torténd ellen6rzése érdekében.

2.1.7 Valtozas az adatokban

Az Uzletfél koteles az Alapkezel6t a tudomasszerzést kovetd 6t munkanapon beliil értesiteni az
azonositds sordn megadott adatokban, illetve a tényleges tulajdonos személyét érintGen
bekovetkezett valtozasokrol. Ha az Alapkezel6 altal kezelt portfoliokban két naptari évet elér6
id6tartam alatt megbizas teljesitésére nem Keriilt sor - ide nem értve a természeténél fogva
tobbéves futamidejli tligyleteket - az Alapkezel6 30 napon belill irasban vagy a kovetkezd
értesitésben felhivja Uzletfelét az adataiban id6kozben esetlegesen bekovetkezett valtozasok
kozlésére. Amennyiben az Uzletfél adataiban valtozas kovetkezik be és azt az Uzletfél az el6irtak
szerint irdsban nem kozli az Alapkezel6vel, ugy az Alapkezel az adatokban valé valtozast rogziti
az Uzletfél személyes megjelenésekor.

2.2 Az Uzletfél képviselete

2.2.1 Képviselet, képviseleti jog

Az Uzletfél mas személy (képvisel6) utjan is kothet szerzédést, vagy tehet egyéb
jognyilatkozatot. A képviseld cselekménye altal a képviselt valik jogosultty, illetve kotelezetté.
A képviseleti jog alapulhat jogszabalyon, hat6sagi rendelkezésen, az Uzletfél - jogszabaly szerinti
- létesitd okiratan és meghatalmazason.
A képvisel6 a
o jogszabalyon, hatosagi rendelkezésen alapuldé képviselet esetén az ezen mindségét
tanusité okmany szerint;
o az Uzletfél - jogszabaly szerinti - létesitd okiratan (alapszabaly, alapit6 okirat, tirsasagi
szerz0dés, stb.) alapulo képviselet esetében az abban megjeldlt tisztséget visel6 személy,
a ravonatkozo6 rendelkezések szerint;
o atermészetes személy meghatalmazd vagy az el6bbi pontokban irtak szerint képviseleti
joggal felruhazott és a képviseleti jog tovabbszarmaztatasara jogosult személy(ek) altal
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koz- vagy teljes bizonyit6é erejli maganokiratba foglalt meghatalmazas rendelkezései
szerint jarhat el az Uzletfél helyett és nevében.

Az Uzletfélnek tobb képviseldje is lehet. Ebben az esetben a képviselk jogainak terjedelmét, az
osszeférhetetlenség feltételeit az Uzletfél koteles meghatarozni, a képvisel6k személyének
megjelélésekor. Amennyiben az Uzletfél e kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezeld
jogosult valamennyi, az Uzletfél altal képviseletére jogosult személyként megjelolt személy
képviseleti jogat 6nallonak és korlatozas nélkiilinek tekinteni, kivéve — nem természetes személy
Uzletfél esetén - azt, ha az Uzletfél altal az Alapkezel6 részére atadott cégkivonatbél vagy ezzel
egyenértéki, az Uzletfél és a képvisel6k személyének azonositasara szolgalé dokumentumbdl
kifejezetten mas kovetkezik. Az Uzletfél terhére esik az, ha elmulasztja a képviseleti jog
terjedelmének pontos meghatarozasat, vagy ha az altala e tekintetben az Alapkezeld részére
szolgaltatott informacidk, atadott adatok vagy az elébbiek és az Alapkezel6 rendelkezésére allg,
egyéb - hiteles - forrasbdl szarmazo informacidk, adatok kozott eltérés, ellentmondas van és ez
kar bekovetkezéséhez vezet.

2.2.2 AKképviseld azonositasa

A képvisel6 a (személy)azonossagat az elbirtak szerint koteles igazolni, s az igazolt adatoknak
meg kell egyezniiik a képviseleti jogot megalapozé dokumentumban feltlintetett adatokkal.

Az Alapkezel6 a képvisel6(k) adatait és alairasa(i)t adatlapon roégziti, mely adatokat a valtozasok
Alapkezel6vel valé formaszerd kozléséig az Alapkezeld jogosult érvényesnek tekinteni.

Az Uzletfél koteles a képvisel§(k) személyében bekévetkezett valtozast késedelem nélkiil (a
bekovetkezett valtozasrol valé tudomasszerzéstél szamitott Ot munkanapon beliil) az
Alapkezel6vel kozolni, s ezen kozlés megtételével egyidejlileg gondoskodni arrél, hogy mindazon
adatok és dokumentumok rendelkezésre alljanak, amelyeket az Uzletszabalyzat a képvisel6i
mindség és a képviseld személyének azonositasahoz el6ir. Koteles tovabba gondoskodni arrdl is,
hogy az 0j képviselé(k) az Uzletszabalyzat 4ltal meghatarozott rendben az Alapkezeld
rendelkezésére bocsadssa(k) aldirasmintdj(uk)at. Ezen kotelezettség elmulasztasabdl vagy
késedelmes teljesitésébdl el64ll6 minden kar az Uzletfelet terheli.

Az Alapkezel6 a képvisel6i mindség szabalyszerii igazolasanak tekinti a képvisel§ személyében
vagy adataiban bekovetkezett valtozast tartalmazé és az ilyen valtozds bejegyzésére,
nyilvantartasara jogosult birosaghoz/ hatésdghoz tortént benyujtast igazolé dokumentumokat
olyan esetekben, amikor az ilyen valtozasok bejegyzésére az arra vonatkozd jogszabalyi
rendelkezések értelmében a valtozas idépontjara visszahaté hatallyal keriil sor. Az Uzletfél
utobb - a valtozasok bejegyzésének elmaradasa okdn - nem hivatkozhat az Alapkezel$ altal a
jelen pontnak megfeleléen az Uzletfél szabélyszerii képvisel6jének tekintett személy altal
képviselt Uzletféllel kotott szerzédések érvénytelenségére vagy hatalytalansagara.
Hasonléképpen nem hivatkozhat az Uzletfél az Alapkezel§ altal a jelen Uzletszabalyzatnak
megfeleléen az Uzletfél szabalyszerii képviseldjének tekintett személy altal képviselt Uzletféllel
kotott szerzédések érvénytelenségére vagy hatalytalansagara akkor sem, ha az Uzletfelet e
korben olyan képvisel6 képviselte, aki altaldnos (nyilvantartasra bejelentett vagy bejegyzett)
cégképviseleti joggal nem rendelkezett, képvisel6ként azonban bejelentésre keriilt az Uzletfél
torvényes képviselgje altal.
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Az Uzletfél koteles azonban késedelem nélkiil az Alapkezeld tudomdasara hozni, amennyiben a
valtozasok bejegyzésére utébb barmely okbdl mégsem Kkeriil sor (beleértve az erre irdnyuld
kérelem visszavonasat, avagy a bir6sag/hatosag altali elutasitasat).

2.2.3 A meghatalmazas

Képviseleti jog a természetes személy Uzletfél vagy a - jogszabalyon, hat6sagi rendelkezésen és
a jogszabaly szerinti 1étesit6 okiraton alapul6 - képviseleti jog jogosultja altal adott szabalyszerti
meghatalmazason is alapulhat (meghatalmazason alapul6 képviseleti jog).

A meghatalmazason alapulé képviseleti jog az Alapkezel6vel szemben csak akkor hatalyos, ha az
arra jogosult személy altal a megfelel6 alaki kovetelmények betartasaval kidllitott
meghatalmazast az Alapkezelével az Uzletszabalyzatban irtak szerint kozolték.

A meghatalmazas eltéré kikotés hidnydban visszavondasig érvényes, azaz - amennyiben a
meghatalmaz6 ettdl eltéréen nem rendelkezik -, az Alapkezel§ jogosult a meghatalmazott
képviseleti jogat altaldnosnak tekinteni.

A meghatalmazas visszavondsa az Alapkezel6vel szemben akkor hatdlyos, ha az arra jogosult
személy altal a megfelel6 alaki kovetelmények betartdsaval irasban kidllitott visszavond
nyilatkozatot az Alapkezel6vel formaszeriien kozolték.

A meghatalmazas eredeti okiratként (koéz- vagy teljes bizonyité erejii maganokiratként)
bocsatandd az Alapkezeld rendelkezésére. A kiilfoldon kiallitott meghatalmazasok alakisdgainak
meg kell felelniiik a kiilfoldon kiallitott okiratok feliilhitelesitésére vonatkozd jogszabalyi
rendelkezéseknek. A meghatalmazasnak tartalmaznia kell mindazon adatokat, amelyek ismerete
a meghatalmazé (az Uzletfél) és a meghatalmazott azonositdsdhoz az Uzletszabalyzat erre
vonatkoz6 hatalyos rendelkezései értelmében sziikségesek.

Az Alapkezel6 jogosult kizarni vagy korlatozni a meghatalmazas utjan torténd képviseletet.

2.3 Az Ugyfélmindsités

Az Alapkezel6 a portfélidkezelési és befektetési tanacsadasi tevékenysége Kkeretében, a
szerz6déskotést megeléz6en mindsiti  Ugyfeleit, és szerzédéses valamint jogszabalyi

kotelezettségeinek e mindsitésnek megfelelen tesz eleget.

A befektetéskezelési tevékenység vonatkozasaban az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok
befektetési jegyek forgalmazasara forgalmazokat bizott meg. A befektetési jegy forgalmazasaval
Osszefiigg6 Ugyfélmindsitési eljardsok az egyes forgalmazdék iizletszabdlyzataiban
meghatarozottak szerint torténnek. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok befektetési
jegyeinek forgalmazoéit az Alapok kezelési szabdlyzata tartalmazza, amelyek elérhetéek az
Alapkezel6 honlapjan, illetve tizleti 6rak alatt az Alapkezel6 székhelyén

Az Ggyfélmindsitést nem kell elvégezni, ha
o a szerzddés egy hatalyban 1év6 keretszerz6dés alapjan jon létre és a szerzddés targyat
képezd ligylet vagy pénziigyi eszkdz vonatkozasaban a mindsitésre mar sor keriilt, vagy
o az Uzletfél a szerzédéskotést kovetben a szerz6dés targyat képezd ligylet
vonatkozasaban elfogadhato6 partnernek mindsiil
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Az Uzletfelet az Alapkezel6 a vonatkozd jogszabalyoknak megfelel6en
o lakossagi tigyfél
o szakmai ligyfél
o elfogadhat6 partner kategéridk valamelyikébe sorolja be.

2.3.1 Lakossagi ligyfél

Lakossagi iigyfélnek minésiil minden olyan Uzletfél, aki

o Nem mindstl szakmai tigyfélnek

o Nem mindsil elfogadhatd partnernek
Lakossagi ligyfél besorolasa lehet

o Altalanosan, minden iigylet tekintetében

o Egyes iugylettipusok tekintetében (kiilon kérésre, kizardlag szakmai ligyfél vagy

elfogadhat6 partner esetében)

Lakossagi tlgyfelek esetében az alabbi feltételek alapjan lehet6ség van szakmai tgyfél
kategoriaba torténd atsorolasra, azonban lakossagi ligyfél elfogadhat6 partner kategéridba nem
keriilhet.

Lakossagi tigyfél kérheti a szakmai tigyfélként val6 besorolasat:
o Altalanosan
o Ugylettipusonként
Az Alapkezeld a lakossagi lgyfélnek - annak kifejezett kérésére - szakmai ligyfél mindsitést
adhat, amennyiben ezen uzletfél a befektetési vallalkozasokrdl és az arut6ézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL torvény 49.
§.-ban foglalt feltételek koziil legalabb kettének megfelel.
Amennyiben a lakossagi ligyfél atmindsitésének elvi akadalya nincs, az atmindsitésre vonatkoz6
meghatarozott kérelmet az Uzletfél irasban nyujtja be az Alapkezel6nek, megjelélve benne, hogy
a szakmai lgyfél mindsitést mely pénziigyi eszkoz vagy ligylet vonatkozasaban kéri. A kérelem
benyujtasa esetén az Alapkezeld irasban kozli az Uzletféllel a szakmai tigyfélre és a lakosségi
ugyfélre vonatkoz6 szabalyok kozotti kiillonbséget és annak kovetkezményeit. Az Alapkezeld a
szerzOodéshez kiilonall6 dokumentumként mellékeli az atsorolasra vonatkozo kérelmet, valamint
az Uzletfél irasba foglalt nyilatkozatat arrél, hogy a szakmai ligyfélre és a lakossagi ligyfélre
vonatkoz6 szabalyok kozotti kiilonbségrél és annak kovetkezményeirél meghatarozott
tajékoztatast megértette és tudomasul vette.
Az Alapkezeld visszavonja a lakossagi ligyfél kérésére megallapitott szakmai ligyfél mindsitést,
ha
az Uzletfél kérelmét irasban visszavonja,
az Uzletfél olyan valtozasrél értesiti az Alapkezel6t, amely kévetkeztében mar nem
allnak fenn a szakmai ligyfél mindsitéshez a fentiekben el6irt feltételek,
o az Alapkezeld olyan valtozasrol szerez tudomast, amely kovetkeztében mar nem allnak
fenn a szakmai tigyfél mindsitéshez a fentiekben el6irt feltételek,
Azon Uzletfél esetében, amely szakmai (igyfél mindsitését az Alapkezelé visszavonta, a
tovabbiakban a lakossagi tigyfélre vonatkoz6 szabalyokat kell alkalmazni.

Ha valamely Uzletfél lakossagi iigyfélbesorolassal rendelkezik:
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Alkalmassagi teszt sziikséges a szolgaltatasnyujtashoz
Részletes ligylet el6tti tajékoztatds adasa

Ugylet utani részletesebb tajékoztatas

Best execution policy szerinti tigyletkotés

o 0O O O O

Allokaciés szabalyok vonatkoznak ra

2.3.2 Szakmai iigyfél

Szakmai tigyfélnek mindsiil:
o befektetési vallalkozas,
o arutbzsdei szolgaltato,
o hitelintézet,
o pénziigyi vallalkozas,
o biztosito,
o a befektetési alap és a befektetési alapkezel§, valamint a kollektiv befektetési tarsasag,
o akockazati t6kealap és a kockazati tékealap-kezeld,
o amagannyugdijpénztar és az 6nkéntes kdlcsonos biztositd pénztar,
o az elszamoldéhazi tevékenységet végz0 szervezet,
o akozponti értéktar,
o afoglalkoztatéi nyugdij szolgaltaté intézmény,
o toOzsde,
o minden egyéb olyan vallalkozas, amelyet a székhelye szerinti dllam ilyenként ismer el,
o aBszt. 48. § (2) bekezdésben meghatarozott kiemelt vallalkozas,
o aBszt. 48. § (3) bekezdésben meghatarozott kiemelt intézmény,
o minden egyéb olyan személy és szervezet, amelynek f6 tevékenysége a befektetési

tevékenység, ideértve a kiilonleges célu gazdasagi egységet.

A szakmai ligyfél szamara - amennyiben kifejezett kérése, illetve ha a szakmai ligyfélként valo
mindsitést az Alapkezeld kezdeményezi — a felek kifejezett egyetértése alapjan az Alapkezeld a
lakosséagi tigyféllel azonos feltételeket biztosit a befektetési szolgaltatasi tevékenysége soran.

Ha valamely Uzletfél szakmai tigyfélbesorolassal rendelkezik:
o Alkalmassagi tesztet kell végezni, de az tigylet kockazatarol valo ismereteit nem kell
vizsgalni
Kevésbé részletes ligylet el6tti tajékoztatas adasa, mint lakossagi ligyfél esetén
Kevésbé részletes ligylet utani tajékoztatas adasa, mint lakossagi ligyfél esetén
Best execution policy szerinti ligyletkotés

O O O O

Allokaciés szabalyok vonatkoznak ra
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2.3.3 Elfogadhato6 partner

Elfogadhaté partnernek mindgsiil:

@)

e}

befektetési vallalkozas,

arutdzsdei szolgaltato,

hitelintézet,

pénziigyi vallalkozas,

biztosito,

a befektetési alap és a befektetési alapkezel, valamint a kollektiv befektetési tarsasag,
a kockazati t6kealap és a kockazati t6kealap-kezeld,

a magannyugdijpénztar és az 6nkéntes kolcsonos biztositod pénztar,
az elszamoldhazi tevékenységet végzo szervezet,

a kozponti értéktar,

a foglalkoztatoi nyugdij szolgaltatd intézmény,

tozsde,

a Bszt. 48. § (2) bekezdésben meghatarozott vallalkozas,

a Bszt. 48. § (3) bekezdésben meghatarozott intézmény,

az a vallalkozas, amelyet a székhelye szerinti tagallam ilyenként ismer el.

Az Alapkezel6 rendszeres gazdasagi tevékenység keretében, pénziigyi eszkozre vonatkozdan
végzett befektetési tevékenysége, és ehhez kapcsolddo kiegészitd szolgaltatdsa esetében, ha azt
elfogadhat6 partner szamara nyujtja, mentestil az alabbiak alkalmazésa al6l:

o O O O

ugyféltajékoztatasi kotelezettség
teszt(ek) kitoltése

best execution policy szerinti tigyletkotés
allokaciés eléirasok alkalmazasa

Az elfogadhat6 partnernek mindsiil6 kiemelt vallalkozas, illetve intézmény - akar egyes tligyletek
vonatkozasaban, akar altalanos jelleggel - kérheti, hogy az Alapkezel6 ra vonatkozdan ne az
elfogadhaté partnernek emlitettek szerint jarjon el. Ebben az esetben - ha az elfogadhaté
partner Kkifejezetten eltér6en nem nyilatkozik -, ra a szakmai tigyfél tekintetében alkalmazandé
rendelkezések szerint kell eljarni.

2.3.4 Az Uzletfél alkalmassaganak vizsgalata

Az Alapkezeld az ligyfélmindsitést kovetden, a portfolidkezelési tevékenység illetve befektetési
tanacsadas végzésére iranyuld szerzédés megkotését megelézden koteles felmérni az Uzletfél
pénzpiaci ismereteit, feltdrni pénziigyi hatterét, kockazatvisel6 képességét és megismerni
befektetési céljat. Jelen kotelezettségét az Alapkezeld az Uzletfél 4ltal kitoltott Alkalmasségi teszt
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értékelésével teljesiti. Az Uzletfél mindsitését az Alapkezelé ligyfélkapcsolatért felelds
munkatarsa végzi, aki gondoskodik, aki irasban értesiti az Ugyfelet a mingsités eredményérél. Az
Uzletfél irasbeli hozzajaruldsa esetén a portfolidkezelési, illetve befektetési tanacsadasi
szerz0dés megkotésével egyidejlileg létrejott, adott szerz6déshez tartozd befektetési- és
értékpapirszamla szerz6dés megkotésekor mas szolgaltaté altal elvégzett ligyfélmindsités
eredményét az Alapkezel elfogadja.

Az alkalmassagi teszttel kapcsolatban az Alapkezel§ sziikség esetén a Bszt. rendelkezései alapjan
az alabbi dokumentumok bemutatasat kérheti az Uzletfélt6l:

Természetes személy esetén:
o személyi igazolvany vagy utlevél, és lakcimigazolvany
o vagyoni és jovedelmi helyzetre vonatkoz6 dokumentumok

Tarsasagi formaban miik6dé Uzletfél esetén
o 30 napndl nem régebbi Cégkivonat
o alairasi cimpeéldany
o azelmult 3 év gazdalkodasanak adatai (mérleg- és eredménykimutatas)
o nyilatkozat az Ugyfelet terheld rendszeres kotelezettségek dsszegérdl és forrasarol

Az okiratokat az Uzletfél eredetiben, vagy hiteles masolat formajaban bocséatja az Alapkezeld
rendelkezésére, de az Alapkezeld kizarélagos dontése alapjan egyszerli masolat bemutatasat is
el6irhatja. Az okiratok rendelkezésre bocsatasanak a kéltségei az Ugyfelet terhelik.

Idegen nyelvii okirat esetén - amennyiben az okirat nyelve az Alapkezel6 kapcsolattartasi
nyelvétol eltér - hiteles magyar forditas sziikséges.

Az Alapkezel6 a befektetési célok értékelése soran a természetes személy Uzletfél esetén a
szerzddés megkotését megel6z6en megvizsgalja:

o aztazidészakot, amelyen beliil az Uzletfél tartani kivanja a befektetését,

o az Uzletfél kockazatvéllalasi hajland6sagat és kockazatvisels képességét

o a befektetéssel megvaldsitani kivant célt

o az Uzletfél rendszeres jovedelmének dsszegét és forrasat,

o az Uzletfél birtokaban 1évé eszkozok nagysagat, kiilonos tekintettel a likvid eszk6zok,
befektetett eszkdzok és az ingatlanok dllomanyara

o az Uzletfelet terheld rendszeres kotelezettségek 6sszegét és forrasat.

o feltarja az tizletfél altal ismert szolgaltatasokat, ligyleteket és pénziigyi eszkozoket,

o vizsgalja a leendd szerz6dd fél vagy az Uzletfél pénziigyi eszkozokkel végrehajtott
tigyleteinek természetét, méretét és gyakorisagat, valamint mindezek id6tavjat

o figyelembe veszi az Uzletfél iskolai végzettségét, foglalkozasat vagy az értékelés

szempontjabdl relevans korabbi foglalkozasat
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Az Alapkezel6 nem koteles az Alkalmassagi tesztet elvégeztetni,

@)

ha portfolidkezelési tevékenység illetve befektetési tanadcsadads nyudjtadsara nem kertil sor
vagy

elfogadhat6 partner esetében vagy szakmai tigyfél esetében a kockazatvisel képesség és
a pénziigyi ismeretek esetében vagy

amennyiben az Alapkezel§ egyébként rendelkezik valamennyi olyan informaciéval,
amely alapjan elvégezhetd az alkalmassagi vizsgalat és az Uzletfél alkalmassaganak Bszt.

szerinti megallapitasa megtorténhet.

Az Alapkezel6 fenntartja a jogot arra, hogy az Uzletfeleknek a fentebb meghatarozott
nyilatkozatait, kérdéives formaban kérje, amely az alkalmassag vizsgalatanak alapjat képezi.
Az alkalmassagi vizsgalat soran az Uzletfél a nyilatkozatokat érvényesen megadhatja:

@)

@)

irasban - faxon és postai uton - kérd6iv esetében kitoltve és alairva

személyesen, a  kérd6ivben  meghatdrozott valamennyi kérdésre adott
valaszok/nyilatkozatok Alapkezeld altali egyidejli rogzitésével, amelyet - kinyomtatasat
kovetden - az Uzletfél alairasaval elfogad akként, hogy ez egyben az Uzletszabalyzat
rendelkezései elfogadasanak a megerdsitését is jelenti.

Az Uzletfél ltal, az alkalmassagi teszt elvégzése érdekében megadott nem teljes kord, nem
aktudlis, vagy a valésaggal nem egyezd adatszolgaltatasért a feleldsség kizardlag az Uzletfelet
terheli. Az Uzletfelet teljes felelésség terheli a kockazatvisel§ képességét érintéen az
Alapkezel6nek tett bArmilyen nyilatkozat megtévesztd tartalméért.

Amennyiben az Uzletfél az Alkalmassagi teszt kitoltését megtagadja, nyilvanvaléan téves illetve
elavult informaciét szolgaltat, az Alapkezel6 koteles a szerz8déskotést megtagadni, a
szerzOdéses teljesitési kotelezettségének nem tehet eleget.

Amennyiben az Alapkezel§ értékelése szerint az Uzletfél vizsgalt szempontjai nem alkalmasak az
elérni kivant cél megvaldsitdsara, az Alapkezelé koteles a szerzddéskotést megtagadni, a
szerzOdéses teljesitési kotelezettségének nem tehet eleget.

2.3.5 Az Alkalmassagi tesztek kiértékelése

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési, valamint a befektetési tandcsadasi tevékenység végzése
keretében a szerzddés megkotését vagy a keretszerz6dés esetében a megbizas végrehajtasat
megel6zben

a) meggy6zédik arrél, hogy az Uzletfél ismeretei és a szerz6dés targyat képezd pénziigyi
eszkozzel vagy ligylettel kapcsolatos gyakorlata, kockazatvisel6 képessége megfelelé-e ahhoz,
hogy megalapozott befektetési dontést hozzon, és

b) a szerzédésben foglaltak teljesitése érdekében sziikséges mértékben feltarja az Uzletfél
jovedelmi helyzetét és befektetési céljait,
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annak érdekében, hogy a koriilményeihez igazodd, a befektetési elvarasai megvaldsitasara
alkalmas tigyletet vagy pénziigyi eszkozt ajanljon.

Jelen fejezetben meghatarozott tajékozodas (alkalmassagi teszt) keretében az Alapkezel6
értékeli, hogy a portfolidkezelési, valamint befektetési tanacsadasi tevékenysége keretében
kinalt szolgaltatas
o alkalmas-e az Uzletfél dltal megjel6lt befektetési célok megvaldsitasara,
o kapcsan felmeriils, az Uzletfél befektetési céljaival egyébként 6sszhangban 1évé
kockéazat mértéke megfelel-e az Uzletfél pénziigyi tehervisels képességének, és
o természetéhez és a kapcsolddé kockazatok megértéséhez és értékeléséhez az Uzletfél
megfelel6 tapasztalattal és ismerettel rendelkezik-e, ideértve a portfoliokezelési és
befektetési tandcsadasi tevékenység kapcsan az e tevékenységb6l adédd kockazatokat
is. Az Alapkezel6 szakmai ligyfél esetén jelen pontban meghatarozott feltételt
teljesitettnek tekinti azzal, hogy ha a szakmai lgyféllé mindsitésre a Bszt. 49. § (1)
bekezdése szerint keriilt sor, akkor ezt az ligyfél Bszt. 49. § (2) bekezdése szerinti
kérelmében megjelolt pénziigyi eszkoz és ligylet vonatkozasaban kell alkalmazni.
Az alkalmassagi teszt soran az Alapkezel6 az Uzletfélts]
o vagyoni és jovedelmi helyzetére vonatkoz6 irasbeli nyilatkozatat,
o az el6z8 pontban szerepld nyilatkozat alatamasztasat szolgald okirat bemutatasat,

vagy
o mas befektetési vallalkozassal vagy arut6zsdei szolgaltatoval valo megallapodasanak
feltarasat

kérheti.

Az alkalmassagi teszt végrehajtasa sordn az Alapkezel6 nem tdmaszkodhat az Uzletfél 4ltal
ko6zo6lt informaciéra, ha felismeri, vagy fel kellene ismernie azt, hogy az informacié
nyilvadnval6an elavult, hibas vagy hianyos.

2.3.6 Ugyfélmindsités az EMIR hatalya ala tartozo6 Szarmaztatott Ugyletek
kotésével kapcsolatban

Az EMIR (a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6dd felekrdl és a
kereskedési adattarakrél szdld, az Eurdpai Parlament és a Tanacs altal hozott, 648/2012/EU
szamu rendelet) személyi hatdlya ala a Pénziigyi szerz6d6 félnek (angolul Financial
Counterparty, a tovabbiakban: ,FC”) és a Nem pénziigyi szerz6d6 félnek (angolul Non-Financial
Counterparty, a tovabbiakban: ,NFC”) mindsiilé vallalkozasok tartoznak. Az EMIR el6irasainak
vald megfelelés sziikségessége fligg attdl, hogy az iizletfél FC-nek vagy NFC-nek, ez utdbbi
kategoérian beliil pedig Kozponti elszamolasi kotelezettség ald tartozé nem pénziigyi szerz6do
félnek (a tovabbiakban: ,NFC+”) mindsiil-e. Kdzponti elszamolasi kotelezettség ald nem tartozo
nem pénziigyi szerz6dé félnek (a tovabbiakban: ,NFC-") mindsiilnek azon nem pénziigyi
szerz0do felek, akik nem minésiilnek ,NFC+”-nak.

FC-nek mindsiilnek:
o Dbefektetési vallalkozasok,
o hitelintézetek,
o Dbiztositasi vallalkozasok,
o életbiztositassal foglalkozd biztositdintézetek,
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a viszontbiztositok,
az atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV)
és amennyiben vonatkozik rajuk - az alapkezel§ tarsasagaik,

o afoglalkoztatéi nyugellatast szolgaltat6 intézmények, valamint

o alternativ befektetésialap-kezel6k altal kezelt alternativ befektetési alapok.

NFC-nek mindsiil minden olyan vallalkozas, amely nem FC és nem koézponti szerz6dé fél.

,NFC+”-nak minésiil minden olyan NFC, amely az Eurdpai Ertékpapirpiaci Feliigyeleti Hatésag
(EEPH; angol roviditése és a tovabbiakban: ,ESMA”) 4ltal meghatarozott elszamolasi értékhatar
feletti, t6zsdén kivili szarmaztatott tligylet(ek)bdl szadrmazd pozicidval rendelkezik. Az
elszamolasi értékhatar eszkozkategorianként a kovetkezé:
o tézsdén kivili szarmaztatott hitelmiiveletek esetében 1 milliard EUR-s névérték (brutto
nominalis érték);
o tbézsdén kiviili szarmaztatott részvénymiiveletek esetében 1 milliard EUR-s névérték
(brutt6é nominalis érték);
o tbézsdén kiviili szarmaztatott kamatlab-miiveletek esetében 3 milliArd EUR-s névérték
(brutt6é nominalis érték);
o t6zsdén kiviili szdrmaztatott devizamiveletek esetében 3 millidrd EUR-s névérték
(brutt6é nominalis érték);
o tézsdén kivili szarmaztatott arupiaci lgyletek és egyéb, az el6z6 pontokban nem
emlitett t6zsdén kiviili ligyletek esetében 3 milliard EUR-s névérték (brutté nominalis
érték).

Az elszamolasi értékhatar szamitasanak részletes szabalyait az ESMA altal kozétett, kovetkez6
dokumentum tartalmazza: http://www.esma.europa.eu/system/files/emir for non-

financials.pdf

2.4 A szerzodéskotéshez valamint az egyes ligyletekhez kapcsolodo
koltségek

Az Alapkezel a szerz6dés megkotése végrehajtasa el6tt tajékoztatja az Uzletfelet minden olyan
koltségrdl, mely a portfolidkezelési tevékenység illetve befektetési tanacsadas soran esetlegesen
felmeriilhet. Lakossagi Ugyfél esetén a tijékoztatdsnak a teljes ar vonatkozasaban kell
megtorténnie, mely keretében az Alapkezeld tajékoztatast ad az Uzletfél 4ltal a pénziigyi eszkoz
megszerzésével, tartdsaval, a portfoliokezelési és befektetési tandcsadasi szerzdédés
létrehozatalaval, fenntartasaval és teljesitésével kapcsolatosan viselendd minden koltségrol,
ideértve barmilyen, dijat, jutalékot (pénziigyi eszkozonként és ligyleteként), hozzajarulast,
valamint adét, amelyet az Alapkezel8 von le vagy szamol el.

Az Alapkezel4 minden, az Uzletfél portfolikezelésével és befektetési tanacsadaséaval dsszefiiggd,
szdmara harmadik fél 4ltal felszamitott koltséget tovabbharit az Ugyfele felé (kiilonos tekintettel
a Feliigyeleti dijat, valamint a t6zsdei és t6zsdén kiviili megbizasok dijait, transzfer dijakat,
KELER koltségeket, értesitések, jogszabalyban kotelezéen eldirt tajékoztatason tal az Uzletfél
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kérésére torténd tajékoztatasok koltségét, stb.). Ezen dijakat és koltségeket a portfolidkezelési
dij és befektetési tanacsadasi nem tartalmazza.

Tézsdei és tézsdén kiviili megbizasok dijai, transzfer dijak, Kézponti Elszdmoléhaz és Ertéktar
(Budapest) Zrt. (tovabbiakban: KELER) és bankkoltségek, Feliigyeleti dij és egyéb dijak a
portfoliokezelési dijjal egyiitt keriilnek elszamolasra, a Dijszabdalyzatban feltlintetett mértékben.

Uzletfél koteles a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen kidllitott szamla ellenében
Portfoliékezel6 aktudlis Portfoliokezelési dijanak, valamint az el6z6 bekezdésben részletezett
koltségek szamlajat kiegyenliteni. A Portfolidkezeld a targyidészakot kovetd 20 munkanapon
beliil szamlat allit ki az Ugyfelek részére. A szdmlahoz mellékelt elszamolassal és a szamla
végosszegével kapcsolatban az Ugyfelek a szamla atvételét kovetd 5 munkanapon beliil irdsban
kifogassal élhetnek.

Amennyiben az Uzletfél mashogy nem rendelkezik, akkor a Portfélidkezeld a szamlaban foglalt
0sszeggel a Kezelt Vagyont csokkenti.

Amennyiben az Uzletfél irdsban arrél rendelkezik, hogy a Portfolidkezelési dij rendezése ne a
Kezelt vagyon terhére torténjen, azonban a dij megfizetésére a szamlan megjeldlt id6pontig nem
keriil sor, a Portfoliokezel6 jogosult a szerz&dés szerinti Portfolidkezelési dijat a Kezelt Vagyon
terhére az Uzletféllel szemben érvényesiteni. Késedelmes fizetés esetén a Ptk.-ban
meghatarozott éves késedelmi kamatot koteles napi szamitas alapjan megfizetni.

A fentiekt6] eltérd eseteket a portfoliokezelési, illetve befektetési tanacsadasi szerzédésben kell
rogziteni.

2.5 A szerzodés megkotése

Az Alapkezels az Uzletféllel kotott portfolidkezelési és befektetési tanacsadasi szerzédését az
Uzletszabalyzataban foglaltak szerint irasba foglalja.
Nem kell a portfoliokezelési tevékenység végzése keretében az Uzletféllel kotott, pénziigyi
eszkozre vonatkozé lgylet végrehajtdsara vonatkoz6 megallapodast (a tovabbiakban: iigylet)
irasba foglalni, ha arra egy irdsba foglalt, hatalyban 1év6 keretszerz6dés alapjan kertiil sor, és az
ugyletet az Alapkezel§ elektronikus uton rogziti.
Az Alapkezelének az Uzletféllel 1étrejovd szerzédésben rendelkezni kell

e aportfoliokezelés és befektetési tanacsadas megkezdéséhez sziikséges feltételekrd],

e a portfolidkezelési és befektetési tanacsadasi tevékenység keretében létrejott szerz6dés

megsziinésének modjarol és feltételeirdl,

e abefektetési politikardl,

e aportfoliokezeléssel és befektetési tanacsadassal 6sszefiiggd dsszes koltségrdl,

e akoltségek megfizetésének, valamint az elszamoldsnak a modjarél,

o az Uzletfél részére torténd tajékoztatasadasi eldirasokrol

Portfolibkezelés és befektetési tandcsadas soran az Alapkezel6 az Uzletfél azonositdsara nem

hasznalhat olyan utalast vagy jelzést, amely alkalmas az Uzletfél személyének elfedésére vagy
megneheziti annak azonositasat.

27



Generali Alapkezel6 Zrt. Uzletszabalyzat

A befektetéskezelési tevékenység végzése soran az Alapkezel az altala kezelt befektetési alapok
befektetési jegyeinek értékesitésére forgalmazokat vesz igénybe, igy ezen tevékenysége
vonatkozasaban a befektetési alapokba fektetd befektet6kkel nem keriil sor szerzédéskotésre az
Alapkezel6 vonatkozasaban.

2.5.1 Az ajanlat

A barmelyik Fél részérol tett nyilatkozat akkor mindgsiil ajanlatnak, ha kell6en hatarozott és jelzi
az ajanlattevének azt a szandékat, hogy ajanlatanak elfogaddsa esetén magat kotelezettségben
allénak tekinti. A nyilatkozat kell6en hatarozott, ha kifejezetten megjel6li a pénziigyi eszkozt,
annak mennyiségét, az arat, az lgylet fajtajat és az ligylet iranyat, illetve egyértelmii
rendelkezéseket tartalmaz ezek meghatarozasara. Az olyan nyilatkozatot, ami nem rendelkezik
ezekkel a kellékekkel, csupan ajanlattételre sz616 felhivasnak kell tekinteni. Az ajanlat annak a
masik Féllel valé kozlésétdl hatalyos.

A még hatdlyossd nem valt nyilatkozatot vissza lehet vonni. A visszavon6 nyilatkozatnak
legkés6ébb a visszavont nyilatkozattal egy id6ben kell a masik Félhez megérkeznie, illetleg
tudomasara jutnia. Ezen feltétel teljesiilése esetén a visszavonhatatlanként jel6lt ajanlat is
visszavonhatd, mddosithatd. A visszavonasra nyitva all6 idében az eredeti ajanlat tartalma
megvaltoztathato.

AKki szerz6dés kotésére ajanlatot tesz, ajanlatadhoz kétve marad, kivéve, ha kotottségét az ajanlat
megtételekor kizarta.

Az ajanlati kotottség annak ajanlattevé altal meghatarozott id6tartamdanak lejarta el6tt is
megsziinik, ha az ajanlat el nem fogadasardl sz6l6 nyilatkozat az ajanlattev6hoz megérkezik.

2.5.2 Az elfogadas

Az Uzletfél és az Alapkezeld kozott a szerzédés - az Uzletszabalyzat egyéb rendelkezése
hidnyaban - akkor tekintend6 megkdotottnek, amikor
o Jelenlevd Felek esetén, azt a Felek egyidejlileg, a rajuk vonatkoz6 szabalyok szerint
szerzddésszeriien alairtak, vagy
o Tavollévd Felek esetén, ha
o Az Alapkezel6hoz érkezett szébeli vagy irasbeli, illetve elektronikus ajanlatot az
Alapkezel$ széban vagy irasban, illetve elektronikus lizenetben elfogadta, vagy
az Alapkezeld a teljesitést megkezdte;
o Az Alapkezel§ altal adott szdbeli vagy irasbel, illetve elektronikus ajanlatot, az
Uzletfél széban, irasban, vagy elektronikus iizenetben elfogadta.
Nem hatalyos az elfogadas, ha az azt tartalmazo nyilatkozat nem érkezik meg az ajanlattevéhoz
az altala meghatarozott ajanlati kotottségi hataridén beliil vagy - ha az ajanlati kotottség
idétartama nincs meghatarozva -, ésszerd id6n beliil, figyelemmel az tlgylet koriilményeire,
ideértve az ajanlattev altal igénybe vett hirk6zl6 eszkoz gyorsasagat.
Az elfogadast vissza lehet vonni, ha a visszavonés az elfogadas hatalyossa valasat megel6zG6en,
vagy azzal egy id6ben érkezik meg az ajanlattev6hoz. Az ajanlatra adott és elfogadasra utald
valasz, ha kiegészitéseket, korlatozasokat vagy egyéb modositasokat is tartalmaz, az ajanlat
visszautasitasat jelenti és 0j ajanlatnak mindsiil. Az ajanlattevd altal id6pont megjelolésével
meghatarozott ajanlati kotottség a  kitlizott idSpontban, az idétartam megjeldlésével
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meghatarozott ajanlati kotottség a kitlizott idStartam lejartaval szilinik meg. Az elfogad6
nyilatkozatnak az ajanlati kotottség el6bbiek szerinti lejartaig kell az ajanlattevéhoz érkeznie.

Az ajanlati kotottség idétartama az ajanlat masik Féllel vald kozlésétdl szamitodik.

Amennyiben az elfogadasra nyitva all6 hataridé utols6 napja munkasziineti napra esik, a
hatarid6 az azt kovetd els6 munkanapon jar le. Az egy napnal révidebb idétartam esetében az
id6tartamba a munkaidon, illetve az tizleti 6rakon kiviil es6 id6 is beleszamit.

Elkésett elfogadasnak mindsiil, ha az elfogadast tartalmazé jognyilatkozat nem érkezik meg az
ajanlattev6hoz az elfogadasra nyitva allé hataridén beliil. Elkésett elfogadas esetén a szerz6dés
nem jon létre, kivéve, ha az ajanlattevd arrdl értesiti a masik Felet, hogy az elfogadast annak
elkésettségére tekintet nélkil hatalyosnak, s ekként a szerz6dést 1étrejottnek tekinti.

2.6 A szerzodéskotés megtagaddsa

Az Alapkezel6 a befektetési szolgaltatasi tevékenység keretében torténd szerzédéskotést,
valamint a hatdlyban 1év6 keretszerz6dés alapjan kapott megbizds végrehajtasat az alabbi
esetekben megtagadja, amennyiben:

o azzal bennfentes kereskedelmet vagy piacbefolyasolast valdsitana meg,

o az jogszabalyba, vagy a szabdlyozott piac, a szabdlyozott piacra vonatkozé
feltételeknek megfeleld harmadik orszagbeli t6zsde, elszamol6haz, elszamol6hazi
tevékenységet végzd szervezet vagy kozponti értéktar szabalyzatanak
rendelkezésébe titkozne,

o az Uzletfél személyazonossaganak igazol4sat vagy az azonositidst megtagadta,
valamint ha a személyazonossag vagy az azonositas mas okbol sikertelen volt,

o a vegrehajtandd alkalmassagi teszthez sziikséges, e bekezdésekben megjeldlt
informaciékhoz nem jutott hozz3,

o a végrehajtott alkalmassagi teszt eredménye nem teszi lehetévé az adott

pénziigyi eszkoz tekintetében kért szolgaltatas nyujtasat az Uzletfél szamara.

Az Alapkezeld haladéktalanul bejelenti a Felligyeletnek, ha a szerz&déskotést bennfentes
kereskedelem vagy piacbefolyasolas megvaldsitdsanak indokaval tagadta meg.

2.7 Altaldnos kockdzatok és az Uzletfél kitelezettségei

Az Alapkezeld tzleti tevékenységei sordn végzett befektetési tevékenység a tékepiacok
jellegébdl ad6dodan kockazatos. A befektetések kockazatabdl adodd veszteségek visel6i teljes
mértékben az Uzletfelek, a befektetési elemek felmérése, mérlegelése és felvallalasa az Uzletfél
feladata. Az alabbiakban - nem kizarélagos jelleggel — az Alapkezel§ altal végzett tzleti
tevékenységek sordn torténd befektetésekbdl eredé kockazati tényezdkre kivanjuk felhivni a
figyelmet.
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Az Alapkezel6 miikodési kockazatai:

Jogi és szabalyozasi

A jogszabalyok és egyéb szabalyok korlatozhatjak a kivant tevékenységek
terjedelmét. A  szabalyozasok nem megfelel6 megkotéseket
tartalmazhatnak.

Versenytarsak

Versenyhelyzet kialakuldsa negativ hatassal lehet a tervekre.

Miikodés-stratégiai

Nem megfelel6 stratégia kovetése. A stratégia elégtelen vagy pontatlan
informacidra épiil.

Infrastrukturalis Az infrastruktura elégtelensége vagy hibaja megakadalyozhatja a
normalis miikédést.
Hirnév A nyilvanossagban kialakult rossz hirnév negativ hatast fejthet ki. Példaul

a kialakult rossz megitélés csokkentheti a kivant tevékenység terjedelmét.

Az iigyfélvagyon kezelésének kockazatai

Politikai és gazdasagi

A magyar kormdny politikaja és intézkedései jelentés hatassal lehetnek a
portfoliok hozamara és az lizleti életre altaldban, igy azon tarsasagok
teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok id6rél-idére az
ugyfelek portfolidiban szerepelhetnek. A kormanyzati politika
befolyasolhatja az altalanos tdkepiaci feltételeket és a befektetések
hozamait is. A portfoliék netté eszkozértékét kiillondsen befolyasolhatja
az inflacio, az arfolyampolitika, a koltségvetési egyensuly, illetve a folyd
fizetési mérleg alakuldsa valamint a kamatszint.

Likviditasi

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelent6sebb arfolyamveszteség nélkiil torténé mindenkori
értékesitésének biztositottsagat is szem el6tt tartja. Kedvezdtlen piaci
korilmények esetében azonban el6fordulhat, hogy a vételi és eladasi
ajanlatok kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds
veszteségek aran, vagy jelentds idébeli cstiszassal nyilik csak lehet6ség

Tékepiaci ingadozasok,
arfolyamkockazat

A tOkepiaci befektetések értéke a tdékepiacok jellegéb6l addddan
jelentésen ingadozhat, aktualis piaci értékiik akar beszerzéskori értékiik
ala is csokkenhet, illetve széls6séges esetben piaci értékiiket akar teljes
mértékben elveszithetik.

Aktiv befektetési
politika

Az Alapkezel§ aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a
befektetések varhaté jovedelmezdségének, likviditdsdnak, valamint
kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein beliil)
a tlkepiaci szegmenseket reprezentdld tékepiaci indexektdl eltérd
Osszetételli befektetési portfoliot is tarthat, amelynek koévetkeztében a
portfolidk teljesitménye jelent6s mértékben eltérhet a tékepiaci indexek
teljesitményétdl.

Adodkockazat

A portfoliokezelésre, személyi és tarsasagi addkra vonatkozdé adodzasi
szabalyok a jov6ben kedvezdtlen iranyban is valtozhatnak

Devizaarfolyam

A portfoliékat alkotd egyes értékpapirok és az ezekhez kot6d6 kiadasok
kiilonféle devizdkban lehetnek denomindlva. A forint er6sddése vagy
gyengiilése hat a portfolidk devizaban denomindlt befektetési
eszkozeinek forintban kifejezett arfolyamértékére.

Befektetési

Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozas, illetve a befektetési politika
figyelembevételével sajat beldtdsa szerint A&llitja Ossze az ugyfelek
portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési
dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a
piaci folyamatok az Alapkezel§ varakozasainak megfelel6en alakulnak, s
igy arra sem, hogy az lgyfelek portfoli6i nem szenvednek
arfolyamveszteséget.
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Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel§ altal az ligyfelek nevében kotott tigyletekben a
kozremiikodé partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek eleget
maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja a portfolidk

értéket.

Az Uzletfél kételes a portfolidkezelési tevékenység végzése érdekében, minden egyes portfoliéja
tekintetében befektetési és értékpapirszamla nyitasara. Az Uzletfél koteles ezekre rendelkezési
jogot biztositani az Alapkezeld szamara, tovabba koteles megtenni mindent annak érdekében,
hogy a Letétkezel6vel / szdmlavezet6vel kotendd szerzddése elbirasai alapjan a portfoliékezelés
z0kkenOmentessége, illetve annak mind teljesebb hatékonysaga biztositott legyen.

Az Uzletfél koteles a jogszabalyi eldirasoknak megfeleléen kiallitott szamla ellenében az
Alapkezel6 aktualis portfoliokezelési dij és befektetési tanacsadasi szamlajat, a szamlan
feltintetett id6pontig kiegyenliteni, a szamlahoz mellékelt elszamoldsa alapjan. Késedelmes
fizetés esetén a Ptk.-ban meghatarozott éves késedelmi kamatot koteles napi szamitas alapjan
megfizetni.

Az Uzletfél jogosult az 4tadott vagyont novelni vagy csokkenteni. Ennek kapcsan az alabbi
kotelezettségei allnak fenn:

e Az atadott vagyon novelése a Letétkezels altal az Uzletfél szamara nyitott befektetési
alszdmlara torténd Aatutaldssal valésul meg. Az 4tutalasrél az Uzletfél a pénz
beérkezésének napjat megel6z6 2 munkanappal korabban értesiti az Alapkezel6t, aki
koteles az atutalt osszegnek az - Uzletfél érdekeinek megfeleld - befektetésérdl
gondoskodni. A befektetések utan kapott kamat, hozam, osztalék, valamint a lejart
értékpapirokbdl szarmazo 6sszegek felett szintén az Alapkezel6 rendelkezik.

e Az atadott vagyon csékkentésérél az Uzletfél az utalds napjat megel6z6 3 munkanappal
korabban értesiti az Alapkezel6t, aki koteles torekedni arra, hogy a legjobb arfolyamon
értékesitse az utalas teljesitéséhez sziikséges értékpapirokat.

e Rendkivilli - 3 munkanappal korabban be nem jelentett - vagyonkivonas, referencia
hozam valtds vagy a befektetési iranyelvek megvaltoztatasa esetén fellépd
kényszerlikvidacios és atstrukturalasi veszteség, amely az adott értékpapir beszerzési
ara és az eladasi ar kiillonbozeteként keriil meghatarozasra a Portfolidkezel6 altal elért
teljesitményt noveli. A kifizetésbél eredé likvidacids veszteség az Ugyfelet terheli.

A portfélidkezelési szerz6désben az atadott vagyon novelésére és csokkentésére vonatkozoban a
jelen ponttdl eltéré rendelkezéseket is tartalmazhat.

Minden, az EMIR hatalya ala tartozé (Id. 3.6 fejezet) nem természetes személy Uzletfél, amely
befektetési politikdja engedélyezi a szarmaztatott ligylet megkotését, tovabba rendelkezik a
jelentési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges LEI (Legal Entity Identifier) azonositéval, az
EMIR el6irasai értelmében koteles bejelenteni a tézsdei vagy tézsdén kiviili derivativ
ugyletekkel kapcsolatos adatokat az ESMA &ltal jovdhagyott és nyilvantartott Kereskedési
Adattarhaznak. A jelentések tartalmai kovetelményeit a 1247 /2012 EU Végrehajtasi Rendelet, és
a 148/2013 EU Felhatalmazison Alapulé Rendelet foglalja 6ssze. Az Uzletfél jelentéstételi
kotelezettségét az Alapkezeld is teljesitheti, a Felek kozott e targyban 1étrejott kiilon kiegészitd
megallapodas alapjan.
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2.8 Az Uzletféllel torténé elszamolds

Az Alapkezel6t a portfolidkezelési és befektetési tevékenysége sordn a szerzédésben
meghatarozott feladatainak ellatasaért portfoliokezelési dij és befektetési tanacsadasi dij illeti
meg, amely lehet:

® el6re meghatarozott fix dij,

e portfoliéd nagysagdara vetitett aranyos dij,

e portfolié teljesitményére vetitett sikerdij,

e el6z6ek kombinacidja.

A portfolidkezelési dij fizetése minden negyedév végét kovetden esedékes, a dij szamitasat
alatdmaszto elszamolds és szamla ellenében, a szdmldban megjel6lt id6pontig. A befektetési
tanacsadasi dij fizetése minden hénap végét kovetéen esedékes a dij szamitasat alatamaszto
elszamolas és szamla ellenében a szamlan megjel6lt idépontig.

A sikerdij fizetése a pénziigyi év végét kovetben esedékes a dij szamitisat alatdmasztd
elszamolas és szamla ellenében, a szdmlaban megjeldlt id6pontig.

A dij fizetését6l eltérni a portfoliokezelési és befektetési tanacsadasi szerz6dés szerint
lehetséges.

A befektetéskezelési tevékenység soran az Alapkezel6 az altala végzett tevékenységért a
befektetési alapok terhére kezelési dijat szamit fel. Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a kezelési
dij egy részét a forgalmazo, a kozvetité vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan
atengedje (visszatérités). Az Alapkezelési dij kifizetése havonta torténik.

2.9 A szerzddés modositdasdanak, illetve megsziintetésének szabalyai

2.9.1 A szerzodés modositasa

A szerz6dés csak kozos megegyezéssel, kizarélag irdsban modosithatéd. Kivételt képezhet ez aldl
a referenciahozam és a Portfoliékezelési iranyelvek, amelyek a szerz6dés mellékleteit képezik,
és amelyeket - amennyiben a portféliékezelési szerzédés errdl kiilon rendelkezik - a Megbizé
egyoldaliian valtoztathat.

Az esetleges szerz6désmoddositasok illetve a melléklet valtoztatasai a szerzédéshez csatolandok
és annak szerves részét képezik.

A Portfoliokezel6 a Portfolidkezelési irdnyelvekben tortént valtozasok alapjan a portfoliét
koteles a Portfoliokezelési iranyelvekben foglalt hataridén beliil atcsoportositani.

2.9.2 A szerzodés megsziintetése
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2.9.2.1 Kozos megegyezés

Ko6z0s megegyezéssel szilinik meg a szerz6dés, ha azt felek egybehangzdéan ilyen irdnyu
szandékukat irasba foglaljak és képviseletre jogositott tisztségvisel6ik ezen iratot kézjegyiikkel
latjak el.

2.9.2.2 Rendes felmondas

A Portféliékezelési szerz6dést barmely Fél 30 napos felmondasi idé mellett, bArmikor, indokolas
nélkiil, irasban felmondhatja (rendes felmondas). A felmondasi id6 kezdete az erre vonatkozo
nyilatkozat masik Fél altali kézhezvételének napja.

AlapkezelS jogosult a szerzédést rendes felmondassal felmondani, amennyiben az Uzletfél
statuszanak, hatterének, tUzleti hirnevének, gazdalkodasanak negativ valtozdsa nem

EV4

Felek a szerz6dés barmilyen jogcimen torténd megszilintetése illetve megsziinése esetén
kotelesek egymassal a megsziintetésrél szo6lé6 megallapodastd], illetve a felmondas masik Fél
altali kézhezvételétdl szamitott 15 napon beliil elszamolni.

A felmondas kozlése, illetéleg a szerz6dés megsziintetése kizardlag irasban érvényes.

2.9.2.3 Rendkiviili felmondas

A szerzb6dést bdrmely szerz6dd fél, azonnali hatallyal felmondhatja, ha a masik fél
® jogutdd nélkiil megsziintetésére/megsziinésére kertl sor,
e oly modon vét a szerz6désben meghatarozottak ellen, hogy azzal a masik félnek kart
okoz, és az lehetetlenné teszi a jelen szerz6désben foglaltak tovabbi teljesitését,

e ellen felszamolasi vagy csédeljaras indul.

A szerzb6dést az Alapkezeld azonnali hatallyal felmondhatja, ha
e aszerz6déskotést jelen lizletszabalyzat 2.6. pontja szerint meg kellett volna tagadnia,

e az Uzletfél a jogszabalyban, illetve az Uzletszabalyzatban el6irt kotelezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges informacidkat felszolitas ellenére sem szolgaltatja,

o az Uzletfél az Alapkezels felé fennall6 dijfizetési kotelezettségének felszolitas ellenére
nem tesz eleget,

o az Uzletfél altal 4tadott értékpapirok nyilatkozata ellenére hamisak, megsemmisitettek,
vagy nem hidny-, per-, teher- vagy igénymentesek,

e az Alapkezel6 a szerzédéskotést kovetSen értesiil arrél, hogy a szdmara az Uzletfél altal
atadott értékpapirok megsemmisitési eljaras alatt allnak, vagy azokat megsemmisitették.
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A szerz8dést az Uzletfél azonnali hatallyal felmondhatja, ha az Alapkezels
o az Uzletfél 4ltal kivalasztott befektetési politikatél 1ényegesen eltér,
e jelen Uzletszabalyzatban hivatkozott, adott tevékenységre vonatkozé PFeliigyeleti
engedélyt engedélyét a Feliigyelet visszavonja,
e ismételt vagy sulyos szerzddésszegést kovet el.

Felek a szerz6dés barmilyen jogcimen torténd megsziintetése illetve megsziinése esetén
kotelesek egymassal a megsziintetésrdl sz6lé6 megallapodastd], illetve a felmondas masik Fél
altali kézhezvételétdl szamitott 15 napon beliil elszamolni.

3 Az Alapkezelo tevékenységeinek részletes szabalyai

3.1 Befektetési alapkezelési tevékenység

A befektetési alapkezelési tevékenység keretében az Alapkezel6 a Kbftv. és a Tpt. rendelkezései
szerinti, Magyarorszag teriiletén nyilvanos, vagy zart médon értékpapir befektetési alapokat hoz
létre, kezel, miikodtet, atalakit, és sziikség esetén felszamol. Ez alapjan az Alapkezel6 az elérhet6
legnagyobb hozam biztositasa érdekében (a kockazatok minimalizalasaval) a befektetési alap
portfoliéjaban 1évé egyes eszkozelemeknek a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez
igazodd - sajat dontése alapjan torténd - adasvételét végzi, illetve végezteti.

3.1.1 Az Alapkezel6 feladata és hataskore

Az Alapkezel8 befektetési alapkezelési tevékenysége sordn az alabbi feladatokat latja el:

e befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési,
stratégiai és eszkozallokacids dontések meghozatala és végrehajtasa);
¢ kockazatkezelés.
¢ adminisztrativ feladatok:
o konyvviteli és jogi feladatok ellatasa,
informaciészolgaltatas befektet6k részére,
eszkozok értékelése, arazasa, adotligyek intézése,
jogszerl magatartas ellen6rzése,
a befektetékkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,
hozamfizetés,
az Alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval
és forgalmazasaval dsszefliggd adminisztracids feladatok,
a megkotott tigyletek teljesitése, a bizonylatok megkiildését is ideértve,
o nyilvantartasok vezetése;

O O O O O O

O

3.1.2 Az Alapkezeld felel6ssége
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Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté gondossaggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezel§ a
tevékenységének elldtdsa sordn kozremiikodéket vehet igénybe, illetve bizonyos
résztevékenységeit kiszervezheti.

Az Alapkezel6 felel az altala kezelt befektetési alapok eszkoézeinek helyes értékeléséért, azok
nettd eszkozértékének kiszamitasaért és a nettd eszkozérték kozzétételéért. Az Alapkezeld az
egyes befektetési alapok és azok befektetdi irant fenndll6 felel6sségét nem befolyasolja az, hogy
az Alapkezel0 kiils6 értékbecslét nevez ki.

Az Alapkezel§ az egyes befektetési alapok és azok befektetdi iranti felel6sségét nem befolyasolja
az, hogy egyes funkcidékat harmadik félnek szervezett ki, illetve hogy a harmadik fél esetleg
tovabbi kiszervezést hajtott végre. Az Alapkezel6 nem szervezheti ki funkcio6it olyan mértékben,
hogy lényegileg mar ne legyen a befektetési alapok kezel6jének tekinthets, és hogy
postafiokcéggé valjon.

Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az Alapkezel6 altal végzett tevékenységekbdl
szarmazo - az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatarozott - kockazatok fedezésére az Alapkezeld
olyan mértékii szavatol6tékével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbol
adddo potencidlis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

A nyilt végli befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek befektet6k részére
torténd folyamatos forgalmazasara az Alapkezel6 altal megbizott tobb forgalmaz6 jogosult. A
folyamatos forgalmazas soran leadott vételi és visszavaltdsi megbizasok teljesitéséért a
befektetdk felé a forgalmazast végz0 felel.

3.1.3 Az Alapkezel6 kollektiv befektetési formak és a befektetok legfontosabb
érdekeit szem eldtt tarto eljarasra vonatkozo kotelezettségei

Az Alapkezeld tisztességesen jar el a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosokkal, a kollektiv
befektetési értékpapir tulajdonosok egyik csoportjdt nem részesiti elonyben a kollektiv
befektetési értékpapir tulajdonosok masik csoportjaval szemben.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott eljarasoknak, rendszereknek és megoldasoknak biztositaniuk
kell a piac stabilitasat és integritasat hatranyosan érintd gyakorlat megel$zését.

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési forma kezelése sordn tisztességes, pontos és atlathato
arazasi modelleket és értékelési rendszereket hasznal, és a portfdliok pontos értékelését igazolni
is tudja.

Az Alapkezel§ tevékenysége soran a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosok szamara
indokolatlan koltségeket nem szamit fel.

3.1.4 Befektetési jegyek el6allitasa, nyilvantartasa

A Befektetési jegyek el6dallitasa dematerializalt formaban torténik. A dematerializalt formaban
kibocsatott Befektetési jegyek sem a jegyzés sordn, sem azt kovetden a folyamatos forgalmazas
soran fizikailag nem kérhet6ek ki.

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeres volt, az Alapkezel§ gondoskodik
arrdl, hogy a KELER Zrt. megkeletkeztesse a Befektetési jegyeket. Az Alap befektetési jegyei
dematerializalt értékpapirok, amelyek az Alap esetében minden szempontbdl azonos jogokat
testesitenek meg. A dematerializalt értékpapirok vésarlasdhoz sziikséges, hogy a Befektetd
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értékpapir-szamlaval rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat a Forgalmazé vezet. Az értékpapir-
szamla értékpapir-szamlaszerzdéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzdéssel a szamlavezets
kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban allo
dematerializalt értékpapirt a szamlavezet6nél megnyitott értékpapir-szamlan nyilvantartja és
kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszer(i rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént
jovairasrdl, terhelésrol és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti. A szdmlakivonat az
értékpapir tulajdonjogadt harmadik személyek felé a kiallitds id6pontjara igazolja. A
szamlakivonat nem ruhazhat6 at és nem lehet engedményezés targya.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel kapcsolatos tovabbi
informacidkat az Alapkezel6 honlapja tartalmaz.

3.2 Portfoliokezelési tevékenység

Portfolikezelés az a tevékenység, amelynek sordn az Uzletfél eszkozei elére meghatarozott
feltételek mellett, az Uzletfél, illetve az Alapkezel§ altal javasolt befektetési politikajanak
megfeleléen, az Uzletfél 4ltal adott megbizas alapjan, az Uzletfél javara, pénziigyi eszkdzbe
keriilnek befektetésre és kezelésre azzal, hogy az Uzletfél a megszerzett pénziigyi eszkdzb6l
eredd kockazatot és hozamot, azaz a veszteséget és a nyereséget kozvetleniil viseli.

Az Alapkezel6 az Uzletféllel a portfolidkezelési szerzédést egyedileg meghatarozott feltételek
szerint a Bszt.-ben rogzitett kotelezd tartalmi elemek és jelen Uzletszabalyzat mellékletét képezé
portfoliokezelési szerz6dés alapjan koti meg.

Az Alapkezel6 vonatkozé tevékenysége jelen Uzletszabalyzat alapjan a befektetési
vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatékrél, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek
szabalyairol sz616 2007. évi CXXXVIIL térvény (Bszt.) 5. § (1) d.) pontja szerinti portfoliokezelési
tevékenységre terjed ki, mind lakossagi, mind szakmai tigyfél, mind az elfogadhaté partner
esetében.

Az Alapkezel§ az egyes ligyfelek szamara kezelt portfoliokat ligyfelenként és - ha egy Uzletfél
szamara tobb portfolidt is kezel - portfolionként tartja nyilvan és kezeli.

Az Alapkezel a portfolidkezelési tevékenysége soran az egyenld elbanas elve szerint jar el mind
az egyes Ugyfelek, mind az egyes portfolidk esetében.

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége keretében az altala kezelt portfolidba tartozo
pénziigyi eszkdzok esetében sajat nevében, az Uzletfél javara és terhére jar el. Az Alapkezels
altal kezelt portfolidkban meglévé eszk6zok nem képezik az Alapkezel6 tulajdonat.

Alapkezel$ a Portfélidkezelési szerzédés alapjan az Uzletfél portfolidkezelési tevékenységhez
kapcsolédéan az Uzletfél szdmara megnyitott Szamladk felett rendelkezési joggal bir. A
Portféliokezelé az Uzletfél szamlajanak javara, illetve terhére a jelen megéllapodas szerint
kizarélagosan jogosult ligyletek végrehajtasdra. Amennyiben az Uzletfél a PortfélidkezelS ezen
rendelkezési jogat megsérti, az a Portf6lidkezelési Szerz6dés felmondasat vonhatja maga utan.

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége keretében harmadik személytdl igénybevett
szolgaltatas esetében az Uzletfél, mint megbizé felé sajatjaként felel.
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Az Alapkezeld a portfoliokezelési tevékenysége keretében a téke megovasara (t6kegarancia) és a
hozamra vonatkoz6an (hozamgarancia) garanciat vallalhat azzal, hogy a hozamra vonatkozo
garancia magaban foglalja a t6ke megoévasara vonatkozé garanciat is. Az Alapkezel§ a
t6kegaranciat vagy hozamgaranciat bankgaranciaval biztositja.

Az Alapkezeld a portfoliokezelési tevékenysége keretében a tke megdvasara (t6kevédelem) és a
hozamra vonatkozéan (hozamvédelem) igéretet tehet azzal, hogy a hozamra vonatkozé igéret
magdaban foglalja a t6ke megdvasara vonatkozo igéretet is. A t6ke megdvasara vagy hozamra
vonatkoz6 igéretét a t6ke megdvasat, illetéleg a hozamot biztosité pénziigyi eszkdzre vonatkozd
befektetési politikaval tamasztja ala.

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége soran - ha az Uzletfél kifejezetten eltéréen nem
rendelkezik - az Uzletfél javara kezelt portfoli6 terhére nem szerezhet

® sajat maga altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt,

® sajat maga altal kezelt kollektiv befektetési forma altal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirt.

e kapcsolt vallalkozasa altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt, ide nem értve a
szabalyozott piacra bevezetett és a multilateralis kereskedési rendszerben kereskedés
targyat képez6 értékpapirt, és

e a Tpt. szerinti nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget eredményezd befolyast.

Az Alapkezel§ a portfolidkezelési tevékenysége keretében az Uzletfél javara kezelt portfolié
terhére nem kothet ligyletet szabdalyozott piacra be nem vezetett vagy multilateralis kereskedési
rendszerben torténd kereskedés targyat nem képezd értékpapirra iigyletet olyan személlyel
vagy szervezettel, amelyben az Alapkezeld befolyasol6 részesedéssel rendelkezik, vagy amely az
Alapkezel6ben befolyasolo részesedéssel rendelkezik.

Amennyiben az Alapkezel§ a portfolidkezelési tevékenysége keretében az Uzletfél javara olyan
pénziigyi eszkozt szerez, amely tekintetében jogszabaly bejelentési vagy kozzétételi
kotelezettséget ir eld, azt az Alapkezel teljesiti.

3.3 Befektetési tandcsadds

Az Alapkezel6 az Uzletfél kivansaganak megfelel6en jelen iizletszabalyzatban meghatarozott dij
ellenében a Bszt. 5. § (1) e) pontja szerinti befektetési tanacsadast nyujt.

Az Alapkezel§ befektetési tanacsadasi tevékenysége keretében pénziigyi eszkozre vonatkozd
tgylethez kapcsolddo, személyre sz6l6 ajanlast nyujt, az értékpapir piac mozgasara vonatkozoan
elemzést, javaslatot készit meghatarozott dij ellenében az Uzletfél szdmara.

Az Alapkezel6 nem vallal felel@sséget az altala nyujtott befektetési tanacs eredményességéért, a
befektetés hozamaért vagy értékéért. Az Uzletfél az Alapkezelé befektetési tanacsa alapjan
onalléan hozza meg esetleges befektetési dontését.

Az Alapkezel$ az Uzletféllel kotott szerzédés alapjan vallalja 4ltalanos befektetési tanacsadasi
szolgaltatasok és mas, az Alapkezel6 altal nyujtott szolgaltatashoz kapcsol6édd tandcsadoi
szolgaltatasok nyujtasat. Az Alapkezeld az Uzletfél egyedi igénye alapjan alabbi szolgaltatasokat
nyujtja:
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o Pénzlgyi eszkozre vonatkozé tigylethez kapcsol6dd, személyre szo6lo ajanlas nyujt, ide
nem értve a nyilvanossag szamdara kozolt tény, adat, korilmény, tanulmany, riport,
elemzés és hirdetés kozzétételét, tovabba a befektetési vallalkozas altal az tizletfél
részére adott, e torvény szerinti el6zetes és utdlagos tajékoztatast

o Igény szerint elemzést készit a magyar és a nemzetkozi t6kepiac alakulasarol és azt
eljuttatja az Uzletfél altal megnevezett személyeknek.

o Igény szerint kvantitativ elemzést készit a tékepiaci lehetdségekrdl, ajdnlasokat fogalmaz
meg az Uzletfél portfoliéjanak taktikai befektetéseire.

o Igény szerint atfogd elemzést készit a magyar és a nemzetkozi gazdasag helyzetérd],
tendenciairdl, a tékepiacokon végbement folyamatokrol.

o Igény szerint 6sszefoglalo elemzést készit a targyiddszak hazai és nemzetkozi gazdasagi-
gazdasagpolitikai torténéseirdl, folyamatair6l, azok t6kepiacokra gyakorolt hatasardl. A
tékepiacok fundamentdlis és technikai elemzése révén ajanlasokat készit az Uzletfél
portfoliéjanak stratégiai befektetésére.

o A mindenkori pénz- és tékepiaci helyzet alapjan ajanlasokat készit az Uzletfél részére a
portfolioban rendelkezésre 4all6 pénzeszkozok rovid- és kozéptava befektetési
lehet6ségeir6l. Az ajanlasokat folyamatosan, a pénz-és t6kepiac aktudlis valtozasaihoz
igazodva késziti el.

o Tanacsokkal segiti az Uzletfelet minden olyan intézkedés sordn, amelyre az Alapkezels
megitélése szerint sziikség van ahhoz, hogy az Uzletfél koltséghatékonyan megvaldsitsa
befektetési politikajat.

o Igény szerint elkésziti az Uzletfél éves és egyéb jelentéseihez sziikséges befektetési
elkészitésének hataridejét az Uzletfél esetenként hatarozza meg.

o Igény szerint elkésziti az Uzletfél portfoli6janak részletes befektetési programjat.

Az Alapkezel6 tanicsadasa alapjan kotott tigyletek haszna az Uzletfelet illeti, de Uzletfél egyben
viseli ezek terheit és kockazatait is.

3.4 Harmadik felek igénybevétele az Alapkezelo tevékenysége sordn

Az Alapkezel§ altal igénybevett Bszt. szerinti kdzvetit6k (a tovabbiakban ligyn6kok) felsorolasat
az Uzletszabalyzat 4. szamu melléklete tartalmazza. Az Alapkezels ligynokei az ekként végzett
befektetési szolgaltatdsi tevékenység kozvetitése korében kizarolag az Alapkezel6vel irdsban
kotott szerz6dés alapjan - az abban foglalt feltételekkel - jogosultak eljarni. Az Alapkezel6
tevékenységei koziil a Bszt. 5. § (1) d) szerinti portféliékezelés kozvetitését végzi ligynokon
keresztiil.

Az ligynok altal az Ugyfeleknek az iigynoki tevékenysége korében okozott karokért az
Alapkezel6 koteles helytallni, az Alapkezel6 teljes felel6sséggel tartozik az altala igénybe vett
ugynok tevékenységéért az Alapkezel6ére vonatkoz6 felelGsségkizard- és korlatozo
rendelkezések keretein beliil. Az Alapkezel6 e korben az ligynokok eljarasaért ugy felel, mintha
sajat maga jart volna el.

Az ligyndk igénybe vételével kapcsolatosan az Uzletfél szamara kiilon koltség nem Kkeriil
felszamitasra.
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4 Dijszabalyzat

4.1 Befektetési Alapkezelési tevékenység

Az Alapot terhel6 dijakat a Nett6 eszkozérték szamitasakor az Alapkezeld T napig id6aranyosan
terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlajanak terhére.

4.1.1

4.1.2

Alapkezel6nek fizetendo dijak

Alapkezelési dij
Az Alapkezel6t a befektetési alap kezelése soran felmeriilt feladatainak ellatasaért
Alapkezelési dij illeti meg, amely lehet:

a) el6re meghatarozott fix dij,

b) portfolié nagysagara vetitett aranyos dij,

c) portfolié teljesitményére vetitett sikerdij,
Az Alapot terhel6 alapkezelési dijat a Netté eszkozérték szamitasakor az Alapkezel6 T
napig idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja
terhére. Az Alapkezelési dij kifizetése havonta torténik.
A Sikerdij fizetése a pénziigyi év végét kovetéen esedékes a dij szamitasat alatamaszto
elszamolas és szamla ellenében, a szamlaban megjel6lt id6pontig.
Az Alapkezelési dij mértékét a hatalyos Kezelési szabalyzatok tartalmazzak.

Harmadik félnek fizetett dijak

Letétkezelési dij

A letétkezeld a letétkezeldi feladatok ellatasaért letétkezelési dijban (atalany dij, illetve
tényleges dij) részesiill. Az Alapot terheld letétkezelési dijat a Nett6 eszkozérték
szamitasakor az Alapkezel6 T napig id6aranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor
fizeti ki az Alap szamlaja terhére. A Letétkezelési dij kifizetése havonta torténik. A
letétkezel6i dij mértékét a hatdlyos Kezelési szabalyzatok tartalmazzak. Az elszamolas
helye szerinti tényleges dij és az atalanydij kozotti esetleges korrekciok elszamolasa a
havi zarlat alapjan torténik a targyhot koveté honap utolsé banki munkanapjan. A
Letétkezel6 altal tovabbharitott dijak és koltségek mértéke elére nem kalkulalhato,
megfizetésiik a letéti dijjal egyidejiileg esedékes. Az ataldny moddositdsa barmikor
kezdeményezhet6 annak érdekében, hogy a tényleges dijakhoz legkozelebb es6 allapotot
lehessen kimutatni napi szinten az eszkozértékelésben

Tranzakcios dij
A letétkezel6 a befektetési alapok nevében és javara megkotott tranzakcidk

elszamolasaért tranzakciés dijban (atalany dij, illetve tényleges dij) részesiil. Az Alapot
terheld tranzakciés dij a Nettd eszkozértékelés soran Kkeriil elhatarolasra, és havonta
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keriil megfizetésre. Az Alap jelen pontban meghatarozott tranzakcios dijai a feltlintetett
lehetséges maximalis mértékig terhelhetik az Alapot. A tranzakciés dij mértékét a
hatalyos Kezelési szabalyzatok tartalmazzak. Az elszdmolas helye szerinti tényleges dij
és az atalanydij kozotti esetleges korrekciok elszamolasa a havi zarlat alapjan torténik a
targyhot kovetd hénap utolsé banki munkanapjan. A Letétkezel§ altal tovabbharitott
dijak és koltségek mértéke el6re nem kalkuldlhaté, megfizetésiik a letéti dijjal
egyidejiileg esedékes. Az 4ataldny moddositdsa barmikor kezdeményezhetd annak
érdekében, hogy a tényleges dijakhoz legkdzelebb esd allapotot lehessen kimutatni napi
szinten az eszkozértékelésben

e Vezetd forgalmazdi dij

Az Alapkezeld a befektetési alapok befektetési jegyeinek forgalmazasaval forgalmazokat
bizott meg. A forgalmazok forgalmazdi konzorciumot alkotnak. A konzorciumot vezetd
befektetési szolgaltatd feladatinak elldtdsdért vezeté forgalmazoéi dijban részesiil. Az
Alapot terhel6 vezetd forgalmazoi dijat a Nettd eszkozérték szamitasakor az Alapkezeld
T napig id6éaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja
terhére. A vezet§ forgalmazéi dij kifizetése havonta torténik, mértékét a hatdlyos
Kezelési szabalyzatok tartalmazzak

e Konyvvizsgaldi dij

A Kkonyvvizsgdlé az alap konyvvizsgalataért konyvvizsgaléi dijban részesil. A
konyvvizsgaldi dij éves mértékét az alapok hatalyos kezelési szabalyzatai tartalmazzak. A
konyvvizsgaldi dij idéaranyos mértéke naponta levonasra kertl az alap értékébdl. A
konyvvizsgaloi dij fizetése a konyvvizsgald altal kidllitott szdmla ellenében torténik a
szamlaban megjel6lt id6pontig.

e Feliigyeleti dij
A Kbftv. vonatkozé rendelkezéseinek értelmében meghatarozott mindenkori feliigyeleti
dij, amelynek megfizetése negyedévente esedékes. A hatalyos torvény szerinti
Felligyeleti dij éves szazalékos mértékét a befektetési alap kezelési szabdlyzata
tartalmazza.

e KELER felé fizetend6 dijak
A KELER Zrt. mindenkor hatalyos Dijszabalyzatanak vonatkoz6 dijtételei értelmében
fizetendd dij, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgalati irod4jan (Budapest, VII. keriilet,
Asbo6th u. 9-11.), és a KELER Zrt. honlapjan (www.keler.hu) lehet megtekinteni.

e Banki, hitelintézeti szolgaltatasok koltségei

Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat (pl. bankszamla-vezetés, postakoltség)
nyujté féllel kotott mindenkor hatdlyos megallapodads értelmében fizetett dij. A dij
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4.1.3

fizetése a dij szamitasat alatamasztd elszamolds és szamla ellenében, a szamlaban
megjelolt id6pontig torténik.

Befektetési szolgaltatasok, kiegészitd befektetési szolgaltatasok koltségei

Az Alapok szdmdéra végzett szolgaltatdsokat (pl. értékpapirok adasvétele, t6zsdei
megbizasok) nyujté féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében fizetett
dij. A dij fizetése dij szamitasat alatdmaszté elszamolas és szamla ellenében, a szadmlaban
megjeldlt id6pontig.

Kozzétételek koltségei

A kozzétételek megjelentetése dijmentesen torténik.

Marketing és kommunikéacios koltségek

Az Alapok szamadra végzett szolgaltatasokat nyujté féllel kotott mindenkor hatdlyos
megallapodas értelmében térténik szamla ellenében, a szamlan megjelolt id6pontig.

Szamviteli, konyvvezetési koltségek

Az Alapok szdmdara végzett szolgaltatdsokat nyujtd féllel kotott mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében torténik szamla ellenében, a szamlan megjeldlt idépontig.

Jogi koltségek
Az Alapok szamadra végzett szolgaltatasokat nyujté féllel kotott mindenkor hatdlyos

megallapodas értelmében torténik szamla ellenében, a szamlan megjel6lt idépontig.

Visszatérités

Az Alapkezeld jogosult arra, hogy az altala kezelt befektetési alapok kezelési dijanak egy részét a
forgalmazd, kozvetit6 vagy a befektet6 részére egyedi megdallapodas alapjan atengedje
(visszatérités). A visszatérités nagysaga befektetési szolgaltatoként eltérhet. A visszatéritett
jutalék nagysaga a befektetési alap alapkezelési dijanak max. 100%-a.

4.1.4 Harmadik félt6l kapott jutalék

A befektetési alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban az Alapkezel§ harmadik fél részérd6l nem
élvezhet el6onyoket, illetve nem biztosithat elényt harmadik fél szamara, kivéve, ha az az
Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap érdekében torténik.
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Amennyiben az Alapkezel§ az altala kezelt befektetési alapok kezelése soran olyan befektetési
alap befektetési alap befektetési jegyébe fektet, amely alkalmazza a Kbftv. 26. §-a szerinti
visszatéritést, az igy visszatéritett kezelési dij az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapot illeti.

4.2 Portfoliokezelési tevékenység

Az Alapkezel minden az Uzletfél portfolidkezelésével és befektetési tandcsadasaval dsszefiiggd,
szdmara harmadik fél altal felszamitott koltséget tovabbharit az Ugyfelek felé. A tovabbharitott
dijakrol az Alapkezeld szamlat 4llit ki Ugyfelei részére. A tézsdei és t6zsdén kiviili megbizasok
dijai, transzfer és utalasi dijak, KELER és bankkoltségek azok felmeriilésének id6pontjdban, az
egyéb dijak a portfoliokezelési dijjal negyedévente, a kotelezéen el6irt tajékoztatason tul az
Uzletfél részére torténd tajékoztatds koltsége a tajékoztatasnyujtast kovetSen, az esetleges
sikerdij fizetése pedig a pénziigyi év végét kovetben esedékes.

A befektetési tandcsadasért az iizletfél havonta tanacsadasi dijat fizet. A tanacsadasi dij 6sszege
fiigg a tanadcsadasba bevont allomanytél és a dijszabalyzatban szerepl6 tanacsaddi dij
mértékétdl.

Az egyedi portfolidkezelési és befektetési tanacsadasi szerz6dések jelen el6irasoktol eltérhetnek.

4.2.1 Alapkezelo részére fizetendo6 dijak

e Portfoliékezelési dij: A portfolié kezeléséért a portfoliokezeld részére fizetett dij, amely
lehet:
e A portfolié nagysagdara vetitett aranyos dij, ebben az esetben a dij
éves mértéke az atlagos lekotott téke szerzdédésben
meghatarozott %-a (portfolionként eltérd lehet, max. 1%). A
portfoliokezelési dij szadmitdsa negyedévente a negyedéves
atlagos lekotott tékére vetitve torténik. Az Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok jegyeibe fektetett atlagos t6kére vonatkozdan
nem kertil portfolidkezelési dij felszamitasra.

Az dtlagos lekététt téke kiszamitdsdnak képlete:

N
BPt-1+ Y, NBtt-1x Ni/T

i=1

BPt-1:  a kezelt vagyonnak a targyidészak elején fennall6 piaci
értéke

NBtt-1: nettd befizetések (befizetések kifizetésekkel
csokkentve) a kezelt portfolidba; a (t;t-1) idészakban a
targyid6szak végéig, ahhoz képest az i-edik napon, ezen
nap zarasakor a napi nett6 forgalom (ha volt azon a
napon pénzforgalom, egyébként 0)

Ni: az i-edik napi netté6 befizetés napjatél az értékelési
id6szak zaré napjaig hatralévé napok szama
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T: az értékelési idszak napjainak szama

El6re meghatarozott fix dij, amelynek nagysagat a
Portfoliékezelési szerz6désben kell rogziteni.

Befektetési tanacsadas dija:

Sikerdij:

A dij alapjat képezi: - befektetési tanacsadas kovetkeztében az
Uzletfélnek a Generali Alapkezeld Zrt. altal kezelt portfolidjaba
kertiil6 4j dllomany napi atlagos egyenlege (dijalap)

A dij mértéke: A Generali Alapkezel6 Zrt. altal felszamitott
dijalapok Osszesitett értékének 1,00%-a /év, de minimum 2.000
Ft / tranzakcié

A dij esedékessége: naptari honaponként, utdlag

A Sikerdij éves mértéke az elért bruttd6 hozam és a
referenciahozam pozitiv kiildénbézetének az atlagos lekotott
t6kével képzett szorzatanak a szerzédésben meghatdrozott %-a
(portfoliénként eltérd lehet, jelenleg max. 40%)

A portfolidkezelé dltal elért hozam:

Periédus hozama:

_Z-NY-D T+ LV

Sr, )

NY + ZTi

PN

ahol
rn: peridédus nominalis hozama
NY: nyité eszkozérték
Z: zaro eszkozérték
T: t6kemozgas (peridédus befizetései-kifizetései)
N: periodus végéig hatralévé napok szama
PN : periddus hossza
LV: likvidacids veszteség

KoételezSen eldirt tajékoztatason til az Uzletfél részére torténd tajékoztatas koltsége:

Szakmai Ugyfél és Elfogadhaté Partner esetén az Alapkezeld
atvallalja a koltségeket.

Lakossagi Ugyfél esetén a felmeriils koltségeket (pl. postakoltség,
nyomtatvanykoltség) az Alapkezeld teljes egészében a lakossagi
ugyfélre terheli. Az esetlegesen felmeriil6 koltségekrdl az
Alapkezel6 a szerz&déskotést megel6z6en tdjékoztatja a leend6
szerz6d6 felet, amely a szerz6déskotést kovetSen lakossagi
ugyfélnek mindsiil.
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A dijakkal kapcsolatosan az egyedi portfolidkezelési és befektetési tandcsadasi szerz6dések a
fentiektdl eltérhetnek.

Az Alapkezel6 a vele egy cégcsoportban dolgozé munkavéllaldk, egyéb jogviszonyban
foglalkoztatottak, valamint ezen személyek koézeli hozzatartozoi részére végzett
portfolidkezelési tevékenység nytjtasa soran kedvezményt biztosit.

4.2.2 Harmadik félnek fizetett dijak

e tdzsdei és tézsdén kiviili megbizasok dija:
a broker altal a megbizas teljesitéséért felszamitott dij, amelynek
értéke a brokerrel kotott megallapodas értelmében eltérhet, de
max. 1% lehet.

e Ertékpapir tranzakcidért fizetett dij:
értékpapir athelyezéséért fizetendd dij, amely szolgaltatéként
eltérhet. A mindenkor aktualis tranzakcids dijat adott szolgaltatd
kondicios listaja tartalmazza.

e Bankkoltség: a szamla kezelésével kapcsolatosan felmerilt koltségek (pl.
postakoltség, szamlavezetési dij, atutaldsi jutalék), amelyek
szolgaltatoként eltérnek. A mindenkori aktudlis bankkoéltséget
adott szolgaltat6 kondicids listaja tartalmazza.

e Feliigyeleti dij: az Alapkezel§ altal a Magyar Nemzeti Bank részére fizetendo
valtozé dij. Eves mértéke a portfolidkezelési tevékenység — ide
nem értve az oOnkéntes kolcsonds biztositdé pénztar, a
magannyugdij pénztar, a pénziligyi intézmény és a biztositd
részére végzett portfolidkezelési tevékenységet - Kkeretében
kezelt, piaci értéken szamitott portfolié eszkozértékének 0,25
ezreléke.

o Letétkezelési dij a portfolié eszkozeinek 6rzéséért a letétkezelOnek fizetett dij. A
letétkezelési dij mértékét az Uzletfél és a letétkezeld kozott
létrejott szerzédés tartalmazza. A letétkezelési dij megfizetése
alapesetben az Uzletfél kotelessége, bizonyos esetekben azonban
az Alapkezel6 atvallalhatja a dijfizetést. A dijfizetés atvallalasarol
szerzddésben kell rendelkezni.

e Szamlavezetési dij Az lUgyfélszamla vezetéséért jard dij. A szadmlavezetési dij
mértékét az Uzletfél és a szamlavezetd kozott 1étrejott szerzédés
tartalmazza.

e Postai szolgaltatasok dija a portfoliokezeléssel kapcsolatos postai szolgaltatasok dija

a Magyar Posta Zrt. mindenkori aktualis dijaival egyezik meg
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4.2.3 Harmadik félt6l kapott jutalék

A befektetési szolgdltatasi tevékenységgel és a kiegészité szolgaltatdssal kapcsolatban az
Alapkezel6 harmadik fél részérél nem élvezhet el6nyoket, illetve nem biztosithat el6nyt
harmadik fél szdmdara (akik nem Uzletfelei a szolgaltatas kapcsan), kivéve, ha az az Uzletfél
érdekében torténik.

Amennyiben az Alapkezel§ az altala kezelt befektetési alapok kezelése soran olyan befektetési
alap befektetési alap befektetési jegyébe fektet, amely alkalmazza a Kbftv. 26. §-a szerinti
visszatéritést, az igy visszatéritett kezelési dij az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapot illeti.

5 Végrehajtasi politika

Jelen végrehajtasi politikat az Alapkezel6 a Bszt. alapjan készitette el, melyet a Kbftv. és az
ABAK-rendelet vonatkozé irAnymutatasaival egészitett ki.

Jelen politikat az Alapkezeld valamennyi Uzletfele, és valamennyi, altala kezelt kollektiv
befektetési forma vonatkozasaban, mind az altala végzett befektetési szolgaltatasi tevékenység,
mind az altala végzett befektetési alapkezelési tevékenység soran egyontetlien alkalmazza.

Az Alapkezel6 nem fogalmaz meg eltéré végrehajtdsi/legjobb végrehajtasi politikat a lakossagi
és szakmai tligyfelei, valamint elfogadhaté partnerei részére, mert megitélése alapjan a
portfélidkezelési szerzddés alapjan Uzletfelei azt varjak el, hogy az Alapkezel$ a szerz6désben
meghatarozott befektetési politika, valamint - amennyiben létezik ilyen - a vonatkoz6 agazati
jogszabalyokban megfogalmazott befektetési irdnyelvek, korlatok altal meghatarozott eszkdzok
vasarlasa révén a portfélié értékét maximalizdlja. Ez a kotelezettség nem egy adott megbizas
teljesitése soran meriil fel, hanem a portféliokezelési tevékenység soran folyamatosan.

Az Alapkezel6 mindenkor tisztességesen, a szakma szabdlyainak betartisaval, az egyenld
elbanas elvének alkalmazasaval igyekszik befektetési alapkezelési és portféliokezelési
tevékenységét ellatni.

5.1 Altaldnos szabdlyok

Az Alapkezel§ kizéarélag jelen Uzletszabalyzat 1.4.1. pontjaban meghatarozott portfoliékezelési
és befektetési tanacsadasi tevékenységet végez, megbizasok felvételét és tovabbitasat, valamint
az lgyfelek javara torténd megbizasok végrehajtasat nem végzi. A Végrehajtasi politika célja,
hogy megfeleléen szabalyozza az ligyletek és azok végrehajtasdban kézremiikod6é partnerek
kivalasztasanak folyamatat és igy biztositsa az Alapkezelé Uzletfelei részére a lehetd
legkedvez6bb feltételeket a pénziigyi eszkozokkel végzett tligyletek vonatkozdsaban. A
befektetési alapkezelés és portfolidkezelés részeként az ligyletek lebonyolitasa magaba foglalja a
befektetési alap, illetve az iizletfél javara teljesitendd kereskedést. Amennyiben az Alapkezeld
megbizast ad egy partnernek, egyidejlileg meghatarozza a teljesités helyét is és/vagy az itt
leirtak szerint és a legkedvez6bb végrehajtds érdekében a partner teljesitésére vonatkozo
szabdlyzata szerinti eljarasra hagyatkozik. Az Alapkezel§ sajat szamlaval szembeni végrehajtast
egyetlen eszkozcsoport esetén sem alkalmaz.
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Alegkedvezdbb végrehajtas elve nem vonatkozik
- az egyedi jellemzdkkel rendelkezé pénziigyi eszkozokre,
- az Uzletfél specialis igényei szerint az ligyfél javara kialakitasra Kkeriil6 pénziigyi

eszkozokre, vagy

- amikor az Alapkezel6 altal bonyolitott iigylet kizarélag egy teljesitési helyhez kotheto,

illetve

- amennyiben az Alapkezel6 a portféliokezelési tevékenység sordn a befektetéseket az
Uzletféllel kézdsen valasztja ki

5.2 Legkedvezobb végrehajtds

Az lgyletek megkotése el6tt a legkedvez6bb végrehajtds megitéléséhez az Alapkezel6 a
kovetkezd szempontokat vizsgalja:

Bankbetét:

Kotvény:

Részvény:

altalaban a portfolié letétkezel6jénél torténik a bankbetét
lek6tése, azonban mas pénziigyi intézmény arainak ismeretében
a portfolidmenedzser mindig a leheté legjobb ar kialkudasara
torekszik. Amennyiben a bankbetét lekotése nem a letétkezelénél
torténik, azt a beérkezett ajanlatok koziil a legjobb arat ajanlé
banknal kell lekotni.

Az iizletkotések soran a portfoliomenedzserek azt a végrehajtasi
helyszint/mddszert alkalmazzak, amely leginkabb lehet6vé teszi
azt, hogy a kereskedni kivant tétel teljes egészére
megtorténhessen az lzletkdtés ugy, hogy az a lehetd
legkedvez6bb aron torténhessen, figyelembe véve azt is, hogy a
tranzakcidk megkotése az érintett piacokon nemkivanatos
arfolyammozgasokat ne okozzanak.

részvény-ligylet megkotése csak meghatarozott befektetési
szolgaltatéi korben torténik az Alapkezel6nél. Ezek a
szempontok:

e tékeerdsség,

piaci helyzet,

tulajdonosi struktura.

A fentiek alapjan meghatarozott befektetési szolgaltatok koziil
azzal kerill a részvény-iigylet megkotésre, aki az alabbiakban
felsoroltak koziil a legjobbakat nytjtja:

e informaci6 gyorsasaga,

¢ informaci6 hatékonysaga,

szolgaltatas mindsége,

jutalék nagysaga.
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e Befektetési jegy: a kijelolt forgalmazoénal torténik a befektetési jegy vétele /
eladasa, a befektetési jegy meghatarozott arfolyaman.

e Szarmaztatott termék: az instrumentum kivalasztdsanal a megfelel6 mindsitéssel
rendelkezd partnerektél kériink be arajanlatot, majd az alabbi
szempontok alapjan sziiletik meg a dontés:

e igényekhez legjobban igazodé ajanlat,

¢ legjobb feltételekkel rendelkez6 ajanlat,

e legjobb kotés utani szervizzel rendelkezé ajanlat
(termékkovetés, informacidszolgaltatas, kiszallasi
lehetdségek).

Els6sorban az aru-, deviza- és részvénypiaci alaptermékekre
vonatkozé szarmaztatott iigyletek vonatkozasaban az Alapkezel8
az altala kezelt kollektiv befektetési formak tlizletkotései soran az
érintett spot, hataridés és opcids piacok minél kozvetlenebb
elérése, kockazatkezelési szempontok és a kereskedési koltségek
minimalizalasa érdekében nemzetkozileg elismert befektetési
szolgaltat6 altal miikodtetett elektronikus, multilateralis
kereskedési csatornak / kereskedési platformok alkalmazasat is
valaszthatja. Ebben az esetben a legjobb feltételekkel rendelkezd
ajanlat megtaldldsa az érintett kollektiv befektetési forma
szempontjabél OTC piacnak tekinthet6 kereskedési platform
lizemeltetdinek feladata.

5.3 Végrehajtasi helyszinek

Az Alapkezel6 az ligyletek teljesitését a partnerek segitségével végzik, mely sordn megallapodast
kot az ligylet teljesitésére, beleértve a teljesités helyszinét is.

A partner és a megfelel§ piac kivalasztasa mindenkor a befektetési alapok, valamint az
Uzletfelek érdekeinek maximalis szem elétt tartasaval torténik. Az elsédleges szempontok kozé
tartozik: a pénziigyi eszk6z ara, a végrehajtas koltsége, a végrehajtas id6igénye, pontossaga,
megbizhatdsaga, az elszamolas biztonsaga és iddigénye, a befektetési dontések el6készitésének
tdmogatasa, a partner tékeereje, mindsitése, tulajdonosi 6sszetétele valamint els6dleges és
masodlagos kibocsatasok szervezésében valé részvétel.

A hitelpiaci pénziigyi eszk6zok - ideértve a devizapiaci eszkozoket - esetében, a partner
kivalasztasakor meghatarozé szempontok a hitelpiaci pénziigyi eszkdzok piacadnak sajatossagai.
Az ilyen tipusu pénziigyi eszk6zok nagy része nem rendelkezik likviditassal, és csak korlatozott
mértékben érheték el a piacon. Ezért ezek kereskedése jellemzden t6zsdén kiviil, bilateralis
megallapodasban torténik, és nem szabalyozott piacokon, vagy multilateralis kereskedelmi
rendszereken keresztiil. Ez azt is jelenti, hogy tobb partner ajanlatat is be kell kérni. Azonban, ha
a piacon gyors valtozasok tapasztalhatéak, akkor a gyors végrehajtas nagyobb sullyal birhat,
mint az, hogy tobb partner is arajanlatot adjon. Az Alapkezel6t terheld legkedvez6bb végrehajtas
elvének betartasa szempontjabdél a piac tovabbi jellemzdje, hogy ezen a piacon nincsen, vagy
csak korlatozottan létezik artranszparencia.
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Az Alapkezel6 el6bbiekben meghatarozott pénziigyi eszkozok kereskedésében részt vevd
kereskedési szakemberei a preferalt partnerek listajat tartalmazdé nyilvantartas alapjan
dolgoznak. A lista 0sszeallitdsat, valamint a ténylegesen kivalasztasra keriil6 partner személyét a
kérdéses pénziigyi eszkoz jellemzbi, a piac sajatossagai, és az hatdrozza meg, hogy az adott
partner milyen mértékben tud ténylegesen, illetve varhatéan megfelelni a kivalasztas
feltételeinek. Bizonyos pénziigyi eszko6zok piaci sajatossagai miatt a preferdlt partnerektdl
eltérd, korlatozott szamu, kivalasztott partner igénybevételére is sor keriilhet, ha a kérdéses
pénziigyi eszkoz specidlis helyi ismeretet, vagy olyan ismeretet igényel, amely kiilondsen az
illikvid eszkozok, illetve 1j kibocsatasok kezeléséhez sziikséges. Az Alapkezel6 az ligylet értékét,
illetve likviditasat vizsgalva valasztja meg a végrehajtas maédjat, és/ vagy valasztja ki a partnert.
Ez azt is eredményezheti, hogy a megbizas elektronikus kereskedelem alkalmazasaval
(Bloomberg) vagy telefonon keresztiil teljesiil. Az Alapkezel6 sajat dontésétdl és tapasztalatatol
fiigg, hogy az adott korilmények kozott melyik végrehajtast valasztja - pl. likvid eszkozok
esetében tobb felet is versenyeztet.

Mindazonaltal - kiilonésen a nem likvid eszk6zok kereskedelme soran, vagy specialis piacok
esetében - el6fordulhat, hogy az Alapkezel§ csupan egy felet keres meg a piac zavarasanak
elkeriilése érdekében.

A legfontosabb szempontok kiemelése:

a. ar - A magyar allam altal forintban kibocsatott értékpapirok esetében az
elektronikus 4arjegyzési rendszeren keresztiill kompetitiv ajanlat kérhetd a
kereskedési partnerektdl. Egyéb hitelviszonyt megtestesit értékpapirok esetén
egy vagy tobb partner megkeresésével lehet a legkedvezdbb arat elérni.

b. rendelkezésre allads - a partnerek rendelkezésre allasa - pl. magyar munkaidén
kiviil nyitva tartdé piacok esetén - fontos szempont a megbizasok tovabbitasa
sordn, igy a partnerek kozott bizonyos esetben az elérhet6ség a differencialo
tényezd.

c. teljesités - Bizonyos partnereknél a tranzakcidk gyors teljesitése nem hazai back
office tevékenységbdl fakad6an problémas vagy lehetetlen, ezért bizonyos, révid
idétavokon a megbizas soran kikertilnek a potencialis partnerek korébdl.

A tulajdonjogot megtestesitd értékpapirok vonatkozasaban a partner kivalasztasa szintén

meghatarozodan a piaci sajatossagok szem el6tt tartasaval torténik.

A tulajdonjogot megtestesitd értékpapirok (kivéve néhany ilyen értékpapirra vonatkoz6
szarmaztatott lgyletet) nagyobb transzparencidval birnak. A tulajdonjogot megtestesitd
értékpapirokkal torténé kereskedelem végezhet§ a szabdlyozott piacon, ha az éppen aktualis
piaci viszonyok kozott az tlinik indokoltnak. Ugyanakkor el6fordulhat a szabalyozott piacon
kiviili kereskedelem, pl. a partner altal lebonyolitott kereskedések keresztezésével. Figyelembe
véve a piaci helyzetet és a fentiekben elmondott egyéb tényezlket is az Alapkezel§ sajat
belatasan és tapasztalatan alapuld dontést hoz arrol, hogy melyik eljarast alkalmazza.

A végrehajtasi helyszinek listajat az alabbi tablazat tartalmazza:

Instrumentum Végrehajtasi helyszin Elérés mddja
Bankbetét Ugyfél szamlavezetd bankja Ko6zvetlen
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Belfoldi hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir

Budapesti Ertéktézsde

Ko6zremiikodon keresztiil

Aukcid

Kozremiikodon keresztiil

OTC piac

Kozvetlen

Kiilfoldi hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir

OTC piac

Kozvetlen

Belfoldi részvények

Budapesti Ertéktézsde

Concorde, Raiffeisen, Erste,
Equilor, KBC, Unicredit,
Takarékbank

OTC piac

Kozvetlen / K6zremiikodén
keresztiil

Kilfoldi részvények

NYSE, ARCA, Xetra, LSE,
Euronext, WSE, PSE, Vienna
SE

Banca Generali, Concorde,
Raiffeisen, Erste, Equilor, KBC,
Unicredit, Takarékbank

OTC piac

Kozvetlen / K6zrem(ikodén
keresztiil

Befektetési jegyek Adott befektetési alap
befektetési jegyének Kozvetlen
forgalmazoja
, , Tézsde Koézremiikdéddn keresztiil
Szarmaztatott termékek X "
OTC piac Koézvetlen

A hazai és kozép-eurdpai részvények elsédleges teljesitési helye a kibocsatas orszaganak
t6zsdéje. Néhany kibocsatd esetében el6fordul, hogy a likviditas vagy az arfolyam a London
Stock Exchange t6zsdén kedvez6bb, ekkor az Alapkezel§ ezt a teljesitési helyszint részesiti
elényben. Ritkan az elszamolas a helyi t6zsdén nehézségekbe litkozik, ekkor az Alapkezel6 az
adott részvény GDR-jét részesiti el6nyben.

A fejlett piaci részvénykitettség kialakitasa soran a legnagyobb forgalmu részvénytézsdéket kell
elényben részesiteni, mint példaul: Xetra, NYSE, ARCA, London Stock Exchange, Euronext. Ha
egy értékpapir tobb tézsdén is forog, akkor azt a piacot kell elényben részesiteni, ahol a
legnagyobb az adott instrumentum likviditdsa. A likviditas értékelésekor a bid-ask spread
nagysagat, illetve a legjobb vételi és eladasi ajanlat mennyiségét kell figyelembe venni. A
befektetési eszkozok lehetséges befektetési helyszinei az EGT allamok szabalyozott piacain kiviil
a 9. szamu mellékletben felsorolt t6zsdék.

A befektetési alapok és az Uzletfél szamara kotott iigyletek dokumentaltak, barmikor
ellendérizhetek. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy az tigyleteket az Ugyfelek szdmara mindig a
legkedvez6bb modon hajtsa végre.

5.4 Partnerek

Az ligyletek lebonyolitasaban csak olyan partnerek (koézremiikoéddék) vehetnek rész, akik az
Alapkezel6 altal tadmasztott kovetelményeknek megfelelnek. Az Alapkezel6 a partnerek
kivalasztasanal a szolgaltaté szakértelmének és jé iizleti hirnevének megallapitasat kiilon
szabalyozasa alapjan kérdé6iv alkalmazasaval méri fel. Az Alapkezel6 nyilvantartast vezet azokrol
a partnerekrdl, akikkel kereskedést végezhet, illetve akik iligyfélmegbizasokat teljesithetnek
(partner-lista).
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A jovahagyott partner-lista olyan partnereket tartalmazhat, akik az Alapkezel§ szerint a
portfoliokezelés soran hozzaadott értéket képviselnek és a megfelel6 hatosag 4ltal
szabalyozottak.

Partnerlista

Partner Cim

Aberdeen Asset Management Hungary Zrt. 1062 Budapest, Véci (it 1-3. "B" torony

Allamadésag Kezeld Kozpont Zrt. 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11

Banca Generali 34132 Trieste, Via Machiavelli 4.

BKS A-9020 Klagenfurt, St-Veiter Ring 43.

BNP Paribas 1051 Budapest, Széchenyi tér 7-8.

CACEIS Bank 5 Allee Schaffer L-2520 Luxembourg

CIB Bank Zrt. 1027 Budapest, Medve u. 4-14

Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Commerzbank (Budapest) ZRt 1054 Budapest, Széchényi rkp. 8

Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas u.50.

Credit Suisse Group One Cabot Square, London E14 4Q]J United Kingdom
Deutsche Bank Zrt. 1054 Budapest, Hold u. 27.

Diakhitel Kézpont Zrt.

1027 Budapest, Csalogany u. 9-11

Equilor Befektetési Zrt. 1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.

ERSTE Bank Zrt. 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 1082 Budapest, Ulli tt 82.

Fidelity (Luxemburg) S.A. 23, rue Albert Borschette L-1246 Luxemburg
Franklin Templeton International Services S.A. 26 Boulevard Royal L-2449 Luxembourg
Hungéria Ertékpapir Zrt. 2700 Cegléd, Rakoczi tt 30. fibktelep: 1075 Budapest, Karoly krt. 11. 2/a ép.
ING Bank Zrt. 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/b
IPOPEMA Securities S.A. 00-851 Warsaw ul. Walicow 11., Poland

K&H Bank Zrt. 1095 Budapest, Lechner 0dén fasor 9.

KBC Securities Magyarorszag 1051 Budapest, Széchenyi tér 7-8.

Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

MKB Bank Zrt. 1056 Budapest, Vaci u. 38.

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u.6

Raiffeisen Centrobank 1015 Vienna, Tegetthoffstrasse 1, Austria

Sberbank Zrt. 1088 Budapest, Rékoczi it 7.

Societe Generale 92987 Paris La Defense, 17 Cours Valmy, France

SPB 1051 Budapest, Vordsmarty tér 7-8. 3. em.
Takarékbank 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Unicredit Bank Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

50




Generali Alapkezel6 Zrt. Uzletszabalyzat

5.5 A Végrehajtasi politika figyelemmel kisérése

Az Alapkezel6 figyelemmel kiséri a megbizasok teljesitésére vonatkozd, jelen Végrehajtasi
politikdban meghatarozott el6irasoknak a hatékonysagat annak érdekében, hogy az esetleges
hidnyossagokat azonositsa, és adott esetben orvosolja. Az Alapkezel6 e tevékenysége soran
értékeli, hogy az e fejezetben foglalt teljesitési helyszinek a legjobb eredményt biztositjak-e az
uzletfél szamara, illetve hogy meg kell-e valtoztatniuk a megbizasok teljesitésére vonatkozo
szabadlyaikat. Ezen tevékenysége sordn a vizsgalat a multbeli tranzakciékon alapul.

Az Alapkezeld évente egyszer értékeli és feliilvizsgalja a jelen fejezetben foglalt Végrehajtasi
politikdban foglaltak hatékonysagat. Rendkiviili feliilvizsgalatra keriil sor abban az esetben, ha
valamely koriilmény 1ényeges befolyasolja az Alapkezeld képességét, illetve lehetségeit abban,
hogy az ligyletek végrehajtasandl az ligyfelek szamara a legkedvez6bb eredményt biztosito
teljesitési partnert, illetve teljesitési helyszint valaszthassa Kki.

6 Megbizas-allokacios politika

Az Alapkezel§ az altala kezelt kollektiv befektetési formak, illetve Uzletfelei részére torténd
értékpapir-ligyletek soran az ligyleteket 6sszevonhatja. Az ilyen jellegli 6sszevonasok soran az
alabbi szétosztasi szabalyok szerint koteles eljarni:

e a portfoliokezelés soran az Ugyfeleket az eltéré portfoliok osszetételébdl adédé
sajatossagok, az esetleges likviditasi és  mérethatékonysagi szempontok
figyelembevételével, tigyfélcsoportonként egységesen kell kezelni;

e tdzsdei - 0sszevont- részvény lzletkotés esetén ardnyos allokaciot kell alkalmazni, vagyis
a vasarolt részvényt a befektetési alapok / Uzletfelek kozott azok részvény befektetésre
felhasznaland6 pénzeszkoze aranyaban kell allokalni;

e részvény eladas esetén az adott részvényt a befektetési alapok illetve Uzletfelek eladasra
szant 6sszrészvényhanyaduk / a befektetési alapok illetve Uzletfél részvénymennyisége
aranyaban kell allokalni.

Az ardnyos allokacié mennyiségre és atlagarra vonatkozik. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az
tizletek/megbizasok allokacidja a befektetési dontés meghozataladval egyid6ben, a tranzakcidk
végrehajtasa el6tt keriiljon dokumentalasra. El6fordulhatnak azonban olyan esetek, amikor a
portf6lié specialis stratégidja, a piaci folyamatok vagy egyéb rendkiviili tényezdk kapcsan fellépd
problémak miatt nincs méd a teljes preallokaciés folyamat végigvitelére. Rendkiviili piaci
események, kotott hatdridével rendelkezd piaci megbizasok vagy a Front Office modul
elérhetetlensége esetén egyarant torekedni kell arra, hogy a lehetd leghamarabb megvalésuljon
az allokacio rogzitése.

Ha az értékpapir kereskedd szadmara az Alapkezeld képviselGje részérél a tézsdei megbizasi
ajanlat megtételekor az tigyfélcsoportra valé egyértelmii utalas torténik, akkor az aranyos

allokaci6 az adott tigyfélcsoportra alkalmazandé.

Ha a t6zsdei megbizasi ajanlat megtételekor a befektetési alapra, illetve az Uzletfélre vald
egyértelmi utalas torténik, akkor az allokaci6 az adott tizletfélre valdsulhat meg.
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Napon beliili részvényligylet (daytrade) csak akkor kothetd, ha a megbizasi ajanlat megtételekor
a befektetési alapra, illetve az Uzletfélre valé egyértelmii utalas torténik.

Allamkotvény, kamatozé kincstarjegy, diszkontkincstarjegy iizletkotések a befektetési alap,
illetve az Uzletfél megjelolésével torténhetnek.

Egy tételben tobb befektetési alap illetve Uzletfél szdmdara vasarolt vagy allomanyabol
értékesitett hitelviszonyt megtestesitd értékpapir esetén mennyiségre és atlagarra vonatkozé
aranyos allokaciét kell alkalmazni.

Az Uzletfél értékpapirjat csak az Uzletfél kifejezett, kiilén szerzédésben meghatarozott
rendelkezése alapjan lehet kolcson adni.

Fedezeti ligylet (forward ligylet, deviza kockazat kivédése) esetében figyelembe kell venni az
eltérd portfolidk osszetételébdl adddo sajatossagokat, az egyedi befektetési politikat, valamint a
partner Bank altal felallitott korlatokat, limiteket.

Hataridés deviza ligylet - tobb befektetési alapot illetve Uzletfelet érinté - egyszerre torténd
megkotése esetén az adott deviza mennyiséget a befektetési alapok, illetve az Uzletfelek
eladasra/vételre szant 6sszdevizahdnyaduk aranyaban kell allokalni.

Ha az Uzletféllel kotott szerz6dés a portfolié elkiilonitett vagy mas letétkezel6nél 1évé KELER
szamlan torténd nyilvantartasat irja els, akkor ettdl eltérni csak az Uzletfél kifejezett, irdsbeli
rendelkezése alapjan lehet.

Ha jogszabaly a portfoli6 elkiilonitett vagy mas letétkezel6nél 1évé KELER szamlan torténd
nyilvantartasat irja eld, akkor ett6l nem lehet eltérni.

6.1 Osszevont iigyletek teljesitése

Az Alapkezel§ az altala kezelt kollektiv befektetési formak, illetve Uzletfelei részére torténd
értékpapir-ligyletek soran az tligyleteket 0sszevonhatja, szem el6tt tartva az egyenld elbanas
elvét az altala kezelt portfolidk, illetve az Uzletfelek tekintetében. Az Alapkezel8 az dsszevont
ligyletek teljesitését a jogszabalyoknak, Uzletszabalyzatinak, valamint az Uzletféllel kotott
szerzddésnek megfeleléen koteles végezni. Az ligyletek dsszevonasa soran jelen Uzletszabalyzat
szerinti szétosztasi szabalyok szerint koteles eljarni.

Osszevont részvényiigylet esetén a fizetendd jutalék aradnyosan keriil felosztasra a portfoliok
kozott.

7 Atvilagitasi politika
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7.1 Eszkozok kivalasztdasa

Az Alapkezel6 a befektetéseinek kivalasztasa és nyomon koévetése terén a legnagyobb
gondossaggal jar el. Munkatarsai megfelel6 szakmai tapasztalattal és ismeretekkel rendelkeznek
azokrol az eszkozokrdl, amelyekbe a befektetési alapok és az Uzletfelek vagyonat befektették.
Amennyiben meghatarozott tipust eszkézokbe fektetnek be hosszu tavra, vagy kevésbé likvid
eszkozokbe be, a megallapodds megkotését megel6z6en a kockazatkezelés elemzést készit a
partnerrdl, a tulajdonosi struktira, likviditas, t6keattétel, jovedelmezdség és hatékonysagra
vonatkozoan. A végzett tevékenységeit megfelel6en dokumentalni kell annak igazolasara, hogy e
tevékenységek 6sszhangban vannak a gazdasagi és pénziigyi tervvel, igy az Alapok atlagidejével
is. Az Alapkezel6 a vonatkoz6 megbeszélésekrdl jegyz6konyvet vezet.

Az egyedi instrumentumok kivalasztasa a portf6li6 menedzserek feladata. A fundamentalis
elemzés kiterjed a legfontosabb mutatokra (cash-flow alapii mutaték, eredmény, arbevétel,
varhat6 novekedés, egyéb katalizatorok), kiemelt tekintettel a likviditasra. A technikai elemzés
eszkoztara az id6zités szempontjabdl szintén fontos indikaciot képez. Az Alapkezeld az egyedi
részvények tekintetében leginkdbb a fejlett amerikai, nyugat-eurépai és régids
részvénypiacokon aktiv, mindez tobb mint 1000 likvid t6zsdei részvény arfolyamanak allando
nyomon kovetését (monitoring tevékenység) jelenti.

Az Alapkezeld altal kezelt alapok és portféliéi kiilonb6z6 referenciaindexeket kovetnek, amelyek
tobb szaz kiilonb6z6 eszkoz arfolyam-alakulasanak kovetését koveteli meg a portfélio
menedzserektdl. Az eszkozuniverzum az indexek Osszetétele alapjan jellemzden adott, mindez
az abszolat hozamu szemlélet mellett kezelt portf6liok egyedi bazisat is leképezheti. Az igy
fékuszba Kkeriilt eszkozokon Kkivill kiilonb6zé kiils6 forrasokbdl is érkezhetnek 1j
instrumentumok - pl.: mas piaci szerepl6tdl (elemzdk, brékerek stb.), hiroldalrél, Bloomberg
szlrés alapjan stb.

7.2 Prime brokerek és iizletfelek kivalasztasa

Az Alapkezel6 megfelel6 szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal jar el amikor prime
bréokert vagy lzletfelet jelol ki.

Az iizleti partnerekkel szemben tamasztott kovetelmények tobbek kozott magukban foglaljak a
pénziigyi-, infrastrukturalis- és human er6forrashelyzetiik atvilagitdsat, valamint szervezeti
felépitésiik és a magyar tevékenységi engedélyek meglétének ellendrzését. A partnerek kozott
egyarant megtaldlhatéak a nagy nemzetkdzi vallalkozasok hazai érdekeltségei, valamint a
fliiggetlen, helyi cégek is képviseltetik magukat, igy teritve a partnerkockazatbdl és
tizletfolytonossagi kockazatokbdl ad6do, esetlegesen felmeriil§ problémakat. Emellett fontos
szempont az intézményi Ulgyfelek kiszolgalasaban szerzett tapasztalat, a piaci jelenlét,
rendelkezésre allas, valamint az alapszolgaltatdshoz kapcsolddo egyéb kiegészitd szolgaltatasok
- pl. brokeri tevékenység és elemzések - jelenléte.

Az Alapkezel6 csak azokat a prime bréokereket és iizletfeleket valaszthatja és jelolheti ki,
amelyeket folyamatos feliigyeletnek vetnek ala, pénziigyi helyzetiik stabil, és rendelkeznek a
megfeleld szamara biztositandé szolgaltatasok nyudjtasahoz sziikséges szervezeti felépitéssel. A
folyamat az Alapkezel6 kockazatkezelési politikajanak 3.3.3 Partner kivalasztasa pontjaban
megfogalmazottnak megfelelen torténik.
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8 Az Uzletfelek értesitése, tajékoztatasa

Az Alapkezel§ tevékenységeihez kapcsolédd szerzddés megkotését megel6z6en Kkoteles

tajékoztatni az Uzletfelet

o az Alapkezel6re vonatkoz6 alapvet6 tudnival6kroél

o az Alapkezel6 miikodésének és tevékenységének szabalyairdl,

o az Uzletfél tulajdondban 1évé, vagy 6t megilletd pénziigyi eszkozok és pénzeszkozok
kezelésének szabalyairol

o a szerzédésben foglalt tigyletekben érintett pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos
tudnival6krél,

o a szerz6désben foglalt iigylettel kapcsolatos tudnivaldkrdl, ideértve az ligyletet érintd
nyilvanos informacidkat, valamint az tigylet kockazatat

o végrehajtasi helyszinekrdl

o a szerz6déskotéshez, egyes ligyletek megkotéséhez, befektetési tanacsadashoz kapcsolédé
koltségekrél, dijakrdl, amelyek az Ugyfelet terhelik

8.1 Befektetési alapkezelési tevékenység

A befektetési alapkezelési tevékenység vonatkozasaban az Alapkezel6 altal kezelt befektetési
alapok tajékoztatdja, kezelési szabdlyzata, a kiemelt befektetdi informaci6é, a rendszeres
tajékoztatas céljat szolgalé jelentések, valamint a rendkiviili tdjékoztatas céljat szolgald
kozlemények - ezen beliill a befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informacidk - hozzaférhetéek

e Alapkezel6 székhelyén (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.)

e A Generali Alapkezeld, mint az Alap torvényes képvisel6jének
www.generalialapkezelo.hu honlapja;

e AFeliigyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap

A tajékoztatd, a kezelési szabalyzat és a kiemelt befektet6i informaciok egy nyomtatott példanya
a forgalmazasi helyeken az Uzletfelek kérésére dijmentesen dtadasra kertil.

8.2 Portfoliokezelési tevékenység

Az Alapkezelé és az Uzletfél az egymdasnak sz6l6, a szerzédés targyat, illetve a szerzdédés
teljesitésével kapcsolatos informaciékat e-mailben, telefonon, postai Gton egymas tudomasara
hozhatjak, a szerz6dés targyaval kapcsolatos informaciokat kotelesek azonban a kozlést
kovetéen haladéktalanul a szerzédésben rogzitett kapcsolattartasra kijeldlt formdaban
megismételni.
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Az Alapkezel6 jogosult az Uzletfél felé fennallé tajékoztatatasi kotelezettségének egyéb tartds
adathordozé utjan is eleget tenni, amennyiben ezzel megfelel az Uzletféllel kotott szerz6désben
meghatarozottaknak, és az Uzletfél kifejezetten a tajékoztatas ezen formajat kérte.

Az Alapkezel6 el6zetes tajékoztatasi kotelezettségét ugy is teljesitheti, hogy a Tajékoztatasi
szabalyzatadban meghatarozott informacidkat az Alapkezel6 honlapjan teszi k6zzé, amennyiben:

O
O
O

ezzel megfelel az Uzletféllel kotott szerzédésben meghatarozottaknak,

az Uzletfé] kifejezetten a tajékoztatas ezen formajat valasztotta,

az Alapkezel§ az Ugyfelet elektronikus tton értesitette az Alapkezeld
honlapjanak cimérél és megjellte, hogy az adott informéacié pontosan a honlap
mely részén érhet6 el,

az Alapkezelé gondoskodik arrél, hogy a honlapon megjelenitett informaciék
minden pillanatban aktudlisak és az Uzletfél szamara elérheték legyenek.

Az Uzletfél barmikor jogosult az Alapkezel6tdl - az Uzletfél beszamolasi koételezettségeihez
igazodoban - irasbeli jelentést, beszamolét, kimutatast kérni a részére végzett portfoliokezelési
tevékenységrél. A rendszeres jelentési kotelezettségen kiviil kért jelentések, beszamolok,
kimutatasok koltségei az Ugyfelet terhelik.

Az Alapkezeld portfoliokezelési tevékenységérdl az Uzletfél valasztasa szerint

O
@)

ugyletenként, negyedévente illetve évente elvégzett 6sszesitéssel, vagy
félévente elvégzett 6sszesitéssel teljesiti.

Amennyiben az Uzletfél az iigyletenkénti tijékoztatast valasztotta, az Alapkezelé az alabbi
tartalommal tesz eleget ligyletenkénti jelentési kotelezettségének:

0O 0 0O 0O OO0 0O o O O O O

az Alapkezel§ neve vagy mas azonositdja,

az Uzletfél neve vagy mas azonositdja,

a tranzakcio6 kotésnapija,

a tranzakcio értéknapija,

a tranzakcio nett6 eszkozértékszamitas szempontjabdl relevans datuma

a tranzakcio tipusa,

a kereskedési helyszin neve, illetve azonositéja,

a pénziigyi eszkdz megnevezése és azonositoja,

az eladas/vétel megjelolés,

a tranzakci6 természete, ha sem eladdsnak, sem vételnek nem tekinthetd,

a pénziigyi eszk6z mennyisége,

a pénzigyi eszkdz kereskedési egységének dara, megjelolve a kereskedési
egységet is,

a teljes koltség,

az Alapkezeld altal az Uzletfél felé felszamitott jutalékanak, dijanak és egyéb
koltségeinek teljes 0sszege, és - a lakossagi tigyfél kifejezett kérésére - ennek
jogcimenkénti lebontasa,

Lakossagi tigyfelek szamara az Alapkezel6 az alabbi tartalommal tesz eleget 6sszesitett jelentési

kotelezettségének:
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O 0O 0 0O 0O 0O 0o o0 o0 o

Amennyiben

az Alapkezel§ neve,

az Uzletfél neve vagy mas azonositdja,

a jelentésben foglalt id6szakra érvényes portfoli6 Osszetétele és értékelése,
ideértve minden, az Alapkezel$ kezelésében 1évé pénziigyi eszkéz piaci értékét
és a pénzeszkozok kezdd és zard egyenlegét, és a portfolionak a jelentésben
foglalt id6szakra érvényes hozamat,

az Alapkezel6 altal a jelentésben foglalt idészakban az Uzletfél felé felszamitott
jutalékok, dijak és egyéb koltségek teljes Osszege, legaldbb a kezeléssel és a
megbizas végrehajtisaval 6sszefiiggd tételek elkiilonitésével vagy az Uzletfél
kifejezett kérésére, az altala megadott részletezettséggel,

a jelentésben foglalt id6szakra vonatkoz6 hozam 6sszehasonlitasa az Alapkezel6
és az lzletfél kozott 1étrejott megallapodasban foglalt referenciaértékkel,
eszkozon realizalt osztalék, kamat, kamatnak mindsiilé vagy egyéb hozamjellegii
kifizetés 0sszege jogcimenként,

a jelentésben foglalt id6szakban tortént olyan tarsasagi események, amelyek az
jogosultsag keletkezésével jartak,

a tranzakcio6 kotésnapja*,

a tranzakci6 értéknapja*,

a tranzakcio nett6 eszkozértékszamitas szempontjabdl relevans datuma*

a tranzakcio6 tipusa*,

a kereskedési helyszin neve, illetve azonositéja*,

a pénziigyi eszk6z megnevezése és azonositdja*,

az eladas/vétel megjelolés™,

a tranzakci6 természete, ha sem eladasnak, sem vételnek nem tekinthet6*,

a pénziigyi eszkdz mennyisége*,

a pénzigyi eszkoz kereskedési egységének ara, megjeldlve a kereskedési
egységet is*,

a teljes koltség*,

az Uzletfél az iigyletenkénti jelentést valasztotta, az Osszesitd jelentésben az

Alapkezel§ a fenti felsorolas *-gal jel6lt pontjait nem koteles felt{intetni.

8.3 Befektetési tandcsadas

A Bszt. szerint befektetési tandcsadas: pénziigyi eszkozre vonatkozod iigylethez kapcsolédo,
személyre sz0l6 ajanlds nyujtdsa, ide nem értve a nyilvadnossag szamdara kozolt tény, adat,
korilmény, tanulmany, riport, elemzés és hirdetés kozzétételét, tovabba az Alapkezeld altal az
uzletfél részére adott, e torvény szerinti el6zetes és utdlagos tajékoztatas.

Az Alapkezel§ ennek a tevékenységnek a keretében pénziigyi eszkozre, a tékepiac egészére
vonatkoz6 olyan értékelést, elemzést, javaslatot készit, amit ellenszolgaltatas fejében ad at a
megbizdjanak. A befektetési tanacsadas célja, hogy a megbiz6 olyan dontést hozzon, amely
alapjan a sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac
hatasaitdl teszi fiiggdvé, kockaztatja.

Az Alapkezels Ugyfeleinek elsésorban a kovetkez6krél szolgal tajékoztatassal:
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- a piac varhat6 alakulasarol az altala készitett elemzések alapjan,
- a varhat6é hozamokrdl és kockazatokrol,

- az egyes pénzligyi eszk6zok f6bb adatairol

- a kibocsatasokrol, s azok adatairol.

9 Befektetovédelmi intézkedések

9.1 Felelbsség

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési, valamint a portféli6kezelési tevékenysége soran a téle
elvarhaté gondossaggal, a Befektet6k és az Uzletfelek érdekeit mindenkor szem el6tt tartva az
Alapokra, Uzletfelek portfélidira vonatkozé jogszabaly, befektetési politikdk, valamint jelen
Uzletszabélyzat rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezelé6 a Befektet6ket, illetve
Uzletfeleket az egyenld elbanas elve alapjan, azonos médon képviseli az Alapok és az Uzletfelek
portfélidinak kezelése soran.

9.2 Pénziigyi eszkoz kezelése

Az Alapkezel§ a befektetési alapok tulajdonaban 1év6 vagy azokat megilleté pénziigyi eszkozt és
pénzeszkozt az befektetési alapok kezelési szabalyzatainak rendelkezése szerinti célra hasznalja
fel.

Az Alapkezel6 az Uzletfél tulajdondban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkozt és pénzeszkozt
az Uzletfél rendelkezése szerinti célra hasznalja fel.

Az Alapkezel§ a kezelésében 1évd, a befektetési alap, illetve az Uzletfél tulajdonaban 1évé vagy 6t
megilletd pénziigyi eszkozzel és pénzeszkozzel sajatjaként nem rendelkezhet, és biztositja, hogy
az Uzletfél ugyanezen pénziigyi eszkozrél és pénzeszkozrél barmikor rendelkezni tudjon, jelen
Uzletszabalyzat valamint az egyes szerzédések keretében vallalt Kkorlatozasokat
figyelembevételével.

Az Alapkezel$ nyilvantartasait agy vezeti, hogy azok pontosak legyenek és az egyes portfoliok
pénziigyi eszkozei és pénzeszkozei dllomanyardl mindenkor valds képet mutassanak, és azok
alapjan barmikor, késedelem nélkiil biztosithaté legyen a befektetési alap, illetve az Uzletfél
tulajdondban 1év6 vagy 6t megilletd pénziigyi eszkoz és pénzeszkoz, valamint az Alapkezel6 sajat
pénziigyi eszkoze és pénzeszkoze elkiilonitett kimutatasa.

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenység ellatdsa soran az Uzletfél pénziigyi eszkdzének
letéti 6rzésére, szamlavezetésére nem kot megallapodast, ez minden esetben az Uzletfél feladata
és felelGssége.

9.3 Pénzeszkoz kezelése
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A befektetési alapok esetében altalaban a letétkezelénél, a portfoliékezelt ligyfelek esetében
altalaban a portfolio letétkezelGjénél / szamlavezetjénél torténik a pénzeszkoz elhelyezése,
azonban mas pénziigyi intézmény arainak ismeretében a portfoliomenedzser mindig a lehet6
legjobb ar kialkudésara torekszik.

yanyd

9.4 Befektetovédelmi alap

Az Alapkezel§ a Tpt. vonatkoz6 rendelkezései alapjan tagja a Befektet6-védelmi Alapnak
(székhelye: 1092 Budapest, Koztelek utca 6., www.bva.hu, a tovabbiakban: ,BEVA”). A BEVA
feladata a befektet6k és ligyfelek részére a Tpt. 217. § (2) bekezdésében meghatarozott
kartalanitasi 0sszeg megéallapitasa és kifizetése. A Befektet6-védelmi Alap 6nallé jogi személy,
amely a tagjai dijbefizetései, és egyéb bevételei felhasznalasaval korlatozott vagyoni biztositast
nyujt abban az esetben, ha valamely tagja a meghatarozott tlgyfélkoveteléseket fedezet
hidnydban nem képes kiadni, vagyis a letétek kiszolgaltatdsara vonatkozé kotelezettségét nem
tudja teljesiteni.

9.5 Pénziigyi Békélteto Testiilet

A Pénziigyi Békéltetd Testiilet (PBT) hataskorébe és illetékességébe tartozik a fogyaszt6 és a
Magyar Nemzeti Bankrol szél6 2013. évi CXXXIX. tv. 39.§-4dban meghatarozott szervezetek és
személyek (a tovabbiakban: pénziigyi szolgaltatd) igy bankok, egyéb hitelintézetek, biztositdk,
pénziigyi vallalkozasok, pénztarak, befektetési szolgaltatok kozott - a nyujtott szolgaltatdssal
kapcsolatban - létrejott szerz6dés megkotésével és teljesitésével kapcsolatos vitas iligyek
(pénziigyi fogyasztéi jogvitdk) birdsagi eljarason kiviili rendezése. A PBT els6sorban egyezség
létrehozasat kisérli meg a felek kozott, ennek eredménytelensége esetén az ligyben dontést hoz
a fogyasztoi jogok egyszerd, gyors, hatékony és koltségkimélé érvényesitésének biztositasa
érdekében. A PBT-hez olyan vitak rendezésére iranyuld kérelemmel lehet fordulni, amelyekben
az Uzletfél altal az Alapkezel6nél, Forgalmazoknal kozvetleniil kezdeményezett panaszkezelési
eljaras eredménytelentil zarult.

A PBT elérhet6ségei:

Cim: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.
Levélcim: 1525 Budapest, BKKP Pf.: 172.
Telefon: +36-1-489-9700

e-mail: pbt@mnb.hu

honlap: http://felugyelet. mnb.hu/pbt
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10 FelelOsségi szabalyok

Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté gondossaggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezel§ a
tevékenységének elldtdsa sordn kozremiikodéket vehet igénybe, illetve bizonyos
résztevékenységeit kiszervezheti.

Az Alapkezel6 felel6sségét nem befolyasolja az, hogy egyes funkciékat harmadik félnek
szervezett ki, illetve hogy a harmadik fél esetleg tovabbi kiszervezést hajtott végre.

Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az Alapkezeld altal végzett tevékenységekbdl
szarmazd - az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatarozott - kockazatok fedezésére az Alapkezeld
olyan mértékili szavatolot6kével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbol
adodo potencialis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

10.1 Szerzodéssel kapcsolatos felelosség

Az Alapkezel$ az egyes szerz6dések teljesitése soran a téle altaldban elvarhat6é gondossaggal, az
Uzletfél befektetési irdnyelveit szem el6tt tartva, a szerzédés teljesitése érdekében jar el.

Ha az Uzletfél a szerz6dés megkotésekor, vagy annak fennalldsa alatt olyan utasitast ad az
Alapkezel6nek, amely célszertitlennek vagy szakszer(itlennek tlinik, az Alapkezelé koteles az
Ugyfelet erre figyelmeztetni. Amennyiben a célszertitlen vagy szakszertitlen utasitisihoz az
Uzletfél ragaszkodik, az ebbél eredé karok 6t terhelik.

Az Alapkezel6 nem felel az olyan karért, amely amiatt kovetkezett be, hogy barmely érintett
értékpapir, vagy tézsdetermék forgalmat a BET vagy mas tézsde felfiiggesztette.

Az Alapkezel6 a téle elvarhatd gondossaggal vizsgilja az Uzletfél azonositasat szolgald
dokumentumokat. Nem terheli felel6sség az Alapkezel6t amiatt, ha a dokumentum hamis vagy
hamisitott volta gondos vizsgalat mellett sem volt felismerheté.

Amennyiben a Feliigyelet az Alapkezel6 tevékenységére vonatkoz6 engedélyt visszavonja vagy
felfiiggeszti, ugy az Alapkezeld csak a felfiiggesztésig mar megkotott szerz6dések teljesitéséért
tartozik az Uzletféllel szemben helytallni.

Az Alapkezeld a jogszabalyban és a jelen Uzletszabalyzatban meghatarozott esetek, valamint az
Uzletfél sulyos és felszélitas ellenére sem rendezett szerzédésszegése kivételével a szerzédés
teljesitéséért a felel6sségét nem zarhatja ki, és nem korlatozhatja. Az ettdl eltérd kikotés semmis.

10.2 Kézvetito igénybevétele

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége végzéséhez kozvetitét vehet igénybe.

A kozvetit6 az Alapkezel vonatkozasaban befektetési vallalkozas vagy fliggd tigynok lehet.

Az Alapkezel az altala igénybevett kozvetitd tevékenységért, a vonatkozé térvényekben és jelen
Uzletszabalyzatban foglaltak betartasaért teljes feleldsséggel tartozik. A kozvetiték az egyes
Keretszerzédésben, valamint a vonatkozd jogszabalyokban rogzitetteknek megfelel6 mértékben
tartoznak felel6sséggel.

Az Alapkezeld Altal igénybevett kozvetitk jegyzékét jelen Uzletszabélyzat mellékletének 4.
pontja tartalmazza.

59



Generali Alapkezel6 Zrt. Uzletszabalyzat

10.3 Befektetési alapokra vonatkozo felelosségi szabalyok

Az Alapkezel6 felel az altala kezelt befektetési alapok eszkozeinek helyes értékeléséért, azok
netté eszkozértékének kiszamitasaért és a nettd eszkozérték kozzétételéért. Az Alapkezel6 az
egyes befektetési alapok és azok befektetdi irant fennall6 felel6sségét nem befolyasolja az, hogy
az Alapkezeld kiils6 értékbecslét nevez ki.

Az Alapkezel§ az egyes befektetési alapok és azok befektetdi iranti felel6sségét nem befolyasolja
az, hogy egyes funkcidkat harmadik félnek szervezett ki, illetve hogy a harmadik fél esetleg
tovabbi kiszervezést hajtott végre. Az Alapkezel6 nem szervezheti ki funkcioit olyan mértékben,
hogy lényegileg mar ne legyen a befektetési alapok kezel6jének tekinthet6 és hogy
postafiékcéggé valjon.

A nyilt végli befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek befektet6k részére
torténd folyamatos forgalmazasara az Alapkezel$ altal megbizott tobb forgalmazo6 jogosult. A
folyamatos forgalmazas soran leadott vételi és visszavaltasi megbizdsok teljesitéséért a
befektetdk felé a forgalmazast végzd felel.

11 Az Alapkezel6 engedélyének visszavonasa, felfiiggesztése,
korlatozasa

Az Alapkezeld az altala végzett befektetési alapkezelési és portféliokezelési tevékenységének
megszilintetése vagy felfliggesztése, illetve a vonatkozé engedély visszavonasa esetén jogosult a
fennallé szerz6déses kotelezettségeit mas befektetési szolgaltatéra atruhazni, amennyiben azt
mas befektetési szolgaltatd atvallalja. Az Alapkezel6 ilyen szerzddéses kotelezettségének
atvallalasahoz a Feliigyelet engedélye sziikséges, azonban az allomany atruhazasnak az Uzletfél
hozzajarulasa nyilvanos nyilt végli befektetési alapok esetében nem feltétele.

Az Alapkezel6 a tevékenység végzésére jogositdé engedélyt akkor jogosult visszaadni, ha
valamennyi Uzletfelével szemben fennallé kotelezettségének eleget tett, vagy szerz6déseinek
teljesitését mas befektetési szolgaltatd atvallalta.

Amennyiben a Feliigyelet az Alapkezeld tevékenységi engedélyét, illetve egyes tevékenységét
részlegesen vagy teljesen felfiiggeszti, korlatozza vagy engedélyét részlegesen vagy teljesen
visszavonja, az Alapkezel6 valamennyi Uzletfelével szemben fennallé szerzédéses
kotelezettségét mas befektetési szolgaltatdra ruhazza at.

Az 4tadéként eljaro befektetési vallalkozast az Uzletféllel szemben megilletd jogok tekintetében
a Ptk. engedményezésre vonatkozd szabalyait kell alkalmazni. Az &llomany atruhazasa
kovetkeztében felmeriil6 koltség, dij az Uzletfélre nem harithato 4t.

Az Alapkezel6 szerz6déses kotelezettségei  allomanyanak  atruhdzasara a Ptk
tartozasatvallalasra vonatkozé szabalyait kell alkalmazni.

Az Alapkezel§ tevékenysége engedélyének visszavonasat, az engedély visszavonasara vonatkoz6
hatarozat jogerdre emelkedését kovetd 2 munkanapon beliil kozzétételi helyein kozzétenni
koteles.

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkés6ébb 15 nappal a
hatalybalépés el6tt kozzétételi helyein kozzétenni koteles.

Az Alapkezel§ a vele szembeni felszamolasi eljaras meginditasat, a felszamolast elrendel6 végzés
jogerére emelkedését kovetd 2 munkanapon beliil kozzétételi helyein kozzétenni koteles.
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A portféliokezelési szerz6dés barmily jogcimen torténd megsziintetése illetve megsziinése
esetén, Uzletfél koteles rendelkezni az Alapkezelé altal portfolidkezelés keretében kezelt
allomanyanak atadas-atvétele napjardl illetve arrdl, hogy e naptoél kezd6dden a Letétkezel6nél
rendelkezésre all6 pénziigyi eszkozok illetve pénzeszkoz felett a rendelkezési jogosultsag az
Alapkezel6t6]l mely harmadik félre szall at. llyen harmadik személy megnevezésének hidnyaban
az Alapkezel6 a kezelésében 1évé dllomanyt a Ptk. felel6s 6rzés szabalyai szerint kezeli.

Az atadas-atvétel napjaig az Alapkezel6 a téle elvarhatd gondossaggal koteles gondoskodni az
eszkozok értékorzésérol.

Az atadas-atvétel koriilményeit, az atadott eszkozok listajat és azok értékét, a Felek kozotti
végs6 elszamolas modjat és mértékét a Felek atadas-atvételi jegyzékonyvben rogzitik és annak
kolcsonos elfogadasat alairasukkal erésitik meg.

Az Alapkezel6t a vagyon atadasanak id6pontjaig illeti meg dijazas.

A portfolidkezelési és befektetési tanacsadasi szerzddés a fentiektdl eltérden is rendelkezhet.

12 A titoktartas szabalyai

Az Alapkezel6 az Uzletfél személyes adatait, az lizleti- és értékpapirtitkot a mindenkor hatalyos
vonatkozé jogszabalyi rendelkezéseknek - kiilonos tekintettel a Kbftv. XXVII. fejezetében Bszt.
117-120. §, valamint a Tpt. 368-373. §-ban meghatarozottakra - megfeleléen kezeli.

Az Alapkezel kotelezettsége, hogy az Uzletfél illetve a Befektetd altal tudomasara hozott illetve
az Uzletfél illetve a Befektetd érdekében tortént eljarasa soran tudomdsara jutott minden tényt,
adatot, informaciot az adott titokra vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezéseknek megfelel6en tizleti-
és értékpapir-titokként kezeljen. Az Alapkezel6 ennek megfelel6en a tudomasara jutott lizleti- és
értékpapir-titokr6l harmadik személynek csak az Uzletfél illetve a Befektetd irasbeli
felhatalmazasa alapjan, kizarolag a felhatalmazéasban el6irt keretek kozott ad felvilagositast,
kivéve azokat az eseteket, amikor az Alapkezelének jogszabdalyban eldirt kotelezettsége az
adatszolgaltatas.

Az Alapkezeld, illetve az Alapkezel6 vezet6é allasi személye és alkalmazottja, valamint
barmely mas személy, aki valamilyen moédon birtokdba jutott, az lzleti- és értékpapirtitkot
koteles idébeli korlatozas nélkiill meg6rizni. Az Alapkezel§ az lizleti kapcsolatok megsziinése
utan is korlatlan ideig megdérzi az tizleti és értékpapir-titkot.

Befektetési alapkezeld jogutéd nélkiili megszlinése esetén az altaluk kezelt iizleti titkot,
értékpapirtitkot tartalmazd irat a keletkezésétdl szamitott hatvan év mulva a levéltari kutatasok
céljara felhasznalhato.

Amennyiben a Tarsasag lizleti- vagy értékpapir-titoksértést kovet el, ugy az Uzletfélnek okozott
karért a polgari jog szabdlyai szerint felel6s. A Tarsasag az altala igénybevett kozremiikodo
titoktartasaért is felelds.

Az Alapkezel6 jogutdd nélkiili megszlinése esetén az altala kezelt iizleti-, illetve értékpapirtitkot
tartalmazoé irat a keletkezésétdl szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatasok céljara
felhasznalhaté.

Az Alapkezel6 kérésére a Forgalmazé tajékoztatast adhat az Alapkezel6 szamara a
Befektet6knek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazasahoz kapcsolédd adatairdl. Az
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Alapkezel6 részére atadott adatokat kizarélag az értékpapirtitokra vonatkozé rendelkezések
betartasaval, az Alap kezeléséhez sziikséges célra, kiilonosen a Befektet6k tadjékoztatasa, az
Alapkezel6nek az Alaphoz kapcsol6dé kereskedelmi kommunikacidja céljabol hasznalja fel. Az
ilyen adattovabbitds nem mindsiil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy iizleti titok
megsértésének.

12.1 Uzleti titok

Uzleti titok a gazdasagi tevékenységhez kapcsolédé minden olyan tény, informacié, megoldas
vagy adat, amelynek nyilvdnossagra hozatala, illetéktelenek altal torténé megszerzése vagy
felhasznalasa a jogosult jogszerl pénziigyi, gazdasagi vagy piaci érdekeit sértené vagy
veszélyeztetné, és amelynek titokban tartdsa érdekében a jogosult a sziikséges intézkedéseket
megtette.

Az Alapkezel6 tulajdonosa, az Alapkezel6ben részesedést szerezni kivand személy, a vezetd
allasu személy, valamint az Alapkezel6 alkalmazottja, vagy barmely mas személy aki, valamilyen
modon a birtokéba jutott, az iizleti titkot id6beli korlatozas nélkiil koteles meg6rizni.

Az Alapkezel6 jogutod nélkiili megsziinése esetén, a kezelt iizleti titkot tartalmazé irat a
keletkezésétdl szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhaté.

A jelen pontban meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem all fenn a hataskérében térvény
felhatalmazasa alapjan eljaré
e felligyeleti hatosaggal,
e Befektet6-védelmi Alappal,
e MNB-vel,
e Allami Szamvevészékkel,
e Jllami adéhatdsaggal,
e (Gazdasagi Versenyhivatallal,
e a kozponti koltségvetési pénzeszkozok felhasznaldsdnak szabalyszerliségét és
célszerliségét ellen6rz6, kormanyzati ellendérzési szervvel,
* nemzetbiztonsagi szolgalattal,
¢ a renddrségrél szold torvényben meghatarozott belsd bilinmegel6zési és biinfelderitési
feladatokat ellatd, valamint terrorizmust elharité szervvel,
e pénzlgyi informacids egységként miikodd hatdésaggal
szemben.

A jelen pontban meghatarozott titoktartasi kotelezettség az eljaras targyat képezd ligyre
vonatkozéan nem all fenn a hataskdrében eljard,

e a folyamatban 1évé biintetdeljaras, a feljelentés kiegészitése keretében a nyomozd
hatésaggal és a feladatkorében eljaro ligyészséggel,

e Diintet6-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgari ligyben, tovabba cséd-, illetve
felszamolasi eljaras, kényszertorlési eljaras, valamint 6nkormanyzati ad6ssagrendezési
eljaras keretében a birdsaggal,

e az eurdpai unioés tamogatasok felhasznaldsdnak szabalyszerliségét ellenérz6 Eurdpai
Csalasellenes Hivatallal (OLAF),

Nem jelenti az tizleti titok sérelmét a Tpt. 205. §-ban meghatarozott, valamint a nyilvantartasba
vett vagy elismert kereskedési adattarnak vald, a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrél, a
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kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrél szolé Eurdpai Parlament és Tandacs
2012. julius 4-ei 648/2012/EU rendelet szerinti bejelentési kotelezettség teljesitése.

Nem lehet lizleti titokra hivatkozassal visszatartani az informéaciot a kozérdekli adatok
nyilvadnossagara és a kozérdekbdl nyilvanos adatra vonatkozo, kiilon térvényben meghatarozott
adatszolgaltatasi és tajékoztatasi kotelezettség esetén.

A titoktartasi kotelezettség alapjan az lzleti titok korébe tartozd tény, informacid, megoldas
vagy adat, az e torvényben meghatarozott kivétellel a befektetési vallalkozas felhatalmazasa
nélkiil nem adhaté ki harmadik személynek, és feladatkoron kiviil nem hasznalhaté fel.

Nem jelenti az tzleti titok megsértését a Hpt.-ben és az e torvényben meghatarozott dsszevont
alapu feliigyeletre vonatkozo6 rendelkezések, valamint a pénziigyi konglomeratumok kiegészit§
feliigyeletérdl sz416 torvényben foglalt rendelkezések teljesitése érdekében torténd adatatadas.

12.2 Ertékpapirtitok

Ertékpapirtitok minden olyan, az egyes Uzletfélrél az Alapkezeld rendelkezésére all6 adat, amely
az Uzletfél személyére, adataira, vagyoni helyzetére, lizleti vagy befektetési tevékenységére,
gazdalkodasara, tulajdonosi, lizleti kapcsolataira, illetve az Alapkezel6vel kotott szerz6déseire,
szamlaegyenlegére és szamlaforgalmara vonatkozik. Az értékpapirtitokra vonatkozé
rendelkezések szempontjabdl Uzletfélnek kell tekinteni mindenkit, aki az Alapkezel6t6l
szolgaltatast vesz igénybe.

Az Alapkezel6, az Alapkezeld vezet6 allasd személye és alkalmazottja, valamint barmely mas
személy, aki valamilyen mé6don birtokaba jutott, az értékpapirtitkot koteles id6beli korlatozas
nélkiil megdrizni.

Az Alapkezel§ az értékpapirtitkot harmadik személynek - az Uzletfél egyidejii tajékoztatasa
mellett - csak akkor adja ki, ha
a) az Uzletfél vagy annak torvényes képviseldje a ra vonatkozé kiszolgaltathat6
értékpapirtitok korébe tartozé adatokat pontosan megjeldlve kozokiratba vagy teljes
bizonyitd erejli maganokiratba foglaltan kéri vagy erre felhatalmazast ad,
b) az Alapkezel§ iizletféllel szemben fenndllo kovetelése értékesitése vagy lejart
kovetelése érvényesitése ezt sziikségessé teszi,
c) az aldbbiakban ismertetett rendelkezések az értékpapirtitok megtartasdnak
kotelezettsége alol felmentést adnak.

Az értékpapirtitokra vonatkozd titoktartasi kotelezettség nem all fenn

e a hataskorében eljaré Befektet6-védelmi Alappal, Orszagos Betétbiztositasi Alappal,
MNB-vel, Allami Szamvevészékkel, Gazdasagi Versenyhivatallal,

® a jogszabalyban meghatarozott tevékenységi korében eljaré szabdlyozott piaccal,
multilateralis kereskedési rendszer miikodtetdjével, az elszdmoléhazi tevékenységet
végz6 szervezettel, a kozponti értéktarral, az Aht.63. § (1) bekezdésében meghatarozott
ellendrzési jogkorét gyakorlé kormanyzati ellen6rzési szervvel, valamint az eurdpai
uniés tamogatasok felhasznalasanak szabdlyszeriiségét ellenérz6 Eurdpai Csalasellenes
Hivatallal (OLAF),

e ahagyatéki ligyben eljar6 kozjegyzovel, valamint a hataskorében eljaré gyamhatosaggal,
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a csbdeljaras, felszamolasi eljaras, 6nkormdanyzatok addssagrendezési eljarasa, birdsagi
végrehajtasi eljaras, illetve végelszdmolas TUgyében eljaré vagyonfeliigyel6vel,
felszamoloval, pénziigyi gondnokkal, végrehajtoval, illetve végelszamoléval,

a folyamatban 1év§ blintet8eljaras keretében eljard, valamint a feljelentés kiegészitését
folytaté nyomozé hatésaggal, valamint a hataskorében eljaro ligyészséggel (*),

a biintet6-, valamint polgari ligyben, tovabba cséd-, felszamolasi eljaras, illetve az
onkormanyzatok adossagrendezési eljarasa keretében a birosaggal,

kilon torvényben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén a titkosszolgalati eszkdzok
alkalmazasara, titkos informéaciogytjtésre felhatalmazott szervvel (*),

a féigazgatd eseti engedélye alapjan a torvényben meghatarozott feladatkorében eljaré
nemzetbiztonsagi szolgalattal (*),

az ado6-, vam- és tarsadalombiztositasi kotelezettség teljesitésének ellen6rzése, valamint
az ilyen tartozast megallapité végrehajthatd okirat végrehajtasa érdekében folytatott
eljaras keretében eljar6 adéhatosaggal, vamhatdsaggal,

a feladatkorében eljaro alapvetd jogok biztosaval, valamint

a feladatkorében eljar6 Nemzeti Adatvédelmi és Informacidszabadsag Hat6saggal
szemben, e szerveknek a befektetési vallalkozashoz, illetleg az Aarutézsdei
szolgaltatohoz intézett irasbeli megkeresése esetén.

Az értékpapir-titoktartasi kotelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha

az allami adéhat6sag nemzetkozi szerz6dés alapjan kulfoldi allami adéhatdsag {rasbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot a befektetési vallalkozastol,
illet6leg az arut6zsdei szolgaltatétol, ha a megkeresés tartalmazza a kiilfoldi hatosag altal
alairt titoktartasi zaradékot,

a Feltigyelet a kiilfoldi feltigyeleti hatosaggal kotott egylittmiikodési megallapodasban
meghatarozott médon kér, illet6leg tovabbit adatot, ha az egytittm{ikodési megallapodas
vagy a kiilfoldi feliigyeleti hatésag megkeresése tartalmazza az altala alairt titoktartasi
zaradékot,

a magyar biinild6z6 szerv nemzetkozi szerz6dés alapjan, kiilfoldi blinild6z6 szerv
irasbeli megkeresésének teljesitése érdekében irdsban kér adatot a befektetési
vallalkozastol, illet6leg az arutdzsdei szolgaltatotdl, ha a megkeresés tartalmazza a
kilfoldi blintildozo6 szerv altal alairt titoktartasi zaradékot,

a Befektet6-védelmi Alap altal kilfoldi befektetévédelmi rendszer, valamint kiilfoldi
feliigyeleti hatésag részére, egylittmiikodési megallapodasban régzitett médon kertl sor
adattovabbitasra, ha az adatok kezelésére, illetve felhasznalasara vonatkoz6an a magyar
szabalyozassal legaldbb egyenrangi védelem biztositott,

a befektetési vallalkozas, illetéleg az arut6zsdei szolgaltaté az Art. 52. §-anak (8)
bekezdése alapjan szolgaltat adatot.

a pénziigyi informaciés egységként miikodé hatésaga pénzmosads és a terrorizmus
finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasardl szdl6 torvényben meghatarozott
feladatkorében eljarva vagy kiilfoldi pénziigyi informéciés egység irasbeli
megkeresésének teljesitése céljabdl irasban kér adatot a befektetési vallalkozastol vagy
az arutdzsdei szolgaltattol.

Az értékpapir-titoktartasi kotelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha az Alapkezel§ az

Eurépai Uni6 altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozé intézkedések végrehajtasardl szolo
torvényben meghatarozott bejelentési kotelezettségének tesz eleget.
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Az  Alapkezel6 a fent részletezett esetekben az  értékpapirtitok kiadasat -
az értékpapirtitokra torténd hivatkozassal - nem tagadhatja meg.

A titoktartasi kotelezettség alapjan az értékpapirtitok korébe tartozé tény, informacié, megoldas
vagy adat, az e tdrvényben meghatarozott koron kiviil az Alapkezeld, illetve az Uzletfél
felhatalmazdsa nélkill nem adhaté ki harmadik személynek, és feladatkéron kivill nem
haszndlhato fel.
Az Alapkezel6 a nyomoz6 hatdsag, a nemzetbiztonsagi szolgilat és az Ulgyészség irasbeli
megkeresésére haladéktalanul kiszolgaltatja a kért adatot az altala lebonyolitott {igyletrdl és a
nala vezetett szamlarol, ha adat meriil fel arra, hogy az ligylet vagy a szamla

e Kkabitoszerrel valé visszaéléssel (*),

e terrorcselekménnyel (*),

® robbandanyaggal vagy robbantészerrel valé visszaéléssel (*),

e lbfegyverrel vagy 16szerrel valo visszaéléssel (*),

e pénzmosassal (*),

® bilinszovetségben vagy blinszervezetben elkdvetett blincselekménnyel (*),

e Dbennfentes kereskedelemmel (*),

e piacbefolyasolassal (*)
van 0sszefliggésben.

A (*) jelolt esetekben torténd adatatadasrol az érintett tigyfél nem tajékoztathatd.

Nem jelenti az értékpapirtitok sérelmét

e az olyan Osszesitett adat szolgaltatasa, amelybdl az ligyfél személye vagy lizleti adata
nem allapithaté meg,

e aszamla-tulajdonos nevére, szamlajanak szamara vonatkoz6 adatszolgaltatas,

* a referenciaadat-szolgaltaté részérdl a KHR-nek, illetve e rendszerbdl a referenciaadat-
szolgaltato6 részére nyujtott, a jogszabalyban foglaltaknak megfeleld adatszolgaltatas,

e az Alapkezel6 altal megbizott kdnyvvizsgalénak, jogi vagy egyéb szakértének, valamint
az intézmény részére biztositasi fedezetet nyujtd biztositénak a biztositasi szerzddés
teljesitéséhez sziikséges mértékben torténd adatatadas,

e az Alapkezel6 altal a kiilfoldi befektetési vallalkozas, arutézsdei szolgaltaté szamara
torténd adattovabbitas, ha

o azligyfél ahhoz irasban hozzajarult,

o a magyar jogszabalyok altal tAmasztott kovetelményeket kielégit6 adatkezelés
feltételei a kiilfoldi befektetési vallalkozasnal, arutézsdei szolgaltaténal minden
egyes adatra nézve biztositottak,

o a kiilfoldi befektetési vallalkozas, arutdzsdei szolgaltaté székhelye szerinti allam
rendelkezik a magyar jogszabalyok Aaltal tamasztott kovetelményeket kielégitd
adatvédelmi jogszaballyal,

e az Alapkezel$ igazgatdsaganak irasbeli hozzajarulasaval az Alapkezel6ben mindsitett
befolyassal rendelkez6 tulajdonosnak vagy az ilyen befolyast szerezni kivano
személynek vagy szervezetnek, a szerz6déses Kkotelezettségek allomanyanak
atruhazasardl szo6lé megallapodas szerinti atvevé tarsasagnak, vagy ezek tulajdonosa,
jovébeni tulajdonosa altal felhatalmazott konyvvizsgalonak, jogi vagy mas szakértének
torténd adatatadas,

® a birdsag megkeresése esetén a peres fél szamlaja felett rendelkezésre jogosultak
alairas-mintajanak bemutatasa,

e a Feliigyelet altal - az értékpapirtitokra vonatkozé szabalyok betartasaval - a befektetési
vallalkozasokrdl, illetéleg az arutézsdei szolgaltatékrdl egyedi azonositdsra alkalmas
adatok szolgdltatasa
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o statisztikai célra a Koézponti Statisztikai Hivatal, és
o elemzési célbd], illetve a kozponti koltségvetés tervezése céljabol a minisztérium
részére,

e a kiszervezett tevékenység végzéséhez sziikséges adatatadas a kiszervezett
tevékenységet végzo részére,

® ajogsértés elkovetbjével szemben a bennfentes kereskedelem, illetve piacbefolyasolas
targyaban meghozott feliigyeleti hatarozat indoklasi részének kozzététele,

e aTpt. 205. §-ban meghatarozott bejelentési kotelezettség teljesitése,

e aPmtv.22. §-anak (2) bekezdése alapjan torténd adatatadas, és

® a pénzatutalasokat kisér6 megbizdéi adatokrdl szo6lo, 2006. november 15-
i,1781/2006/EK eur6pai parlamenti és tanacsi rendelet4. cikkében meghatarozott
adatoknak a rendelet hatdlya ald tartozé kedvezményezett fizetési szolgaltatdja és
kozvetit6 fizetési szolgaltaté szamara a rendelet altal meghatarozott esetekben torténé
tovabbitasa.

e Feliigyelet altal a161/D. § (8) bekezdése szerinti valsaghelyzetben a mas EGT-allam
kézponti bankjanak vagy az Eurdpai Koézponti Banknak torténd adattovabbitas,
amennyiben az adatok torvény altal el6irt feladatuk teljesitéséhez sziikségesek,

e a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a kozponti értéktar részére nyujtott
adatszolgaltatas,

e a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a kdzponti értéktar részérodl a kibocsatd részére
nyujtott adatszolgaltatas.

e az MNB altal alapvetd feladatai ellatasa érdekében a jegybanki informaciés rendszerben
rendelkezésére all6 adatoknak egyedi azonositasra alkalmas moédon val6é atadasa a
Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és annak tagjai szamara, azok kérése alapjan, az
Eurépai Uni6 miikodésérol szolé szerz6désbol eredd vagy kozponti banki feladataik
teljesitéséhez sziikséges mértékben,

® a befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészitd szolgaltatas, arut6zsdei szolgaltatas,
multilateralis kereskedési rendszer miikodtetési tevékenység Kkeretében az
értékpapirszamlahoz vagy tigyfélszamlahoz kapcsol6dé megbizas teljesitése céljabol a
befektetési vallalkozas, az arut6zsdei szolgaltat6 és a multilateralis kereskedési rendszer
miikodtetdje altal az értékpapirszamlahoz vagy tligyfélszamlahoz kapcsol6ddé megbizas
feldolgozasaban, elszamoldsaban és teljesitésében kozremi(ikodd befektetési vallalkozas,
arut6zsdei szolgaltatd, multilateralis kereskedési rendszer mikddtetéje, kozponti
értéktar, kozponti szerz6d6 fél, kockazati tékealap-kezel6, t6zsde, elszamoléhazi
tevékenységet végz4 szervezet, tovabba befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzd
vagy kiegészit6 szolgaltatast nyujto hitelintézet és befektetési alapkezeld részére térténd
adattovabbitas.

® a nyilvantartasba vett vagy elismert kereskedési adattarnak vald, a tézsdén kiviili
szarmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol
sz616, 2012. julius 4-ei 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet szerinti
adattovabbitas.

Az Alapkezel6 jogutéd nélkiili megsziinése esetén, a kezelt értékpapir titkot tartalmazé irat a
keletkezésétdl szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhaté.

13 Kiszervezés

Az Alapkezeld tevékenységeit részben vagy egészben, a Kbftv. és a Bszt. rendelkezéseinek
figyelembevételével kiszervezheti. Az Alapkezeld felel6sségét nem befolyasolja az, hogy egyes
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funkciékat harmadik félnek szervezett ki, illetve hogy a harmadik fél esetleg tovabbi
kiszervezést hajtott végre.

13.1 Befektetési alapkezelési tevékenységhez kapcsolodo kiszervezés

Az Alapkezel§ tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara
harmadik személyt vehet igénybe. Az Alapkezel6 a kiszervezés soran a kiszervezésre vonatkozo
megallapodas hatalybalépése el6tt értesiti a Feliigyeletet.

A kiszervezés esetén az alabbi feltételeknek kell teljesiilnie:

az Alapkezel6nek objektiv indokokkal ala kell tamasztania a teljes Kiszervezési
szerkezetet;

a kiszervezéssel megbizott félnek az adott feladat ellatdsahoz elegendd forrassal kell
rendelkeznie, és a megbizott lUzleti tevékenységét iranyitdé személyeknek pedig jo
hirnévvel és elegendd tapasztalattal kell rendelkezniiik;

amennyiben a kiszervezés a befektetéskezelési és kockazatkezelési tevékenységeket
érinti, az csak olyan vallalkozasoknak adhatd, amelyek rendelkeznek vagyonkezel6i
engedéllyel, vagy erre a célra jegyezték be 6ket, és feliigyelet hatalya ala tartoznak, vagy
amennyiben ez a feltétel nem teljesithets, a kiszervezés csak a Feliigyelet el6zetes
jovahagyasaval torténhet. Amennyiben a kiszervezés harmadik orszagbeli vallalkozasra
vonatkozik, biztositani kell tovdbba a Feliligyelet és a vallalkozas felett feliigyeletet
gyakorl6 hatosag kozotti egylittmiikodést;

a kiszervezés nem akadalyozhatja az Alapkezel6 felett gyakorolt feliigyelet
hatékonysagat és kiillondsen nem akadalyozhatja az Alapkezel6t abban, hogy a
befektet6k érdekeiben jarjon el és a befektet6k érdekeinek megfelel6en lassa el a
befektetési alapok kezelését;

az Alapkezel6nek tudnia kell bizonyitani, hogy a megbizott fél megfelel6 képzettséggel és
képességekkel rendelkezik a szoban forgd feladatok ellatdsahoz, hogy kell§
koriiltekintéssel valasztottadk ki, és hogy az Alapkezel6 helyzeténél fogva képes
mindenkor ténylegesen ellendrizni a kiszervezett tevékenységet, tovabbi utasitasokat
adni a megbizott félnek, valamint azonnali hatdllyal visszavonni a Kiszervezést,
amennyiben ez szolgdalja a befektet6k érdekeit.

az Alapkezel6 folyamatosan feliigyeli az egyes megbizott felek altal nyujtott
szolgaltatasokat.

A befektetéskezelési és kockazatkezelési tevékenységek nem szervezhetdk ki:

e letétkezeldre vagy a letétkezel6 megbizottjara; vagy

e mas olyan egységre, amelynek érdekei az Alapkezel6 vagy annak befektet6i érdekeivel
Osszeférhetetlenek lehetnek, kivéve, ha az egység a befektetéskezeléssel és
kockazatkezeléssel kapcsolatos tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen
tevékenységeit6l miikodési és hierarchikus szempontbdl elvélasztja, és az esetleges
Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alapok befektet6i el6tt
nyilvanossagra hozza.

A harmadik személy a kiszervezett funkcidk tovabbi kiszervezését az alabbi feltételek teljesiilése
esetén teheti meg:

e az Alapkezeld el6zetesen hozzajarul a tovabbi kiszervezéshez;
e az Alapkezel§ a tovabbi kiszervezésre vonatkoz6 megallapodas hatalybalépése el6tt
értesiti a Felligyeletet;

Nem mindsil kiszervezésnek

a forgalmazd igénybevétele a kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozatalahoz,
illetve a folyamatos forgalmazashoz,
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e abefektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsoldédé tevékenységek, igy kiilonosen
o jogi tanacsadas,

addszakértdi, adotanacsadoi tevékenység,

kézbesités,

szamitastechnikai rendszerfejlesztés,

szamitastechnikai Gizemeltetés és karbantartas,

az alkalmazottak képzése és tovabbképzése,

a szamlazas, bérszamfejtés, konyvelés,

az Alapkezel6 helyiségei és alkalmazottai biztonsaganak megteremtését célzo

tevékenység

e az Alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenység.

O O O O O O O

13.2 Portfoliokezelési és befektetési tandcsaddsi tevékenységhez kapcsolédo
kiszervezés

Az Alapkezel§ a befektetési szolgaltatasi tevékenységét, kiegészitd szolgaltatasat vagy barmely e
torvény hatalya ald nem tartozé tevékenységét vagy szolgaltatasat a Bszt. 79. § - 81. §-ban
foglaltak betartasa mellett kiszervezheti.

A kiszervezés

a) nem eredményezheti az Alapkezeld vezet6 allasu személyei hataskorének atadasat,

b) nem eredményezhet valtozast az Uzletfél és az Alapkezel8 kozotti szerzédéses viszonyban
és nem befolyasolhatja az Alapkezel6nek Uzletfél felé fennalld kotelezettségeinek
teljesitését,

c) nem eredményezhet valtozast az e torvény szerinti, tevékenység végzésére jogositd
engedély megszerzéséhez szlikséges feltételek teljesitésében.

Az Alapkezeld a kiszervezésr6l szdélé megdallapodast a megkotését koveté 3 napon beliil
megkiildi a Feliigyeletnek.

Az Alapkezel6 a kiszervezésrdl szold megdllapodds targyat képezé tevékenysége vagy
szolgaltatasa megfelel§ szinvonald ellatdsa érdekében folyamatosan értékeli kiszervezésrol
sz616 megallapodasban foglaltak teljestilését.

A kiszervezési megallapodas felmonddsa nem eredményezheti az Alapkezel§ befektetési
szolgaltatasi tevékenységének vagy a kiegészitd szolgaltatdsdnak sziinetelését vagy
mindségének csokkenését

Az Alapkezeld altal kiszervezett tevékenységek felsorolasat jelen Uzletszabalyzat 15. fejezete -
Mellékletek - 3. pontja tartalmazza.

14 Egyéb rendelkezések

14.1 Az Uzletszabdlyzat nyilvdnossdga
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Az Alapkezel6 jelen Uzletszabalyzatat 15. fejezete - Mellékletek - 1. pontja megjeldlt hivatali
helyiségében az iizleti 6rak alatt az Uzletfél kérése esetén azt szdmadra atadja. Az Alapkezeld
Uzletszabélyzata elérhetd az Alapkezel4 honlapjan is, a www.generalialapkezelo.hu cimen.

Jelen Uzletszabalyzatot az Alapkezeld barmikor egyoldaltian médosithatja. A mddositott
Uzletszabélyzat azonban akkor 1ép hatalyba, amikor az ligyvezetd szerv azt jovahagyasa utan
hirdetmény utjan kozzéteszi. A médositott Uzletszabalyzatot - az ligyvezetd szerv jovahagyasat
kovet6 8 napon beliil - az Alapkezeld tajékoztatas végett a Feliigyelethez benyujtja.

14.2 Jogi kérdések

Jelen Uzletszabalyzat alapjan az Alapkezels és az Uzletfél kozott 1étrejové barmely jogviszonyra
a magyar jog az iranyado.

Az Alapkezel$ és Uzletfelei kozott keletkezd esetleges jogvitdkat az AlapkezelS egyeztetéses
eljaras utjan kivan rendezni. Amennyiben ez nem vezetne eredményre, Ugy a jelen szerz6désbdl
ered6 jogvitdkban a Polgari perrendtartasrél sz6ldo 1952. évi IIl. torvény hataskori és
illetékességi szabdlyai alapjan eljar6 birdsagok jogosultak donteni.
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15 Mellékletek

15.1 Az Alapkezeld elérhetdségei

A Generali Alapkezel§ Zrt. elérhet6ségei az alabbiak:

Székhely: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Fioktelep: 4025 Debrecen, Piac u. 49-51.
Telefonszam: 06-1-301-7345

Telefax szam: 06-1-301-7255

E-mail cim:  alapkezelo@generali.com

Honlapcim:

www.generalialapkezelo.hu; www.alapkezelo.hu

15.2 Az Alapkezelé dltal alkalmazott szerzédésmintak

Portfoliokezelési Megbizasi
Szerz6dés

amely 1étrejott egyrészrol a

Név:
Lakcim:
Anyja neve:
Adébazonosito:
Bankszamlaszam: -

mint megbizé a tovabbiakban Megbizé vagy Ugyfél,
masrészrél a

Generali Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1066 Budapest Teréz krt. 42-44.,
Addszam: 12546279-4-42
Cégjegyzékszam: 01-10-044465
Bankszamlaszam: Raiffeisen Bank Zrt, 12001008-
00378905-00100001

mint megbizott portfolidkezeld a tovabbiakban Megbizott
vagy Portfoliokezeld
kozott (a tovabbiakban egyiitt: Felek)

az aldbbiak szerint abbdél a célbdl, hogy a
portfoliokezelési tevékenységet végzdé Portfélidkezeld
jelen szerz6désben meghatdrozott feltételek mellett
kezelje az Ugyfél portfoli6kezelésre atadott vagyonat
azzal, hogy az Ugyfél a befektetési eszkdzokbsl eredd
kockazatot és hozamot, igy kiilondsen annak nyereségét
és veszteségét, kozvetleniil viseli. A portfélidkezelési

tevékenység sordn Megbizott sajat nevében, valamint a
Megbiz6 javara és terhére jar el.

A Megbizott torekszik a befektetési politikdban
meghatarozott referenciahozamot meghaladé hozam
elérésére.

1. Definiciok és hivatkozasok
Definiciék

Atadott vagyon: Az Ugyfél altal a portfolibkezelés
céljabél  megnyitott szdmlara (mely felett a
Portféliokezeldnek rendelkezési joga van) atutalt 6sszeg
vagy/és értékpapir tomeg.

Atlagos lekotott téke: Az indulé vagyonnak az évkozi
t6kemiiveletekkel mddositott éves atlagos dllomdanya.

Ugyfélszamla iigyfélf6szamlabél és az Ugyfél ilyen
tartalmi megbizasa alapjan megnyitott alszamlakbol all6
szamla

Elért hozam: A Megbizott altal a szerzédés 2. sz
mellékletében meghatarozott mdédon szamitott, elért
hozam.

Indulé vagyon: A portfolidkezelési idGszakot megel6z6
utols6 napon kalkulalt eszkozérték.

Kezelt vagyon: Az Induldé Vagyon megéllapitasat
kovetden portfolidkezelés céljabol mindenkor a Megbizott
rendelkezésére 4ll6, a Megbizé tulajdonat képezd
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pénzigyi  eszk6zok  és  pénzeszkozok — (Kezelt
Vagyonelemek) 0Osszessége, ideértve az ezekkel
kapcsolatos kdvetelések és kotelezettségek dsszességét is
Szamlavezeté6: Az Ugyfél mindenkor
szamlavezet6i szerz6désében
letétkezeld/szamlavezetd szervezet.

hatalyos
meghatarozott

A pénziigyi év: A pénziigyi év a naptari évvel egyenld.

Benchmark: A 3. sz. mellékletben Megbiz6 altal
meghatarozott mdédon - a Megbizott altal szamolt -
referenciaindex.

Kényszerlikvidalas: Az Ugyfél kérésére toérténd olyan
tékekivonas, mely az értesités napjat kovetd 3
munkanapon beliill kifizetend6 és a portfolié értesités
napjan szdmitott eszkozértékének 20 szazalékat
meghalad6 mértékd.

Likvidalasi veszteség (LV): Kényszerlikvidalas esetén a
likvidalasra keriil6 értékpapir(ok)nak a bekertilési értéke
és a likvidalasi értéke kozotti negativ eltérés.

Nett6 eszkozérték: A portfolié vagyondban szerepld
eszkozok értéke - ideértve az aktiv id6beli
elhatarolasokat — csokkentve az azt terhel$ 6sszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli

elhatarolasokat is.

Hivatkozdsok

Bszt. 2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési
vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatékrol,

valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairol
Tpt. 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol

Ptk Polgari torvénykonyv

2. SzerzO6dés targya

Megbiz6 altal rendelkezésre bocsatott pénzeszkozok,
illetve értékpapirok portfoliokezelése, a vonatkozd
jogszabalyok és jelen szerz6dés 4. sz. mellékletében
szerepl6, Megbiz6 altal meghatarozott portfolidkezelési
iranyelvek (befektetési politika) szerint, térekedve arra,
hogy a kezelt vagyonnal elért hozam a referenciahozamot
meghaladja.

3. Szerz6dés hatalya, a portfoliokezelési
tevékenység megkezdésének feltételei

A szerz6dést Szerz6dd Felek hatarozatlan id6tartamra
kotik. Jelen szerzédés hatalybalépésének datuma:

A portfolidkezelési tevékenység megkezdésének feltétele,
hogy az indulé vagyont a Megbizé6 a Portfolidkezeld
rendelkezésére bocsatja. A portfolikezelés kezdd napja
az a nap, amelyen Portfoliokezel6 rendelkezési
jogosultsagot szerez az atadott vagyon felett.

A portfolidkezelési tevékenység keretében megnyitott
ugyfélszamlakat a 8. sz. melléklet tartalmazza.

4. Megbiz6 jogai

Megbiz6 jogosult a portfolidkezelésre atadott vagyonnal
valé gazdalkodast ellendrizni. Ennek érdekében az e
szerz&désben szabalyozott beszdmoldkon és jelentéseken
tal tajékoztatast kérhet a portfoliokezelés, illetve e
szerz&désben vallalt egyéb portfolidkezel6i
kotelezettségek teljesitése, megléte tekintetében a
Portfoliokezel 6t6l.

Megbiz6 jogosult a Portfoli6 javara tékebefizetéseket
eszkoz6lni, valamint az dtadott vagyont csékkenteni.

Az atadott vagyon novelése a Megbizd Letétkezel6nél
/szdmlavezetdnél vezetett szamldjara torténd atutalassal
valosul meg. Az Aatutalasr6l a Megbiz6 a pénz
beérkezésének napjat megel6z6 2 munkanappal kordbban
értesiti a Portfoliokezel6t, aki koteles az atutalt 6sszegnek
a - Megbizé érdekeinek megfelel6 - befektetésérdl
gondoskodni. A befektetések utdn kapott kamat, hozam,
osztalék, valamint a lejart értékpapirokb6l szarmazé
0sszegek felett szintén a Portfolidkezel6 rendelkezik.

Az atadott vagyon csokkentésér6l a Megbizé az utalas
napjat megel6z6 3 munkanappal korabban értesiti a
Portfoliokezel6t, aki koteles torekedni arra, hogy a
legjobb arfolyamon értékesitse az utalds teljesitéséhez
sziikséges értékpapirokat.

Rendkiviili - 3 munkanappal kordbban be nem jelentett -
vagyonkivonas esetén fellép6 kényszerlikvidacios és
atstrukturalasi veszteség, amely az adott értékpapir
beszerzési ara és az eladasi ar kiilonbozeteként keriil
meghatarozasra a Portfolidkezel§ altal elért teljesitményt
noveli. A kifizetésbdl ered6 likvidaciés veszteség a
Megbizot terheli.

Megbizé jogosult a benchmark és a Portfoliokezelési
iranyelvek megvaltoztatasat kezdeményezni. Az ezekhez
kapcsolodé esetleges valtozdsok szerzédésmodositassal
jarnak, amely sordn a 11. sz. pontban részletezettek az
iranyaddak.

5. Megbizo kotelezettségei

Megbizé koteles a portfoliokezelési tevékenység végzése
érdekében, minden egyes portfolibja tekintetében
befektetési és értékpapirszamla nyitasara. Megbizd
koteles ezekre rendelkezési jogot biztositani a Megbizott
szamara.

A Megbizé koteles megtenni mindent annak érdekében,

hogy a  Letétkezel6vel/szamlavezetdvel  kotend6
szerz6dése el6irasai alapjan a  portfolidkezelés
zokkendmentessége, illetve annak mind teljesebb

hatékonysaga biztositott legyen.

Megbiz6 koteles a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen
kiallitott szamla ellenében Portfoliokezel6 aktualis
Portfoliokezelési  dij szamlajat kiegyenliteni. A
Portfoliokezel$ a targyidészakot kovetéd 20 munkanapon
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beliil szamlat allit ki a Megbizd részére. A szamldhoz
mellékelt elszadmolassal és a szadmla végosszegével
kapcsolatban a Megbizé a szamla atvételét kovetd 5
munkanapon beliil irasban kifogassal élhet.

Amennyiben a Megbiz6 mashogy nem rendelkezik, akkor
a Megbizott a szadmldban foglalt 6sszeggel a Kezelt
Vagyont csokkenti.

Amennyiben a Megbizé irdsban arrél rendelkezik, hogy a
Portfoliokezelési dij rendezése ne a Kezelt vagyon terhére
torténjen, azonban a dij megfizetésére a szamlan
megjelolt id6pontig nem keril sor, a Portfolidkezeld
jogosult a szerz6dés szerinti Portfolidkezelési dijat a
Kezelt Vagyon terhére a Megbizéval szemben
érvényesiteni. Késedelmes fizetés esetén a Ptk.-ban
meghatarozott éves késedelmi kamatot koteles napi
szamitas alapjan megfizetni.

Jelen szerz6déshez kapcsolddéan a Megbizé koteles a
2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol
és az arut6zsdei szolgaltatékrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl, illetve a
Portfoliokezel6 Uzletszabélyzata szerinti Alkalmassagi
tesztet hatdridére kitolteni, és visszajuttatni a
Portfoliékel6 részére, valamint az iigyfél-mindsités
elvégzéséhez sziikséges adatokat biztositani. Megbizo
koteles tovabba a 2007. évi CXXXVI. térvény a pénzmosas
és terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérél és
megakadalyozasardl el6irasainak megfeleléen az tigyfél-
azonositashoz sziikséges adatokat a Portfolidkezeld
részére biztositani.

6. Portfolidkezel6 jogai
Portfoliokezel6 - a Bszt. rendelkezései, valamint a
Megbiz6 4altal meghatarozott befektetési irdnyelvek
keretein beliil és szerint - sajat maga jogosult donteni az
egyes befektetésekrdl, illetve azok részleges, vagy teljes
egészében torténd felszamolasarol.

A Megbizé jelen megéllapodas aldirasaval megbizza
Portfélidkezel6t, hogy a portfélidkezelési tevékenységhez
kapcsolédéan a  szamara  megnyitott  Szamlak
(Ugyfélfészamla és/vagy Kapcsolédé alszamla) felett
rendelkezzen, annak javara, illetve terhére a jelen
megallapodas szerint igyleteket hajtson végre. Ez a
rendelkezési jog azonban csak a portfolidkezeléssel

kapcsolatos befektetési tevékenységre vonatkozik.

A Portfolickezel6 a jelen megallapodas 4. szamu
mellékletében meghatarozott Portfolikezelési Irdnyelvek
adta kereteken belill a Megbizé kifejezett utasitasa vagy
jovahagyasa nélkill, onalléan végzi az Indulé Vagyon,
illetve a Kezelt Vagyon kezelését.

Portfoliokezel6 a jelen megbizasi szerz6dés teljesitése
sordn személyesen koteles eljarni, igénybe veheti
azonban mas személy kozremiikodését is.

Portfolibkezel6  jogosult a  szerzddés  szerinti
Portfolidkezelési dijat az ,5. Megbiz6 kotelezettségei”
fejezetben részletezettek szerint a Megbizdval szemben
érvényesiteni.

7. Portfoliokezel6 kotelezettségei, az tigyfél
tajékoztatasanak szabalyai

A Portfoliokezel6 az értékpapirok beszerzését és
értékesitését, valamint az ezzel 0Osszefliggd egyéb
tgyletek megkotését és lebonyolitasat, tovabba egyéb, a
szerz6désben meghatarozott kotelezettségeit a téle, mint
szakcégtdl elvarhat6 gondossaggal koteles végezni.

A Portfoliokezel6 a neki atadott eszkozoket a vonatkozo
jogszabalyi el6irasok és az irasba foglalt iranyelvek
szerint fektetheti be.

A Portfolidkezeld koteles Megbizo altal kezelésre atadott
vagyont mind sajat, mind mdas megbizok eszkozeitdl
kilénalléan nyilvantartani és kezelni.

A Portfoliokezel6 koteles Megbizé részére a Bszt.
mindenkor hatdlyos vonatkozé szabalyainak megfeleld
tajékoztatasokat megadni.

A Portfoliokezel6 koteles gondoskodni Megbizé
tulajdonaban 1évé értékpapirok és mas eszkozok
jogszabalyban és jelen szerz6désben meghatarozott
gyakorisagu  értékelésérdl, az eszkozérték-szamitds
szabdlyainak megfelel6en. A Portfolidkezel6 a Megbizo
eszkozértékét a Megbizé tulajdondban 1évé értékpapirok
értékének, valamint pénz- és egyéb eszkozeinek
Osszegeként jelen szerz6dés 1. sz. mellékletével
0sszhangban hatarozza meg.

A Portfolidkezeld koteles legalabb féléves
rendszerességgel a Bszt. 68. § (1) bekezdés szerint
jelentést késziteni és azt a targyidészakot kovetd 15.
munkanapig atadni Megbizénak.

A Portfoliokezel6 koteles portfoliokat negyedévente
értékelni és az errdl késziilt kimutatast a negyedév utolsé
napjat kovetd 15. napig atadni Megbizdonak.

A Portfolidkezel6 a jelentéseket elsddlegesen elektronikus
levél (e-mail) dtjan juttatja el az Ugyfelek részére. Ennek

feltétele, hogy az Tlgyfél jelen szerzédés 6. szamu
mellékletén errél nyilatkozzon, illetve megadja a
kapcsolattartashoz sziikséges e-mail cimét.

Portfoliékezel6 garantdlja, hogy mindazon

jogositvanyokkal rendelkezik, melyek alapjdn az e
szerz6désben meghatarozott tevékenység ellatdsara
vallalkozhat. Portfolidkezel§ koteles az ezekben torténd
barmely valtozasrdl, a tudomdasszerzésétdl szamitott 5
munkanapon beliil értesiteni Megbizét.

Portfolibkezeld az Aaltala igénybevett személyért teljes
felel6sséggel ugy felel, mintha a rabizott ligyet maga latta
volna el.

8. A teljesitménymérés szabalyai, a
portfolidkezelési dij megallapitasanak
madja,

mértéke és elszamolasa
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A portfolidkezelés kezdd napjatél a Portfolikezel6t a

szerz6désben meghatarozott feladatainak ellatasaért
Portfoliokezelési dij és/vagy Sikerdij illeti meg.

A Portfoliokezelési dij éves mértéke az atlagos lekotott
téke (X) %-a / (X) Ft /hénap fix dij. Az atlagos lekotott
téke szamitasat a 2. szdmu melléklet tartalmazza.

A Sikerdij éves mértéke a 2. szamu melléklet szerint
szamolt elért brutté hozam és a 3. szamud mellékletben
meghatarozott médon szamitott referenciahozam pozitiv
kilonbozetének az atlagos lekotott tékével képzett
szorzatanak a %-a.

A Portfoliokezelési dij fizetése a targyév végét kovetden
esedékes a dij szadmitdsat aldtamasztd elszdmolds és
szamla ellenében, a szdmlaban megjeldlt id6pontig.

A Sikerdij fizetése a pénziigyi év végét kovetden esedékes
a dij szamitasat aldtdmaszté elszdmolds és szamla
ellenében, a szamlaban megjeldlt idépontig.

A dijazasnak a felmondas esetére vonatkozd
szabdlyozasara a  portfolidkezelési  tevékenység
megsziinésének modja és feltételei fejezetben leirtak az
irdnyaddak.

9. A portfolidkezeléssel kapcsolatos
koltségek elszamolasa

A Megbizott minden az Ugyfél portfolidkezelésével
Osszefligg, szamara harmadik fél altal felszamitott
koltséget tovabbharit a Megbizo felé (kilonos tekintettel
a tézsdei és tézsdén kiviili megbizasok dijait, transzfer és
utaldsi  dijakat, KELER  Kkoltségeket, értesitések,
jogszabalyban kotelezden el6irt tajékoztatason tdl az
Ugyfél kérésére torténd tajékoztatdsok kéltségét, stb.).
Ezen dijakat és koltségeket a jelen szerzddésben
meghatarozott Portfolidkezelési dij nem tartalmazza.

A tézsdei és t6zsdén kiviili megbizasok dijai, transzfer és
utaldsi  dijak, KELER és  bankkoltségek azok
felmeriilésének id6épontjdban, mig az egyéb dijak a
portfolidkezelési  dijjal  egylitt évente  keriilnek
elszamolasra.

A portfolidkezeléssel kapcsolatos koltségek elszamolasara
az 5. A Megbizé kotelezettségei fejezetben részletezett
eljarasok alkalmazandék.

10. Kapcsolattartas

A Megbizdval torténd kapcsolattartds és tdjékoztatas
modja: elektronikus levél (e-mail)

Megbizo kapcsolattartasi adatai

Név:

Telefon:

E-mail:

Cim:

A szerz6dés egészével kapcsolatosan Portfoliokezeld
részérol a kapcsolattartasaért felelds személy adatai:

Név:

Beosztas:

Telefon:

Fax:

E-mail:

A szerz6dés teljesitése napi kérdéseivel kapcsolatosan
Portfoliokezel6 részérol a kapcsolattartasaért felel6s
személy adatai:

Név:

Beosztas

Telefon:

Fax:

E-mail:

A Felek az egymasnak sz6l6, a jelen szerz6dés targyat,
illetve a  szerz6dés  teljesitésével  kapcsolatos
informacidékat barmilyen tavkozlési tUton egymads
tudomasara hozhatjak, kotelesek azonban azt a kozlést
kévet6en haladéktalanul a kapcsolattartadsra Kkijelolt
formaban megismételni.

Barmelyik Fél jogosult kapcsolattartéjanak személyét
megvaltoztatni. Felek megallapodnak abban, hogy a
kapcsolattartd személyében bekovetkezett valtozas nem
igényel szerz6désmodositast, elegendd arrél a masik Felet
irasban tajékoztatni. A kapcsolattarté személyében
bekovetkezett valtozas a masik Féllel vald szerzddésszeri
kozléstdl hatalyos.

A Felek kotelezik tovdbba magukat arra, hogy a
szerz6déssel létrehozott jogviszonnyal Kkapcsolatos
minden lényeges, a szerz6dés és annak teljesitésével
kapcsolatos tényrdl és korilményrdl, illetve az azokban
bealld valtozasokrdl haladéktalanul, {rasban értesitik
egymast.

A jelen szerzédésben megfogalmazott kotelezettségek
elmulasztasa esetében a felmeriil6 kar a mulaszté Felet
terheli.

11. Szerzédés modositasa

A szerz6dés csak kozos megegyezéssel, kizardlag irasban
médosithato.

Az  esetleges  szerzédésmoddositasok, illetve a
melléklet(ek) valtoztatasai e szerz6déshez csatolanddk és
annak szerves részét képezik.

A Portfolikezel6 a Portfoliokezelési iranyelvekben és a
benchmarkban toértént valtozasok alapjan a befektetési
portfoliét koteles a szerz6dés moddositasat kovet6 10
munkanapon beliil atcsoportositani.

12. A portfolidkezelési tevékenység
megsziinésének maddja és feltételei

A jelen szerz6dést barmely Fél 30 napos felmondasi idd
mellett, barmikor, indokolas nélkiil, irasban felmondhatja
(rendes felmondas). A felmondasi id6 kezdete az erre
vonatkozé nyilatkozat masik Fél altali kézhezvételének
napja.

A Megbizott tovabba jogosult a szerz6dést rendes
felmondassal  felmondani, amennyiben  Megbizé
statuszanak, hatterének, tzleti hirnevének,
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gazdalkodasanak negativ valtozdsa nem egyeztethetd
O0ssze Megbizott ligyfelekre vonatkozé kockazati
stratégiajaval.

A felmondas kozlése, illetSleg a szerz6dés megsziintetése
kizarélag irasban érvényes.

K6z0s megegyezéssel sziinik meg a szerz6dés, ha azt felek
egybehangzéan ilyen iranyt szandékukat irasba foglaljak,
és ezen iratot kézjegyiikkel 1atjak el.

A szerz6dést barmely fél rendkivilli felmondassal
azonnali hatéllyal akkor mondhatja fel, ha a masik fél oly
modon vét az e szerz6désben meghatarozottak ellen,
hogy azzal lehetetlenné teszi a jelen szerzédésben
foglaltak tovabbi teljesitését.

A szerz6dés azonnali hatdllyal felmondhaté abban az
esetben is, ha

Portfoliokezelé az Ugyfél befektetési politikajat nem
tartja be,

Barmely Fél ismételten,
szerz&désszegést kovet el.

vagy stlyosan

A szerz6dés azonnali hatallyal megsziinik abban az
esetben, ha

Portfoliékezeld jogutod
megsziintetésére/megszilinésére kertl sor,
Portfoli6kezel6 vonatkozé Feliigyeleti engedélyét
visszavonjak,

nélkiil

- Portfolidkezel6 ellen felszamolasi eljarast
kezdeményeznek,

- Portfolidkezel Onmaga ellen csbédeljarast
kezdeményez

Természetes személy iigyfél haldla esetén

A szerz6dés barmily jogcimen torténd megsziintetése
illetve megszlinése esetén Megbiz6 koteles rendelkezni az
atadas-atvétel napjarol.

Felek a szerz6dés barmilyen jogcimen torténd
megsziintetése, illetve megsziinése esetén kotelesek
egyméssal a megsziintetésrél sz6l6 megdallapodastol,
illetve a felmondas masik fél altali kézhezvételétdl
szamitott 15 napon beliil elszamolni.

Az atadas-atvétel napjaig a Portfolibkezel6 a téle
elvarhat6 gondossaggal koteles gondoskodni az eszkozok
értékoérzésérdl, az atadas-atvétel napjatdl azonban
minden joga és kotelezettsége e tekintetben megsziinik.

A Portfolidkezel6t a vagyon atadasanak id6pontjaig illeti
meg dijazas.

13. Vitas ligyek rendezése, joghat6sag

Felek kotelesek egymdas kozott az e szerzédés
teljesitésével, értelmezésével kapcsolatos vitds ligyek
rendezését el6szor egyeztetés révén megkisérelni.
Amennyiben ez nem vezetne eredményre, Ugy a jelen
szerz6désbdl eredd jogvitakban a Polgari
perrendtartasrol szol6 torvény hatdskori és illetékességi
szabdlyai alapjan eljaré bir6ésagok jogosultak donteni.

14. Titoktartas és 0sszeférhetetlenség,
adatkezelés

Mindazon informacidkat, melyek Megbizéra,
Portfoliokezeldre, a szerz6dés alapjan kezelt vagyonra,
Megbiz6 és Portfoliokezel§ szerzédéses kapcsolatara, a
jelen szerz6dés tartalmara, illetve a Felek altal egymasnak
atadott adatokra, megoldasokra, képletekre, dontésekre,
kiilonos tekintettel a Portfoliokezel6 altal javasolt, illetve
végrehajtott  tranzakcidkra  vonatkozik, a  Felek
bizalmasan, iizleti titokként kotelesek kezelni. Azokroél
harmadik személynek a masik fél hozzajarulasa nélkiil -
kivéve, ha a harmadik személyt jogszabdly erre
felhatalmazza, vagy a portfolidkezelési tevékenység
végrehajtasahoz sziikséges - informdaciét a masik fél
irasos beleegyezése nélkiil nem adhatnak.

Portfoliokezeld kotelezi magat arra, hogy az esetlegesen
tudomasara juté iizleti, értékpapir és egyéb titkokat - a
jogszabalyban felsorolt eseteket és Megbizé irasos
felhatalmazasnak esetét kivéve - semmilyen koriilmény
koézott sem szolgaltatja ki harmadik személy részére. Ezen
kotelezettségének elmulasztasa jelen szerzédés azonnali
hatélyt felmondasat vonhatja maga utan.

Az Ugyfél személyes adatai kezelésének, felhasznalasanak
célia az Portfoliokezels és az Ugyfél kozott fennall
jogviszony alapjan a Portfoliokezels és Ugyfél kozott
létrejott szerz6dések teljesitése és az, hogy az Uzletfelet a
Portfolibkezel6 az altala nyujtott szolgaltatasokkal
kapcsolatosan - beleértve a felek jogait és kotelezettségeit
is - legteljesebb korben tajékoztassa. Az adatkezelés,
adatfelhasznalas célja igy kiilonésen a Portfolidkezeld
altal  befektetési  szolgaltatdsok  és  kiegészitd
szolgaltatasok Ugyfél részére torténd nyujtasa, ezen
szolgaltatasokkal kapcsolatos pénz- és pénziigyi
eszkozkovetelések teljesitése, az Ugyfél tajékoztatdsa a
Portfoliokezel6 és a Generali Csoport, valamint a
Portfoliokezel6 és szerzédéses partnerei altal nyujtott
szolgaltatasokrdl, akcidkrol.

A Megbizé jelen szerz6dés aladirasaval hozzajarul ahhoz,
hogy a Portfolidkezelé a jelen szerzédéses kapcsolat
tényére referenciaként hivatkozzon.

15. Vegyes rendelkezések

E szerz6dés elvalaszthatatlan részét képezik az alabbi
mellékletek:

1. szamu melléklet: Az eszkozérték meghatarozasa

2. szamu melléklet: A portfolié atlagos lekotott tékéje és
hozama

3. szamu melléklet: Referenciahozam

4. szamu melléklet: Portfolidkezelési iranyelvek

5. szamu melléklet: Kockazatfeltaré nyilatkozat

6. szamu melléklet: Nyilatkozat elektronikus levélben
torténd kapcsolattartasrol

7. szamu melléklet: Nyilatkozat a portfélidkezeld, mint
alapkezel§ altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirrol
8. szamu melléklet: Ugyfélszamlak
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A Megbiz6é tulajdondban 1év6, a portfolidba tartozéd
befektetési eszkdzoket a Megbizott nem kdlcsondzheti és
nem terhelheti meg.

A Megbizé szavatol az 4altala, a Megbizottnak atadott
értékpapirok per-, teher- és igénymentességért.

A jelen szerzédésben nem szabalyozott kérdésekben a
Megbizott Uzletszabalyzataban foglaltak, az abban nem
szabdlyozott kérdésekben a Bszt, a Tpt., a Ptk. és egyéb
vonatkozé jogszabalyok, valamint a vonatkoz6 t6zsdei és
elszamolbéhazi szabalyok irdnyaddak.

A Megbizé kijelenti, hogy Megbizott Uzletszabalyzatanak
feltételeit megismerte és azokat magara nézve
kotelezének ismeri el. A Megbiz6 kijelenti, hogy Megbizott
a Megbiz6t a szerz6déshez kapcsolddd dijakrdl,
koltségekrol tajékoztatta.

Amennyiben a jelen megéllapodas és az Uzletszabalyzat
valamely kérdésben egymastol eltéré rendelkezést
tartalmaz, akkor a jelen megallapodas rendelkezéseit kell
irdnyaddnak tekinteni.

A Megbizé kijelenti, hogy a jelen szerz&déssel kapcsolatos,
jogszabalyban el6irt tajékoztatasokat a Megbizott
szamara megadta, és a szerz6dést ennek tudataban
szabad elhatarozasabol koti.

E szerz6dést Felek elolvasas utdn, mint akaratukkal
mindenben megegyezo6t irtak ala.

Kelt: Budapest,

Portfoliokezelési Megbizasi
Szerz6dés

amely l1étrejott egyrészrol a

Név:
Székhely:
Adészam:

Cégjegyzékszam:
Bankszamlaszam:
LEI azonosito:

mint megbizé a tovabbiakban Megbizé vagy Ugyfél,
masrészrél a

Generali Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1066 Budapest Teréz krt. 42-44.,
Addszam: 12546279-4-42
Cégjegyzékszam: 01-10-044465
Bankszamlaszam: Raiffeisen Bank Zrt, 12001008-
00378905-00100001

mint megbizott portfolidkezeld a tovabbiakban Megbizott
vagy Portfoliékezeld
kozott (a tovabbiakban egyiitt: Felek)

az aldbbiak szerint abbdl a célbdl, hogy a
portfoliokezelési tevékenységet végzé Portfoliokezeld
jelen szerzédésben meghatarozott feltételek mellett
kezelje az Ugyfél portfoliokezelésre atadott vagyonat
azzal, hogy az Ugyfél a befektetési eszkozokbdl eredd
kockazatot és hozamot, igy kiilondsen annak nyereségét
és veszteségét, kozvetlenill viseli. A portfolidkezelési
tevékenység sordn Megbizott sajat nevében, valamint a
Megbiz6 javara és terhére jar el.

A Megbizott torekszik a befektetési politikdban
meghatarozott referenciahozamot meghaladé hozam
elérésére.

1. Definiciok és hivatkozasok
Definiciék

Atadott vagyon: Az Ugyfél altal a portfolibkezelés
céljdbél  megnyitott szdmlara (mely felett a
Portfoliokezeldnek rendelkezési joga van) atutalt 6sszeg
vagy/és értékpapir tomeg.

Atlagos lekotott téke: Az indulé vagyonnak az évkozi
t6kemiiveletekkel mddositott éves atlagos allomdanya.

Ugyfélszamla iigyfélf6szamlabél és az Ugyfél ilyen
tartalmi megbizasa alapjan megnyitott alszamlakbol all6
szamla

Elért hozam: A Megbizott altal a szerzédés 2. sz
mellékletében meghatarozott mdédon szamitott, elért
hozam.

Indulé vagyon: A portfolidkezelési idGszakot megel6z6
utols6 napon kalkulalt eszkozérték.

Kezelt vagyon: Az Induldé Vagyon megéllapitasat
kovetden portfolidkezelés céljabél mindenkor a Megbizott
rendelkezésére 4ll6, a Megbizé tulajdonat képezd
pénziigyi eszkozok  és pénzeszkozok (Kezelt
Vagyonelemek) 0Osszessége, ideértve az ezekkel
kapcsolatos kdvetelések és kotelezettségek dsszességét is
Szamlavezeté: Az Ugyfél mindenkor
szamlavezetdi szerz6désében
letétkezel6/szamlavezets szervezet.

hatalyos
meghatarozott

A pénziigyi év: A pénziigyi év a naptari évvel egyenld.

Benchmark: A 3. sz. mellékletben Megbiz6 A4ltal
meghatarozott médon - a Megbizott altal szamolt -
referenciaindex.

Kényszerlikvidalas: Az Ugyfél kérésére torténd olyan
t6kekivonas, mely az értesités napjat kovetd 3
munkanapon beliill kifizetend6 és a portfolid értesités
napjan szamitott eszkozértékének 20 szazalékat
meghaladé mértékd.
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Likvidalasi veszteség (LV): Kényszerlikvidalas esetén a
likvidalasra keriil6 értékpapir(ok)nak a bekertilési értéke
és a likvidalasi értéke kozotti negativ eltérés.

Netto eszkozérték: A portfolié vagyonaban szerepld
eszkozok értéke - ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat - csokkentve az azt terhel6 6sszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli
elhatarolasokat is.

Hivatkozdsok
Bszt. 2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési
vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatékrol,

valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairol
Tpt. 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol

Ptk Polgari térvénykonyv

2. Szerz6dés targya

Megbiz6 altal rendelkezésre bocsatott pénzeszkozok,
illetve értékpapirok portfoliékezelése, a vonatkozé
jogszabalyok és jelen szerz6dés 4. sz. mellékletében
szerepld, Megbizé altal meghatarozott portfolidkezelési
irdnyelvek (befektetési politika) szerint, torekedve arra,
hogy a kezelt vagyonnal elért hozam a referenciahozamot
meghaladja.

3. Szerzo6dés hatalya, a portfolidokezelési
tevékenység megkezdésének feltételei

A szerz6dést Szerz6dd Felek hatarozatlan id6tartamra
kotik. Jelen szerzédés hatalybalépésének datuma:

A portfolidkezelési tevékenység megkezdésének feltétele,
hogy az indul6 vagyont a Megbizé6 a Portfolidkezeld
rendelkezésére bocsatja. A portfoliokezelés kezdé napja
az a nap, amelyen Portfoliokezel6 rendelkezési
jogosultsagot szerez az adtadott vagyon felett.

A portfolidkezelési tevékenység keretében megnyitott
ugyfélszamlakat a 8. sz. melléklet tartalmazza.

4. Megbiz6 jogai

Megbiz6 jogosult a portfolidkezelésre atadott vagyonnal
valé gazdalkodast ellendrizni. Ennek érdekében az e
szerz&désben szabdlyozott beszamoldkon és jelentéseken
tul tajékoztatast kérhet a portfoliokezelés, illetve e
szerz6désben vallalt egyéb portfoliokezel6i
kotelezettségek teljesitése, megléte tekintetében a
Portfoliékezel6tdl.

Megbiz6 jogosult a Portfolid javara tékebefizetéseket
eszkdzolni, valamint az dtadott vagyont cs6kkenteni.

Az atadott vagyon ndvelése a Megbizé Letétkezeldnél
/szadmlavezeténél vezetett szdmlajara torténd atutalassal
valéosul meg. Az Aatutaldsr6l a Megbiz6 a pénz
beérkezésének napjat megel6z6 2 munkanappal kordbban
értesiti a Portfoliokezeldt, aki koteles az atutalt 6sszegnek

a - Megbiz6é érdekeinek megfelel6 - befektetésérdl
gondoskodni. A befektetések utan kapott kamat, hozam,
osztalék, valamint a lejart értékpapirokbol szarmazoé
Osszegek felett szintén a Portfoliokezel6 rendelkezik.

Az atadott vagyon csokkentésér6l a Megbizé az utalas
napjat megel6z6 3 munkanappal korabban értesiti a
Portfoliokezeldt, aki koteles torekedni arra, hogy a
legjobb arfolyamon értékesitse az utalds teljesitéséhez
sziikséges értékpapirokat.

Rendkiviili - 3 munkanappal kordbban be nem jelentett -
vagyonkivonds esetén fellépé kényszerlikvidacios és
atstrukturalasi veszteség, amely az adott értékpapir
beszerzési ara és az eladasi ar kiildnbozeteként keriil
meghatarozasra a Portfoliokezeld altal elért teljesitményt
noveli. A Kkifizetésb6l ered6 likvidaciés veszteség a
Megbizot terheli.

Megbizé jogosult a benchmark és a Portfoliokezelési
iranyelvek megvaltoztatasat kezdeményezni. Az ezekhez
kapcsolédé esetleges valtozasok szerzédésmodositassal
jarnak, amely soran a 11. sz. pontban részletezettek az
iranyadoéak.

5. Megbizé kotelezettségei

Megbiz6 koteles a portfoliokezelési tevékenység végzése
érdekében, minden egyes portfolidja tekintetében
befektetési és értékpapirszamla nyitdsdra. Megbiz6
koteles ezekre rendelkezési jogot biztositani a Megbizott
szamara.

A Megbiz6 koteles megtenni mindent annak érdekében,

hogy a  Letétkezel6vel/szamlavezetével  koétendd
szerz6dése el6irdsai alapjdn a  portfolidkezelés
zokken6mentessége, illetve annak mind teljesebb

hatékonysaga biztositott legyen.

Megbizé koteles a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen
kidllitott szamla ellenében Portfolidkezeld aktudlis
Portfoliokezelési  dij szamlajat  kiegyenliteni. A
Portfoliokezeld a targyidészakot koveté 20 munkanapon
beliil szamlat allit ki a Megbizdé részére. A szamlahoz
mellékelt elszdmolassal és a szdmla végosszegével
kapcsolatban a Megbizé a szamla atvételét kovets 5
munkanapon beliil irasban kifogassal élhet.

Amennyiben a Megbizé mashogy nem rendelkezik, akkor
a Megbizott a szamlaban foglalt osszeggel a Kezelt
Vagyont csokkenti.

Amennyiben a Megbiz6 irasban arrdl rendelkezik, hogy a
Portfoliokezelési dij rendezése ne a Kezelt vagyon terhére
torténjen, azonban a dij megfizetésére a szamlan
megjelolt id6pontig nem keriil sor, a Portfolidkezeld
jogosult a szerzdédés szerinti Portfolidkezelési dijat a
Kezelt Vagyon terhére a Megbizéval szemben
érvényesiteni. Késedelmes fizetés esetén a Ptk.-ban
meghatarozott éves késedelmi kamatot koteles napi
szamitas alapjan megfizetni.

Amennyiben Megbiz6 javara a befektetési politika
engedélyezi szarmaztatott lgyletek kotését, Megbizo
koteles Megbizott rendelkezésére bocsatani LEI (Legal
Entity Identifier) azonositéjat. A tézsdén kiviili
szarmaztatott tigyletekrdl, a kdzponti szerz6dd felekrdl és
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parlamenti és tanacsi rendelet (tovabbiakban: EMIR=
European Markets Infrastructure Regulation) értelmében
2014. februar 12-ét kovetéen azon nem természetes
személy tigyfelek részére, amelyek nem rendelkeznek LEI
(Legal Entity Identifier) azonositéval, derivativa nem
kothetd.

Portfoliokezel6 a Megbiz6 meghatalmazdsa alapjan,
Megbiz6 koltségére a LEI kod igénylésben eljar.

Az EMIR értelmében az Ugyfél koteles bejelenteni a
Portfoliokezelé 4&ltal javara és terhére megkotott
Ugyletekkel kapcsolatos adatokat egy, az EMIR Rendelet
55. cikke szerint nyilvantartdsba vett, vagy az EMIR
Rendelet 77. cikke szerint elismert kereskedési adattar

felé. Az Ugyfél jelentéstételi kotelezettségét a
Portfoliokezelé is teljesitheti, amely feltétele a
Portfoliokezelési Megbizasi Szerzd6dés Kiegészités az

EMIR jelentéstételi kotelezettségre vonatkozé szabalyaira
tekintettel szerz6dés megkotése.

Jelen szerz6déshez kapcsoldddéan a Megbizd koteles a
2007. évi CXXXVIIL térvény a befektetési vallalkozasokrol
és az arut6zsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl, illetve a
Portfoliokezel6 Uzletszabélyzata szerinti Alkalmasségi
tesztet hatdridére kitolteni, és visszajuttatni a
Portfoli6kel6 részére, valamint az iigyfél-mindsités
elvégzéséhez sziikséges adatokat biztositani. Megbizo
koteles tovabba a 2007. évi CXXXVI. térvény a pénzmosas
és terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérél és
megakadalyozasardl el6irasainak megfeleléen az tigyfél-
azonositdshoz sziikséges adatokat a Portfoliokezeld
részére biztositani.

6. Portfoliokezel6 jogai
Portfoliokezel6 - a Bszt. rendelkezései, valamint a
Megbiz6 altal meghatarozott befektetési iranyelvek
keretein belil és szerint - sajat maga jogosult donteni az
egyes befektetésekrd], illetve azok részleges, vagy teljes
egészében torténd felszamolasarol.

A Megbizé jelen megéllapodas aldirasaval megbizza
Portfélidkezel6t, hogy a portfélidkezelési tevékenységhez
kapcsolédéan a  szamara  megnyitott  Szamlak
(Ugyfélfészamla és/vagy Kapcsolédé alszamla) felett
rendelkezzen, annak javara, illetve terhére a jelen
megallapodas szerint igyleteket hajtson végre. Ez a
rendelkezési jog azonban csak a portfoliokezeléssel

kapcsolatos befektetési tevékenységre vonatkozik.

A Portfolickezel6 a jelen megallapodas 4. szamu
mellékletében meghatarozott Portfoliokezelési Irdnyelvek
adta kereteken belill a Megbiz6 kifejezett utasitasa vagy
jovahagyasa nélkill, onalléan végzi az Indulé Vagyon,
illetve a Kezelt Vagyon kezelését.

Portfolidkezel6 a jelen megbizasi szerz6dés teljesitése
soran személyesen Kkoteles eljarni, igénybe veheti
azonban mas személy kozremiikodését is.

Portfoliokezelési dijat az ,5. Megbizé kotelezettségei”
fejezetben részletezettek szerint a Megbizéval szemben
érvényesiteni.

7. Portfoliokezel6 kotelezettségei, az iigyfél
tajékoztatasanak szabalyai

A Portfoliokezel6 az értékpapirok beszerzését és
értékesitését, valamint az ezzel 0Osszefiiggd egyéb
ugyletek megkotését és lebonyolitasat, tovabba egyéb, a
szerz6désben meghatarozott kotelezettségeit a téle, mint
szakcégtdl elvarhat6 gondossaggal koteles végezni.

A Portfoliokezel6 a neki atadott eszkozoket a vonatkozo
jogszabalyi el6irasok és az irasba foglalt iranyelvek
szerint fektetheti be.

A Portfolidkezeld koteles Megbizo altal kezelésre atadott
vagyont mind sajat, mind mdas megbizok eszkozeitdl
kiilénalléan nyilvantartani és kezelni.

A Portfolidkezel6 koteles Megbizé részére a Bszt.
mindenkor hatdlyos vonatkoz6 szabalyainak megfeleld
tajékoztatasokat megadni.

A Portfoliokezel6 koteles gondoskodni Megbizé
tulajdonaban 1évé értékpapirok és mas eszkozok
jogszabalyban és jelen szerz6désben meghatarozott
gyakorisagu  értékelésérdl, az eszkozérték-szamitas
szabdlyainak megfelel6en. A Portfolidkezel6 a Megbizo
eszkozértékét a Megbizé tulajdondban 1évé értékpapirok

értékének, valamint pénz- és egyéb eszkozeinek
Osszegeként jelen szerzédés 1. sz. mellékletével
6sszhangban hatarozza meg.

A Portfoliokezeld koteles legalabb féléves

rendszerességgel a Bszt. 68. § (1) bekezdés szerint
jelentést késziteni és azt a targyidészakot kovetd 15.
munkanapig atadni Megbizénak.

A Portfolidkezel6 koteles portfoliokat negyedévente
értékelni és az errdl késziilt kimutatast a negyedév utolsé
napjat kovetd 15. napig atadni Megbizdonak.

A Portfolidkezel6 a jelentéseket elsddlegesen elektronikus
levél (e-mail) Gtjan juttatja el az Ugyfelek részére. Ennek
feltétele, hogy az Tlgyfél jelen szerzédés 6. szamu
mellékletén err6l nyilatkozzon, illetve megadja a
kapcsolattartashoz sziikséges e-mail cimét.

Portfoliokezeld garantdlja, hogy mindazon
jogositvanyokkal rendelkezik, melyek alapjdn az e
szerz6désben meghatarozott tevékenység ellatdsara
vallalkozhat. Portfolidkezel§ koteles az ezekben torténd
barmely valtozasrdl, a tudomdasszerzésétdl szamitott 5
munkanapon beliil értesiteni Megbizét.

Portfolibkezeld az Aaltala igénybevett személyért teljes
felel6sséggel ugy felel, mintha a rabizott ligyet maga latta
volna el.
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8. A teljesitménymérés szabalyai, a
portfoliokezelési dij megallapitasanak
modja, mértéke és elszamolasa

A portfoliokezelés kezd6 napjatdl a Portfolidkezel6t a
szerz6désben meghatarozott feladatainak ellatasaért
Portfoliokezelési dij és/vagy Sikerdij illeti meg.

A Portfoliokezelési dij éves mértéke az atlagos lekotott
téke (X) %-a / (X) Ft /hénap fix dij. Az atlagos lekotott
téke szamitasat a 2. szdmu melléklet tartalmazza.

A Sikerdij éves mértéke a 2. szamu melléklet szerint
szamolt elért brutté hozam és a 3. szamud mellékletben
meghatarozott médon szamitott referenciahozam pozitiv
kilonbozetének az atlagos lekotott tékével képzett
szorzatanak a %-a.

A Portfolidkezelési dij fizetése a targyév végét kovetSen
esedékes a dij szamitasat alatamaszté elszamolas és
szamla ellenében, a szdmlaban megjeldlt id6pontig.

A Sikerdij fizetése a pénziigyi év végét kovetden esedékes
a dij szamitasat aldtdmaszté elszamolds és szamla
ellenében, a szamlaban megjeldlt idépontig.

A dijazasnak a felmondas esetére vonatkozd
szabdlyozasara a  portfolidkezelési  tevékenység
megszilinésének modja és feltételei fejezetben leirtak az
irdnyaddak.

9. A portfoliokezeléssel kapcsolatos
koltségek elszamolasa

A Megbizott minden az Ugyfél portfolidkezelésével
Osszefligg6, szamara harmadik fél altal felszamitott
koltséget tovabbharit a Megbizo felé (kilonos tekintettel
a tézsdei és tézsdén kiviili megbizasok dijait, transzfer és
utaldsi  dijakat, KELER  Kkoltségeket, értesitések,
jogszabalyban kotelezden el6irt tajékoztatason tal az
Ugyfél kérésére torténd tajékoztatdsok kéltségét, stb.).
Ezen dijakat és koltségeket a jelen szerzédésben
meghatarozott Portfolidkezelési dij nem tartalmazza.

A tézsdei és t6zsdén kiviili megbizasok dijai, transzfer és

utaldsi  dijak, KELER és  bankkoltségek azok
felmeriilésének id6pontjdban, mig az egyéb dijak a
portfoliokezelési  dijjal egyiitt évente  Kkeriilnek
elszamolasra.

A portfolidkezeléssel kapcsolatos koltségek elszamolasara
az 5. A Megbizé kotelezettségei fejezetben részletezett
eljarasok alkalmazandék.

10. Kapcsolattartas

A Megbizdval torténd kapcsolattartds és tajékoztatas
modja: elektronikus levél (e-mail)

Megbiz6 kapcsolattartasi adatai

Név:

Telefon:

E-mail:

Cim:

A szerz6dés egészével kapcsolatosan Portfolidkezel6
részérdl a kapcsolattartasaért felel6s személy adatai:
Név:

Beosztas:

Telefon:

Fax:

E-mail:

A szerz8dés teljesitése napi kérdéseivel kapcsolatosan
Portfoliokezeld részérdl a kapcsolattartasaért felelés
személy adatai:

Név:

Beosztas

Telefon:

Fax:

E-mail:

A Felek az egymasnak sz6l6, a jelen szerz6dés targyat,
illetve a  szerz6dés  teljesitésével  kapcsolatos
informaciokat barmilyen tavkozlési tton egymas
tudomasara hozhatjak, kotelesek azonban azt a kozlést
koévetden haladéktalanul a kapcsolattartasra kijelolt
formaban megismételni.

Barmelyik Fél jogosult kapcsolattartéjanak személyét
megvaltoztatni. Felek megallapodnak abban, hogy a
kapcsolattartd személyében bekovetkezett valtozas nem
igényel szerz6désmodositast, elegendd arrél a masik Felet
irasban tajékoztatni. A kapcsolattarté személyében
bekovetkezett valtozas a masik Féllel vald szerzédésszeri
kozléstdl hatalyos.

A Felek Kkotelezik tovabbad magukat arra, hogy a
szerz6déssel létrehozott jogviszonnyal Kkapcsolatos
minden lényeges, a szerz6dés és annak teljesitésével
kapcsolatos tényrdl és koriilményrél, illetve az azokban
bedllé valtozasokrél haladéktalanul, irasban értesitik
egymast.

A jelen szerzédésben megfogalmazott kotelezettségek
elmulasztasa esetében a felmeriil6 kar a mulaszté Felet
terheli.

11. Szerz6édés modositasa

A szerz6dés csak kozos megegyezéssel, kizardlag irasban
médosithato.

Az  esetleges  szerzédésmoddositasok, illetve a
melléklet(ek) valtoztatasai e szerz6déshez csatolanddk és
annak szerves részét képezik.

A Portfolidkezel6 a Portfolidkezelési iranyelvekben és a
benchmarkban tortént valtozdsok alapjan a befektetési
portfoliét koteles a szerzédés mddositasat koévets 10
munkanapon beliil atcsoportositani.

12. A portfoliokezelési tevékenység
megsziinésének maddja és feltételei

A jelen szerz6dést barmely Fél 30 napos felmondasi id6
mellett, barmikor, indokolas nélkiil, irasban felmondhatja
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(rendes felmondas). A felmondasi id6 kezdete az erre
vonatkozd nyilatkozat masik Fél altali kézhezvételének
napja.

A Megbizott tovabba jogosult a szerz6dést rendes
felmondassal  felmondani, amennyiben = Megbiz6
statuszanak, hatterének, uzleti hirnevének,
gazdalkoddsdnak negativ valtozdsa nem egyeztethetd
O0ssze  Megbizott lgyfelekre vonatkoz6 kockazati

A felmondas kozlése, illetSleg a szerz6dés megsziintetése
kizarélag irasban érvényes.

K6z0s megegyezéssel sziinik meg a szerz6dés, ha azt felek
egybehangzéan ilyen iranyt szandékukat irasba foglaljak,
és ezen iratot kézjegyiikkel 1atjak el.

A szerz6dést barmely fél rendkiviili felmondassal
azonnali hatallyal akkor mondhatja fel, ha a masik fél oly
moédon vét az e szerzddésben meghatarozottak ellen,
hogy azzal lehetetlenné teszi a jelen szerzédésben
foglaltak tovabbi teljesitését.

A szerz6dés azonnali hatallyal felmondhaté abban az

esetben is, ha

- Portfoliékezelé az Ugyfél befektetési politikajat nem
tartja be,

- Barmely Fél ismételten,
szerz&désszegést kovet el.

vagy stlyosan

A szerz6dés azonnali hatallyal megsziinik abban az

esetben, ha

- Portfolidkezel jogutdd
megsziintetésére/megsziinésére kertl sor,

- Portfolidkezel6 vonatkozé Feliigyeleti engedélyét
visszavonjak,

nélkiil

- Portfolidkezel ellen felszamolasi eljarast
kezdeményeznek,

- Portfolidkezel 0nmaga ellen csbédeljarast
kezdeményez

- Jogi személy vagy jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasag ligyfél esetén

felszadmolasi eljaras, csédeljaras kezdeményezésekor

A szerz6dés barmily jogcimen térténé megsziintetése
illetve megsziinése esetén Megbizd koteles rendelkezni az
atadas-atvétel napjarol.

Felek a szerz6dés barmilyen jogcimen torténd
megsziintetése, illetve megsziinése esetén kotelesek
egymassal a megsziintetésr6l sz6lé6 megallapodastol,
illetve a felmondas masik fél altali kézhezvételétdl
szamitott 15 napon beliil elszamolni.

Az atadas-atvétel napjaig a Portfolibkezel6 a téle
elvarhat6 gondossaggal koteles gondoskodni az eszkozok
értékoérzésérdl, az atadas-atvétel napjatdl azonban
minden joga és kotelezettsége e tekintetben megsziinik.

A Portfoliékezel6t a vagyon ataddsanak idépontjaig illeti
meg dijazas.

13. Vitas ligyek rendezése, joghat6sag

Felek kotelesek egymas kozott az e szerzédés
teljesitésével, értelmezésével kapcsolatos vitds tligyek
rendezését el0szor egyeztetés révén megkisérelni.
Amennyiben ez nem vezetne eredményre, Ugy a jelen
szerz6désbdl ered6 jogvitakban a Polgari
perrendtartasrdl szél6 torvény hatdskori és illetékességi
szabdlyai alapjan eljaro6 birésagok jogosultak donteni.

14. Titoktartas és Osszeférhetetlenség,
adatkezelés

Mindazon informaciokat, melyek Megbizora,
Portfoliokezeldre, a szerz6dés alapjan kezelt vagyonra,
Megbiz6 és Portfolidkezel6 szerzédéses kapcsolatara, a
jelen szerz6dés tartalmara, illetve a Felek altal egymasnak
atadott adatokra, megoldasokra, képletekre, dontésekre,
kiilonos tekintettel a Portfolidkezeld altal javasolt, illetve
végrehajtott  tranzakcidkra vonatkozik, a Felek
bizalmasan, iizleti titokként kotelesek kezelni. Azokroél
harmadik személynek a masik fél hozzajaruldsa nélkiil -
kivéve, ha a harmadik személyt jogszabdly erre
felhatalmazza, vagy a portfolidkezelési tevékenység
végrehajtasahoz sziikséges - informaciét a masik fél
irasos beleegyezése nélkiil nem adhatnak.

Portfoliokezeld kotelezi magat arra, hogy az esetlegesen
tudomasara juté tzleti, értékpapir és egyéb titkokat - a
jogszabalyban felsorolt eseteket és Megbizd irasos
felhatalmazasnak esetét kivéve - semmilyen koriilmény
kozott sem szolgaltatja ki harmadik személy részére. Ezen
kotelezettségének elmulasztasa jelen szerz6dés azonnali
hatalyt felmondasat vonhatja maga utan.

Az Ugyfél személyes adatai kezelésének, felhasznalasanak
célia az Portfolibkezels és az Ugyfél kozott fennalld
jogviszony alapjan a Portfolibkezels és Ugyfél kozott
létrejott szerzédések teljesitése és az, hogy az Uzletfelet a
Portfoliokezel6 az 4ltala nyujtott szolgaltatasokkal
kapcsolatosan - beleértve a felek jogait és kotelezettségeit
is - legteljesebb korben tdjékoztassa. Az adatkezelés,
adatfelhasznalas célja igy kiillondsen a Portfolidkezel6
altal  befektetési  szolgaltatdsok  és  kiegészitd
szolgaltatasok Ugyfél részére toérténé nyujtasa, ezen
szolgaltatdsokkal kapcsolatos pénz- és pénziigyi
eszkozkovetelések teljesitése, az Ugyfél tajékoztatisa a
Portfoliokezel6 és a Generali Csoport, valamint a
Portfoliokezel6 és szerzédéses partnerei altal nyujtott
szolgaltatasokrol, akciokrol.

A Megbizd jelen szerz&dés alairasaval hozzajarul ahhoz,
hogy a Portfolidkezel6 a jelen szerzddéses kapcsolat
tényére referenciaként hivatkozzon.

15. Vegyes rendelkezések

E szerz6dés elvalaszthatatlan részét képezik az aldbbi
mellékletek:

1. szamu melléklet: Az eszk6zérték meghatarozasa
2. szamu melléklet: A portfolié atlagos lekotott tékéje és
hozama
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3. szamu melléklet: Referenciahozam

4. szamu melléklet: Portféliokezelési iranyelvek

5. szamu melléklet: Kockazatfeltaré nyilatkozat

6. szamu melléklet: Nyilatkozat elektronikus levélben
torténé kapcsolattartasrol

7. szdmu melléklet: Nyilatkozat a portf6liékezel, mint
alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirrol
8. szamu melléklet: Ugyfélszamlak

A Megbizé tulajdondban 1év6, a portfolioba tartozd
befektetési eszkozoket a Megbizott nem kolcséndzheti és
nem terhelheti meg.

A Megbizé szavatol az 4altala, a Megbizottnak atadott
értékpapirok per-, teher- és igénymentességért.

A jelen szerzédésben nem szabalyozott kérdésekben a
Megbizott Uzletszabalyzataban foglaltak, az abban nem
szabalyozott kérdésekben a Bszt, a Tpt,, a Ptk. és egyéb
vonatkozd jogszabalyok, valamint a vonatkoz6 tézsdei és
elszdmoldhazi szabalyok iranyadoak.

Megbizasi keretszerzodés
befektetési tanacsadasra

Amely létrejott egyrészrol

Név:

Lakcim / Székhely:

Cégjegyzék szam:

Bankszamlaszam:

Adébazonositd/addszam:

mint megbizé (a tovabbiakban: Megbizé, Ugyfél),

masrészrél a Generali Alapkezeld Zrt. (székhelye:1066
Budapest, Teréz krt. 42-44.) mint megbizott (a
tovabbiakban: Megbizott, Alapkezeld)

kozott az alulirott napon és helyen, az alabbi feltételekkel:

1. A jelen Szerzédéssel a Megbiz6 azzal
megbizassal fordul az Alapkezel6 felé, hogy az Alapkezeld
a befektetési és az arutdzsdei
szolgaltatokrol, altaluk  végezhet6
tevékenységek szabdlyair6l 2007. évi CXXXVIII. térvény
(Bszt) 5.8 (1) bekezdése e) pontjanak megfelel6en
nydjtson a részére pénzigyi
iigylethez kapcsolodo, személyre sz6l6 ajanlast, amelynek
célja, hogy ezek ismeretében a Megbiz6 olyan dontést
hozzon, amely alapjan a sajat vagy mas pénzét, pénziigyi
eszkozét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
t6kepiac hatasaitol teszi fiiggdvé, kockaztatja. Nem szamit
befektetési tandcsaddsnak a nyilvdnossag szamara kozolt
tény, adat, korilmény, tanulmany, riport,

a

vallalkozasokral

valamint az

eszkozre vonatkozo,

elemzés,

A Megbizé kijelenti, hogy Megbizott Uzletszabalyzatdnak
feltételeit megismerte és azokat magira nézve
kotelezének ismeri el. A Megbizd kijelenti, hogy Megbizott
a Megbizét a szerzddéshez Kkapcsolédd dijakrdl,
koltségekrol tajékoztatta.

Amennyiben a jelen megallapodas és az Uzletszabalyzat
valamely kérdésben egymastél eltéré rendelkezést
tartalmaz, akkor a jelen megallapodas rendelkezéseit kell
iranyaddnak tekinteni.

A Megbiz6 kijelenti, hogy a jelen szerzddéssel kapcsolatos,
jogszabalyban el6irt tajékoztatdsokat a Megbizott
szamara megadta, és a szerz6dést ennek tudatdban
szabad elhatarozasabdl koti.

E szerzddést Felek elolvasas utan, mint akaratukkal
mindenben megegyez6t irtak ala.

Kelt:

hirdetés kozzététele, tovabba az Alapkezel6 altal a
Megbizé részére nyujtott Bszt. szerinti el6zetes és
utdlagos tajékoztatasi kotelezettség teljesitése a Megbizo
részére.

2. A jelen szerz6dés hatalybalépésének feltétele,
hogy az Alapkezel6 a Bszt. 44. §-ban el6irt alkalmassagi
teszt keretében meggy6z6djon arrdl, hogy a Megbizd
ismeretei és az egyedi szerz6dés vagy megbizas targyat
képezb pénziigyi eszkozzel vagy iligylettel kapcsolatos
gyakorlata, kockazatviseld képessége megfelelé-e ahhoz,
hogy megalapozott befektetési dontést hozzon. A tesztben
a Megbiz6 az egyedi szerz6désben vagy megbizasban
foglaltak teljesitése érdekében a sziikséges mértékben
feltarja jovedelmi helyzetét és befektetési céljait annak
érdekében, hogy Alapkezel6 a  Megbizé
koérilményeihez igazod6, a befektetési elvarasai
megvaldsitasara alkalmas ligyletet vagy pénziigyi eszkozt
tudjon ajanlani szdmara.

az

Az Alapkezel6 az alkalmassagi teszt elvégzése sordn
értékeli, hogy a befektetési tandcsadasi tevékenysége
keretében kinalt szolgaltatas alkalmas-e a Megbizd altal
megjelolt befektetési célok megvaldsitasara, valamint,
hogy Megbiz6 befektetési céljaival egyébként
0sszhangban 1év6 kockazat mértéke megfelel-e a Megbizo
pénziigyi teherviseld képességének, tovabba, hogy az
ezen szolgaltatidsok természetéhez és a kapcsoldédo
kockazatok megértéséhez és értékeléséhez a Megbizd
megfeleld tapasztalattal és ismerettel rendelkezik-e.

a

Az alkalmassagi teszt eredményér6l az Alapkezel6 az
Ugyfelet tajékoztatta.

Az alkalmassagi teszt részletes szabalyait az Alapkezeld
Uzletszabalyzatanak I1.3. pontja tartalmazza.
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Alkalmassagi teszt alapinforméciéinak nyomon kévetése
céljabol a jelen szerz6dés megkotésével Megbizd elfogadja
és vallalja, hogy koteles bejelenteni a teszt alapjaul
szolgalé vagyoni helyzetében bekovetkezett barmely
negativ valtozast.

Az Alapkezel6 az egyedi szerz6dés megkotését, illetve az
egyedi megbizds végrehajtidsit megtagadja, ha az
alkalmassagi teszt eredménye nem teszi lehet6vé az adott
pénziigyi eszkoz tekintetében kért szolgaltatas nyujtasat
az Ugyfél szamara.

3. A jelen Szerzd6dés keretében az Alapkezel6 altal
nyujtott befektetési tanacsadas alapjan a konkrét lizleti
dontést a Megbizé hozza meg. Az Alapkezel6t felelGsség
kizarélag azért terheli, hogy az altala adott tanics a
jogszabalyoknak megfelel6 és szakszerli volt-e. Az
Alapkezel6t a tandcsadas alapjan a Megbizo altal hozott
izleti dontésekért, azok eredményéért, hozamaért
semmiféle felel6sség nem terheli.

4. Az Alapkezel6 a Megbiz6 eseti felkérése alapjan
a Megbizé altal kozolt adottsagokat, sziikségleteket és a
piaci helyzetet figyelembe véve pénziigyi
vonatkozé szerzddéskotésekre is javaslatot tehet a
Megbizonak.

eszkozre

5. A tanacsadas torténhet széban, telefonon, illetve
e-mailben is. A telefonon térténd befektetési tanacsadas
rogzitésre Kkeriil, a hatdlyos adatvédelmi jogszabalyok
mellett. A rogzitett
telefonbeszélgetések az Alapkezels és az Ugyfél kozotti,
esetlegesen felmeriilt vitdk sordn bizonyitasi eszkozként
felhasznalhatéak.

el6irasainak betartasa

6. A felek jelen szerz6désben meghatarozott
kotelezettségeiket egyiittmiikodve, egymas érdekei szem
el6tt tartasaval teljesitik.

7. A felek egylittmiikodésiik tartalmat {tzleti
titokként kezelik, arrél csak jogszabalyban meghatarozott
modon és az ott megjelolteknek adnak felvildgositast. A
felek fokozott figyelmet forditanak az értékpapirtitok
védelmérdl sz616 szabdalyok betartasara.

8. Az  Alapkezel6t a megbizds ellatasaért
befektetési tanacsadasi dij (,Dij”) illeti meg.

A Dij mértéke: a befektetési tanidcsadas kovetkeztében az
Ugyfélnek a Generali Alapkezels Zrt. 4ltal kezelt
portfoli6jaba Kkertiil6 1j alloméany napi atlagos egyenlegére
(dijalap) vetitett dij, amely a Generali Alapkezel6 Zrt. altal
felszamitott dijalapok Osszesitett értékének 1,00%-a /év,
de minimum 2.000 Ft / tranzakci6

A Dij esedékessége:havonta, az Alapkezeld altal kiallitott
szamlan feltiintetett hatarideig.

9. Jelen szerz6dés hatdrozatlan idére jon létre. A
szerz6dést mindkét fél jogosult a szerzédésben foglalt
kotelezettség megszegése esetén a kotelezettségszegés
megjel6lésével 30 napos felmondasi id6 mellett, ok
megjelolése nélkiill 90 napos felmondasi id6 mellett
tértivevényes levél utjan barmikor felmondani.

A felek esetleges vitds kérdéseiket targyaldsok utjan
rendezik.

10. A Felek a jelen Szerzédés alapjan nyujtott
szolgaltatassal kapcsolatban kapcsolattartdsra az alabbi
személyeket jeldlik ki:

A Megbiz6 részérdl:
Név:

E-mail:

Telefon:

Fax:

Az Alapkezel6 részérol:
Név:

E-mail:

Telefon:

Fax:

11. A felek rogzitik, hogy az Alapkezelé a jelen
szerz6dés megkotése el6tt a Megbizot, az altala
rendelkezésére bocsatott informaciék alapjan a Bszt.-ben
foglalt szabalyok figyelembevételével mindsitette és az
Ugyfelet mindsitésérsl az Alapkezeld Uzletszabalyzata 3.
pontjanak megfelel6en tajékoztatta.

12. Az Alapkezel6 a szerz6dés targyat képezd
ugylettel és pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos, a Bszt.-ben
meghatarozott el6zetes tdjékoztatdst személyesen,
telefonon, e-mailen, illetve az Alapkezeld honlapjan
(www.generalialapkezelo.hu) biztositja.
Megbiz6 kijelenti, hogy az Alapkezel§ lehetévé tette
szamara Alapkezeld Uzletszabalyzata megismerését,
amelyet Megbiz6 jelen szerzédés alairdsaval is magara

keresztiil

nézve kotelezének ismer el. A jelen szerzédésben nem
szabalyozott kérdésekben az Alapkezel$ Uzletszabalyzata
az iranyado.

Kelt: hely, év hé nap

Megbiz6 alairdsa Generali Alapkezeld Zrt.
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15.3 Kiszervezett tevékenységek

Az Alapkezel6 tevékenységei vagy szolgaltatasa koziil az alabbiakat szervezi ki:

Kiszervezett tevékenység megnevezése | Kiszervezett tevékenység végzije

Bels6 ellen6rzés Generali Biztosito Zrt.
Informatika Generali Infrastructure Services Societa Consortile A

Responsabilitd Limitata Magyarorszagi Fidktelepe

Szamvitel Generali Biztosito Zrt.
Bérszamfejtés Generali Biztosito Zrt.
Munkaiigy Generali Biztosito Zrt.
Altalanos ellatas Generali Ingatlan Kft.

15.4 Az Alapkezelo dltal igénybevett kozvetitok jegyzéke

Az Alapkezel§ jelen Uzletszabélyzat hatalybalépésekor a portfoliokezelési tevékenység soran
kozvetitét vehet igénybe. Az Alapkezel$ altal igénybevett Bszt. szerinti kozvetiték felsorolasa a
http://www.alapkezelo.hu/ugynoklista oldalon érhetd el.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a kozvetiték az ligyfelekt6l nem vehetnek at és nem kezelhetnek

pénzt és értékpapirt.
A kozvetit6i tevékenység a Bszt. 5. § (1) d) szerinti portfolidkezelés szolgaltatas esetében all fenn.

yave

15.5 Az Alapkezelé dltal alkalmazott dijtételek

Az Alapkezel6t a befektetési alapkezelési tevékenysége sordn a Kbftv.-ben meghatarozott
feladatainak ellatadsaért alapkezelési dij és sikerdij illeti meg. A kezelési dij mértékérd],
elszamolasuk modjarél az egyes alapok kezelési szabdlyzatai tartalmaznak részletes
rendelkezéseket.

Az Alapkezel6t a portfolidkezelési és befektetési tanacsadasi tevékenysége soran a szerz6désben
meghatarozott feladatainak ellatasaért portfoliokezelési dij, befektetési tanacsadasi dij és
sikerdij illeti meg. Jelen Uzletszabalyzatban meghatarozott dijtételektél és a dijfizetés
esedékességérdl az Alapkezels és az Ugyfél kolcsonos, egybehangzo, irasbeli megallapodas
esetén eltérhet.

A portfolidkezelési dij a portfolio kezeléséért a portfoliokezeld részére fizetett dij, amely lehet.a
portfolié nagysagara vetitett aranyos dij, el6re meghatarozott fix dij, illetve ezek kombinacié6ja. A
portfolidkezelési dij fizetése minden negyedév végét kovetben esedékes a dij szamitasat
alatdmaszto elszamolas és szamla ellenében, a szdmlaban megjelolt id6pontig. Az Alapkezel6
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altal kezelt befektetési alapok jegyeibe fektetett atlagos t6kére vonatkozdan nem Kkertiil
portfoliékezelési dij felszamitasra.

A sikerdij éves mértéke az elért brutté hozam és a szerz6désben meghatdrozott médon
szamitott referenciahozam pozitiv kilonbozetének az atlagos lekotott tékével képzett
szorzatanak a szerz6désben meghatarozott %-a (portfolionként eltéré lehet, jelenleg max. 40%).
A sikerdij fizetése a pénziigyi év végét koveten esedékes a dij szamitasat aldtdmasztd
elszamolas és szamla ellenében, a szamlaban megjel6lt id6pontig.

Befektetési tanacsadasi dij mértéke: a befektetési tandcsadas kovetkeztében az Ugyfélnek a
Generali Alapkezel6 Zrt. altal kezelt portfolidjaba kertil6 4j dllomany napi atlagos egyenlegére
(dijalap) vetitett dij, amely a Generali Alapkezel6 Zrt. altal felszamitott dijalapok Osszesitett
értékének 1,00%-a /év, de minimum 2.000 Ft / tranzakci6. A befektetési tanacsadasi dij fizetése
minden hdénap végét kovetben esedékes a dij szamitasat alatdmasztd elszamolas és szamla

ellenében, a szdmladban megjel6lt id6pontig.

A szerz6dés felmondéasa esetén az Alapkezeldt dijazas a vagyon atadasanak id6pontjaig illeti
meg.

A fizetendd dijakat jelen Uzletszabalyzat 4. fejezetében részletezziik.

15.6 Uzleti 6rdak

Az Alapkezeld lizleti 6rai: munkanapokon 9.00 - 16.00 6ra kozott.

15.7 Panaszkezelési szabalyzat

Az Alapkezel6 Panaszkezelési szabalyzata elérhet6 az Alapkezel6 honlapjan, valamint lizleti 6rak
alatt az Alapkezel6 székhelyén.

15.8 Osszeférhetetlenségi politika

rendelete a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tanacsi
1 Altalanos rendelkezések irdnyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési

feltételek, a letétkezel6k, a t6keattétel, az atlathatésag
1.1 Célkitiizés és a felligyelet tekintetében torténé kiegészitésérol
Az igazgatésdgi utasitis célja, hogy a Generali (ABAK-rendelet); rendelkezéseivel 6sszhangban, az
Alapkezel6  Zrt.  (tovabbiakban: ,Alapkezeld”, osszeférhetetlenség szabalyait rogzitse.
,Tarsasig”) a nemkivanatos érdek-osszefon6dasok Az utasitas célja tovabba, hogy az 6sszeférhetetlenségi
korlatozasa érdekében, a kollektiv  befektetési szabalyok meghatarozasaval egyértelm(i magatartasi
formakrol és kezel6ikrél sz616 2014. évi XVI. torvény szabalyokat irjon el6 a munkavallalok (bejelentesi
(Kbftv), a tékepiacrdl szol6 2001. évi CXX. térvény kotelezettség) ~ valamint a munkaltaté —részere
(Tpt), a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei (6sszeférhetetlenség megallapitasa, szankciok
szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd alkalmazdsa), annak érdekében, hogy a munkaltato
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL jogos gazdasagi érdekeinek védelme az objektiv,
térvény (Bszt.), a Munka Térvénykonyvérsl sz616 2012. befolyast6l mentes munkavégzés 4ltal is biztositva
évi [. torvény (Mt), tovdbba a Bizottsag 2012. legyen.
december 19-i231/2013/EU felhatalmazason alapuld
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Jelen utasitds az adatvédelmi biztos 1108/A/2005.
szamu allasfoglalasra figyelemmel kertlt kialakitasra,
melyben megallapitasra keriilt, hogy a munkaltaténak
osszeférhetetlenségi szabalyokat joga van
megallapitani a munkavallaléival szemben, de ezeknek
a szabalyoknak, illet6leg az ezek révén létrejové
adatkezeléseknek meg kell felelniiik az adatvédelem
altaldnos kovetelményeinek.

Jelen utasitds a fenti célok elérése érdekében
definidlja a nyilatkozattételi kotelezettséget, valamint
az Osszeférhetetlenségi helyzeteket és az azzal
kapcsolatos eljarasrendet.

1.2 Osszeférhetetlenségi politika hatdlya

Jelen Osszeférhetetlenségi Politika targyi hatilya az
Alapkezel6 mindazon tevékenységeire Kkiterjed,
melyeket mint alternativ befektetési alapkezeld
végezni jogosult, a részére kibocsatott, érvényes és
hatalyos tevékenységi engedélyek, vagy az altala e
korben tett bejelentés alapjan, illetve jogszabaly
rendelkezése alapjan (,Uzleti Tevékenységek”). Ezen
tevékenységek kore az alabbi:

e  befektetéskezelés és kockazatkezelés,
valamint ezen tevékenységekhez kapcsol6do
egyéb feladatok ellatasa (Kbftv. 7. § (1) és
(2) bekezdése, ide nem értve a Kbftv. 7. § (2)
b) pontjaban foglalt, az Alapkezel6 altal
kezelt kollektiv befektetési értékpapir
forgalomba hozatalat és forgalmazasat, a
Kbftv. 7. § (2) c) pontjdban foglalt, az egyes
befektetési alapok eszkdzeihez kapcsolédd
tevékenységeket, valamint a Kbftv. 7. § (3) d

pontjdban foglalt pénziligyi eszkdzzel
kapcsolatos megbizas felvételét  és
tovabbitasat)

e portfdlidkezelés (Kbftv. 3. § (a) pont)
e befektetési tanacsadas (Kbftv. 3. § (b) pont)

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag a kollektiv
befektetési formak részére nyujtott befektetéskezelés
mellett ligyfelei részére befektetési szolgaltatdsokat
(portfolidkezelést és befektetési tanacsadast) is nyujt,
a Tarsasagnak olyan bels§ szervezeti megoldasokat
kell kialakitania, amelyek kizarjak vagy a lehet6
legkisebbre csokkentik az aldbbiakban felsorolt felek
kozott 1étrejott érdekellentét nyomdan a Tarsasag altal
kezelt kollektiv befektetési formak és az ligyfelek
érdekei sérelmének kockazatat

e aTarsasag és uigyfelei,

e aTarsasag két tigyfele,

e a Tarsasag egyik tligyfele és a Tarsasag altal
kezelt kollektiv befektetési formak, vagy

e a Tarsasag altal kezelt kollektiv befektetési
formak

Jelen szabdlyzat rendelkezései az alabbi személye
vonatkozasaban alkalmazandéak:

e az Alapkezel§ vezetd allasu személyei,
az Alapkezel6 alkalmazottai,

e az Alapkezel6vel a befektetéskezelési és
befektetési szolgaltatasi tevékenység,
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kiegészitd szolgaltatas kiszervezésre
vonatkozd megallapodas alapjan
kiszervezést végz6 személy és alkalmazottai,

° az Alapkezel6vel kotott kozvetitdi
tevékenységre vonatkozé megallapodas
alapjan kozvetitdi tevékenységet végzd
személy, annak vezetd allasu személyei és
alkalmazottai.

1.3 Fogalmak

Osszeférhetetlenség: Osszeférhetetlenségi helyzet
minden olyan szituacié, amelyet jelen utasitds annak
mindsit.

Munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszony:
Kozalkalmazotti, kozszolgalati jogviszony, bir6sagi
szolgalati viszony, vallalkozasi, megbizasi jogviszony,
munkavégzési  kotelezettséget magaban  foglald
szovetkezeti tagsagi viszony, személyes
kézremiikodéssel jaré gazdasagi és polgari jogi
tarsasagi viszony

Vezetdé allasa személyek: az lgyvezetd, az
igazgatosag elnoke, tagja és a feliigyel6bizottsag
elnoke, tagja, a fioktelep vezetésére kinevezett személy
és annak kozvetlen helyettese, valamint minden olyan
személy, akit a létesit6 okirat vagy a miikddésre
vonatkozé barmely belsé szabalyzat ilyenként hataroz
meg

Erdemi iigyintézé: Az Alapkezel6 azon vezetd
beosztasu munkavallaldi, akik részt vesznek a tarsasag
uzletviteli dontéseinek el6készitésében,
meghozataldban és végrehajtasaban.
A jelen igazgatdsagi utasitds alkalmazisdban érdemi
ligyintézo:

o befektetésekért felelds vezetd

o operacios vezetd

o back office vezetd

o értékesitési vezetd

Kiemelt érdemi iigyintézo:
o Belsé ellenér

o Megfelelési vezetd (Compliance
officer)
o Kockazatkezelésért felelds
munkavallalo

Hozzatartozo:

o Hazastars
o Egyenes agbeli rokon és hazastarsa
o Hazastars egyenes agbeli rokona és

testvére
o Orékbe fogadott, mostoha és nevelt
gyermek
o Orékbe  fogadé,  mostoha  és

nevel§sziilg
o Testvér és hazastarsa
o Elettars
Mindsitett befolyas: Egy vallalkozassal létrejott olyan
kozvetlen és kozvetett kapcsolat, amely alapjan a
befolyassal rendelkez6
o vallalkozasban fennallé tulajdoni
hanyadanak (részesedésének) mértéke,
vagy az altala gyakorolhaté szavazati jog
aranya legalabb 10 szazalék, vagy
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o a vallalkozas dontéshoz, ligyvezetd
vagy feliigyel6 szervei, testiiletei
tagjainak  legalabb 20  szazalékat
kinevezheti vagy felmentheti, vagy

o létesitd okirat, megallapodas alapjan
dontd befolyast gyakorolhat a vallalkozas

miikodésére.
Tiirelmi id6: Az Osszeférhetetlenségi szituacié
felmertilésétdl, vagy az arrol torténd

tudomasszerzéstdl szamitott 60 nap. Ezen id6 alatt van
lehet6sége a munkavallaléknak az dsszeférhetetlenségi
helyzetet 6nként megsziintetni.

Munkaltatoi jogkor gyakorléja: A munkaviszonybol
eredd munkaltatdi jogokat és kotelességeket gyakorlg,
ill. teljesitd vezetd.

Kiszervezés: Olyan megillapodas az Alapkezeld és
egy harmadik személy kozott, amelynek keretében e
harmadik személy olyan tevékenységet végez,
amelyet egyébként az Alapkezel6 maga végezne.
Alap(ok): Az Alapkezel§ Aaltal kezelt kollektiv
befektetési formak

2 Szervezeti kovetelmények

Vezet0 allasu személy:

Az Alapkezel6nél vezet§ allasi személynek az
valaszthat6 meg, illetve az nevezhetd ki, aki

e a Kbftv. 19 § (9) bekezdésében
meghatarozott bilincselekményi koér
tekintetében biintetlen el6életd, és e tényt a
Bnytv. 72. § (3) bekezdése alapjan
kibocsatott hatdsagi bizonyitvany utjan
igazolja;

o fels6foku végzettséggel rendelkezik;

e legaldbb haroméves pénziigyi szakmai
gyakorlattal és  legalabb  haroméves
pénziigyi, illetve gazdasagi teriileten szerzett
vezetdi gyakorlattal rendelkezik és

e igazolja, hogy a vonatkozé jogszabalyokban
meghatarozott kizaré okok és
osszeférhetetlenségi okok nem allnak fenn.

Tevékenység iranyitdja

e a Kbftv. 19. § (9) bekezdésében
meghatarozott bilincselekményi kor
tekintetében biintetlen el6életd, és e tényt a
Bnytv. 72. § (3) bekezdése alapjan
kibocsatott hatdsagi bizonyitvany utjan
igazolja;

e legaldbb oOtéves szakmai gyakorlattal
rendelkezik, amelybdl legalabb 2 év
magyarorszagi szakmai gyakorlat, és

e igazolja, hogy a vonatkoz6 jogszabalyokban
meghatarozott kizaré okok és
Osszeférhetetlenségi okok nem 4allnak fenn.

Befektetéskezelési tevékenységet irdnyit6 személy
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A befektetéskezelési tevékenységet, a befektetési
eszkdzok és t6zsdei termékek kereskedését iranyitd
személy az lehet, aki

e a Kbftv. 19. § (9) bekezdésében
meghatarozott biincselekményi kor
tekintetében biintetlen el6életd, és e tényt a
Bnytv. 72. § (3) bekezdése alapjan
kibocsatott hatdsagi bizonyitvany utjan
igazolja;

e legalabb kétéves Dbefektetési terlileten
szerzett szakmai gyakorlattal rendelkezik,
amelyb6l legalabb 1 év magyarorszagi
szakmai gyakorlat, és

e igazolja, hogy a vonatkozé jogszabalyokban
meghatarozott kizaro okok és
osszeférhetetlenségi okok nem allnak fenn.

Adminisztrativ tevékenységet irdnyité vezetd

Az adminisztrativ tevékenységet iranyité személy az
lehet, aki

e a Kbftv. 19. § (9) bekezdésében
meghatarozott bilincselekményi kor
tekintetében biintetlen eldéletd, és e tényt a
Bnytv. 72. § (3) bekezdése alapjan
kibocsatott hatdsagi bizonyitvany udtjan
igazolja;

e legalabb kétéves portfolidkezelési,
befektetési alapkezelési vagy pénziigyi
intézményi szakmai gyakorlattal
rendelkezik, amelybdl legalabb 1 év

magyarorszagi szakmai gyakorlat, és

e igazolja, hogy a vonatkoz6 jogszabalyokban
meghatarozott kizaré okok és
Osszeférhetetlenségi okok nem allnak fenn.

Szakmai gyakorlatnak befektetési alapkezel6nél,
kollektiv befektetési formanal, befektetési
vallalkozasnal, hitelintézetnél, biztositonal, 6nkéntes,
kolcsonos biztosito pénztarnal,
magannyugdijpénztarnal, foglalkoztatoi
nyugdijszolgaltaté intézménynél, a Magyar Nemzeti
Bankndl, , a minisztériumban, szabdlyozott piacndl,
t6zsdénél, kozponti értéktarndl, az elszamoléhazndl,
kozponti szerz6dd félnél, az Allamadéssag Kezels
Kézpont Zrt-nél, a Magyar Allamkincstarnal, illetve
ezek kiilfoldi megfelel6inél szakiranyu teriileten
munkavégzésre irdnyulé jogviszonyban eltdltott id6
szamit.

A befektetési alapkezeld ligyvezetését legalabb két
természetes személy munkaviszony keretében koteles
ellatni. A vezetd allast személyek kozott legalabb két
olyan személynek kell lennie, aki a devizajogszabalyok
alapjan devizabelféldinek minésiil, és - legalabb egy
éve - alland¢ belfoldi lakéhellyel rendelkezik.

A befektetési alapkezel6 tigyvezetSjének, igazgatosaga
valamint felligyel6 bizottsdga elndkének a fentiekben
meghatarozott feltételeken kivill az nevezhetd ki,
akinek személyét a megvalasztas, illetve a kinevezés
tervezett id6pontjdt 30 nappal megel6z6en a
Felligyeletnek - az el6zetes engedély megszerzése
érdekében - bejelentették, és a Feliigyelet az
engedélyt megadta.
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Szervezeti egységek kozotti ésszeférhetetlenségi
helyzetek megel6zése

Az Alapkezeld szervezeti felépitésének biztositja azon
szervezeti egységek hatarozott elkiilonitését, amelyek
a befektetés- és portfoliokezelési tevékenységeket
(front office), annak tamogatasat, az tzletkotések
teljesités el6tti megerdsitését és teljesitést kovetd
monitoringjat biztositjadk (pl. back office, kockazati
kontroll, megfelel6ség (compliance) biztositasa, bels6
ellenérzés). Az Alapkezel6 a befektetés- és
portfdlidkezelési, a back office és az ellendrzési
funkciot ellaté személyeket elhelyezésiiket illetGen
fizikailag, illetve informatikai hozzaférésiiket tekintve
logikailag is elkiiloniti.

Kockézatkezelési funkcié

Az Alapkezel6 izleti tevékenysége jellegét,
nagysagrendjét és Osszetettségét, tovabba az ilyen
lizleti tevékenység soran végzett szolgaltatisok és
tevékenységek jellegét és korét figyelembe véve
onallé szervezeti egységgel biztositja a
kockazatkezelési funkci6 ellatasat.

A kockazatkezelési funkciét funkciondlisan és
hierarchikusan el kell kiiléniteni a miikodési
egységektdl. Az elkiilonitést az Alapkezel6 az iranyit6é
testiiletének szintjéig biztositja, a kockazatkezelési
funkciét ellatok nem végezhetnek 0Osszeférhetetlen
tevékenységeket, illetve nem tartozhatnak olyan
személy felligyelete ald, aki 0Osszeférhetetlen
funkciékat lat el.

Alapvetd fontossagi a kockazatkezelési funkcid
fliggetlen gyakorlasanak biztositasa. Ennek érdekében
az Alapkezeld biztositja, hogy a kockazatkezelési
funkciot gyakorlokat ne bizzak meg dsszeférhetetlen
feladatokkal, illetve hogy azon adatok alapjan kelljen
dontéseket  hozniuk, amelyekhez megfelelen
hozzaférnek, valamint hogy a doéntéshozatali
folyamatok feliilvizsgalatra alkalmasak, megfelelGen
dokumentaltak legyenek.

Az  Alapkezel6 a  kockazatkezelési  funkcid
elkiilonitését a kozvetlen a vezérigazgatd feliigyelete
ala tartozé kockazatkezelési szakért6i munkakorrel
biztositja. A kockazatkezelési szakért6i munkakor
mind funkciondlisan, mind hierarchikusan
elkilonitésre keriilt az Alapkezel6 0sszes tobbi
miikodési egységétdl, kiilonos tekintettel a befektetés-
és portfélidkezelési funkciokat ellatd szervezetektdl
és azok munkavallal6itol.

Allandé megfelelési funkcié

Az Alapkezel6 lzleti tevékenysége jellegét,
nagysagrendjét és Osszetettségét, tovabba az ilyen
lizleti tevékenység soran végzett szolgaltatisok és
tevékenységek jellegét és korét figyelembe véve
0nallé szervezeti egységgel biztositja megfelelési
funkcié6 ellatasat.

Az Alapkezel6 a megfelelési funkcié elkiilonitését a
koézvetlen a vezérigazgatd feliigyelete ald tartozéd
megfelelési tisztvisel6 kinevezésével (megfelelési
vezetd munkakorben) biztositja. A megfelelési vezet6i
munkakor mind funkciondlisan, mind hierarchikusan
elkilonitésre keriilt az Alapkezel6 0sszes tobbi
miikodési egységétdl.
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A megfelelési funkciot ellaté személyek nem vehetnek
részt az Aaltaluk nyomon koévetett szolgaltatdsok
nyUjtdsdban vagy tevékenységek végzésében. A
megfelelési tisztvisel és a megfelelési funkciot ellatd
més személyek javadalmazasat meghataroz6 mddszer
nem veszélyeztetheti elfogulatlansagukat.

Belsd ellen6rzés

Az Alapkezeld lzleti tevékenysége jellegére,
nagysagrendjére és Osszetettségére, tovabba az ilyen
tizleti tevékenység soran végzett kollektivportfolio-
kezelési  tevékenységei jellegére és  korére
figyelemmel megfelel6 és aranyos, bels ellenérzési
funkciét  Kiszervezés keretében Dbiztositja. A
kiszervezés kovetkeztében a belsé ellendrzési funkcié
az Alapkezel6 tobbi funkcidjatdl és tevékenységétol
elkiiloniil és fliggetlen.

Ertékelés

Amennyiben a befektetési alapok értékelését az
Alapkezel6 maga végzi, az Alapkezeld biztositja, hogy
az értékelés feladata a portfoliokezelés feladatatol és a
javadalmazasi politikatol fiiggetlentil miikodjon. Az
Alapkezel6 az 0Osszeférhetetlenség kialakuldsdnak
elkertilése és a munkavallalok tulzott
befolydsolasdnak megel6zése érdekében tovabbi
intézkedéseket vezethet be.

Az Alapok letétkezel6je nem lathatja el az alapok
értékelését, kivéve ha letétkezeldi tevékenységét az
értékelési tevékenységtdl miikodési és hierarchiai
szempontbol elvalasztja, az esetleges
osszeférhetetlenségi helyzetet feltarja, kezeli, nyomon
koveti, és az alapok Dbefektet6i szamara
nyilvdnossagra hozza.

Prime bréker

Amennyiben az egyes Alapok prime broker
szolgaltatdsat veszik igénybe, az Alapok felé
megbizast teljesit6 prime bréker nem lathat el
letétkezeldi funkcidt a széban forgd Alap(ok) szamara,
kivéve, ha letétkezel6i tevékenységét brokeri
tevékenységétdl miikddési és hierarchiai szempontbol
elvilasztja, és az esetleges Osszeférhetetlenségeket
feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alap(ok)
befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

3  Osszeférhetetlenség

3.1  Osszeférhetetlenséq tipusai

Az Alapkezel§ Aaltal végzett tevékenységek soran
felmeriil6 oOsszeférhetetlenségi esetek azonositasa
érdekében az Alapkezeld kiillondsen figyelembe veszi,
hogy az Alapkezeld, egy relevans személy vagy az
Alapkezel6hoz ellen6rzés révén kozvetleniil vagy
kozvetve kapcsolédo személy:

e  valdszinlileg pénziigyi nyereséghez jut, vagy
pénziigyi veszteséget kertl el az Alapkezel6
altal kezelt befektetési alapok vagy azok
befektet6inek karara;

e érdekelt az Alap(ok) vagy azok befektetdi
vagy egy ugyfél részére nyujtott szolgaltatas
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vagy tevékenység, illetve az Alap(ok) vagy birésag a befektetési alapkezelési

egy ugyfél nevében végrehajtott tgylet
eredményében, és ez az érdek eltér az
Alap(ok)nak az adott eredményhez fiiz6d6
érdekétdl;

e pénziigyi vagy mas szempontbdl 6sztonzott
arra, hogy elényben részesitse:
- egy befektetési alapkezeld, egy ligyfél vagy
egy ligyfélcsoport vagy egy masik befektetési
alap érdekeit az Alapok érdekeivel szemben,
- egy befektet§ érdekeit az ugyanazon
Alapba befektet6 mas befektet6 vagy
befektetdi csoport érdekeivel szemben;

e azonos tevékenységeket végez az Alap(ok)
szamdra és egy masik befektetési alap, egy
befektetési alapkezeld vagy ligyfél szamara;

vagy
e az Alap(ok)tél vagy DbefektetSitdl eltérd
személyt6l pénz, Aaru vagy szolgaltatds
formajaban olyan 6sztonzét kapott vagy fog
kapni az Alap(ok) részére nyujtott
kollektivportf6lid-kezelési tevékenységekkel
kapcsolatban, amely eltér az adott

szolgaltatas szokasos jutalékatol vagy dijatol.

e a portféliokezelési tevékenység, valamint a
befektetési tandcsadds soran az lgyfél
karara pénziigyi nyereséghez jut, vagy
pénziigyi veszteséget keriil el,

e a portfélidkezelési tevékenység, valamint a
befektetési tandcsadas soran az ligyfélnek
nyujtott szolgaltatas eredményéhez vagy az
tigyfél nevében teljesitett {igylethez az
tgyfél érdekétdl eltéro érdeke fiizédik,

e az lgyfél érdekével szemben méas tligyfél
vagy Ugyfélcsoport érdekét részesiti
elényben, d) ugyanabban az iigyletben
érdekelt, mint az tigyfél.

3.2 Osszeférhetetlenségi okok:

A teljes tevékenységet iranyité személy, a
befektetéskezelési és adminisztrativ tevékenységet
vezetd személy vonatkozadsdban kizaré ok olyan
személlyel szemben all fenn, aki:

e 10 szazalékot eléré vagy azt meghaladé
kozvetlen, illetve kozvetett részesedéssel
rendelkezik, rendelkezett, illetve vezeté
allasu személy volt olyan, a Feliigyelet altal
feligyelt intézményben, amely a befektetési

alapkezelési tevékenység végzésére
vonatkozé  engedély irdnti  kérelem
benyujtasit megel6z6 5 éven beliil
fizetésképtelenné valt, vagy
fizetésképtelenségét csak felligyeleti
intézkedéssel lehetett elkeriilni, illetve
amelynek tevékenységi engedélyét a

Felligyelet visszavonta, és akinek személyes
felel6sségét e helyzetek kialakulasaért
jogerds hatarozat megallapitotta;

e sulyosan vagy ismételten megsértette a
Felligyelet feladatkorébe esé torvények
illetve e torvények felhatalmazdsa alapjan
kiadott jogszabalyok el6irasait és emiatt vele
szemben a Feliigyelet, mas hatésag vagy
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tevékenység végzésére vonatkozé engedély
iranti kérelem benyujtasat megel6z6 5 évnél
nem régebben Kkelt jogerds hatdrozatban

legalabb harom esetben szankciot
alkalmazott;

e Jakéhelye (tartézkodasi helye) vagy
székhelye szerinti orszdg hatdsagaitdl

informacié6 nem szerezhet§ meg, és a
tulajdonszerzési engedélyezés elbiralasahoz
sziikséges informaci6 megadasat oOnként
nem vallalja.

Az Alapkezel§ vezetd allasu személye, illetve a
befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban
résztvevd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld
egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet:

e a befektetési alapkezel6 altal megbizott

letétkezel6nek,

e a Dbefektetési alapkezel6 altal hozott
befektetési dontések  végrehajtasdban
kozrem(ikod6é befektetési vallalkozasnak,

hitelintézetnek, valamint
e  abefektetési alapkezeld tigyfelének

a befektetési alapkezeléshez kozvetleniil kapcsol6dd
teriileten tevékenykedd alkalmazottja,
munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonyban allé
személye.

Az Alapkezel6 vezet6 allasu személye, a vezetd allasu
személy kozeli hozzatartozdja nem lehet

e mas befektetési vallalkozasban kozvetlen,
illetve kozvetett részesedéssel rendelkez6
természetes személy,

e mas befektetési vallalkozasban kozvetlen,
illetve kozvetett részesedéssel rendelkez6
szervezet vezet6 allasu személye,

e mas befektetési vallalkozads vezetd allasu
személye vagy alkalmazottja,

e szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir
kibocsatdjanal - ide nem értve a befektetési
vallalkozast magat - vezet6 allasu személy
vagy alkalmazott.

Az a személy, akivel kapcsolatosan a fentiekben foglalt
osszeférhetetlenségi ok meriil fel, azt haladéktalanul
koteles tudomdsara hoznia az Alapkezel6nek, ezzel
egyidejlileg bejelenteni a Felligyeletnek.

Az a személy, akivel kapcsolatosan az
osszeférhetetlenség felmeriilt, az 6sszeférhetetlenségi
okot a haladéktalanul, de legfeljebb a bejelentést
kévetd hatvan napon beliil kdteles megsziintetni.

3.21 Bels6é oOsszeférhetetlenség (tarsasagon
vagy cégcsoporton beliili
osszeférhetetlenség):

Osszeférhetetlenség abban az esetben mertl fel, ha a
munkavallalé - maganemberként -  olyan
tevékenységet végez, vagy olyan kapcsolatot tart fenn,
mely gatolhatja 6t abban, hogy a Generali Csoport
érdekében jarjon el.
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Osszeférhetetlenségi helyzet minden olyan szituacié,
amely a Generali Csoport jogos gazdasagi érdekeit
veszélyezteti.

,Osszeférhetetlenség meriil fel minden olyan esetben,
amikor mi magunk, csalddtagjaink vagy egyéb hozzdnk
kézel dllé személy a Csoportndl betéltitt pozicionkbdl
fakaddan, vagy bizalmas informdciékhoz hozzdférve
személyes eldnyre tehet szert, illetve a tdrsasdgndl

betéltétt  befolydsunk  hatdsdra a  tdrsasdgndl
alkalmazzdk”. (forrds: Csoportszintii Magatartdsi
Kddex)

WAz Osszeférhetetlenség a Generali Csoporton kiviil
végzett tevékenységiinkre is vonatkozhat, ha példdul
olyan tdrsasdgndl, alapitvdnyndl vagy non-profit
szervezetnél dllunk alkalmazdsban, téltiink be vezetd
tisztséget vagy tandcsaddi pozicidt, ahol a munkdnkért
kapott dijazdst olyan tdrsasdgtél kapjuk, mely a
Generali Csoporttal kapcsolatban dll, vagy dllhat”.
(forrds: Csoportszintii Magatartdsi Kédex)

Kozvetlen alarendeltség hozzatartozok kozott:

Minden munkavallalé koteles bejelenteni jelen utasitas
3. sz. mellékletét képez6 nyilatkozaton, ha
hozzatartoz6ja munkaviszonyban 4all a Generali
Alapkezel6 Zrt.-vel, vagy a cégcsoport barmely tagjaval.

Az egymassal a munkaviszonyukban hierarchikus
kapcsolatban allé hozzatartozék esetében az objektiv
munkavégzés (a munkavégzés soran a tarsasag
érdekeit szem el6tt tart6 ~—munkavégzés, a
beosztottakkal valé méltanyos elbanas és az egyenld
banasmod) feltételei nem adottak, azért az ilyen
szituaciot a tarsasag minden esetben
dsszeférhetetlennek mingsiti.

Kozvetlen alarendeltségi

utasitas hatalya alatt:

a.) hozzatartozok szervezeti valtozasok, atalakulasok
miatt  egymassal kozvetlen  aldrendeltségi
viszonyba keriilnek, vagy

b.) egymadssal kozvetlen aldrendeltségben dolgozé
munkavallalék kézott hozzatartozoi viszony alakul
ki.

viszony kialakuldsa az

A fenti esetekben az Osszeférhetetlenségi helyzetet a
munkatarsak kotelesek haladéktalanul bejelenteni a
munkaltaténak.

Amennyiben a munkavallalok kozott a fentiek szerinti
hierarchikus viszony all fenn, kotelesek azt a tiirelmi
id6 alatt megsziintetni (pl. athelyezés kérése). A
munkaltatéi jogkor gyakorloja- kérelemre - a tarsasag
aktualis helyzetét és munkaerd-sziikségleteit is
figyelembe véve segitséget nyudjt az érintett
munkavallaléknak az 0Osszeférhetetlenségi helyzet
megsziintetésben.

A tirelmi id6 eredménytelen eltelte esetén a
munkaltatéi  jogkér  gyakorléja az  érintett
munkavallalékkal  tortént elézetes  egyeztetést
kovetben az Osszeférhetetlenségi szituacioval érintett
munkavallalék  valamelyikének munkaviszonyat
felmondassal megsziinteti.
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A munkaltatéi jogkér gyakorléjanak munkajogi
felel6ssége, hogy a szervezeti egységében hierarchikus
osszeférhetetlenségi szituacié ne alakuljon ki, illetve ne
alljon fenn!

Kiemelt érdemi kozotti
osszeférhetetlenség

ugyintézok

A kiemelt érdemi {igyintéz6 munkakoérok betoltdi
esetében - munkakori jellegzetességei miatt - elvaras,
hogy hozzatartozdéik a Generali Alapkezel§ Zrt.-nél,
vagy a cégcsoport barmely tagjanal ne létesitsenek
munkaviszonyt.

A fentiekkel 0Osszhangban Osszeférhetetlen, ha a
Tarsasag
o Bels6 ellenérének
o Megfelelési vezetdjének /
officernek
o  Kockazatkezelésért felel6s munkavallaléjanak

Compliance

hozzatartoz6i a Generali Alapkezeld Zrt.-nél vagy a
cégcsoport barmely tagjanal munkaviszonyban allnak.

Amennyiben a fenti munkakérok betdltésekor ezen
munkavallalokkal ~ szemben Osszeférhetetlenségi
helyzet keletkezik, tigy kotelesek azt a tirelmi idén
beliil megsziintetni.

A tirelmi id6 eredménytelen eltelte esetén a
munkaltatoéi jogkor gyakorldja a munkahelyi vezetdvel
és az érintett munkavallalokkal tortént -el6zetes
egyeztetést  kovetéen az  Osszeférhetetlenségi
szitudciéval érintett munkavallalok valamelyikének
munkaviszonyat felmondassal megsziinteti.

A fentiek alapjan nem lehet kiemelt érdemi
lgyintézének kinevezni olyan személyt, akinek
hozzatartozéja a Generali Alapkezel6 Zrt.-nél vagy a

Generali Csoport barmely tagjanal mar
munkaviszonyban all.

3.2.2 Kiils6 6sszeférhetetlenség

Jogi hattér

Amennyiben a munkavallald a munkaviszony
fennalldsa alatt tovabbi munkaviszonyt vagy

munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonyt létesit,
koteles azt a munkaltatéjanak bejelenteni. A
munkaltatd - eltér6 megallapodas hidnydban - a
jogviszony létesitést akkor tilthatja meg, illetve a
munkavallalét a jogviszony megsziintetésére akkor
kotelezheti, ha a tovabbi jogviszony az Mt8. §
bekezdésébe litkozik.

Az Mt.8. § (1) bekezdése szerint a munkavallalé a
munkaviszony fennallasa alatt - kivéve, ha erre
jogszabdly feljogositja - nem tanusithat olyan
magatartast, amellyel munkaltatéja jogos gazdasagi
érdekeit veszélyeztetné.

A Kbftv. 27. §-a szerint az Alapkezeld vezet§ allasu
személy, illetve a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban résztvevd alkalmazottja,
munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban allé
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személye nem lehet kozvetlenill a befektetési
alapkezeléshez kapcsolédo teriileten tevékenykedd
alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé egyéb
jogviszonyban all6 személye,

o a befektetési alapkezel6 altal megbizott

letétkezel6nek,

o a Dbefektetési alapkezel6 altal hozott
befektetési dontések  végrehajtasaban
kozrem(kodd Dbefektetési vallalkozasnak,

hitelintézetnek, valamint
o az Alapkezeld tligyfelének.

A Bszt. 25. §-a szerint az Alapkezel6 vezetd allasu
személye a vezet6 Allasu személy kozeli
hozzatartozéja nem lehet

o mas befektetési vallalkozasban kozvetlen,
illetve kozvetett részesedéssel rendelkezd
természetes személy,

o mas befektetési vallalkozasban kozvetlen,
illetve kozvetett részesedéssel rendelkezd
szervezet vezet0 allasu személye,

o mas befektetési vallalkozas vezetd allasu
személye vagy alkalmazottja,

o szabalyozott piacra bevezetett értékpapir
kibocsatdjanal - ide nem értve a befektetési
vallalkozast magat - vezeté allasu személy
vagy alkalmazott.

A Bszt. 110. §-a szerint az Alapkezel6nek az tgyfél
szamara esetleg hatranyos érdek-osszeiitkozések
feltarasa érdekében figyelembe kell vennie, hogy az

o Alapkezeld vezet6 allasi  személye,
alkalmazottja,

o a Kkiszervezésre vonatkoz6é megallapodas
alapjan a kiszervezést végz6, amennyiben
részt vesz és tevékenységével kapcsolodik
a portfolidkezelési tevékenységhez vagy

o  kozvetitdi tevékenységre vonatkozd
megallapodas alapjan kozvetitdi
tevékenységet végzO6, amennyiben részt
vesz és tevékenységével kapcsolédik a
portfolidkezelési tevékenységhez

o vagy az Alapkezeldvel ellenérzé befolyas
révén kapcsolatban all6 személy
nem érintett-e az aldbbiakban felsorolt

esetek valamelyikben:
o az tgyfél karara pénzigyi
nyereséghez jut, vagy pénzigyi

veszteséget kertiil el,
o az ugyfélnek nyujtott szolgaltatas

eredményéhez vagy az ugyfél
nevében teljesitett {igylethez az
ugyfél érdekétl eltéré érdeke
fliz6dik,

o az ugyfél érdekével szemben mas
ugyfél vagy tugyfélcsoport érdekét
részesiti elényben,

o ugyanabban az Tligyletben érdekelt,
mint az tgyfél.

Osszeférhetetlenség abban az esetben is felmeriilhet,
amennyiben a jelen szabdlyozds hatdlya alatt allé
személyek maganemberként olyan tevékenységet
végeznek, vagy olyan kapcsolatot tartanak fenn,
melyek gatolhatjdk abban, hogy a Generali Csoport
érdekei szerint jarjanak el.
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Ezeket a helyzeteket koriiltekintéssel kell kezelni még
akkor is, ha nem feltétleniil vezetnek helytelen
magatartashoz.

Osszeférhetetlenség meriilhet fel, ha példaul:

O ha jelen szabalyzat hatalya alatt
all6 személy a sajat vallalatatol
vasarol termékeket, illetve vesz
igénybe szolgaltatasokat

O ha jelen szabalyzat hatalya alatt
all6 személy magancélbdl vasarol
termékeket, vagy vesz igénybe
szolgaltatasokat az Alapkezeld
valamely beszallit6jatél, még akkor
is, ha a vasarlast kozeli
hozzatartozoéja bonyolitja, kivételt
képeznek ez aldl a jelentéktelen
igyletek illetve az esetleges
befolyasolas hianya;

o ha jelen szabalyzat hatalya alatt
allé személy az Alapkezeld vagy a
Generali Csoport nevében olyan
tizletet kot, ahol a jelen szabdalyzat
hatdlya alatt 4ll6 személy vagy
koézeli  hozzatartozdja  jelentds
mértékli gazdasagi / pénziigyi
érdekeltséggel rendelkezik a masik

fél  tevékenységében (jelentds
érdekeltség all fenn minden
esetben, ha legaldbb  5%-os

izletrész all a tulajdonukban);
o ha jelen szabalyzat hatalya alatt
all6 személy az Alapkezeld nevében

termékeket vasarol vagy
szolgaltatasokat vesz  igénybe
kozeli hozzatartozéjatol, illetve

ellendrzése alatt all6 cégtdl;

O ha jelen szabalyzat hatalya alatt
allé személy az Alapkezeldn kiviili
szervezet igazgatoja, vezetd
tisztségvisel6je vagy tandcsaddja,
illetve egyéb kiilsGs tevékenységet
folytat dijazas ellenében.

Osszeférhetetlenség meriilhet fel akkor is, ha a jelen
szabalyzat hatdlya alatt all6 személy ravesz valakit
arra, hogy a fent leirtak szerint jarjon el (pl
hierarchikus kapcsolat okan).

Altalanos szabaly, hogy a jelen szabalyzathatalya alatt
all6 személy koteles elkertilni minden olyan helyzetet,
amely tényleges vagy esetleges
osszeférhetetlenséghez vezethet.

Amennyiben az 6sszeférhetetlenség elkeriilhetetlen,
az dsszeférhetetlenséggel érintett személy koteles:

o tartézkodni az Alapkezeld, vagy a Generali
Csoport nevében folytatott tzleti
tevékenységtdl és / vagy dontéshozataltdl;

o irasban tdjékoztatni kozvetlen felettesét, a
vezérigazgatot vagy a megfelelési vezetdt az
Osszeférhetetlenségrél, és megvarni a
tovabbi eljarasra vonatkoz6 irdnymutatast.

A vezetdk  kotelesek ellendrizni, hogy az
osszeférhetetlenség veszélyeztetheti-e az Alapkezeld
vagy a Generali Csoport érdekeit és hirnevét, és
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amennyiben  sziikséges, megfelel6 jogorvoslati
intézkedéseket hataroznak meg a Generali Csoport
veszteségeinek megakadalyozasa érdekében.

A vezérigazgatd és az igazgatdsagi tagok kotelesek a
megfeleld egyedi 0Osszeférhetetlenségi ligyeket az
igazgatosag elé tarni annak érdekében, hogy azokat a
helyi jogszabalyok alapjan kezeljék.

4  Erdekiitkozések

Amikor a  kollektiv  portfolibkezelés és a
portfolibkezelés alatt all6 portfoliok és befektetési
alapok tulajdonjogat elvalasztjuk magatél a befektetés
kezelési / portfoliokezelési tevékenységtol, ezt

e abizalmi elveken alapul6 kotelezettség,

e az Ugyfél / befektetési alapok érdekeinek

védelme,

e az alapkezeldi tevékenység fliggetlensége,

e ésatisztességes nyilvdnossagra hozatal
elveire épitve tesszilk, &m ez 0Osszeférhetetlenségi
helyzetek kialakuldsahoz vezethet a portfdlidkezelt,
illetve az alapokba fektetd tigyfelek érdekei és az
alapkezelést  végz6  tarsasagok vagy  azok
cégcsoportjainak érdekei kozott.

A jelen fejezetben olyan érdekkonfliktusok kezelése
keriil ismertetésre, és szabalyozasra, amelyekben az
Ugyfél vagy a befektetési alap érdeksérelmének
komoly kockazata rejlik. A torvényi el6irdsoknak
megfeleléen ezért a Tarsasdg meghatarozta azokat a
kérilményeket, amelyek megitélése szerint eleve
Osszeférhetetlenséget jelentenek, vagy az ligyfelek
érdekeit sért6 Osszeférhetetlenség kialakuldsat
eredményezhetik.

A legfontosabb szabdly a Tarsasag vagyonanak az
Ugyfelek, illetve a befektetési alapok vagyonatédl
toérténé szigoru elkiilonitése, illetve az egyes Ugyfelek,
befektetési alapok vagyondnak egymastél vald
megkiilonboztetett nyilvantartasa.

4.1  Erdekiitkozések lehetséges esetei:

A Téarsasag - hogy elkeriilje ezek bekdvetkezését - az
alabbiak szerint azonositotta azokat a szitudcidkat,
amely felmeriilése az tugyfél, illetve a befektetési
alapok érdekével ellentétes és Osszeférhetetlen lenne.
A legalapvet6bb érdekkonfliktusok az alabbiak - a
felsorolds nem tekinthetd teljesnek:

e A Tarsasdg bennfentes vagy bizalmas
informacidk birtokaban olyan
tevékenységeket folytat, olyan iigyleteket
kot, vagy olyan tanacsokat ad, amelyek egyes
ugyfelek vagy tgyfélcsoportok szamara
hatranyosak.

e A Tarsasag olyan megbizasokat ad pénziigyi
eszkozokre vonatkozdan, olyan igyleteket
kot pénzigyi eszkozokkel vagy olyan
informaciokat, és hireszteléseket terjeszt,

amelyek:

o - valamely pénziigyi eszkoz
keresletére, kinalatdra vagy arara
vonatkozéan hamis vagy
félrevezetd jelzést adnak, vagy
adhatnak,

o - a piaci aktivitast, egy pénziigyi

eszkdz arat, egy pénziigyi eszkoz
tranzakcidos volumenét vagy a piaci
index szintjét mesterségesen vagy
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rendellenes moédon befolyasoljak,

vagy befolyasolhatjak.
Az Osszeférhetetlenség mar  emlitett
(bennfentes vagy bizalmas informacidval
valo visszaélésbdl vagy piaci manipulaciéboél
adddo) esetei ugy is jelentkezhetnek, hogy az
érintett személyek a pénziigyi eszkozokre
vonatkozéan személyes ligyleteket kotnek.
Az érintett személy példaul sajat szamlajara
vasarolhat, vagy adhat el pénzigyi
eszkozoket bennfentes vagy bizalmas
informacié alapjan - példaul egy nagy
tgyfélmegbizas ismeretében. Az ilyen
cselekmények sérthetik egyes tigyfelek vagy
tigyfélcsoportok érdekeit.
A Tarsasag vagy egy kapcsolt vallalkozas
igazgatoja vagy alkalmazottja barmely olyan
tarsasag igazgatdja, vagy birtokolja annak
értékpapirjait, illetve kereskedik azokkal,
amely az ligyfél kereskedésével konkurdl, és
arra haszndlja ezt az ismeretet, hogy
személyesen, Kkozvetleniil vagy kozvetve
elényhoz jusson ezen tranzakcid
eredményeként, ideértve ezen értékpapirok
vasarlasat vagy eladasat,
Kozeli hozzatartozok egymassal kozvetlen
alarendeltségben dolgoznak
A portfoliokezel6k javadalmazasi
feltételeinek meghatarozasa soran
Az érintett személyek részére torténd
kifizetések és dijak filigghetnek olyan
tényezOktdl vagy szamitasuk torténhet olyan
alapon, ami veszélyeztetheti az érintett
személyek fliggetlenségét és/vagy sértheti
az lgyfelek érdekeit.
A tarsasag esetleg nem teljesiti tigyfeleivel
szembeni bizalmi kotelezettségét, ami egyes
ugyfelek érdekeit sértheti.
A Tarsasag a brokerek kivalasztisa és
ellenérzése sordn kovetkezetlen lehet
(példaul egyértelmli ok nélkiil elényben
részesitve egyes brokereket vagy
sziikségtelen  pluszkoltségeket  okozva
ugyfelei szamara stb.).
A Tarsasag egyes szervezeti egységei vagy
érintett személyei jogtalanul
befolydsolhatnak mas szervezeti egységeket
vagy érintett személyeket, megsértve ezzel
bizonyos tgyfelek vagy tigyfélcsoportok
érdekeit.
A Tarsasag befektetési tanacsadasi vagy
portfolidkezelési  szolgaltatasokat  nyujt
tgyfeleinek, és egyuttal a Tarsasag vagy a
kapcsolt vallalkozasok altal kibocsatott
termékeket is kindl. A portfoliokezel6 altal
kivalasztott sajat pénzligyi eszkozok
esetlegesen nem a legjobban szolgaljdk az
tigyfél érdekeit.
A Tarsasag tobb ligyfél portfolidjat, illetve
alapot kezel; az oOsszevont lgyletek
allokacidja soran osszeférhetetlenség allhat
fenn.
Az aktivan kezelt alapok esetében olyan
viszonyitasi stratégiat alkalmaznak, amely
révén biztositott a talteljesités utan jaro dij.
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e Informacids elénnyel vald visszaélés (,front
running”).

e Részesedésszerzés egy céltarsasagban annak
érdekében, hogy a vallalat bizonyos mértéki
ellen6rzési jogot szerezzen a céltarsasag
folott, amely részesedést aztan sajatjaként
hasznélhat

e A Generali Csoporthoz tartozé vallalatok
altal kibocsatott értékpapirokba (kotvény,
részvény) torténd befektetés, részvétel ezen
vallalatok tékeemeléseiben, vagy egyéb
tarsasagi eseményeiben.

e A Generali Csoporthoz tartoz6 tarsasagok

altal kibocsatott pénziigyi eszkozokbe
torténd befektetések

e Befektetés olyan értékpapirokba,
amelyeknek kibocsatéja olyan vallalat,

amellyel a Generali Csoport valamely Jogi
személye hitelviszonyban all

e  Befektetések olyan cég altal kibocsatott
értékpapirokba, amelyek a Generali Csoport
tarsasagainak jelentds részesedései,

e Portféliokezelés tekintetében az Alapkezeld
egyes tgyfelei koézott megvaldsult
tranzakciét, amikor a hdtrdny nagy
bizonyossdgil bekévetkeztére az ismert piaci
folyamatok alapjdn szdmitani lehet, ide nem
értve az lzletmenet folytonossaga és az
ugyfelek kiszolgadlasanak a biztositasa
érdekében a sajat szamlan  csupan
technikailag atvezetett tranzakciékat

o  Ertékpapiriigyletek lebonyolitisa  olyan
szervezetekkel, akik egyidejiileg
letétkezelési vagy egyéb szolgaltatasokat is
nyujtanak az Alapkezel6 részére.

e Minden olyan, befektetési tandcsadashoz
kapcsol6dd, megbizas alapjan vagy a
portfolidkezelés keretében megvalosulg,
egymassal versengo és azonos
eszkozkategoriaba tartozo pénziigyi
eszkozokre vonatkozd tranzakciét, amelyek
vonatkozasadban a forgalom utan az
Alapkezel6 6sztonzét kér vagy fogad el, és az
Osztonzé mértéke vagy kiszdmitdsdnak a
mddja a szolgdltatdsnyujtds el6tt nem kertilt
az iigyfél részére feltdrdsra

e minden olyan, befektetési tandcsadashoz
kapcsol6dd, megbizds alapjan vagy a
portfolidkezelés keretében megvalosulg,
egymassal versengo és azonos
eszkozkategoriaba tartozo pénziigyi
eszkozokre vonatkozé tranzakciot, amelyek
vonatkozdsaban egy vagy tobb termék az
Alapkezel6héz, illetve az Alapkezeldvel
azonos lizleti csoportba tartozo kibocsdtéhoz
kéthetd és ennek a ténye a
szolgdltatdsnyujtds elétt nem kertiilt az tigyfél
részére feltdrdsra

4.2 Erdekiitkozések kezelését szolgdlo eszkozik:

A Tarsasaqg minden méltanyosan elvarhat6
intézkedést megtesz annak érdekében, hogy
megeldzze, felismerje és kezelje az

Osszeférhetetlenség fent leirt eseteit az iligyfelek
érdekeinek védelmében és bizalmanak meg6rzése
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végett. E célbol a Tarsasag kiilonbozé eljarasokat és
intézkedéseket vezetett be azért, hogy tligyfeleink
érdekei soha ne sériiljenek és az informaciék bizalmas

kezelése minden esetben biztositott legyen az
osszeférhetetlenséggel esetlegesen érintett
tevékenységek esetén.

Az Osszeférhetetlenségek  kezelését mind a

jogszabalyok (kiilonos tekintettel a Kbftv., Bszt., Tpt.
és az ABAK-rendelet. el6irdsaira), mind a Tarsasag
bels6 szabalyozasa biztositja.

A Tarsasag altal megtett intézkedések a konfliktusok
megszilintetésére, illetve kezelésére:

o Compliance funkcié létrehozasa, melynek
egyik feladata az 0Osszeférhetetlenségi
helyzetek kezelése

o Az tigyfelek portfoli6i, a befektetési alapok
és a Tarsasdg vagyona  szigoruan
megkiilonboztetettek, a Tarsasag ezeket
elkiilonitetten kezeli és tartja nyilvan.

o A Tarsasag Miikodési- és
Uzletszabalyzataiban meghatarozott
allokaciés  szabdlyokat  betartja, azt
rendszeresen ellendrzi.

o A Tarsasag a jogszabalyi el6irasoknak
megfelel6 a portfolidk és a befektetési

alapok allomanyanak azonnali
megallapitasat biztositd informacids
rendszert alkalmaz, amelybdl barmilyen

idépontban nyomon kovethetéek az egyes
partnerekkel megkotott ugyletek,
szerz6dések, és a portfoliok, befektetési
alapok mindenkori piaci értéke

o Egyenl6 elbanas elvének alkalmazasa a
befektetdk tekintetében

o A Tarsasagra a portfolié- és
befektetéskezelési tevékenység folytatdsa
sordn betartandé befektetési korlatozasok

vonatkoznak
o A Térsasag az Ugyfeleket és a hatésagokat a
jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen

folyamatosan tajékoztatja

o A Tarsasag felel6ssége a jogszabalyi és belsé
szabdlyzatai alapjan egyértelmiien
meghatarozott

o Az Ugyfelek és Alapok érdekeinek elétérbe
helyezése a Generali Csoport érdekeihez
képest.  Elkeriilhetetlen érdekkonfliktus
esetén az Ugyfelek vagy Alapok érdekei
mindig els6bbséget élveznek.

o Az alkalmazottak és vezetd allasu személyek
sajat  lgyleteinek szabalyozasat és a
kapcsol6dé korlatozoé listakat a Bennfentes
kereskedelem tilalmarél és a személyes
befektetési tevékenységrol szolé szabalyzat
tartalmazza. Az érintett munkatarsak
bejelentenek minden, a szabdlyzat altal
nevesitett  tranzakciét, amelyeket a
megfelelési vezeto feliigyel.

o A Tarsasag kiilonb6z6 tevékenységi teriiletei
kozti esetleges Osszeférhetetlenség
megel6zése érdekében azokat a szervezeti
egységeket, amelyek altal kiszolgalt ligyfelek

érdekei egymdssal vagy a Tarsasag
érdekeivel ellentétesek lehetnek,
szervezetileg elkiiloniti
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(munkafolyamatokon  keresztill, illetve Ebben a fazisban a megfelelési vezets, az
fizikailag). Osszeférhetetlenséggel érintett szervezeti egység

o A Tarsasag folyamataiban széles korben
alkalmazza a négy szem elvet. Ezen elv
szerint a vonatkoz6 tevékenység soran egy
adott személyt a Tarsasagon beliil egy masik
személy teljes korien feliilvizsgal

o A Tarsasag minden elvarhat6 lépést megtesz
annak érdekében, hogy az tligyfelek szdmara
a lehet6 legjobb eredményeket érje el a
pénziigyi eszkdzokre vonatkozé megbizasok
végrehajtasa soran.

o A Tarsasag kizarja azon érintett személyek
javadalmazasa kozotti kozvetlen kapcsolatot
vagy Osszefiiggést, akik olyan tevékenységek

keretében latnak el feladatot, amely
érdekkonfliktust keletkeztethet

4.3  Egyéb, érdekellentéttel kapcsolatos
szabdlyok

A megfelelési vezetd koteles az

osszeférhetetlenségekrdl nyilvantartast vezetni és azt
folyamatosan frissiteni.

A megfelelési  vezet6  koteles  bennfentes
informaciékhoz hozzaférd személyekrol
nyilvantartast vezetni és azt folyamatosan frissiteni.
Az Alapkezel6 biztositja munkatarsai részére a
folyamatos képzést az 6sszeférhetetlenségrol.

Uj konfliktushelyzet felmeriilése esetén a kovetends
eljaras els6 1épéseként a problémat kell feltarni, amely
a folyamatos és hatékony belsd ellendrzés és a bels6
szabalyzatok kovetkezetes betartasaval biztosithatd.
Az ellendrzés soran kiilonos figyelmet kell forditani a
portfolidkezelési és befektetési tanacsadasi
terliletekre, mivel az 6sszeférhetetlenség leginkabb
ezeken nyilvanulhat meg.

A konfliktushelyzet azonositdsa utdn keriil sor a
probléma megfeleld kezelésére és az
Osszeférhetetlenség megsziintetésére Amennyiben a
kezelési fazisban nyilvdnvaléva valik, hogy az
osszeférhetetlenség megbizhaté elharitdsara nincs
lehet6ség az érintett ligyfelet / ligyfeleket tajékoztatni
kell a kialakult helyzetrdl.

A fenti 1épések megfelel§ lebonyolitdsa a megfelelési
vezetd, a bels6 ellendr és az ligyvezetés feladata. A
feltart esetekrdl a megfelelési vezetd nyilvantartast
vezet.

4.4  Ellendrzés

Az Alapkezeld biztositja, hogy jelen politikai hatalya
ald tartozé személyek a lehetd legnagyobb fokud
szakmai fliggetlenséggel és szakértelemmel jarjanak
el. Ennek érdekében az aldbbiak szerint kezeli az
tigyfelei, illetve az jelen szabalyzat hatdlya ala tatozé
személyek kozott felmeriil6 osszeférhetetlenséget. Az
ellenérzés megvalositisa a belsé ellendr, a megfelelési

vezetd, valamint az adott szervezeti egységek
vezetdinek feladata.
Azonositas: Fennallo, illetve potencialis

osszeférhetetlenség feltdrdsa, a folyamatos és
hatékony belsé ellen6rzés - munkafolyamatba épitett,
bels6é ellendr, illetve megfelelési vezetd altal -,

valamint a belsé szabdlyzatok koévetkezetes
betartatasaval.
Kezelés: Feltart oOsszeférhetetlenség megfeleld

kezelése és az oOsszeférhetetlenség megsziintetése.
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vezetbjével, illetve az utdbbi érintettsége esetén a
vezérigazgatoval, a vezérigazgatd érintettsége esetén
pedig a Felligyel6 bizottsdg barmely tagjaval
egylttmiikodve jar el.
Az azonositott 6sszeférhetetlenségre vonatkozdan:

e helyzetleirast kell késziteni,

e meg kell jelolni az érintett szervezeti
egységet,

e meg kell jelolni az érdek-osszeiitkozés
alanyait,

e meg kell jelolni 0Osszeférhetetlenségi
kockazatot (potencidlis, fennalld) és
mértékét,

e el Kkell késziteni egy javasolt Kkezelési
modszert,

e  donteni kell a feltaras sziikségességérol.

Feltaras: amennyiben a  kezelési  fazisban
nyilvanvaléva valik, hogy az 0Osszeférhetetlenség
megbizhat6 elhdritdsara nincs lehetdség az ligyfelet
tajékoztatni kell a kialakult helyzetrdl.

Kiilonall6 ellenérzés: bels6 ellenér, a megfelelési
vezetd és az érintett szervezeti egység vezetbje
kiillonoés  figyelmet fordit azon alkalmazottak
ellendérzésére, akik olyan iigyfelek nevében vagy
javara végeznek portfoliokezelési, vagy kiegészitd

szolgaltatasi tevékenységet, akik érdekei kozott
konfliktus allhat fenn.
4.5  Nyilvantartdsokra vonatkozé dltaldnos

rendelkezések
A nyilvantartast a hivatkozott jogszabalyok vonatkoz6
rendelkezéseinek, valamint az Alapkezel
nyilvantartasi szabalyainak megfeleléen, naprakészen
kell vezetni. A nyilvantartisban szereplé adatok
személyes adatnak mindsiilnek, azok kezelése és
tarolasa soran a mindenkor hatdlyos jogszabalyi
koévetelmények - igy kilondsen a személyes adatok
védelmérol és a kozérdekli adatok nyilvanossagaroél
sz0lé 1992. évi LXIII. torvény rendelkezései - az
iranyadoéak.
A nyilvantartasban szerepld személy a
nyilvantartdsban szereplé adatainak valtozasardl ot
munkanapon beliil értesiti a nyilvantartast vezet6t.
A nyilvantartasban foglalt adatok frissitése esetén a
legutolsé frissitést kozvetleniil megel6z6 allapotot a
frissités évének utolsé napjat kovetd ot évig meg kell
Orizni.
A nyilvantartas vezetése az Alapkezel6 megfelelési
vezetdjének feladata.

451 Foglalkoztatasi nyilvantartas

Az Alapkezel6 vezet6 Aallasi  személye, az
alkalmazottja vagy a munkavégzésre iranyul6é egyéb
jogviszony keretében foglalkoztatott személye 4ltal
folytathaté gazdasagi tevékenység feltételei és
nyilvantartasanak moédja az alabbi:

Az  Alapkezel6 vezetd allasi személye, az
alkalmazottja vagy a munkavégzésre iranyulé egyéb
jogviszony  keretében foglalkoztatott személye
minden egyéb gazdasagi tarsasagi jogviszonyat
koteles bejelenteni az Alapkezel6 vezérigazgatéjanak,
akinek engedélye nélkil a tevékenység nem



Generali Alapkezeld Zrt.

Uzletszabalyzat

folytathatd. A bejelentés az 1. szdmu mellékleten
torténik.

Az  Alapkezel6 vezérigazgatdéja az Alapkezeld
Felligyel6 Bizottsaganak koteles bejelenteni minden
egyéb munkavégzést, illetve minden egyéb gazdasagi
tarsasagi jogviszonyt.

Az Alapkezelének a fent foglalt tevékenységet
végzokrél és az altaluk végzett tevékenységrol
nyilvantartast kell vezetnie. A nyilvantartas alapja a
munkavallalok bejelentési nyilatkozatai. A
nyilvantartast a megfelelési vezetd vezeti.

4.5.2  Osszeférhetetlenségi nyilvantartas
Az Alapkezel6 koteles nyilvantartast vezetni minden
olyan, az Uzleti tevékenységével kapcsolatos esetrél,
valamint a befektetési tevékenységgel, kiegészits
befektetési tevékenységgel kapcsolatos tligyletrdl, ahol
osszeférhetetlenség merilt fel, vagy ahol az
Osszeférhetetlenség felmeriilése valdszintisithetd.
Az Osszeférhetetlenségi nyilvantartasban az alabbi
tigylettipusokat kell figyelembe venni:
e  sajat szamlas tigyletek
e Alapkezel6 altal kezelt portfoliok, befektetési
alapok kozotti ligyletek
A nyilvantartasnak beazonosithaté moédon
tartalmaznia kell
a) az gy azonosité adatait,
b) az érintett ligyfelek nevét,
c) azlgyintéz6 nevét,
d) az  Osszeférhetetlenség
tudomasra jutdsanak idejét,
e) az Osszeférhetetlenség jellegét,
f) amegtett intézkedéseket, valamint
g) azintézkedések eredményét.

felmeriilésének és

Az osszeférhetetlenségre vonatkoz6
dokumentumokrél,  valamint  az azonositott
osszeférhetetlenségekrél és kezeléstikrdl a
megfelelési vezet6 évente koteles  0Osszesitd

tablazatban tajékoztatni az
Feliigyeld Bizottsagot.

Igazgatésagot és a

5 Tovabbi rendelkezések

5.1  Informdciédramlds szabdlyai

Az Alapkezel6 ugy alakitja ki telefonos haldzatat, hogy
a portfoliomenedzserek egymas, illetve kiilsé felek
kozotti  vezetékes és  mobiltelefonon  torténd
kommunikaciéja koézpontilag rogzitett, kizdrdlag a
felhatalmazott személyek altal hozzaférhet6 mddon,
és utdlag nem mddosithaté formdban tarolja az
adatokat. A telefonos kommunikacié soran keletkezett
hangfelvételt az Alapkezel6 két honapig 6rzi meg.

A kapcsolédd anyagokat ugy kell tarolni, hogy az
adatbazisb6l az érintett liggyel vagy alkalmazottal
kapcsolatos 0sszes anyag gyorsan és egyszeriien
elérhetd legyen.

Minden, a  befektetés- és portfoliokezelési
tevékenység, valamint befektetési tandcsadasi
tevékenység végzése soran keletkezett
dokumentumot - ideértve a papiralapa és az

elektronikus formatumban létrehozott iratokat is -
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elérhetévé kell tenni a bels6 halézaton. Az elérhetévé
tett dokumentumok megfelel6 védelmérél és a

rendelkezik.

Az Alapkezel6 portfoliomenedzsereinek
telefonbeszélgetései az Alapkezeld tevékenységével
kapcsolatos tevékenységiik ellatdsa soran torténd
informacidéaramlas ellendrizhet6ségének biztositasa
érdekében szamitégépes hangrogzitd berendezés
segitségével rogzitésre keriilnek.

Az Alapkezel6 alkalmazottai, tevékenységiik ellatasa
soran kizarélag az Alapkezel6 4altal rendelkezésre
bocsatott kommunikaciés csatornakat hasznalhatjak.

5.2  Javadalmazds

A Kkialakitott javadalmazasi rendszer, valamint a
Tarsasag Javadalmazasi politikdnak rendelkezései
biztositjdk, hogy a Tarsasadg vezet6 4llasu
személyeinek, illetve alkalmazottainak javadalmazasa
nem okoz érdekkonfliktust.

5.3  Kiilsé befolydsolds

Az Alapkezeld szervezeti rendszerét a Szervezeti és
Miikodési Szabdlyzat (SZMSZ) hatdrozza meg. Az
SZMSZ és az adott alkalmazott munkakoéri lefrasa
részletesen leirja az utasitasi jogkoroket és az egyes
alkalmazottak  kotelezettségét. Az  SZMSZ-ben
foglaltakon kiviil, vagy az abban foglaltakon tdllépve
az alkalmazott nem fogadhat el a tevékenysége
elvégzésére vonatkozd utasitdst. Az ilyen utasitds
megtorténtét alkalmazott koteles jelenteni az adott
szervezeti egység vezet6jének, illetve annak
érintettsége esetén a megfelelési vezetének.

Az Alapkezelé alkalmazottai - a munkaltaté altal
nyudjtott juttatdsokon kiviill - a Vesztegetés és
korrupciéellenes szabalyzatban foglaltaknak
megfeleléen fogadhatnak el tgyfél vagy harmadik
személy altal adott juttatdst, szolgaltatott elényt vagy
annak igéretét. Ilyen juttatds felmeriilése esetén
alkalmazott a Vesztegetés és korrupcidellenes
szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen Kkoteles
eljarni.

54  Oszténzések
Az Alapkezel6 vezet6 allasu személyei, alkalmazottai
és a munkavégzésre irdnyuléd egyéb jogviszonyban
foglalkoztatottak a Vesztegetés és korrupcidellenes
szabdlyzatban foglaltaknak megfelel6en fogadhatnak
el anyagi vagy nem anyagi természetl juttatast,
elényt, amelyet
o nem az Ugyfél vagy az ugyfél javara eljaro
harmadik személy részére vagy nem ezek
részérol teljesitenek,
o nem olyan személy vagy szervezet részére vagy
részérol teljesitenek, amely esetében
a) az anyagi vagy nem anyagi természeti
juttatds, illetve a juttatds mértékének
szamitasa sordn hasznalt médszer az tigyfél
el6tt a  szerzédéskotést  megel6zben
pontosan, kovetkezetesen és vildgosan
feltarhato, és
b) az anyagi vagy nem anyagi természet
juttatds a végzett tevékenység vagy a
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nyujtott szolgaltatds mindségének javitdsa
érdekében torténik, és nem befolyasolja 6 Intézkedés
hatranyosan az Alapkezel6
kotelezettségének teljesitését, Az Alapkezel6 1) munkavallalé alkalmazasakor
o nem az Alapkezeld altal végezhetd tevékenység ismerteti az  Osszeférhetetlenségre  vonatkozé
ellatasaval fiigg 0Ossze vagy hatranyosan szabalyokat. A munkavallalé koteles nyilatkozni, hogy
befolyasolja az Alapkezel§ jogszabalyokban vele szemben Kkizaré vagy Osszeférhetetlenségi ok

foglalt, a szakma szabalyainak megfelel6 és az
ugyfél érdekeivel 6sszhangban allé teljesitési
kotelezettségét.

Ennek érdekében az Alapkezel6 a portfoliokezelési
tevékenység és befektetési tandcsadds megkezdését

megel6z6en tajékoztatja tgyfeleit a tevékenység
végzésével kapcsolatos minden dijrél és koltségrol.

5.5 Tiltott iigyletek
Az Alapkezel6 vezet6 allasu személye, alkalmazottja, a
kiszervezésre vonatkozé megallapodds alapjan a
kiszervezést végz6, amennyiben részt vesz és
tevékenységével kapcsolddik a portfolidkezelési és
befektetési tandcsaddsi tevékenységhez, illetve a
kozvetitéi tevékenységre vonatkoz6é megdllapodas
alapjan kozvetitdi tevékenységet végz4, amennyiben
részt vesz és tevékenységével kapcsolddik a
portfoliokezelési és befektetési tanacsadasi
tevékenységhez, sajat, a vele egy haztartasban é16
személy, kozeli hozzatartozdja és egyéb mddon
érintett személy nevében vagy javara nem kothet
olyan iigyletet, amelyet az Alapkezel§ a bennfentes
kereskedelem tilalmarél és a személyes befektetési
tevékenységrol szoldé szabdlyzata értelmében nem
megengedett.
Az Alapkezel6 megfelel6 szabdalyzattal rendelkezik a
bennfentes kereskedés és piacbefolyasolas
megakadalyozasara vonatkozoan.
5.6  Személyes vonatkozé
rendelkezések
Az Alapkezel6 vezet6 allasu személye, alkalmazottja,
a kiszervezésre vonatkoz6 megallapodas alapjan a
kiszervezést végz6, amennyiben részt vesz és
tevékenységével kapcsolédik a befektetéskezelési,
portfolidkezelési és befektetési tanacsadasi
tevékenységhez, illetve a kozvetit6i tevékenységre
vonatkoz6 megallapodas alapjan kozvetit6i
tevékenységet végz6, amennyiben részt vesz és
tevékenységével kapcsolédik a befektetéskezelési,
portfoliokezelési és befektetési tanacsadasi
tevékenységhez, sajat, a vele egy haztartasban é16
személy, kozeli hozzatartozdja és egyéb moddon
érintett személy nevében vagy javara nem kothet
olyan iigyletet, amelyet az Alapkezel6 a bennfentes
kereskedelem tilalmarél és a személyes befektetési
tevékenységrol szolé szabdlyzata értelmében nem
megengedett.

tigyletekre

Az Alapkezel6 naprakész nyilvantartast vezet

alkalmazottjai sajatszamlas ligyleteirdl.

5.7  Uj termék bevezetése

Amennyiben az Alapkezel§ 0j tevékenységi Kkort,
illetve Gj terméket kivan bevezetni, a bevezetésért
felelés személy a  bevezetéssel kapcsolatos
osszeférhetetlenségeket is fel kell tarnia, azokra
megoldasi javaslatot kell kidolgoznia.
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nem all fenn.

A mar alkalmazasban 1évé munkavallalék a szabalyzat
hatalyba 1épésekor koételesek nyilatkozni, hogy veliik
vele szemben Kkizaré vagy Osszeférhetetlenségi ok
nem all fenn. A szabalyzat médositasa nem jar egyiitt
nyilatkozasi kotelezettséggel.

Az Alapkezeld  Osszeférhetetlenség esetén a
tudomasara jutast6l szamitott hatvan nap hatarid6t
biztosit az Osszeférhetetlenségi ok megsziintetésére.
Az Osszeférhetetlenség tényét haladéktalanul jelezni
kell a szervezeti egység vezetdjének, aki koteles
intézkedni az ok megszlintetése érdekében. A
szervezeti egység vezetbje tevékenységérol
haladéktalanul tajékoztatja a megfelelési vezetdt. Az
Osszeférhetetlenség megszilintetését elsédlegesen az
iigyek atcsoportositasaval kell megoldani. Személyi
Osszeférhetetlenség esetén, ha az érintett személy az
Osszeférhetetlenségi okot a rendelkezésre adott
hataridén belill nem szlinteti meg, olyan munkakorbe
kell athelyezni, ahol az Osszeférhetetlenség nem all
fenn, ha ez nem lehetséges a munkaviszonyt, vagy
munkaviszony végzésére iranyulé egyéb jogviszonyt
meg kell sziintetni.

Amennyiben az o6sszeférhetetlenség megbizhato
elharitasa sem a jelen, sem egyéb szabalyzat alapjan
nem lehetséges, az Osszeférhetetlenség tényérdl, és
annak esetleges kovetkezményeirdl az tgyfelet
tajékoztatni kell. A tajékoztatast a megfelelési vezetd
koteles megtenni.

7 Szavazati
elvek

jogok gyakorlasara vonatkozo

Az Alapkezel6 az altala kezelt alapokban és 1évg
eszk6zokhoz kapcsoldédé szavazati jogok gyakorlasa
sordn torekszik arra, hogy az Alap(ok) tulajdonosai
szamdra elérhetd legnagyobb hozamot érje el.

Ennek megfeleléen a tarsasdgi eseményekkel
Osszefiiggé dontések soran kiilonds tekintettel van az
addzasi  szempontbdol a  befektet6k szadmara
legkedvez6bb dontések meghozatalara.

A Kkozgy(lési dontéshozatalok sordn az Alap(ok),
illetve az Alap(ok) birtokdban 1évé szavazati jogot
megtestesito eszkodzokhoz fliz6d6 jogok
alkalmazédsakor dontéseivel a részvényesi érték
maximalizalasara torekszik.

A relevans vallalati események nyomon kovetésében
tdmaszkodik az Alap(ok) letétkezel6jének rendszeres
tajékoztatodjara.

Szavazati jogok gyakorlasdb6l fakad6 esetleges
érdekiitkozés esetén tadjékoztatast és iranymutatast
kér a Compliance szakteriilettdl.

Az Alapkezel6 - megfelel6 meghatalmazas birtokaban
- a portféliokezelt tigyfelei vonatkozasaban a fenti
elveknek megfelel6en jar el.



15.9 Tozsdék listdja

Abu Dhabi securities
Exchange

Budapest Stock
Exchange [BSE]

Jakarta Futures
Exchange [JFx)]

Philadelphia stock
Exchange [PHLX]

Agricultural Futures
Exchange of Thailand [AFET]

Bulgarian Stock
Exchange [BSE]

Jamaica Stock
Exchange [I5E)

Pink sheets (formerly the
Mational Quotation Bureau)

American Stock
Exchange [AMEX)

Bursa e Tiranes

Jasdaq Securities Exchange

PLUS |equity stock
exchanze]

Amman Stock Exchange

Bursa Malaysia

Johannesburg stock
Exchange(J5E]

Palatli Grain Exchange

Ankara Ticaret Borsasi

Bursa Maldovei lasi

Kansai Commadities
Exchange [KEX]

Port Moreshy Stock
Exchange [PoMS0K)

Armenian 5tock Exchange
[Armex]

Bursa Romana de Marfuri

Kansas City Board of Trade

Portafolic de Valores

Athens Exchange (ATHEX)

Burza Cennych Papierow v
Bratislave

Karachi Stock
Exchange [KSE)

Prague Stock Exchange

Australian Securities
Exchange [A5K]

Calcutta Stock
Exchange [CSE)

Kazakhstan Stock
ExchangelKASE)

Produkina Berze Novi 5ad

Bahamas International
Securities Exchange [BISXK)

Capital Markets
Development Authority

Khartoum Stock
Exchange [KSE)

Pune Stock Exchange (PSE)

Bahrain Stock Exchange

casablanca Stock Exchange

Korea Exchange [KRX)

Riga Stock Exchange

Baku Interbank Currency
Exchange

Cayman Islands Stock
Exchange [C5E]

Kuwait Stock Exchange

RM-5YSTEM |Czech
Securities Exchange]

Baku 5tock Exchange [BSE)

central lapan Commadity
Exchange [C-COM)]

Kyrgyz stock Exchange

RMX Risk Management
Exchange

Baltic Exchange

chicago Board of
Trade (CBOT)

Labuan International
Financial Exchange [LFX]

Russian Trading System
stock Exchange [RTS)

Banja Luka Stock Exchanze

chicago Board Options
Exchange [CBOE])

Lahore Stock Exchange (LSE)

Samara Currency Interbank
Exchange

Barbadas Stock
Exchange [B5E)

chicago climate Exchange

LCH.Clearnet

san Diego Stock Exchange

Beirut stock Exchange

chicago Mercantile
Exchange [CME]

Ljubljanska Borza

Sapporo Securities Exchange

Belarusian Currency and
Stock Exchange

chicago Stock
Exchange [CHX]

London Metal Exchange

sarajevo Stock
ExchangelSASE)

Belgrade Stock Exchange

china Financial Futures
Exchange [CFFEX)

London Stock Exchange

Saudi stock Exchanze
[Tadawul}

Bendizo Stock
Exchange [BSK]

chinese Gold & Silver
Exchange Society (CGSE)

Lusaka stock
Exchange [LusE]

SGX - Singapore Exchange

Bermuda Stock
Exchange [BSK]

chittagong Stock
Exchange{CSE]

Luxemnbourg Stock Exchange

Shanghai Futures
ExchangelSHFE]

Boerse Stuttgart

CHO

Macedonian Stock Exchange

Shanghai Steel Electronic
Exchange

Bolsa Boliviana De valores

Cochin Stock Exchange

Malawi Stock
Exchange [MSE]

Shanghai Stock
Exchange [S5E)

Balsa Brasileira de

Colombo Stock

Maldives Stock Exchange

Shenzhen Stock Exchange

Mercadorias Exchange [CSE)

Bolsa Centroamericana de Currenex |currency Siberian interbank Currency
. Malta 5tock Exchange

walores [BCV] exchange] Exchange

Bolsa de Cereais e
Mercadorias do Estado de
Mato Grosso

Cyprus Stock Exchange [CSE)

Mercado a Termino de
Rosario [ROFEX]

Sibex

Bolsa de Cereales

Dalian Commodity
Exchange{DCE]

Mercado de valores de
Buenas Aires [MERVAL)

singapore Commadity
Exchangel51COM)

Bolsa de Comercio de
Buenos Aires

Dar-Es-5alaam Stock
Exchange{D5E]

Mercado Mexicano de
Derivados [MexDer]

Sofia Commodity
Exchangel5CE]

Bolsa de Comercio de Mar
del Plata

Deutsche Bdrse

Minneapolis Grain
Exchange [MGEX]

South Pacific Stock
Exchange [SPSE)

Balsa de Comercio de
Riosario

Dhaka Stock Exchange [DSE)

Maldova Stock Exchange

st. Petersburg Currancy
Exchange [SPCEX)

Bolsa de Comercio de 5anta
Fa

Doha Securities Markat

Maongolian Stock Exchange

st. Petersburg Stock
Exchange

Bolsa de Comercio de
Santiago

Dubai Fimancial Market

Maontreal Exchange

stock Exchange of
Mauritiusi{SEM)

Bolsa de Géneros
alimenticios do Rio de
Janeiro (BGA)

Dubai Mercantile Exchange

Mascow Interbank Currency
Exchange [MICEX)

Stock Exchange of
Thailand|SET)

Bolsa de Mercadorias &
Futuros

Egyptian Exchange (EGX]

Moscow Stock Exchange

STRATE
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Bolsa de Valores de Caracas

Swaziland Stock

-
[BvE) Eurex MTS-CeTO Exchange|s5¥]
Bolsa de Valores de . Multi commaodity Exchange .
; Euronext - Liffe " Swiss Exchange [SWx
Colombia of India (MCX) g2 )

Bolsa de Valares de El
Salvador{BVES)

Euronext Amsterdam

Muscat Securities Market

Taiwan Futures
Exchange{TAIFEX)

Bolsa de Valores de
Guayaguil

Euronext Brussels

Magoya Stock Exchange

Taiwan Stock
Exchange [TSEC)

Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana

Euronext Lisbon

Nairobi Stock
Exchange [NSE]

Tallinn Stock Exchange

Bolsa de Valores de

Euronext Paris

Mamibian 5tock

Tashkent Republican Stock

Lima [BWL) Exchange [N5X) Exchange
Bolsa de Valores de European Energy -
Montevides Exchange [EEX) MasDAaQ Canada Tehran 5tock Exchange
Bolsa de valores de European Energ .
pe &Y MASDAQ OMX Tel Aviv stock Exchange

Nicaragua|BVDN)

Exchange{EEX)

Bolsa de Valores de Panama

Fukuoka Stock Exchange

MASDAD OMX Europe

Tokyo Commodity
Exchange{TOCOM)]

Bolsa de Valores de Quito

Georgian Stock
Exchange [G5E]

MasDad Stock Market

Tokyo Financial Exchange
[TFx)

Bolsa de Valores Nacional

Ghana Stock Exchange (GSE)

Mational Commodity &
Derivatives

Exchange (NCDEX]

Tokyo Grain Exchange [TGE]

Bolsa Electranica de Chile

GreTai Sacurities Market

Mational Stock Exchange of
Imdia [NCE]

Tokyo Stock Exchange [TSE)

Bolsa Electronica de Valores
del Urusuay [BEVSA)

Growth Enterprise Market

Mational Stock Exchange

Toronto Stock Exchange
(5]

Bolsa Mexicana de Valores
[BMY]

Hamburger Bdrse (Hamburg
Exchange]

Mepal Stock
Exchange (NEPSE]

Trinidad and Tobago Stock
Exchange [TTSE]

Bolsa Nacional Agropecuaria

Hellenic Exchanges Group
[HELEX - EXAE)

Mew York Mercantile
Exchange

U.5. Futuras
Exchange [USFE]

Bolsa Nacional de valores

Hang Kong Exchanges
[HKEx]

Mew York Stock Exchange

Uganda Securities
Exchange{UsSE)

Bolsas y Mercados
Espanoles [BME]

ICE Futures Canada

Mewex

Ukrainiam Agrarian
Mercantile Exchange

Bombay Commaodity
Exchange

ICE Futures Europe

MEGX [Natural Gas Exchange)

Ukrainian Stock Exchange

Bombay Stock
Exchange [BSE]

ICE Futures U3

Migerian Stock Exchange

Ural Regional Currency
Exchange

Borsa Italiana

ICE {IntercontinentalExchan

ge)

N5X National Stock
Exchange of Australia

Uzbek Commaodity Exchange

Boston Options
Exchange [BOX)

Iceland Stock
Exchange [ICEX]

MYSE Euronext

Vilmius Stock Exchange

Boston Stock Exchange

Indonesia Stock
Exchange [1DX]

oM Copenhagen

Warsaw Commaodity
Exchange|WGT]

Botswana Stock
Exchange [BSE)

Inter-Connected Stock
Exchange of India [I5E)

oM Helsinki

Wwarsaw Stock
Exchange [\WSE]

Bourse de Tunis

International Securities
Exchange

oM Mordic Exchange

Wiener Borse

Bourse Regionale des
waleurs Mobilieres

lowa Electronic Markets

oM Stockholm

Zagrebacka Burza

BOVESPA [A Bolsa do Brazil)

Iraq Stock Exchange

onecChicago

Zhengzhou Commaodity
Exchange [Z5E)

Birse Berlin Equiduct
Trading

Irish Stock Exchange

Cr=aka Securities
Exchangel OSE)

Bdrse Disseldorf

Islamabad Stock
Exchange [ISE]

oslo Stock Exchange

Bdrse Munchan

Istanbul Gold Exchange

oTC Bulletin Board

Barsen AG

Istanbul Stock
Exchange [I5E]

oTC Exchange of India

Bremer Baumwaollborse

Istanbul Ticaret Borsasi

Palestine Securities
Exchange

Bucharest stock Exchange

lzmir Mercantile
Exchange [IME]

PFTS Stock Exchange
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