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I. ALTALANOS RESZ

1 Altalanos informaciok

1.1 Az Uzletszabalyzat hatalya

1.1.1 Az Uzletszabalyzat id6beli hatalya

A jelen Uzletszabalyzat idébeli hatalya annak ligyvezetd szerv altali jovahagyasat kdvetéen,
az Uzletszabalyzatban megjeldlt napon kezdddik, és hatarozatlan ideig tart. A Generali
Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld, vagy Tarsasag) a modositas tényérél és annak
hatalyba lépésérél a www.alapkezelo.hu és a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban:
Felugyelet, MNB) altal GUzemeltetett www.kozzetetelek.mnb.hu ciml honlapon kézleményt
tesz k6zzé. A kozzététel napja az a nap, amikor a modositasra vonatkozoé tajékoztatas a
megjeldlt honlapokon megjelenik és az Alapkezelé Ugyfelei (a tovabbiakban: Uzletfél)
szamara elérhetévé valik.

Amennyiben a jelen Uzletszabalyzat modositasat  koételezéen — alkalmazandd
jogszabalyvaltozas teszi sziikségessé, ez a Tarsasag és az Uzletfél kdzott létrejott szerzédést
is automatikusan modositja.

1.1.2 Az Uzletszabalyzat targyi és személyi hatalya

Jelen Uzletszabélyzat targyi hatalya az Alapkezeld mindazon tevékenységeire Kkiterjed,
melyeket, mint alternativ befektetési alapkezel6 (a tovabbiakban: ABAK) végezni jogosult, a
részére kibocsatott, érvényes és hatalyos tevékenységi engedélyek, vagy az altala e kdrben
tett bejelentés, illetve jogszabaly rendelkezése alapjan. Ezen tevékenységek jelen
Uzletszabalyzat 1.5. fejezetében keriiinek ismertetésre.

Jelen Uzletszabalyzat vonatkozasaban Uzletfél az, aki az Alapkezel6 éltal nydjtott barmely
szolgaltatast igénybe veszi. Jelen Uzletszabalyzatban meghatarozott tajékoztatasi, valamint
tajékozodasi szabalyok tekintetében a leend6 (az Alapkezeldvel szerz8déses kapcsolatban
még nem &ll6) tigyfelek is Uzletfélnek minésiilnek.

Amennyiben a befektetési tevékenységet érinté valamely kérdésben sem az Uzletszabalyzat,
sem az egyes szerz8dések nem tartalmaznak rendelkezést, akkor a Bizottsag 2012. december
19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapul6é rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikddési feltételek, a letétkezel6k, a
t6keattétel, az atlathatésag és a fellgyelet tekintetében t6rténd kiegészitésérdl (a
tovabbiakban: ABAK-rendelet), a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint
egyes pénzigyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény (a tovabbiakban:
Kbftv.), a tékepiacrol szélé 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tpt.), a befektetési
vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl szoldo 2007. évi CXXXVIII. torvény (a tovabbiakban: Bszt.),
valamint a Polgari Torvénykonyvrdl sz6lé 2013. évi V. térvény (a tovabbiakban: Ptk.) és a
kapcsolédé jogszabalyok rendelkezései az iranyadok.
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Az Alapkezeld Uzletszabalyzata nyilvanos. Az Uzletszabdlyzatot az Alapkezeld honlapjan
(www.generalialapkezelo.hu, www.alapkezelo.hu) és az MNB altal Gzemeltetett
www.kozzetetelek.mnb.hu cim({ honlapon kézzéteszi, valamint Gzlethelyiségeiben elérhetévé
teszi.

1.2 Az Uzletszabélyzat médositdsa

A Tarsasag jogosult az Uzletszabalyzatot egyoldalian modositani, amennyiben:

e Uj szolgaltatast vezet be, melynek feltételei eltérnek a hatalyban [évd
Uzletszabalyzattol, és / vagy

e meglévé szolgaltatasait Uzletpolitikai vagy mas okbdol megszinteti, vagy jellegiket
alapvet6en maodositja; és / vagy

e a Tarsasag mikodését érinté jogszabalyok modosulnak, illetve uj, a Tarsasagot érint6
jogszabaly 1ép hatalyba; és / vagy

e a Tarsasag ezt barmely egyéb ok miatt szlikségesnek talalja.

Az Uzletszabalyzat modositasardl, annak hatalyba lépése idSpontjardl a Tarsasag az
Uzletfelet a székhelyén, valamint a Tarsasag internetes honlapjan a hatalyba Iépés el6tt 5
nappal kozzététel atjan értesiti. A modositott Uzletszabalyzat a maédositasrol szold
kozzétételben megjeldlt idépontban 1ép hatalyba. Az el6z6ektél eltérbéen, amennyiben az
Uzletszabalyzat médositasara kizarolag a Tarsasag adataiban, kapcsolattartas érdekében
megadott elérhetéségeiben, valamint weboldali elérési utvonalaiban bekdvetkezett valtozas
miatt kerll sor, a médositas a kdzzétételt kdvetd napon Iép hatalyba.

Az Uzletszabalyzat modositasat egyéb egyértelm(i rendelkezés hianyaban a kozzétételt
koévetdé munkanapon kézoltnek kell tekinteni.

Az Uzletfél feleléssége, hogy a valtozas tartalmat megismerje, illetve arrol a Tarsasagnal
tajékozaodjon.

Amennyiben az Uzletfél az Uzletszabalyzat modositott rendelkezéseit nem fogadja el, tgy a
modositott Uzletszabalyzat kozlésétél szamitott 15 napon belil jogosult a Tarsasaggal
megkotott, és a modositassal érintett szerz6dését a modositott Uzletszabélyzat
hatalybalépésének napjara irasban felmondani. Amennyiben az Uzletfél a rendelkezésére allo
hataridé alatt felmondasi jogaval nem él, az a modositas Uzletfél altali elfogadasanak mindsiil,
azaz a modositott Uzletszabalyzat tartalma az Uzletszabalyzat hatalyba Iépése napjan az
Uzletfél és a Tarsasag kozétti jogviszony részévé valik.

Az Uzletszabalyzat modositasa a Tarsasag és az Uzletfél kozo6tt korabban létrejdtt, de még
nem teljesitett, vagy még meg nem sziint valamennyi szerz6désre vonatkozik, és az egyes
szerz6désekben eltér6en nem szabalyozott kérdésekben alkalmazandod.

1.3 Fogalom meghatarozasok

Az Uzletszabalyzatban hasznalt fogalmak jelentése eltéré fogalom meghatarozas hianyaban
megegyezik a Kbftv. értelmezé rendelkezéseiben (4.§), a Tpt. értelmez6 rendelkezéseiben (4.
§ altal felhivott 1. melléklet és 5. §), valamint a Bszt. értelmez8 rendelkezéseiben (4. §)
meghatarozott fogalmakkal.
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1.4 Az Alapkezel6 altalanos adatai

Elnevezése: Generali Alapkezeld Zartkorlien Miikodé Részvénytarsasag

Roviditett elnevezése: Generali Alapkezel6 Zrt.

Idegen nyelvi elnevezései: Generali Vermogensverwaltungs Geschlossene A.G., Generali
Asset Management Private Limited Company

Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cime: H-1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Honlapcime: www.generalialapkezelo.hu; www.alapkezelo.hu

E-mail cime: alapkezelo.hu@generali.com

Telefonszama: (1) 301-7345

Telefax szama: (1) 301-7255

Fellgyeleti hatésag neve: Magyar Nemzeti Bank

Fellgyeleti hatosag székhelye: 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.

Fellgyeleti hatdésag telephelye: 1122 Budapest, Krisztina korut 6.
Felugyeleti hatésag levelezési cime: Magyar Nemzeti Bank, 1850 Budapest
FelUgyeleti hatésag honlapcime: www.mnb.hu/web/felugyelet

Fellgyeleti hatésag e-mail cime: ugyfelszolgalat@mnb.hu

Fellgyeleti hatésag telefonszama: (80) 203-776

1.5 Az Alapkezel6 altal végzett tevékenységek

1.5.1 Tevékenységi engedélyek

Az Alapkezel6 az MNB, illetve a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete alabbi hatarozatai
alapjan végzi tevékenységeit:

Ertékpapiralap-kezelsi tevékenység
Hatésagi engedély szama: 111/100.054/2000. PSZAF hat.
Hatdsagi engedély kelte: 2000/12/21

Onkéntes kolcsénds biztositd pénztar részére térténd vagyonkezelés, Magannyugdijpénztar
részére torténd vagyonkezelés

Hatosagi engedély szama: 1-1676/2001. PSZAF hat.

Hatdsagi engedély kelte: 2001/11/27

Egyéni portfoliok egyedi kezelése
Hatosagi engedély szama: 111/100.054-3/2002. PSZAF hat.
Hatosagi engedély kelte: 2002/12/04

Tevékenységek megfeleltetése a 2011. évi CXCIII. térvénynek
Hatosagi engedély szama: EN-111-1121/2012. PSZAF hat.
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Hatésagi engedély kelte: 2012/11/21

Tevekenységek megfeleltetése a 2014. évi XVI. térvénynek
Hatésagi engedély szama: H-EN-111-138/2014. MNB hat.
Hatdsagi engedély kelte: 2014/12/22

1.5.2 Tevékenységek felsorolasa

Az Alapkezel6 a Kbftv. atmeneti rendelkezései alapjan, a Kbftv. rendelkezéseinek valo
megfeleltetést megel6zden, 2014. julius 22. napjaig a Fellgyelet altal kiadott engedélyek
birtokaban a Bszt. és a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol szold
2011. évi CXCIIl. térvény szerinti tevékenységeket befektetési alapkezel6ként végezte. A
Tarsasag 2014. julius 22. napjat kovetéen a Kbftv. és a Bszt. szerinti alabbi tevékenységeit
ABAK-ként végzi.

Kollektiv portfolickezelés:
o befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési,
stratégiai és eszkozallokacios dontések meghozatala és végrehajtasa) - [Kbftv. 7.§ (1)

a)]
o kockazatkezelés [Kbftv. 7.§ (1) b)]

A Tarsasag az alternativ befektetési alapok kezelése soran az aldbbi tevékenységeket végzi:
e adminisztrativ feladatok — [Kbftv. 7.§ (2) a)]:
o konyvviteli és jogi feladatok ellatasa — [Kbftv. 7.§ (2) aa)]
informacidszolgaltatas befektetdk részére — [Kbftv. 7.§ (2) ab)]
eszkdzok értékelése, arazasa, adolgyek intézése - [Kbftv. 7.§ (2) ac)]
jogszerl magatartas ellenérzése - [Kbftv. 7.§ (2) ad)])
a befektetdkkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése - [Kbftv. 7.§ (2) ae)]
hozamfizetés - [Kbftv. 7.§ (2) af)]
kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval és forgalmazasaval
Osszefugg6 adminisztracios feladatok - [Kbftv. 7.§ (2) ag)]
o a megkotott ugyletek teljesitése, a bizonylatok megklldését is ideértve -
[Kbftv. 7.§ (2) ah)]
o nyilvantartasok vezetése - [Kbftv. 7.§ (2) ai)]

O O O O O O

A kollektiv portféliokezelés mellett — a Tarsasag altal végzett tevékenység:
e aBszt. 5. § (1) bekezdés d) pontja szerinti portfélickezelés, ideértve a foglalkoztato
nyugdij szolgaltaté intézmény portfolidjanak kezelését - [Kbftv. 7.§ (3) a)]

Jelen Uzletszabalyzat mindazon altalanos szerz6dési feltételeket tartaimazza, amelyek
alapjan az Alapkezel6 vallalkozik a fent hivatkozott tevékenységek teljesitésére.

A Tarsasag az altala ténylegesen végzendd tevékenységek ellatasahoz rendelkezik a
jogszabalyokban eldirt t6kével, a szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazatok fedezése
érdekében megfelel6 mértékli szavatold t6kével és a szikséges személyi és targyi és
technikai feltételekkel.
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1.6 Az Alapkezel6 tulajdonosai

Generali Biztosité Zrt.74 %
Székhelye: HU-1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Generali CEE Holding B.V.26 %
Székhelye:Hollandia, 1101 BH Amsterdam De entree 91

1.7 Uzletfelekkel térténé kapcsolattartds

1.7.1 OUzletfelekkel torténd kapcsolattartas nyelve

magyar

1.7.2 Uzletfelekkel térténé kapcsolattartas médja, eszkoze

Az Alapkezeld Uzletfeleivel térténé kapcsolattartasa az alabbiak szerint torténhet:
irasban:

Postai uton
Futarszolgalat utjan
E-mailben

Faxon

o O O O

Szdban:

o Telefonon
o Személyesen

Az Alapkezel6 gondoskodik arrdl, hogy a 25.6. fejezetben megjeldlt Uzleti orakban levelek,
faxok, telefon, egyéb elektronikus Uzenet atvételére, tudomasulvételére jogosult személy
tartozkodjon az Alapkezel6 székhelyén, illetve ezen id6 alatt biztositott legyen a személyes
kapcsolatfelvétel.

A megjeldlt idészak letelte utan érkezd leveleket, faxokat, egyéb elektronikus tzeneteket — ha
azokat az Alapkezeld at is veszi — a kdvetkez6§ munkanapon érkezettnek kell tekinteni, kivéve,
ha az Uzletszabalyzat masként rendelkezik.

Az Alapkezeld elérhetdségeit jelen Uzletszabalyzat 1.4. fejezete, az Uzletfél kapcsolattartasra
hasznalhat6 elérhetdségeit az Uzletféllel megkotott szerzédés tartalmazza.

1.7.3 Ertesitések
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Az Alapkezeld az Uzletfél részére szOolo értesitéseket, nyilatkozatokat, ajanlatokat és
okmanyokat (a tovabbiakban egyiitt: Iratok) arra a cimre kildi meg, amelyet az Uzletfél
megadott részére. llyen cim hianyaban az Alapkezel6 jogosult az Uzletfél altala ismert cimére
kdldeni az Iratokat. Az Alapkezeld nem felel azért, ha a megadott név vagy cim pontatlansaga,
valtozasa miatt, vagy mas, az Alapkezelén kivil allé okbdl a kézbesités elhuzédik, vagy
eredménytelen. Az Uzletfél altal kozoélt hibas cim miatti téves postazasbol adédo
tobbletkdltségek az Uzletfelet terhelik, és azonnal esedékessé valnak. Az Alapkezel az
Uzletfél részére szol6 Iratokat nem kételes ajanlottan vagy tértivevénnyel postara adni, ez a
kitétel azonban nem vonatkozik az értéket képvisel6 okmanyokra, valamint olyan
kildeményekre, amelyeket jellegikb6l addéddan megfeleléen, fokozott biztonsaggal kell
kezelni. Belfoldi cim esetén a postara adast kdvetd 6tddik (5.), eurdpai cim esetén a postara
adast kovet6 tizedik (10.), Eurépan kivili cim esetén a postara adast koveté huszadik (20.)
munkanap elteltével — az ellenkez6 bizonyitasaig - az Alapkezel6 jogosult ugy tekinteni, hogy
az irasos értesitést az Uzletfél megkapta, azaz a kézbesités megtortént.

Az Alapkezeld az Uzletszabalyzatot, a jogszabaly alapjan kdzzéteendé informaciokat a
honlapjan (www.generalialapkezelo.hu, www.alapkezelo.hu) valé kozzététellel kozli az
Uzletfelekkel.

Amennyiben a kézbesitést, kozzétételt kdvetd tizendt (15) napon belil az Uzletfél részérdl
nem érkezik észrevétel vagy kifogas, az Alapkezel® jogosult ugy tekinteni, hogy az Uzletfél
tudomasul vette és elfogadta az értesitésben foglaltakat.

Az Alapkezel6 az Uzletféllel szdban (telefonon) folytatott beszélgetéseit jogosult régziteni, és
azokat digitalis hangrogzité rendszerben tarolni. A rogzitett telefonbeszélgetések az
Alapkezelb és az Uzletfél kozotti, esetlegesen felmeriilt vitak soran bizonyitasi eszkdzként
felhasznalhatoak. A rogzitett beszélgetések visszahallgatasara, valamint a hangfelvételekhez
valé hozzaférésre — a jogszabalyokban meghatarozott személyeken kivil — az Alapkezeld
vezérigazgatoja altal erre kijelolt személyek jogosultak, a mindenkor hatalyos, adatvédelemre
és értekpapirtitokra vonatkozo jogszabalyok keretei kdzott.

Amennyiben az Alapkezel6 Uzletféllel torténd kapcsolattartasa elektronikus levél (e-mail) tjan
torténik, ennek a kapcsolattartasi modnak a feltétele, hogy az Uzletfél errél irasban
nyilatkozzon, és megadja a kapcsolattartashoz sziikséges e-mail cimét. Az Uzletfél részére az
Alapkezel6 éltal kuldott e-mail elkildésének tényét az Alapkezel6 barmely informatikai
eszkdzén nyilvantartott elkiildést igazold adat vagy visszaigazolas bizonyitja. Az Uzletfél
felelés azért, hogy barmely e-mailben kapott értesités valds feladdjarél meggydzddjon,
szlkség esetén az Alapkezel6tél az értesités kildésének megerésitését kérje. Az Alapkezeld
nem felel az e-mailben jogosulatlan harmadik személyekt6l szarmazd értesitésbdl eredd
karokert.
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Il. KULONOS RESZ
I1.1. Portfoliokezelés

2 A szerzbédés megkotése, teljesitése, moddositasa és
megsziinése

Az Alapkezeld a Kbftv. 7.§ (3) bekezdés a) pontja alapjan a befektetési szolgaltatasok koézil a
Bszt. 5. § (1) bekezdés d) pontja szerinti portféliokezelési tevékenységet végzi, mind
lakossagi, mind szakmai Uzletfelek részére.

2.1 A portféliokezelési szerzé6dés

Az Alapkezelé portfolibkezelési tevékenysége soran az Uzletfelek eszkdzeit elbre
meghatarozott feltételek mellett, az Uzletfelek altal adott megbizas alapjan, az Uzletfelek
javara pénzlgyi eszk6zokbe fekteti be és kezeli azzal, hogy a megszerzett pénziigyi eszkdzbol
eredd kockéazatot és hozamot, azaz a veszteséget és a nyereséget az Uzletfelek kézvetlendil
viselik. Az Alapkezel6 az Uzletfelek altal elszenvedett veszteségért kizarolag akkor felel, ha a
veszteség az Alapkezel6 jogszabalysérté magatartasa miatt kdvetkezett be.

Az Alapkezel6 a portféliokezelési tevékenysége keretében az altala kezelt portfélidba tartozé
pénzligyi eszkdzok adasvétele soran a sajat nevében, az Uzletfél javara és terhére jar el. Az
Alapkezel6 altal az Uzletfél javara kezelt portfoliokban 1évé eszkézék nem képezik az
Alapkezel6 tulajdonat.

Az Alapkezel6 a portféliokezelési szerz6désben meghatarozott befektetési iranyelvek, korlatok
(a tovabbiakban: Portféliokezelési iranyelvek) altal meghatarozott eszk6zok vasarlasa révén
torekszik arra, hogy a kezelt portfélio értékét maximalizalja. Az Alapkezel6 a Portfoliokezelési
irdnyelvek betartasara koteles.

A Felek a portfélidkezelési szerzé6désben rendelkeznek

e a portféliokezelés megkezdéséhez szikséges feltételekrdl,

e a portféliokezelési tevékenység keretében Iétrejott szerz6dés megsziinésének
maodjarol és feltételeirdl,

e az Uzletfél altal meghatarozott befektetési politikardl,

o a portféliokezeléssel 6sszefiiggd dsszes koltségrdl,

o a koltségek megfizetésének, valamint az elszamolasnak a médjardl,

o az Uzletfél részére torténé tajékoztatasi eldirasokrol

Az Alapkezelb az egyes Uzletfelek szamara kezelt portfoliokat Uzletfelenként és — ha egy
Uzletfél szamara tbb portfoliot is kezel — portfolionként tartja nyilvan és kezeli.
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Az Alapkezel6 a portféliokezelési tevékenysége soran az egyenlé elbanas elve szerint jar el
mind az egyes Uzletfelek, mind az egyes portféliok esetében.

Az Alapkezel6 a portfolibkezelési tevékenysége keretében harmadik személytél igénybe vett
szolgaltatas esetében az Uzletfél, mint megbizo felé sajatjaként felel.

Az Alapkezeld a portfoliokezelési tevékenysége keretében az egyedi szerz8désben kifejezett
rendelkezéssel a t6ke megdvasara (tBkegarancia) és a hozamra vonatkozéan
(hozamgarancia) garanciat vallalhat azzal, hogy a hozamra vonatkozé garancia magaban
foglalja a t6ke megovasara vonatkozd garanciat is. Az Alapkezelé a tékegaranciat vagy
hozamgaranciat bankgaranciaval biztositja.

Az Alapkezeld a portfoliokezelési tevekenysége keretében az egyedi szerz8désben kifejezett
rendelkezéssel a t6ke megovasara (tbkevédelem) és a hozamra vonatkozéan
(hozamvédelem) igéretet tehet azzal, hogy a hozamra vonatkozé igéret magaban foglalja a
tbke megovasara vonatkozd igéretet is. Az Alapkezel6 t6ke megovasara vagy hozamra
vonatkozd igéretét a tbke megdvasat, illetbleg a hozamot biztositd pénzigyi eszkdzre
vonatkozé befektetési politikaval tamasztja ala.

Az egyedi szerz6désben az Alapkezeld kifejezett, a tbke- vagy hozamgaranciara, illetve a
téke- vagy hozamvédelemre vonatkozé kételezettségvallalasa hianyaban az Alapkezel6 a
portfoliokezelés eredményességééert semmilyen felelésséget nem vallal.

Az Alapkezeld a portfoliokezelési tevékenysége soran — ha az Uzletfél kifejezetten eltéréen
nem rendelkezik — az Uzletfél javara kezelt portfolio terhére nem szerezhet
o sajat maga altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzt,

o sajat maga altal kezelt befektetési alap (a tovabbiakban: Alap) altal kibocsatott
befektetési jegyet,

o kapcsolt vallalkozasa altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzt, ide nem értve a
szabalyozott piacra bevezetett és multilateralis kereskedési rendszerben kereskedés
targyat képez6 értékpapirt, és

o a Tpt. szerinti nyilvanos vételi ajanlattételi kdtelezettséget eredményezd befolyast.

Az Alapkezel6 a portfoliokezelési tevékenysége keretében az Uzletfél javara kezelt portfolio
terhére nem kothet Ugyletet szabalyozott piacra be nem vezetett vagy multilateralis
kereskedési rendszerben torténd kereskedés targyat nem képezd értékpapirra olyan
személlyel vagy szervezettel, amelyben az Alapkezel& minésitett befolyassal, vagy amely az
Alapkezel6ben mingsitett befolyassal rendelkezik.

2.2 A portfolio letétkezelese

A Tarsasag nem vezet Ugyfél- illetve értékpapirszamlakat. Emiatt az Uzletfél a
portféliokezelési tevékenység végzése érdekében koételes minden egyes portfélidja
letétkezelésére erre engedéllyel rendelkezé szolgaltaténal (a tovabbiakban e fejezetben:
Letétkezeld) Uigyfél- illetve fizetési és értékpapirszamla nyitasara és fenntartasara. Az Uzletfél
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koteles ezen szamlak felett kizarélagos rendelkezési jogot biztositani az Alapkezel6 szamara,
tovabba koteles megtenni mindent annak érdekében, hogy a Letétkezel6vel kotendd
szerz6dése alapjan a portfoliokezelés zokkenébmentes, hatékony legyen.

Az Alapkezeld az Uzletfél szamlaja feletti rendelkezési jog fennallasa alatt a téle elvarhato
gondossaggal koteles gondoskodni a portféliot alkotd eszkdzok értékének 6rzésérdl.

A befektetések utan kapott kamat, hozam, osztalék, valamint a lejart értékpapirokbdl szarmazo
Osszegek szintén az Ugyfélszamlan kerlinek jévairasra, amelyek felett szintén az Alapkezeld
rendelkezik.

Az Uzletfél joga a portfoliot alkotd eszkdzok valtoztatasara

Az Uzletfél jogosult az altala portfélickezelésbe adott eszkdzallomanyt, vagyont névelni vagy
csokkenteni.
Ennek kapcsan az alabbi jogai és kotelezettségei allnak fenn:

o Az atadott pénzeszkézok ndvelése a Letétkezeld altal az Uzletfél szamara nyitott
Ugyfélszamlara torténd atutaldssal valésul meg. Az atadott pénzigyi eszkdzdok
novelése a Letétkezeld altal az Uzletfél szamara nyitott értékpapirszamlara torténd
transzferalassal valosul meg. Az atutalasrol, illetve a transzferrdl az Uzletfél a jovairas
napjat kett6 (2) munkanappal megel6zéen értesiti az Alapkezel6t, aki kdteles az atutalt
dsszegnek az — Uzletfél érdekeinek megfeleld — befektetésérdl gondoskodni.

o Az atadott vagyon csokkentésérdl az Uzletfél a vagyonkivonas napjat harom (3)
munkanappal megel6zb6en értesiti az Alapkezel6t, aki koteles toérekedni arra, hogy az
Uzletfél ilyen utasitasa esetén a lehetS legjobb arfolyamon értékesitse az utalas
teliesitéséhez sziikséges értékpapirokat, és az ellenértéket atutalja az Uzletfél altal
meghatarozott fizetési szamlara, illetve ennek hidnydban transzferalja az
értékpapirokat, pénziigyi eszkdzoket az Uzletfél 4&ltal meghatarozott
értékpapirszamlara.

2.3 Az Uzletfél azonositasdanak szabalyai, az iligyfél-atvilagitds

Az Alapkezeld a portfoliokezelési tevékenységre vonatkozd szerz8dés megkdtését
megel6zéen, a Felek kdzotti Gzleti kapcsolat létesitésekor koteles az Uzletfelet, annak
meghatalmazottjat, rendelkezésre jogosultjat, tovabba képviselbjét a pénzmosas és a
terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasarol szolé 2017. évi LIl térvény
(a tovabbiakban: Pmt.) értelmében és a mindenkor hatdlyos hatésagi el6irdsoknak
megfeleléen azonositani, személyazonossaganak igazold ellenérzését elvégezni, illetéleg az
Uzletfél figyelmét felnivni a Pmt.-ben foglalt eléirasokra. Az azonositasi eljaras részletes
szabalyait a Tarsasag mindenkor hatalyos Pénzmosas megel&zésérdl szold szabalyzata
tartalmazza. A Tarsasag koteles az Uzletfelekrdl a jogszabalyban meghatarozott azonositasi
adatokat rogziteni és nyilvantartani. A jelen fejezet alkalmazasaban a Pmt..-nek megfelel6
tgyfél fogalom alatt az Uzletfelet kell érteni.

A portfélidkezelési tevékenység végzését minden esetben szerz6déskotés elézi meg, azaz a
Pmt. szerinti Gizleti kapcsolat létesitésére keriil sor az Uzletfél és az Alapkezeld kozott. Uzleti
kapcsolat olyan Uzletféllel létesithetd, akinek Pmt. szerinti atvilagitasat végrehajtotta az
Alapkezeld.
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A Pmt. szerint Ugyletnek minésul (i) az Uzleti kapcsolat soran a szolgaltatd szakmai
tevékenységi korébe tartozd szolgaltatas igénybevételéhez tartozé miivelet, valamint (ii) az
Ugyleti megbizas. Az Ugyleti megbizas az tgyfél és a szolgaltatd kdzott a szolgaltatd szakmai
tevékenyseégi kérébe tartozo szolgaltatas igénybevételére vonatkozé eseti jogviszony. Ennek
alapjan tgyletnek minésiil a portfoliokezelési tevékenység soran az Uzletfél és az Alapkezeld
kozott torténd vagyonatadas és tékekivonas.

A portfélickezelési tevékenység keretében az ,lgyleti megbizas” Pmt. szerinti fogalma nem
értelmezheté.

A befektetéskezelési tevékenység vonatkozasaban az Alapok altal kibocsatott befektetési
jegyek forgalmazasara forgalmazdokat biz meg. A Dbefektetési jegy forgalmazasaval
Osszefigg® azonositasi eljarasok az egyes forgalmazdok Uzletszabalyzataiban
meghatarozottak szerint torténnek. Az Alapok befektetési jegyeinek forgalmazéit az Alapok
kezelési szabalyzata tartalmazza, amelyek elérhetéek az Alapkezel6 honlapjan
(www.alapkezelo.hu/befektetesi_alapok), illetve tzleti 6rak alatt az Alapkezel6 székhelyén.

Az Uzletfél atvilagitasi intézkedések az alabbiak:

e kockazati besorolas

e azonositas (természetes, jogi és jogi személyiséggel nem rendelkezd Ggyfél, annak
meghatalmazottja, tovabba az Alapkezelénél eljaré képviseld)

e személyazonossag igazold ellenérzése és okiratrol masolat készitése

o tényleges tulajdonosi nyilatkozat beszerzése, tényleges tulajdonosi nyilatkozat
beszerzése valamennyi tényleges tulajdonos vonatkozasaban

o kiemelt kbzszerepléi nyilatkozat beszerzése

e Uzleti kapcsolat, ugylet céljanak és jellegének megismerése

e Uzleti kapcsolat folyamatos figyelemmel kisérése (monitoring)

o vezet6i jovahagyas (fokozott Ugyfél-atvilagitast kivalt6 magas és kiemelked6en
magas kockazati besorolasu Ugyfelek esetében)

o megerésitett eljaras (fokozott Ggyfél-atvilagitast kivaltd magas és kiemelkedden
magas kockazati besorolasu tgyfelek esetében)

A rogzitend6 adatok és az azok igazolasaul az Alapkezel6 &ltal elfogadhatdé okmanyok,
dokumentumok koérét az Alapkezel6 a jogszabalyi keretek k6zott hatarozza meg.

A Pmt. lehetbvé teszi a mas szolgaltaté altal elvégzett Ggyfél-atvilagitas eredményének
elfogadasat, ebben az esetben az lgyfél-atvilagitasi kovetelmények teljesitéséért a felel6sség
a mas szolgaltaté altal elvégzett Ugyfél-atvilagitas eredményét elfogadd szolgaltatot terheli. A
mas szolgaltatd altal elvégzett Ugyfél-atvilagitas eredményének elfogadasara az Uzletfél
hozzajarulasa alapjan kerilhet sor, mivel az Ugyfél-atvilagitast végzd szolgaltatdé az ugyfél-
atvilagitas elvégzése érdekében igényelt adatot az érintett Uzletfél hozzajarulasa esetén
jogosult mas szolgaltato rendelkezésére bocsatani.

Amennyiben az Uzletfél vagyont kivan kivonni és errél az Alapkezelét értesiti, az Alapkezel®
az Uzletfél azonositasa érdekében az Uzletféllel telefonon keresztiil felveszi a kapcsolatot, az
Uzletfelet rogzitett hivas keretében azonositja, és megerésitést, visszaigazolast kér a
vagyonkivonasi szandeékrol.
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2.3.1 Az Uzletfél azonositasanak kotelez6 esetei

Az Alapkezel6 kételes az Uzletfél, annak meghatalmazottja, a rendelkezésre jogosult, a
képviseld, tovabba szervezet esetében a szervezet és a térvényes képviselbje azonositasat
elvégezni:

a) az Uzletféllel torténd lzleti kapcsolat létesitésekor;

b) pénzmosasra vagy terrorizmus finanszirozasara utalé6 adat, tény vagy korulmény
felmertlése esetén, amennyiben az a) pontban meghatarozottak szerint azonositasra meg
nem kerlt sor;

c) ha a korabban rogzitett Ugyfélazonositd adatok valddisagaval vagy megfeleléségével
kapcsolatban kétség merll fel; ide értendd az az eset is, amikor az Uzletfél valamely adata
(pl. neve, lakcime, székhelye stb.) vagy a nem természetes személy Uzletfél tulajdonosi
szerkezete valtozik. Amennyiben a nem természetes személy Uzletfél ligyvezetésében,
képviselbiben valtozas kovetkezik be, ellenérizni kell, hogy az ugyfél-atvilagitas soran
rogzitett adatokban, vagy a tényleges tulajdonosi nyilatkozat alapjaul szolgald
kérulményekben nem tortént-e valtozas;

d) ha az ugyfél-azonositd adatokban bekdvetkezett valtozas kerll atvezetésre és
kockazatérzékenységi megkozelités alapjan szlkséges az ugyfél-atvilagitas ismételt
elvégzése.

Nem kell az ugyfél-atvilagitast ismételten elvégezni, ha:

o az Alapkezel6 az Uzletfélre, a meghatalmazottra, a rendelkezésre jogosultra, tovabba
a képvisel6re az ugyfél-atvilagitasi intézkedéseket egyéb Uzleti kapcsolat kapcsan
mar elvégezte, és

o jelen Uzleti kapcsolat kapcsan az Uzletfél, a meghatalmazott, a rendelkezésre
jogosult, a képvisel6 személyazonossagat megallapitotta, és

o nem tértént az azonositashoz az Uzletszabalyzat altal megkdvetelt adatokban
valtozas.

2.3.2 Az azonositas sikertelensége

Amennyiben az Uzletféinek, illetve a tényleges tulajdonosnak az alabbiakban meghatarozott
adatai az azonositasi eljaras soran nem allapithatok meg, nem szerezheték be, illetve az
Alapkezel6 egyéb okbdl nem tudja végrehajtani az ugyfél-atvilagitasi intézkedéseket, az Gzleti
kapcsolat létesitését, illetve az lgylet teljesitését meg kell tagadni, vagy meg kell sziintetni a
fennallé tzleti kapcsolatot. Kivételes esetben az atvilagitast el lehet végezni az Gizleti kapcsolat
létesitése soran is, de ekkor is csak az els6 ugylet teljesitéséig, amennyiben ez a rendes
uzletmenet megszakitdsanak elkerulése érdekében szikséges, és ha a pénzmoséas vagy a
terrorizmus finanszirozasanak val6szinlsége csekély.

2.3.3 Természetes személy azonositasa

Az Alapkezel6 természetes személy azonositasahoz az alabbi igazol6é okiratok, okmanyok
bemutatasat koveteli meg:
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o magyar allampolgar személyazonossag igazolasara alkalmas hatésagi igazolvanya és
lakcimet igazol6 hatdsagi igazolvanya, ez utébbi abban az esetben, ha lakéhelye vagy
tartézkodasi helye Magyarorszagon talalhato,

o kulféldi allampolgar utlevele vagy személyi azonositd igazolvanya, feltéve, hogy az
magyarorszagi tartézkodasra jogosit, vagy tartézkodasi jogot igazolé okmanya. Az
Alapkezel6 jogosult kérni a kualféldi allampolgar magyarorszagi lakcimet igazold
hatésagi igazolvanyat is, amennyiben lakdhelye vagy tartézkodasi helye
Magyarorszagon talalhato.

Természetes személy esetén az Alapkezel6 a kdvetkez® adatokat koteles irasban rogziteni
(minimum adatkor):

csaladi és utdnevét

szlletési csaladi és utdnevét,
allampolgarsagat,

szlletési helyét és idejét,

anyja szuletési nevét,

lakcimét, ennek hianyaban tartozkodasi helyét,
azonositd okmanyanak tipusat és szamat.

O O 0O 0O O O O

Kiemelt kdzszereplé esetében a kiemelt kdzszerepldi statuszra vonatkozéd nyilatkozatnak
mindenkor tartalmaznia kell a pénzeszk6zok forrasara vonatkozo informacidkat.

2.3.4 Jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkez6 szervezet azonositasa

Az Alapkezel6 a jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkez6 szervezet, egyéni
véllalkozo esetén az azonositashoz - az Uzletfél képviseléjének azonositasan tul - megkdveteli
az azt igazol6 — harminc (30) napnal nem régebbi — okiratot, hogy
o a céget a cégbirésag nyilvantartasba vette, vagy a cég a bejegyzési kérelmet
benyujtotta, egyéni vallalkozé esetében az egyéni vallalkozéi tevékenység
megkezdésének bejelentése, vagy az egyeéni vallalkozé nyilvantartasba vétele
megtdrtént,
o mas belfdldi jogi személy esetén, ha annak létrejottéhez hatdsagi vagy birdséagi
nyilvantartasba vétel sziikséges, a nyilvantartasba vétel megtortént,
o kulféldi jogi személy, vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd mas szervezet esetén
a sajat orszaganak joga szerinti bejegyzése vagy nyilvantartasba vétele megtortént,

A cégbejegyzési, hatdésagi vagy birésagi nyilvantartasba vétel iranti kérelem cégbirésaghoz,
hatésaghoz vagy birésaghoz térténd benyujtasat megelézdéen az Alapkezelé megkdveteli a
jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezet létesitd okiratanak (tarsasagi
szerz8dés, alapitd okirat, alapszabaly) bemutatasat is. Ebben az esetben a jogi személy vagy
jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezet kbteles a cégbejegyzés, hatdsagi vagy birdsagi
nyilvantartasba vétel megtorténtét koveté harminc (30) napon belul okirattal igazolni, hogy a
cégbejegyzés vagy nyilvantartasba vétel megtortént, az Alapkezel6 ekkor rogziti a
cégjegyzékszamot vagy egyéb nyilvantartasi szamot.
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Jogi személy azonositasa érdekében az Alapkezel6 a kdvetkezd adatokat rogziti:

o a neve és roviditett neve,

o székhelye, kulfoldi székhelyl vallalkozas esetén — amennyiben ilyennel rendelkezik -
magyarorszagi fioktelepének cime,

o fétevékenysége,

a képviseletére jogosultak neve és beosztasa,
ha ilyennel rendelkezik - kézbesitései megbizottjanak a kdvetkezd adatai: csaladi- és
utonév, lakcim, ennek hianyaban tartozkodasi hely,

o nyilvantartasban szerepl6 jogi személy esetén cégjegyzékszam vagy egyéb, a
létrejottérdl (nyilvantartasba vételérdél, vagy bejegyzésérél) sz6l6 hatarozat szama vagy
nyilvantartasi szama,

o adodszam.

2.3.5 Bel- és kiilfoldi természetes személyekre és szervezetekre vonatkozé
ko6zos szabalyok

Az Uzletfél azonositasahoz az Alapkezelének a papiralapu, illetve felhasznalénév és jelszé
megadasa utan elektronikus belsé adatbazisai allnak rendelkezésre, amelyhez a megfelel6
jogosultsagi szinttel rendelkez6 alkalmazottak férnek hozza.

Az azonositas soran az lgyintéz6 a kikérdezéses modszert alkalmazza az Uzletfél jobb
megismerése érdekében. Ennek soran az Uzletfél vagyoni helyzetének, kdrnyezetrajzanak
feltarasaval — a Fellgyelet altal kozzétett nemzetkdzi listak és egyéb gyanuok egyideji
figyelembevételével — az Alapkezeld eldonti, hogy

o szokvanyos-e vagy szokatlan-e a szerzédés, ugylet,

o az Uzletfél Gizleti tevékenysége indokolja-e az adott szerz6dést, ligyletet,

o az Uzletfél életvitele 6sszhangban van-e az adott tgylettel,

o életszeri-e az Uzletfél megjelenése, magatartasa, illetve 6sszhangban van-e az adott
szerz6déssel, Ugylettel,
az Uzletfél eddigi pénziigyi szokasaiban nem jelent-e hirtelen valtozast az adott tigylet,
az Uzletfél pénziigyi és vagyoni korlatozo intézkedés alanya-e, illetve az adott
Ugyletbdl a pénzlgyi és vagyoni korlatozé intézkedés alanyanak szarmazik-e vagyoni
elénye.

O O

Ha az Alapkezel6 pénzmosasra vagy terrorizmus finanszirozasara utalé adattal, ténnyel,
kérilménnyel 6sszefliggé esetet tapasztal, akkor (a) amennyiben az adott Uzletfelet az
Alapkezel6 atvilagitotta, az adott ligyletvégrehaijthato; (b) ha az Uzletfél korabban nem volt
atvilagitva, akkor a Pmt. atvilagitasra vonatkozé részére hivatkozva az Alapkezel6 koteles
azonositani és nyilatkoztatni az Uzletfelet.

Uzleti kapcsolat létesitésekor

A szerz6déses kapcsolat létesitésekor
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Az intézkedések koziil az azonositas (az Uzletfél 2.3. fejezetben meghatarozott adatainak
rogzitése) az erre rendszeresitett Azonositasi adatlap nyomtatvanyon (a tovabbiakban:
Azonositas adatlap) torténik. A nyomtatvanyt kizarélag az Alapkezelé munkatarsa téltheti ki.
Az Uzletfélnek az Azonositasi adatlapon nyilatkoznia kell arra vonatkozoéan, hogy kiemelt
kézszereplének mindsiil-e, és ha igen, akkor milyen minéségben. Az Uzletfél az Azonositasi
adatlapon nyilatkozik arrol is, hogy a sajat, vagy egy masik személy, mint tényleges tulajdonos
nevében és érdekében jar-e el.

Az Alapkezel6 atvilagitast végz6 munkatarsa a személyazonossag igazolé ellenérzés
alkalmaval meggy6z6dik a rogzitett adatok helyességérél, és az igazolé okmany
érvényességerol.

Az Alapkezel® az Uzleti kapcsolat létesitéskor keletkezett adatokat a befektetés-nyilvantarté
rendszerében, valamit kilon nyilvantartasaban rogziti.

Az azonositasi adatok papiralapu dokumentaciojanak tarolasa az Alapkezeld székhelyén,
zarhatd helyiségben torténik a mindenkor hatalyos Pmt. altal el6irt megérzési kotelezettség
idétartamara. A tarolt adatokhoz az Alapkezelé megfelelési vezetdje, illetve a vezérigazgatd
altal felhatalmazott munkatars bir hozzaféréssel.

Az ugyfél-atvilagitas teljesitése érdekében, az Uzleti kapcsolat létesitése vagy az Ugylet
végrehajtasa el6tt, torvénybdl ered6 kotelezettségként az Alapkezel6 munkatarsa koteles az
Uzletfél altal a személyazonossag igazolé ellendrzése érdekében bemutatott okirat(ok)rél
masolatot késziteni az alabbiak szerint:
o magyar allampolgar esetén
e személyazonositd igazolvany vagy utlevél, vagy kartya formatumua vezet6i
engedély, és
e alakcimet igazol6 hat6sagi igazolvany lakcimet tartalmazé oldala

o kulféldi allampolgar esetén
e utlevél vagy személyazonositd igazolvany, feltéve, hogy az magyarorszagi
tartozkodasra jogosit, vagy tartozkodasi jogot igazol6 okmany vagy
tartozkodasra jogosité okmany.

A masolatkészités az alabbi médon térténhet:
o papiralapt fénymasolas, illetve annak Uzletfél altali csatolasa, vagy
o egyéb elektronikus eszkdzzel (pl. mobiltelefonnal torténd) fénykép készitése, majd a
fotok nyomtatasa és papiralapu csatolasa utjan.

2.3.6 Tényleges tulajdonos

Amennyiben az Uzletfél a tényleges tulajdonos nevében, illetéleg érdekében jar el, akkor az
irasbeli nyilatkozatanak a tényleges tulajdonos kovetkez6 adatait kell tartalmaznia:

o csaladi és utonevét
o szlletési csaladi és utdonevét,
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allampolgarsagat,

szlletési helyét és idejét,

anyja sziletési nevét,

lakcimét, ennek hianyaban tartozkodasi helyét,

jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkez6 szervezet esetén a tulajdonosi
erdekeltség jellegét és mértekét.

O O O O O

Az Alapkezel6 koteles a tényleges tulajdonos személyazonossagara vonatkozé adat
ellendrzésére a részere bemutatott okirat, nyilvanosan hozzaférhetd nyilvantartas vagy mas
olyan nyilvantartas alapjan, amelynek kezel6jétdl torvény alapjan adatigénylésre jogosult.

Az irasbeli nyilatkozat kockazatérzékenységi megkozelités alapjan mell6zhetd, amennyiben
az Alapkezel6 az azonositashoz szikséges adatokat a rendelkezésre allé okiratok vagy
nyilvanosan hozzaférheté nyilvantartas vagy mas olyan nyilvantartas alapjan régziti, amelynek
kezel6jétdl torveny alapjan adatigénylésre jogosult.

Amennyiben az Alapkezel6 az azonositashoz sziikséges adatokat nyilvanosan hozzaférhet6
nyilvantartas vagy mas olyan nyilvantartas alapjan rogziti, amelynek kezeldjétdl torvény
alapjan adatigénylésre jogosult, az azonositaskor az adatok forrasaul szolgalé nyilvantartast
egyértelmien azonosithatd médon megjeldli.

Amennyiben a tényleges tulajdonos kilétével kapcsolatban kétség merdl fel, akkor az
Alapkezeld az Uzletfelet ismételt irasbeli nyilatkozattételre szolitia fel, illetve, ha a
személyazonossagaval kapcsolatban kétség mertil fel, kételes minden tovabbi, a felligyeletet
ellatd szerv altal meghatarozott intézkedést megtenni a tényleges tulajdonos
személyazonossagara vonatkozé adat jogszabaly alapjan e célra rendelkezésére allé vagy
nyilvanosan hozzaférheté nyilvantartasban térténd ellenérzése érdekében, mindaddig, amig
meg nem bizonyosodik a tényleges tulajdonos személyérél.

2.3.7 Valtozas az adatokban

Az Uzletfél koteles az Alapkezel6t a tudomasszerzést koveté 6t (5) munkanapon belil
értesiteni az azonositas soran megadott adatokban, illetve a tényleges tulajdonos személyét
érintéen bekovetkezett valtozasokrol. Ennek érdekében az Alapkezel§ irasban felhivja az
Uzletfele, valamint annak meghatalmazottja, a rendelkezésre jogosult és a képviseld figyelmét
az adatokban bekovetkezett valtozasok kdzlésének kotelezettségére. Amennyiben az Uzletfél
adataiban valtozas kdvetkezik be és az Alapkezeld az Ugyfél-atvilagitasi intézkedéseket nem
tudja elvégezni, ugy az Alapkezelé koteles megtagadni az Uzletfél valamennyi Ugylet
teljesitését, azonban az Alapkezel6 a portféliét tovabbra is kezelheti. Az Alapkezelé az
adatokban valo valtozast az Uzletfél legkdzelebbi személyes megjelenésekor rogziti.

Ha az Alapkezel6 altal kezelt portfoliokban két (2) naptari évet elérd idétartam alatt Ggyletre
nem kerUlt sor — ide nem értve a természeténél fogva tobbéves futamideji Ugyleteket — az
Alapkezel6 harminc (30) napon bellil irasban vagy a kévetkez6 értesitésben felhivja Uzletfelét
az adataiban id6kdzben esetlegesen bekdvetkezett valtozasok kozlésére.
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2.4 Az Uzletfél képviselete

2.4.1 Képviselet, képviseleti jog

Az Uzletfél mas személy (képvisel8) utjan is kothet szerzddést, vagy tehet egyéb
jognyilatkozatot. A képvisel6 cselekménye altal a képviselt valik jogosulita, illetve kdtelezetté.
A képviseleti jog alapulhat jogszabalyon, hatésagi rendelkezésen, az Uzletfél — jogszabaly
szerinti — létesitd okiratan és meghatalmazason.

A képviselb a

o jogszabalyon, hatésagi rendelkezésen alapulé képviselet esetén az ezen minéségét
tanusité okmany szerint;

o az Uzletfél — jogszabaly szerinti — létesitd okiratan (alapszabaly, alapitd okirat,
tarsasagi szerz6dés stb.) alapuld képviselet esetében az abban megjelolt tisztséget
viseld személy, a ra vonatkozé rendelkezések és a képviseleti jogosultsagat hiteles
modon igazold névalairasi cimpéldanya szerint;

o a természetes személy meghatalmazé vagy az elébbi pontokban irtak szerint
képviseleti joggal felruhazott és a képviseleti jog tovabb szarmaztatasara jogosult
személy(ek) altal koéz- vagy teljes bizonyitd ereji maganokiratba foglalt
meghatalmazas rendelkezései szerint

jarhat el az Uzletfél helyett és nevében.

Az Uzletfélnek tdbb képviseldje is lehet. Ebben az esetben a képviseldk jogainak terjedelmét,
az 6sszeférhetetlenség feltételeit az Uzletfél kdteles meghatarozni, a képviselbk személyének
megjeldlésekor. Ennek hianyaban az Alapkezel6 jogosult valamennyi, az Uzletfél altal a
képviseletére jogosult személyként megjeldlt személy képviseleti jogat dnallonak és korlatozas
nélkilinek tekinteni, kivéve — nem természetes személy Uzletfél esetén — azt, ha az Uzletfél
altal az Alapkezel6 részére atadott cégkivonatbol vagy ezzel egyenértékii, az Uzletfél és a
képvisel6k személyének azonositasara szolgalé dokumentumbdl kifejezetten mas kdvetkezik.
Az Uzletfél felel a képviseleti jog terjedelmének pontos meghatarozasaért, az éltala e
tekintetben az Alapkezel6 részére szolgaltatott informaciokért, atadott adatokért vagy az
elébbiek és az Alapkezel6 rendelkezésére all6, egyéb — hiteles — forrasbdl szarmazo
informaciok, adatok kozott eltérésért, ellentmondasért.

2.4.2 A képvisel6 azonositasa

A képvisel a (személy)azonossagat az elbirtak szerint kételes igazolni, s az igazolt adatoknak
meg kell egyezniuk a képviseleti jogot megalapozé dokumentumban feltintetett adatokkal.
Az Alapkezelé a képvisel6(k) adatait és alairasa(i)t adatlapon rogziti, mely adatokat a
valtozasok Alapkezel6vel valo kdzléséig az Alapkezeld jogosult érvényesnek tekinteni.

Az Uzletfél koteles a képvisel(k) személyében bekdvetkezett valtozast késedelem nélkil (a
bekovetkezett valtozasrdl valé tudomasszerzéstdl szamitott 6t (5) munkanapon belll) az
Alapkezelbvel k6zo6lni, s ezen kdzléssel egyidejlleg gondoskodni arrél, hogy mindazon adatok
és dokumentumok rendelkezésre alljanak, amelyeket az Uzletszabalyzat a képvisel6i minéség
és a képviseld személyének azonositasahoz el6ir. Kdteles tovabba gondoskodni arrdl is, hogy
az Uj képviseld(k) az Uzletszabalyzat &altal meghatarozott rendben az Alapkezelé

21



Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabélyzata

rendelkezésére bocsassa(k) a képviseleti jogosultsagukat hiteles médon igazolé névalairasi
cimpéldany(uk)at. Ezen koételezettség elmulasztasabdl vagy késedelmes teljesitésébdl eléallo
minden kéar az Uzletfelet terheli. Az Alapkezeld a képvisel(k) adataiban és alairasa(i)ban
bekovetkezett valtozasokat szintén rogziti az erre szolgaléo adatlapon. A valtozasok az
Alapkezel6vel valod kdzléssel valnak hatalyossa.

Az Alapkezeld a képvisel6i mindség szabalyszer(i igazolasanak tekinti a képviseld
személyében vagy adataiban bekdvetkezett valtozast tartalmazé és az ilyen valtozas
bejegyzésére, nyilvantartasara jogosult birésaghoz/hatésaghoz tértént benyujtast igazold
dokumentumokat olyan esetekben, amikor az ilyen valtozasok bejegyzésére az arra vonatkozo
jogszabalyi rendelkezések értelmében a valtozas idépontjara visszahatd hatallyal kerll sor.
Az Uzletfél utobb — a valtozasok bejegyzésének elmaraddsa okan — nem hivatkozhat az
Alapkezeld altal a jelen pontnak megfeleléen az Uzletfél szabalyszerii képvisel6jének tekintett
személy dltal képviselt Uzletféllel ktott szerz6dések létre nem jottére, érvénytelenségére vagy
hatalytalansagara. Hasonloképpen nem hivatkozhat az Uzletfél az Alapkezeld éltal a jelen
Uzletszabalyzatnak megfeleléen az Uzletfél szabalyszer(i képviseldjének tekintett személy
altal képviselt Uzletféllel kotott szerzédések létre nem jottére, érvénytelenségére vagy
hatalytalansagara akkor sem, ha az Uzletfelet e korben olyan képviseld képviselte, aki
altalanos (nyilvantartasba bejelentett vagy bejegyzett) képviseleti joggal nem rendelkezett,
képvisel6ként azonban bejelentésre kerlilt az Uzletfél tdrvényes képviseléje altal.

Az Uzletfél kételes azonban késedelem nélkiil az Alapkezel tudomasara hozni, amennyiben
a valtozasok bejegyzésére utdébb barmely okbdl mégsem kerll sor (beleértve az erre iranyuld
kérelem visszavonasat, avagy a birosag/hatésag altali elutasitasat).

2.4.3 A meghatalmazas

Képviseleti jog a természetes személy Uzletfél vagy a — jogszabalyon, hatésagi rendelkezésen
€s a jogszabaly szerinti létesité okiraton alapulé — képviseleti jog jogosultja altal adott
szabalyszer(i meghatalmazason is alapulhat (meghatalmazason alapulé képviseleti jog).
A meghatalmazason alapuld képviseleti jog az Alapkezel6vel szemben csak akkor hatalyos,
ha az arra jogosult személy &ltal, a megfelel§ alaki kOvetelmények betartasaval kiallitott
meghatalmazast az Alapkezel6vel az Uzletszabalyzatban irtak szerint k6zolték.

A meghatalmazas eltéré kikotés hianyaban visszavonasig érvényes, azaz — amennyiben a
meghatalmazé Uzletfél ettél eltéréen nem rendelkezik - az Alapkezeld jogosult a
meghatalmazott képviseleti jogat altalanosnak tekinteni.

A meghatalmazas visszavonasa az Alapkezelével szemben akkor és attél az idéponttol
hatalyos, ha az arra jogosult személy a megfelel alaki kdvetelmények betartasaval irasban
kiallitott visszavono nyilatkozatot az Alapkezel6vel kozolte.

A meghatalmazas eredeti okiratként (kdéz- vagy teljes bizonyité erejii maganokiratként)
bocsatandd az Alapkezel6 rendelkezésére. A kulféldon kidllitott meghatalmazasok
alakisagainak meg kell felelniik a kulféldon kidllitott okiratok felllhitelesitésére vonatkozé
jogszabalyi rendelkezéseknek. A meghatalmazasnak tartalmaznia kell mindazon adatokat,
amelyek ismerete a meghatalmazé (az Uzletfél) és a meghatalmazott azonositasahoz az
Uzletszabalyzat rendelkezései értelmében szilkségesek.

22



Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabélyzata

2.5 Az ligyfélminésités — az Uzletfelek mindsitése

Az Alapkezel6 a portfolibkezelési tevékenysége keretében, a szerz8déskotést megeldézben
mindsiti Uzletfeleit, és szerzédéses, valamint jogszabalyi kbtelezettségeinek e mindsitésnek
megfelelen tesz eleget.

Az ugyfélmindsitést nem kell elvégezni, ha a szerz6dés egy hatalyban lévd keretszerz6dés
alapjan jon létre és a szerz6dés targyat képez6 Ugylet vagy pénzigyi eszkbz vonatkozasaban
a mindsitésre mar sor kerult.

Az Uzletfelet az Alapkezel6 a vonatkoz6 jogszabalyoknak megfeleléen
o alakossagi ugyfél, vagy
o a szakmai ugyfél

kategoriak valamelyikébe sorolja be.

A szakmai Ugyfél kategdria specialis csoportjat alkotja az un. elfogadhaté partnerek csoportja.
Mivel ilyen minésités a portfoliokezelési tevékenység vonatkozasaban nincs, a korabban
elfogadhato6 partner minésitésii Uzletfelek szakmai Ggyfélnek minésiilnek.

2.5.1 Lakossagi ugyfél

Lakossagi tigyfélnek minésil minden olyan Uzletfél, aki nem minésiil szakmai Ggyfélnek.
Lakossagi Ugyfél besorolasa lehet az Uzletfélnek
o altalanosan, minden tgylet tekintetében,
o egyes ugylettipusok tekintetében (kildn kérésre, kizardlag szakmai Ugyfél besorolasu
Uzletfél esetében.

Lakossagi minésitési Uzletfél kérheti a szakmai Ggyfélként valé besorolasat:
o altalanosan
o Ugylettipusonként
Az Alapkezel6 a lakosséagi besorolasu Uzletfélnek — annak kifejezett kérésére — szakmai tigyfél
mindsitést adhat, amennyiben az alabbiakban foglalt feltételek koézul legalabb kettének
megfelel:
e a kérelem napjat megel6z6 egy évben negyedévente atlagosan legalabb tiz
(10), az ugylet végrehajtasa napjan érvényes MNB altal kdzzétett hivatalos
devizaarfolyamon szamitva, egyenként negyvenezer (40 000) eurd érték(i vagy
az adott év soran Osszesen négyszazezer (400.000) eurd értékd ugyletet
bonyolitott le,
e pénzugyi eszkdzokbdl allé portfolidja és betétéinek allomanya egylttesen
meghaladja a kérelem benyujtasanak napjat megel6zb napon érvényes MNB
altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamon szamitva az 6tszézezer (500.000)
eurot,
o legalabb egy (1) éves folyamatos vagy a feltételek vizsgalasanak id6pontjat
megel6z6 6t (5) éven belll legalabb egy (1) éves munkaviszonnyal vagy
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munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonnyal rendelkezik és olyan munkakort
illetéleg feladatkort tolt be
befektetési vallalkozasnal,
arutdézsdei szolgaltaténal,
hitelintézetnél,
pénzigyi vallalkozasnal,
biztositonal,
befektetési alapkezelénél,
kollektiv befektetési tarsasagnal,
kockazati tbkealap-kezel6nél,
magannyugdijpénztarnal,
onkéntes kolcsonos biztositd pénztarnal,
elszamolohazi tevékenységet végz6 szervezetnél,
koézponti értéktarnal (KELER),
foglalkoztatoi nyugdijszolgaltatd intézménynél,
kozponti szerz6d6 félnél, vagy
o t6zsdénél,
amely az Alapkezel& mint befektetési szolgaltatd és az Uzletfél kozott létrejove szerzédésben
szereplé pénzigyi eszkdzzel és befektetési szolgaltatasi tevékenységgel kapcsolatos
ismereteket feltételez.

o 0O 0 0O O O o O o O O o o

Amennyiben az atmindsitésnek elvi akadalya nincs, az atmindsitésre vonatkoz6 kérelmet az
Uzletfél irasban nyujtia be az Alapkezel6nek, megjeldlve benne, hogy a szakmai Ugyfél
mindsitést mely pénzigyi eszkdz vagy ugylet vonatkozasaban kéri. A kérelem alapjan az
Alapkezeld irasban kozli az Uzletféllel a szakmai tGgyfélre és a lakossagi ligyfélre vonatkozé
szabalyok kozotti kildnbséget és annak kdvetkezményeit. Az Alapkezel6 a szerz6déshez
kiilonallé dokumentumként mellékeli az atsorolasra vonatkozé kérelmet, valamint az Uzletfél
irasba foglalt nyilatkozatat arrél, hogy a szakmai tgyfélre és a lakossagi ugyfélre vonatkozé
szabalyok kozotti kulonbsegrdl és annak kovetkezmeényeirél sz6l6 tajekoztatast megértette és
tudomasul vette.
Az Alapkezelb visszavonja a lakossagi mindsitésti Uzletfél kérésére megallapitott szakmai
ugyfél mindsitést, ha
o az Uzletfél kérelmét irasban visszavonja,
o az Uzletfél olyan valtozasrdl értesiti az Alapkezel6t, aminek kdvetkeztében mar nem
allnak fenn a szakmai tgyfél mindsitéshez a fenti feltételek,
o azAlapkezeld olyan valtozasrél szerez tudomast, amely kdvetkeztében mar nem allnak
fenn a szakmai Ugyfél minésitéshez a fenti feltételek,
Azon Uzletfél esetében, akinek szakmai Ugyfél minésitését az Alapkezelé visszavonta, a
tovabbiakban a lakossagi tgyfélre vonatkoz6 szabalyokat kell alkalmazni.

Ha valamely Uzletfél lakosséagi ligyfél besorolassal rendelkezik:

o alkalmassagi teszt szlikséges a szolgaltatasnyujtashoz,
részletes Ugylet el6tti tajékoztatasra jogosult,
Ggylet utani részletesebb tajékoztatast kap,
"best execution policy” szerinti ugyletkotés torténik a javara,
Allokaciés politika c. fejezet vonatkozik ra.

O O O O
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2.5.2 Szakmai ugyfél

Szakmai tgyfélnek mindsul:

o a befektetési vallalkozas,

az arutézsdei szolgaltato,

a hitelintézet,

a pénzugyi vallalkozas,

a biztosito,

a befektetési alap és a befektetési alapkezeld, valamint a kollektiv befektetési tarsasag,

a kockazati tékealap és a kockazati tékealap-kezeld,

a magannyugdijpénztar és az dnkéntes kdlcsénds biztositd pénztar,

helyi vallalkozas, amely a

e aBszt. 6. § ) pontjaban meghatarozott pénziigyi eszkdz vagy az arra vonatkozo —
a Bszt. 6. §-aban meghatarozott — szarmaztatott pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
azon személy, aki az Gveghazhatasu gazok kd6zosségi kereskedelmi rendszerében
és az eréfeszités-megosztasi hatarozat végrehajtasaban térténd részvételrél szold
2012. évi CCXVIl. térvényben meghatarozott kotelezettségének teljesitése
érdekében vagy azzal 6sszefliggésben kereskedik e pénzilgyi eszkdzre,

e a Bszt. 6. § e)-g), valaint j) és k) pontjdban meghatarozott szarmaztatott
energialigylet vonatkozasaban azon személy, amely a foldgazellatasrol szold
2008. évi XL. térvény (a tovabbiakban: Get.), illetve a villamosenergiardl szold
2007. évi LXXXVI. térvény (a tovabbiakban: Vet.) szerint féldgaz- vagy villamos
aram-kereskedést végez,

a kézponti értéktar (KELER),

a foglalkoztatéi nyugdij szolgaltaté intézmény,

t6zsde,

a kdzponti szerzdd6 fél

minden egyéb olyan vallalkozas, amelyet a székhelye szerinti allam ilyenként ismer el,

a Bszt. 48. § (2) bekezdésében meghatarozott kiemelt vallalkozas,

a Bszt. 48. § (3) bekezdésében meghatarozott kiemelt intézmény,

minden egyéb olyan személy és szervezet, amelynek f6 tevékenysége a befektetési

tevékenység, ideértve a kuldnleges célu gazdasagi egységet.

O O O 0O 0O O O ©O

0O 0O O 0O 0O O O O

A szakmai Ugyfélnek mindsilé Uzletfél szamara, annak kifejezett kérésére, illetve - ha a
szakmai ugyfélként valé minésitést az Alapkezelé kezdeményezi — a felek kifejezett
egyetértése alapjan az Alapkezeld a lakossagi ugyféllel azonos feltételeket biztosit. Ilyen
esetben a létrejové megallapodasnak tartalmaznia kell
e annak rogzitését, hogy az Uzletfél szakmai tigyfélnek mindsiil, és a lakossagi tigyfélre
iranyado6 szabalyok alkalmazasara sajat kérésére kerul sor,
o azt atényt, hogy a lakossagi tigyfélre iranyadd szabalyok alkalmazasa mely pénzigyi
eszkozre vagy ugyletre terjed Ki.
Atsorolas esetében a torvényben foglaltaknak megfeleléen létrejové megallapodast a
Tarsasdg irasba foglalja, mely megallapodas tartalmazza annak régzitését, hogy az Uzletfél a
feltintetett pénzugyi eszkdzok és ugyletek tekintetében szakmai Ugyfélnek minésul, és a
lakossagi Ugyfélre iranyadd szabalyok alkalmazasara sajat kérésére, vagy kifejezett
egyetértése alapjan kerul sor.
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Ha valamely Uzletfél szakmai ligyfél besorolassal rendelkezik:

o alkalmassagi tesztet kell végezni, de az Ugylet kockazatardl valo ismereteit nem kell
vizsgalni

o kevésbé részletes Ugylet el6tti tajékoztatast kell szamara adni, mint a lakossagi
besorolasu Uzletfélnek,

o kevésbé részletes Ugylet utani tajékoztatasra jogosult, mint a lakossagi besorolasu
Uzletfél,

o "Best execution policy” szerint torténik javara az ugyletkotés,

o Az Allokacids politika c. fejezet vonatkozik ra.

2.5.3 Az Uzletfél alkalmassaganak vizsgalata - az alkalmassagi teszt

Az Alapkezel6 az elbzetes tajékozddasi kotelezettsége keretében a portfélidkezelési
tevékenység végzésére iranyuld szerz6dés megkotését megelé6zben koteles felmérni az
Uzletfél pénzpiaci ismereteit, feltarni pénziigyi hatterét, kockazatviselé képességét és
megismerni befektetési céljat (a tovabbiakban: alkalmassagi teszt). Ennek keretében az
Alapkezelb
e meggy6zddik arrdl, hogy az Uzletfél ismeretei és a szerz8dés vagy megbizas targyat
képezb pénzigyi eszkdzzel vagy ugylettel kapcsolatos gyakorlata, kockazatviselé
képessége megfeleld-e ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést hozzon, és
e a szerz6désben foglaltak teljesitése érdekében szikséges mértékben feltarja az
Uzletfél jovedelmi helyzetét és befektetési céljait,
annak érdekében, hogy a kdrilményeihez igazodo, a befektetési elvarasai megvaldsitasara
alkalmas ugyletet vagy pénzuigyi eszkdzt ajanljon.

Az alkalmassagi teszttel kapcsolatban az Alapkezel6 szikség esetén a Bszt. rendelkezései
alapjan az alabbi dokumentumok bemutatasat kérheti az Uzletféltdl:

Természetes személy esetén:
o személyi igazolvany vagy utlevél, és lakcimigazolvany
o vagyoni és jovedelmi helyzetre vonatkozé dokumentumok
o az el6z6 pontban szerepld dokumentumok alatamasztasat szolgalo okirat, vagy
o mas befektetési vallalkozassal vagy arutézsdei szolgaltatéval valé megallapodas.

Jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet formaban miikéds Uzletfél
esetén

o harminc (30) napnal nem régebbi cégkivonat vagy hatésagi nyilvantartasi igazolas,

o a képviseleti jogosultsagot hiteles modon igazol6 névalairasi cimpéldany,

o azelmult harom (3) év gazdalkodasanak adatai (mérleg- és eredménykimutatas),

o nyilatkozat az Uzletfelet terhel6 rendszeres kotelezettségek dsszegérdl és forrasarol.
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Az okiratokat az Uzletfél eredetiben, vagy hiteles masolat formajaban bocsatja az Alapkezeld
rendelkezésére, de az Alapkezel6 egyszerli masolat bemutatasat is eléirhatja. Az okiratok
rendelkezésre bocsatasanak a koltségei az Uzletfelet terhelik.

Idegen nyelvl okirat esetén — amennyiben az okirat nyelve az Alapkezel6 kapcsolattartasi
nyelvétdl eltér — hiteles magyar forditas sziikséges.

Az Alapkezelb a befektetési célok értékelése soran a természetes személy Uzletfél esetén a
szerz6dés megkotését megelézéen megvizsgalja:

azt az idészakot, amelyen beliil az Uzletfél tartani kivanja a befektetését,

az Uzletfél kockazatvallalasi hajlandésagat és kockazatviselé képességét,

a befektetéssel megvaldsitani kivant célt,

az Uzletfél rendszeres jovedelmének 6sszegét és forrasat,

az Uzletfél tulajdonaban 1évé eszkdzok nagysagat, kiloénds tekintettel a likvid

eszk6zok, befektetett eszkdzok és az ingatlanok allomanyara,

az Uzletfelet terheld rendszeres kotelezettségek dsszegét és forrasat,

az Uzletfél altal ismert szolgaltatasokat, igyleteket és pénziigyi eszkdzoket,

o az Uzletfél pénziigyi eszkdzokkel végrehaijtott tigyleteinek természetét, méretét és
gyakorisagat, valamint mindezek idétavjat,

o az Uzletfél iskolai végzettségét, foglalkozasat vagy az értékelés szempontjabol
relevans korabbi foglalkozasat,

o az Uzletfél fenntarthatosagi szempontokhoz valé viszonyulasat.

0 O O O O

Az Alapkezel6 fenntartja a jogot arra, hogy az Uzletfelek alkalmasséagi nyilatkozatait kérddives
formaban kérje.

Az alkalmasségi tesztet az Uzletfél a szerz6dés megkotését megel6zéen irasos formaban
bocsatja az Alapkezel6 rendelkezésére, amelyet az Alapkezeld a szerz8déskotésig kiértékel.

Az alkalmassagi teszt soran az Uzletfelek a nyilatkozatokat érvényesen megadhatjak:
o irasban — faxon és postai Uton, kérddiv esetében kitoltve és — alairva,
o emailben — kérdbiv esetében kitoltve és alairva scannelt formaban,
o emailben — kérddiv esetén kitoltve, hiteles elektronikus alairassal ellatva,
o személyesen, a kérd6ivben meghatarozott valamennyi kérdésre adott
valasz/nyilatkozat Alapkezeld altali egyidejli rogzitésével, amelyet — kinyomtatasat
kdvetéen — az Uzletfél alair.

Az alkalmassagi teszt eredményérdl az Alapkezeld a portféliokezelési szerz6dés
megkotésekor tajékoztatja az Uzletfelet, aki a teszt eredményének megismerésérdl irasban
nyilatkozik. Amennyiben az alkalmassagi teszt ismételt kitéltésére kerll sor, az alkalmassagi
teszt eredményérél az Alapkezel tizendt (15) napon bellil értesiti az Uzletfelet.

Az Uzletfél altal az alkalmasséagi teszt elvégzése érdekében megadott nem teljes koéri, nem
aktudlis, vagy a valésaggal nem egyezd nyilatkozatért a feleldsség kizardlag az Uzletfelet
terheli. Az Uzletfél felelés a kockazatvisel® képességét érintden az Alapkezeldnek tett
barmilyen nyilatkozat tartalmaért.
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Amennyiben az Uzletfél az alkalmassagi teszt kitdltését megtagadja, nyilvanvaléan téves,
illetve elavult informaciot szolgaltat, az Alapkezeld koteles a szerz6déskodtést megtagadni,
illetve a szerz6déses kotelezettségének nem tehet eleget.

Amennyiben az alkalmassagi teszt értékelésének eredménye nem teszi lehetévé az adott
pénziigyi eszkdz tekintetében kért szolgaltatas nyujtasat az Uzletfél szamara, az Alapkezel®
koteles a szerz8déskotést megtagadni, illetve a szerz6déses kotelezettségének nem tehet
eleget.

2.5.4 Az alkalmassagi teszt kiértékelése

Az alkalmassagi teszt alapjan az Alapkezel6 értékeli, hogy a portfoliokezelési tevékenysége
keretében kinalt szolgaltatas
o alkalmas-e az Uzletfél altal megjelolt befektetési célok megvaldsitasara, ideértve az
Uzletfél kockazattiirését és esetleges fenntarthatdsagi preferenciait is,
o kapcsan felmeriils, az Uzletfél befektetési céljaival egyébként dsszhangban lévd
kockazat mértéke megfelel-e az Uzletfél pénziigyi teherviseld képességének, és
o természetéhez és a kapcsolddd kockazatok megértéséhez és értékeléséhez az
Uzletfél megfeleld tapasztalattal és ismerettel rendelkezik-e, ideértve a
portféliokezelési tevékenység kapcsan az e tevékenységbdl adédé kockazatokat is.

Az Alapkezel6 szakmai Ggyfélnek mindsilé Uzletfél esetén a jelen pontban meghatarozott
feltételt teljesitettnek tekinti azzal, hogy ha az Alapkezel6 a lakossagi ugyfelet annak
kifejezett kérésére mindsiti szakmai tgyféllé, akkor a jelen pontban foglaltakat kizarélag az
Uzletfél elektronikus formaban vagy papir alapon megtett kifejezett irasbeli kérelmére, az
abban megjeldlt pénzigyi eszkdz és ugylet vonatkozasaban kell alkalmazni.

Az alkalmassagi teszt értékelése soran az Alapkezel6 nem tdmaszkodhat az Uzletfél altal
k6zolt informacidra, ha felismeri, vagy fel kellene ismernie azt, hogy az informacio
nyilvanvaloan elavult, hibas vagy hianyos.

2.5.5 Az alkalmassagi teszt kiértékelését kovetéen alkalmazott kategodriak

Az Uzletfél alkalmassagi tesztjének értékelése alapjan az Alapkezel6 az alabbi kategériakba
sorolhatja az Uzletfelet:

|. kategoria - Az alacsony befektetési kategodria (0-84 pont kdz6tt) az alacsony kockazatot
vallalo, az atlagosnal kisebb kockazattliré képességgel rendelkezd befektetSknek megfelel
befektetési forma. A kockazat/nyereség profil 6sszefluggésben van azzal, hogy a portfélio
jelentds (de nem kizardlagos) részét pénzpiaci €s alacsony arfolyamingadozasu, nem hosszu
futamideji magyar allampapirokba fektetik be.

Il. kategdria - A kdzepes befektetési kategodria (85-103 pont kozoétt) a kdzepes kockazatot
vallalé, az atlagosnak megfeleld kockazattlir6 képességgel rendelkezd befektetéknek
alkalmas befektetési forma. A kockazat/ nyereség profil 0sszefiiggésben van azzal, hogy a
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portfoliét részben (de nem kizarélagosan) részvényekbe, részvénykitettséget biztositd
alapokba és mas kockazatos eszkdzdkbe fektetik be.

[ll. kategodria - A magas befektetési kategoria (104-200 pont kdzott) a magas kockazatot
vallalo, az atlagosnal magasabb kockazattlir6 képességgel rendelkezd befektetéknek
alkalmas befektetési forma. A kockazat/nyereség profil dsszefliggésben van azzal, hogy a
portféli6 dontd§ tdbbsége részvényekbe, részvénykitettséget biztositdé alapokba kerdl
befektetésre.

A harom kategoériahoz tartozé instrumentumok, illetve kibocsatéik felsorolasa az
Uzletszabalyzat alkalmazasaban az alabbi:

e Abszolut hozamu alapok: olyan befektetési alapok, melyek megkotés nélkul
befektethetnek barmilyen instrumentumba (kotvények, részvények, short tgyletek,
hataridés Ugyletek, opcidk, szarmaztatott Ugyletek stb.). Piaci koérnyezettdl
fuggetlendl a pozitiv hozam elérése a cél.

e Hazai részvényalapok: olyan befektetési alapok, melyek dont§ részben
magyarorszagi részvénytarsasagok altal kibocsatott részvényekbe fektetnek. Az
alapok hozama a részvények altal fizetett osztalékoktdl és a részvényarfolyamoktdl
fugg.

e Hazai részvények: Magyarorszagon kibocsatott, a kibocsato részvénytarsasagban
gyakorolhato tagsagi jogokat megtestesitd, névre szold, névértékkel rendelkezé,
forgalomképes értékpapirok.

o Allampapirok:' allampapir-kibocsatéd altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapir. Allampapir-kibocsaté az alabbiakban felsorolt jogi személyek
barmelyike, amely hitelviszonyt megtestesité értékpapirt bocsat ki:

e az Eurdpai Unio,

e az Eurdpai Unié valamely tagallama, ideértve annak kormanyzati
szervét, ugynokseget vagy kulonleges célu gazdasagi egységét,

e az Eurdpai Unid szdvetségi allamberendezkedési tagallama
esetében a szbvetség tagjai,

o tdbb tagallam kdzo6s kilénleges célu gazdasagi egysége,
tobb tagallam altal finanszirozas mobilizalasa, valamint sulyos
finanszirozasi problémakkal kiizdé vagy finanszirozasi szempontbadl
veszélyeztetett tagjai szamara pénzligyi segitségnyujtas céljabdl
alapitott nemzetkozi pénzugyi intézmeény vagy

e az Eurdpai Beruhazasi Bank,

o Jelzaloglevelek (fedezett kotvények): a jelzdlog-hitelintézetr6l és a
jelzaloglevelrdl szolo 1997. évi XXX. torvény alapjan, a jelzalog-hitelintézetek altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd, névre szold, atruhazhatod értékpapirok.
Tipikusan hosszu lejaratuak, amelyek fedezetéll a kibocsatd &ltal nyujtott
jelzaloghitelek szolgalnak.

o Kotvény alapok: olyan befektetési alapok, melyek nagyrészt allamkétvényekbe és
vallalati kotvényekbe fektetnek. A kdtvényalap hozama két részbél tevédik dssze:
a kamatbevételekbdl, illetve a kétvények arfolyaman elért nyereségbdl.

o Kulféldi részvényalapok: olyan befektetési alapok, melyek dontéen kalfoldi
véllalatok altal kibocsatott részvényekbe fektetnek.

o Indexkdvetd ETF-ek (angolul Exchange Traded Funds): befektetési alapok

szabalyozott piacon kereskedett befektetési jegyei.
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o Kulfoldi részvények: nem Magyarorszagon kibocsatott, a  kibocsato
részvénytarsasagban gyakorolhaté tagsagi jogokat megtestesit értékpapirok.

o Pénzpiaci instrumentumok(Pénzpiaci alapok altal kibocsatott befektetési jegyek,
pénzeszkozok, betétek): alacsony kockazatu és rovid futamidejl instrumentumok.

o Strukturalt kdtvények: olyan befektetési termékek, melyeknek futamidé alatti vagy
lejaratkori kifizetése mindig valamilyen feltételhez kotott, jellemzéen egy vagy tdébb
mogottes termék (kotvény) teljesitményétdl fugg, és. tartalmaz valamilyen
tékegaranciat. A kifizetés és a garancia a strukturatol fugg6en valtozhat.

e Szarmaztatott alapok: olyan alapok, melyek spekulaciés céllal fektetnek be
szarmaztatott ugyletekbe.

o Szarmaztatott termékek: olyan pénziigyi eszkdzdk, melyek arfolyama egy masik
terméktél, szolgaltatastol vagy eseménytél fligg.

o Vallalati kétvények: olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyben a
kibocsaté (az adds) arra koételezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az
elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt
esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a kdtvény mindenkori
jogosultjanak (a hitelezének) a megjeldlt idében és médon medfizeti és teljesiti. Az
egyes koétvenykonstrukciok a visszafizetés idejében és Utemezésében, valamint a
kamatfizetés médjaban kilénboznek.

A kockazatok csoOkkentése céljabol fedezeti célu deviza hataridds lgyletek — amennyiben az
Uzletfél befektetési politikaja lehetévé teszi szarmaztatott Gigylet megkdtését — instrumentum
kategoriatol fliggetlendl kdthetéek az Uzletfél javara.

Portfoliékezelés soran az Uzletfelek javara torténé Ugyletkdtésekhez az instrumentumok
kivalasztasa soran az instrumentum kategérian kivil figyelembe kell venni az Uzletfél
portfolidkezelési szerz6désében foglalt Portfoliokezelési iranyelveket is. Amennyiben az a fenti
felsorolasnal szlkebb kdérben Aallapit meg befektethetd instrumentumokat, akkor a
portfoliokezelési szerz8dés rendelkezései az iranyadodak.

2.5.6 Az alkalmassagi teszt alanyai - kitoltésére, aladirasara jogosultak

A Bizottsagnak a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési
vallalkozdsok szervezeti kovetelményei és mikodési feltételei, valamint az irdnyelv
alkalmazasaban meghatéarozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo
2017/565 EU felhatalmazason alapul6 rendelete (a tovabbiakban: 2017/565 EU rendelet) 54.
cikk (6) bekezdésének megfelelben a Tarsasag az alkalmassagi teszt alanyai tekintetében a
kovetkez6 rendelkezéseket szabalyozza.

A Tarsasag jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezet Uzletfél esetén
az Uzletfél nevében, képviseletében eljarni jogosult vagy az Uzletfél felhatalmazasa alapjan
megfeleld szakmai kompetenciaval rendelkez6 személyre (vezetd tisztségviselGjére,
képviselGjére, meghatalmazottjara, rendelkezésre jogosult személyére pl. befektetési
igazgatdjara, gazdasagi vezetdjére stb.) mint nyilatkozattevére vonatkozdan tolteti ki az
alkalmassagi teszt vonatkozé részét, azaz a befektetési ismeretek és tapasztalatok
felmérését, és 6(k) jogosult(ak) a teszt alairasara. A képviseletre, rendelkezésre, utasitas
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adasra jogosult természetes személyek megjeldlését a Tarsasag és az Uzletfél kdzotti
szerz6dés 6nallé mellékletként vagy esetenként 6nallé dokumentum régziti,. Amennyiben még
nem all fenn szerzédéses kapcsolat, a rendelkezésre, eljarasra jogosult természetes
személyeket a leendd Uzletfél a Tarsasag szamara a megfeleld dokumentummal (pl.
képviseleti jog igazolasa, birésagi hatarozat, alairasi cimpéldany, alapszabaly stb.) igazolja.
Az alkalmassagi teszt befektetési célokra, valamint a pénzigyi teherviseld és veszteségviseld
képesseégre vonatkozo kérdései a jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet
befektetési céljait, valamint pénziigyi tehervisel6 képességét hivatottak vizsgalni.

A Tarsasag természetes személy Uzletfél esetén az adott Uzletfélre - vagy képviselete
esetén a nevében eljar6 személyre, mint nyilatkozattevére - vonatkozéan tolteti ki az
alkalmassagi teszt vonatkozé részét, azaz a befektetési ismeretek és tapasztalatok
felmérését, és 6(k) jogosult(ak) a teszt alairasara.

Az alkalmassagi teszt befektetési célokra, valamint a pénzigyi teherviseld és veszteségviseld
képességre vonatkozo kérdései a természetes személy Uzletfél, - képviselet esetén a
meghatalmazé - befektetési céljait, valamint pénzlgyi teherviseld képességét hivatottak
vizsgalni.

2.5.7 Ugyfélminésités az EMIR hatalya ala tartozé Szarmaztatott Ugyletek
kotésével kapcsolatban

Az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnhak a t6zsdén kivlli szarmaztatott Ugyletekrdl, a
koézponti szerz8dd felekrdl és a kereskedési adattarakrél szolé 648/2012 EU rendelete (a
tovabbiakban: EMIR) személyi hatalya ala az un. pénzigyi szerz8d6 félnek (angolul financial
counterparty, a tovabbiakban: FC) és a Nem pénzugyi szerz6d6 félnek (angolul non-financial
counterparty, a tovabbiakban: NFC) mindsilé vallalkozasok tartoznak. Az EMIR el&irasainak
attél fliggéen kell megfelelni, hogy az Uzletfél FC-nek vagy NFC-nek, ez utdbbi kategorian
belul pedig kdzponti elszamolasi kotelezettség ala tartozd6 nem pénzigyi szerz6d6 félnek (a
tovabbiakban: NFC+) minésul-e. Kézponti elszamolasi kotelezettség alda nem tartozé nem
pénzigyi szerz6dd félnek (a tovabbiakban: NFC-) minésilnek azon NFC-k, akik nem
mind&stlnek NFC+-nak.

FC-nek minésilnek:
o a befektetési vallalkozasok,

a hitelintézetek,

a biztositasi vallalkozasok,

az életbiztositassal foglalkozo biztositéintézetek,

a viszontbiztositok,

az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV-

k) és - amennyiben vonatkozik rajuk - az alapkezel6 tarsasagaik,

a foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltaté intézmények,

o alternativ befektetési alapkezel6k altal kezelt alternativ befektetési alapok (ABA-k) és
adott esetben az azt kezel6, az Unidban letelepedett ABAK, valamint

o a kozponti értéktar (KELER).

o O O O O

o

NFC-nek minésul minden olyan vallalkozas, amely nem FC és nem kdzponti szerz6d6 fél.
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NFC+-nak mindsiil minden olyan NFC, amely az Eurépai Ertékpapirpiaci Feliigyeleti Hatésag
(EEPH; angol roviditése és a tovabbiakban: ESMA) altal meghatarozott elszamolasi értékhatar
feletti, t6zsdén kivuli szarmaztatott ugylet(ek)bdl szarmazo pozicioval rendelkezik. Az
elszamolasi értékhatar eszkdzkategoérianként a kovetkezo:
o t6zsdén kivlli szarmaztatott hitelmlveletek esetében egy (1) milliard EUR-s névérték
(brutté nominalis érték);
o tézsdén kivili szarmaztatott részvénymiveletek esetében egy (1) milliard EUR-s
néverték (bruttdé nominalis érték);
o tézsdén kivili szarmaztatott kamatlab-miveletek esetében harom (3) milliard EUR-s
néverték (bruttd nominalis érték);
o tézsdén kivili szarmaztatott devizamiveletek esetében harom (3) milliard EUR-s
névérték (brutté nominalis érték);
o tbézsdén kivlli szarmaztatott arupiaci Ugyletek és egyéb, az el6z6 pontokban nem
emlitett t6zsdén kivili Ugyletek esetében harom (3) milliard EUR-s névérték (bruttd
nominalis érték).

2.6 Ugyfélkategériak meghatdrozasa

Az Alapkezelé az Ugyfélkategériak meghatarozasahoz az alabbi 5 szempontot veszi
figyelembe:

e az Uzletfél Bszt. szerinti mindsitése (lakossagi tigyfél / szakmai ligyfél)

e az Uzletfél befektetési, pénziigyi tudasa és tapasztalata

e az Uzletfél pénziigyi helyzete, veszteségvisels képessége

e az Uzletfél kockazati tolerancidgja és a termék hozam/kockazat profiljanak
Osszeegyeztethetésége a célpiaccal

e az Uzletfél céljai és igényei, ideértve az Uzletfél esetleges fenntarthatdsagi
preferenciait is.

Az Alapkezel6 a fenti informacidokat az alkalmassagi teszt, valamint a szerz6déskotést
megelézé elbzetes tajékozodas keretében szerzi be Uzletfeleitél. Az Alapkezelé munkatarsa
a fenti informaciok alapjan a Tarsaség éltal az Uzletfélre meghatarozott ligyfélkategériardl a
szerz6déskotést megelézéen tajékoztatja az Uzletfelet, ismertetve az adott ligyfélkategodria
jellemzéit (befektethetd eszkdézOk aranyai, eszk6zok célpiaca, negativ célpiac). A fenti
informaciok alapjan az Uzletfelek az alabbi tigyfélkategoriakba keriilnek besorolasra:

e kockazatvallalo

e kiegyensulyozott

e konzervativ

ey

kitoltéséhez kotheti.
Szakmai ugyfelek esetén a fentiekben felsorolt igyfélkategoriak nem alkalmazandoak.
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2.7 A szerzédés megkoétése

Az Alapkezel6é az Uzletféllel befektetési szolgaltatasra csak portfoliokezelési szerzédést kot.
A portfélickezelési szerzédését az Uzletszabalyzataban foglaltak szerint irasba foglalja.

Nem kell a portfoliokezelési tevékenység végzése keretében az Uzletféllel kotott, pénziigyi
eszkozre vonatkozé Ugylet végrehajtasara vonatkozé megallapodast irasba foglalni, ha arra
egy irasba foglalt, hatalyban lévé keretszerz6dés (portfoliokezelési szerzédés) alapjan kerdl
sor, €s az Ugyletet az Alapkezeld elektronikus uton rogziti.

A portfoliékezelés soran az Alapkezels az Uzletfél azonositasara nem hasznalhat olyan utalast
vagy jelzést, amely alkalmas az Uzletfél személyének elfedésére vagy megneheziti annak
azonositasat.

2.8 A szerzédéskotes megtagadasa

Az Alapkezeld a portfolickezelési tevékenység keretében torténd szerz6déskdtést
megtagadja, amennyiben

o azzal bennfentes kereskedelmet vagy piacbefolyasolast valdsitana meg,

o az jogszabalyba, vagy a szabalyozott piac, a szabalyozott piacra vonatkozo
feltételeknek megfeleld harmadik orszagbeli t6zsde, elszamolohaz, elszamoléhazi
tevékenységet végz8d szervezet vagy kozponti értéktar (KELER) szabalyzatanak
rendelkezésébe Utkdzne,

o az Uzletfél személyazonossaganak igazolasat vagy az azonositast megtagadta,
valamint, ha a személyazonossag vagy az azonositas mas okbdl sikertelen volt,

o a végrehajtandd alkalmassagi teszthez sziikséges informaciékhoz nem jutott hozza,

o a végrehajtott alkalmassagi teszt eredménye nem teszi lehetévé az adott pénziigyi
eszkoz tekintetében kért szolgaltatas nyudjtasat az Uzletfél szamara,

o Uzletfél a jelen fejezetben részletezett szankcidval érintett.

A Tarsaség kizarolag azzal a feltétellel kot portfoliokezelési szerzédést, hogy az Uzletfél nem
all semmilyen
o az ENSZ hatérozataiban rogzitett szankcid, korlatozas vagy tilalom hatélya alatt; vagy
o az EU vagy az USA altal kihirdetett barmilyen kereskedelmi vagy gazdasagi szankcio,
illetveegyéb jogszabalyi szankcids rendelkezés hatalya alatt, ideértve az EU pénzlgyi
szankcios rendeleteit és a U.S. Department of the Treasury, Office of Foreign Assets
Control (OFAC) altal kiadott egységes szankcios listat is.

Az Alapkezelé haladéktalanul bejelenti a Felligyeletnek, ha a szerz6déskotést bennfentes
kereskedelem vagy piacbefolyasolas indokaval tagadta meg.
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A fenti eseteken tul mas, a Tarsasagra alkalmazandé hatalyos jogszabalyok (pl. pénzmosas
ellenes jogszabalyok) is el6irhatnak olyan eseteket, amikor a Tarsasag koteles a
szerz6déskotést megtagadni.

2.9 Altalanos kockdzatok

Az Alapkezeld altal az Uzletfelek javara végzett portfolickezelési tevékenység a tékepiacok
jellegébdl adéddéan kockazatos. A portféliokezelés — annak ellenére, hogy a Tarsasag e
tevékenysége soran mindenkor a legjobb tudasa szerint, a Végrehaijtasi politika szerint jar el
— az Uzletfelek szamara veszteséget is okozhat.

A befektetések kockazatabol adodd veszteséget az Uzletfelek viselik, a nyereség az
Uzletfeleket illeti meg. Az Alapkezel6 éltal az Uzletfelek javara végzett befektetésekbél eredd

fébb kockazati tényez6k az alabbiak:

Az Alapkezeld miikodési kockazatai:

Jogi és szabalyozasi

kockazatok

A jogszabalyok és egyéb szabalyozé eszkdzok korlatozhatjak a
Tarsasag tevékenységeét.

Mikodés-stratégiai
kockazatok

A mikodési kdornyezet megvaltozasanak eredményeként a mikodési
stratégia fenntarthatdésaga atmenetileg veszélybe kertlhet

Infrastrukturalis
kockazatok

Az infrastruktura elérhetetlensége vagy jelentésé sérilése
megakadalyozhatja a normalis mikdodést.

Hirnév sérilése

A nyilvanossagban kilsé tényez&k miatt kialakult rossz hirnév negativ
hatast fejthet ki.

Ugyfélvagyon kezelésének kockazatai

Politikai és gazdaséagi
kockazatok

A magyar és a kulféldi kormanyok és az Eurdpai Unié politikdja és
intézkedései jelentds hatéssal lehetnek a portfoliok hozamara és az
Uzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek
altal kibocsatott értékpapirok idérél-idére az Uzletfelek portfélidiban
szerepelhetnek. A kormanyzati politika befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A portfoliok nettd
eszkozértékét kuldnodsen befolyasolhatja az inflacio, az arfolyampolitika,
a koltségvetési egyensuly, illetve a foly6é fizetési mérleg alakulasa,
valamint a kamatszint.
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Likviditasi kockazatok

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések
likviditasat, a befektetések jelentésebb arfolyamveszteség nélkil
torténé mindenkori értékesitésének biztositottsagat is szem el6tt tartja.
Kedvezétlen piaci kériimények esetében azonban eléfordulhat, hogy a
vételi és eladasi ajanlatok kozotti arrés megnd, a befektetések
értékesitésére jelentés veszteségek aran, vagy jelentés id6beli
csuszassal nyilik csak lehetbség.

Tobkepiaci ingadozasok
kockazata,
arfolyamkockazat

A tbkepiaci befektetések értéke a tbkepiacok jellegébdl addddan
jelentésen ingadozhat, aktudlis piaci értékik akar beszerzéskori értékik
ala is csOkkenhet, illetve széls6séges esetben piaci értékiiket akar teljes
mértékben el is veszithetik.

Aktiv
politika

befektetési

Az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a
befektetések varhaté jovedelmezéségének, likviditasanak, valamint
kockazatanak figyelembevételével (a befektetési politika keretein belll)
a tékepiaci szegmenseket reprezentald tékepiaci indexektél eltérd
Osszetétell befektetési portféliot is kialakithat, amelynek kévetkeztében
a portfélio teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek
teljesitményétél.

Adodkockazat

A portfoliokezelésre vonatkozé addzasi szabalyok, a személyi és
tarsasagi addszabalyok a jovében kedvezbtlen irdnyban is valtozhatnak.

Devizaarfolyam
kockazat

A portféliokat alkoto egyes értékpapirok és az ezekhez ko6t6dd kiadasok
kilonféle devizakban lehetnek denominalva. A forint er6sédése vagy
gyengilése hat a portféliok devizdban denominalt befektetési
eszkdzeinek forintban kifejezett arfolyamértékére.

Befektetési kockazatok

Az Alapkezelé a toérvényi szabalyozas, illetve a befektetési politika
figyelembevételével sajat belatasa szerint allitia 6ssze az Uzletfelek
dontés elbtt részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a
piaci folyamatok az Alapkezel$ varakozasainak megfeleléen alakulnak,
s igy arra sem, hogy az Uzletfelek portfoli6i nem szenvednek
arfolyamveszteséget.

A realhozamtél vald

eltérés kockazata

A fogyaszt6 arindex emelkedése mindig rejt magaban kockazatot, igy
bizonyos id6szakokban el6fordulhat, hogy a portféli6 nomindlis
teliesitménye elmarad a fogyaszt6i arindex ugyanazon id6északra
szamolt emelkedésétél. Ennek kdvetkeztében a portfolio teljesitménye
realértelemben negativ lesz.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezeld altal az Uzletfelek javara kététt tigyletekben
a koOzremikod6é partnerek a kotelezettségeiknek nem tesznek
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maradéktalanul eleget, az hatranyosan befolyasolhatja a portfolidk
értékét.

Fenntarthatosagi
kockazat

A befektetésekkel kapcsolatban olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy
vallalatiranyitasi (ESG Environmental, Social and Governance) esemény
vagy korilmény is jelentkezhet, melynek bekdvetkezése, illetve
fennalldsa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast
gyakorolhat a befektetés értékére.

Hosszutavon gondolkodd befektetéskezel6ként az Alapkezelé kiemelt
fontossagot tulajdonit a fenntarthatésagi tényezéknek az egyes
eszkdzcsoportok hozamaira és a portféliok hozam/kockazat
tulajdonsagaira gyakorolt hosszutavu hatasainak, mind a trendek, mind
az értékelées vonatkozasaban. A fenntarthatésagi szempontok
potencidlisan hatassal lehetnek a befektetés teljesitményére és
kockazataira, igy az Alapkezel6 fontosnak tartja a fenntarthatésagi elvek
atlltetését a portfoliok menedzselésébe. Az Alapkezel6 a
Fenntarthatéosagi és atlathatésagi politikdjaban megfogalmazott
eléirasokat figyelembe véve hozza meg a befektetési déntéseit, mely
szerint igyekszik tarsadalmilag felelés vallalatokba fektetni és egyes

eszkdzoket emiatt kizarhat a befektetésekbdl.

2.10 A szerz6dés médositasanak, illetve megsziintetésének szabalyai

2.10.1 A szerz6dés modositasa

A portféliokezelési szerz6dés csak kdzds megegyezéssel, kizardlag irasban mddosithato.
Kivételt képezhet ez aldl a referenciahozam és az Alapkezel® altal az alkalmassagi teszt
eredménye, az Uzletfél kockazati szintje, a piaci el6rejelzések, valamint a gazdasagi kérnyezet
figyelembevételével, az egyedi szerz6désben meghatarozott Portféliokezelési iranyelvek
modositasa ami a szerz6dés mellékletét képezi, és amit — amennyiben a portfélickezelési
szerz6dés masként nem rendelkezik — az Uzletfél, mint megbizé egyoldaldan valtoztathat. Az
Uzletfél egyoldaluan jogosult a portfolidt alkotd eszkézok ndvelésérdl vagy csokkentésérdl is
donteni.

Az esetleges szerz6désmodositasok a szerz6déshez csatolandok.

Az Alapkezel6 a Portfoliokezelési iranyelvekben tortént valtozasok alapjan a portfolidt koteles
a Portfolidkezelési iranyelvekben foglalt hataridén belll médositani.

2.10.2 A szerz6dés megsziinése

A portfélidkezelési szerz6dés barmilyen jogcimen térténé megsziintetése, illetve megsziinése
esetén a Felek kotelesek egymassal a Letétkezeld altal vezetett szamla feletti rendelkezési
jog visszavonasatoél vagy az arrdl valoé tudomasszerzéstél szamitott tizendt (15) munkanapon
bellil elszamolni. A Portfolickezelének az Uzletfél szamlaja feletti rendelkezési joga |, a
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rendelkezési jog megsziinésének napjatdl azonban minden joga és kotelezettsége e
tekintetben megsziinik az eszkdzok értékének 6rzésével kapcsolatban. Az Alapkezelét a
portféliokezelési szerz6dés megsziinéséig, de legfeliebb az Uzletfél portféliokezelési
tevékenységgel érintett szamlaja feletti rendelkezési jog megsziinésének az idépontjaig illeti
meg dijazas.

A portfélidkezelési szerz6dés barmily jogcimen torténé megszintetése, illetve megsziinése
esetén az Uzletfél kételes rendelkezni a portfoliokezelés keretében kezelt eszkdzei atadas-
atvétele napjardl, illetve arrol, hogy e naptol kezd6déen a Letétkezel6nél rendelkezésre alld
pénzigyi eszkdzok, illetve pénzeszkdz felett a rendelkezési jogosultsag az Alapkezel6tél mely
harmadik félre szall at. llyen harmadik személy megnevezésének hianyaban az Alapkezel6 a
kezelésében lév) eszkozoket a Ptk. megbizas nélkili Ugyvitelre vonatkozé szabalyai szerint
kezeli.

Az atadas-atvétel napjaig az Alapkezeld a téle elvarhaté gondossaggal koteles gondoskodni
az eszk6zok értekének Orzéserdl.

Az atadas-atvétel korlilményeit, az atadott eszkdzok listajat és azok értékét, a Felek kozotti
végsl elszamolas maodjat és mértékét a Felek atadas-atvételi jegyz6kdnyvben rogzitik és
annak kolcsonos elfogadasat alairasukkal erésitik meg.

2.10.2.1 K6zds megegyezés

K6zds megegyezéssel szinik meg a szerz6dés, ha a Felek ilyen iranyu egybehangzé
szandékukat irasba foglaljak és ezen iratot kézjegyukkel latjak el.

2.10.2.2 Rendes felmondas

A portfoliokezelési szerz6dést barmely Fél harminc (30) napos felmondasi id6 mellett,
barmikor, indokolas nélkll, irasban felmondhatja (rendes felmondas). A felmondasi id6
kezdete az erre vonatkozo nyilatkozat masik Fél altali kézhezvételének napja.

2.10.2.3 Azonnali hatallyal torténd megsziinés

A szerz8dést barmely szerz6d6 Fél azonnali hatallyal felmondhatja, ha a masik Fél
o jogutod nélkdl megszuntetését hatarozza el
o oly médon vét a szerz6désben meghatarozottak ellen, hogy azzal a masik Félnek kart
okoz, vagy lehetetlenné teszi a szerz6désben foglaltak tovabbi teljesitését,
o ellen felszamolasi vagy csédeljaras indul.

A szerzB8dést az Alapkezel® azonnali hatallyal felmondhatja, ha
o a szerzédéskotést jelen Uzletszabalyzat szerint meg kellett volna tagadnia,
o az Uzletfél a jogszabalyban, illetve az Uzletszabalyzatban el6irt kételezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges informaciokat felszodlitas ellenére sem szolgaltatja,
o az Uzletfél az Alapkezeld felé fennallo dijfizetési kotelezettségének felszolitas ellenére
nem tesz eleget,
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o az Uzletfél altal atadott értékpapirok az Uzletfél nyilatkozata ellenére hamisak,
semmissé nyilvanitasi eljaras alatt allnak, semmissé nyilvanitottak, vagy hianyosak,
perrel vagy egyébkeént terheltek vagy harmadik személy igényt jelentett be rajuk.

A szerz6édést az Uzletfél azonnali hatéllyal felmondhatja, ha az Alapkezel®

o az Uzletfél Portféliokezelési politikajat sulyosan felréhaté modon vagy tébb izben nem
tartja be,
o ismételt vagy sulyos szerz6désszegést kovet el.

Sulyos szerzédésszegésnek minésiil, ha az Uzletfél

o irasbeli felszolitasara sem tesz eleget az Alapkezelével szemben fennallé dij- vagy
egyéb fizetési-, vagy biztositéknyujtasi kotelezettségének a felszélitasban megjeldlt,
legalabb nyolc (8) napos fizetési hataridén belll,

o az azonositd adataiban bekovetkezett valtozas bejelentésére vonatkozdé
kotelezettségét megszeqi,

o irasbeli felszodlitas ellenére sem teljesiti kapcsolattartasi, iratszolgaltatasi,
adatszolgaltatasi vagy mas tajékoztatasi kotelezettségét,

o az Alapkezel6re vonatkozoé, a tudomasara jutott bizalmas informaciét jogosulatlanul
harmadik személy tudomasara hozza,

o az ugylet fedezetéll ovadéekként lekdtdtt vagy térvényi dvadékul szolgald (zarolt)
pénzugyi eszkodzt barmilyen modon elidegeniti, megterheli vagy a megterhelést, illetve
elidegenitést megkisérli,

o az Alapkezeld altal a megbizas teljesitése érdekében esetlegesen megelblegezett
fedezetet nem fizeti meg, vagy

o a szerz6dés megkdtését kdvetben az Uzletszabalyzatban meghatarozott szankciok,
korlatozasok, vagy tilalmak hatalya ala kerdl.

A szerz6dés azonnali hatallyal megsziinik abban az esetben, ha

barmelyik Fél jogutdd nélkil megszinik ,

Alapkezel6 vonatkozé feliigyeleti engedélyét visszavonjak,

Uzletfél a Letétkezel6 altal vezetett szamlaja feletti rendelkezési jogot az Alapkezel6tél
megvonja, amennyiben az Uzletfél a szerz6dés megkotését kovetben az
Uzletszabalyzatban meghatarozott szankciok, korlatozasok, vagy tilalmak hatalya ala
kerul; ilyen esetben a szerz6dés megsziinésének idépontja a szankcio, a korlatozas vagy
a tilalom hatalyba lépésének napja.

2.11 A portfélidéval kapcsolatos bejelentési, kozzétételi

kotelezettségek teljesitése

Amennyiben az Alapkezeld a portfolickezelési tevékenysége keretében az Uzletfél javara
olyan pénzlgyi eszkozt szerez, amely tekintetében jogszabaly bejelentési vagy kozzétételi
kételezettséget ir el6, azt az Alapkezel6 teljesiti. Az Alapkezeld az Ugyféltél kapott informaciok
figyelembe vételével az Ugyfél javara nyilvanosan miikodé részvénytarsasagban nem szerez
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olyan mértékl befolyast, amely a Tpt. szerinti bejelentési vagy kozzétételi, illetve nyilvanos
vételi ajanlattételi kdtelezettséget keletkeztetne

A 2017/576 EU rendelet értelmében az Alapkezel6 a portfoliokezelési tevékenységhez
kapcsolédéan minden évre vonatkozdéan, legkésébb aprilis végéig kozzéteszi -
eszkozosztalyonkénti bontasban - a legtobbet igénybe vett 6t (5) végrehajtasi helyszin, illetve
azon befektetési vallalkozasok listajat, amelyeknek Ugyfél megbizasokat tovabbitottak.

Minden, az EMIR hatalya ala tartozo (Id. 2.5.7. fejezet) nem természetes személy Uzletfél,
amelynek befektetési politikaja engedélyezi a szarmaztatott Ugylet megkotését, tovabba
rendelkezik a jelentési kotelezettség teljesitéséhez szikséges LEI (Legal Entity Identifier)
azonositoval, az EMIR el6irasai értelmében koteles bejelenteni a tézsdei vagy tézsdén kivali
derivativ Ugyletekkel kapcsolatos adatokat az ESMA altal jovahagyott és nyilvantartott
Kereskedési Adattarhaznak. A jelentések tartalmai kovetelményeit a 1247/2012 EU
végrehajtasi rendelet, és a 148/2013 EU felhatalmazason alapuld rendelet foglalja 6ssze. Az
Uzletfél jelentéstételi kotelezettségét az Alapkezel§ is teljesitheti a Felek kozott e targyban
létrejott kuldn kiegészité megallapodas alapjan.

2.12 Kézvetitok igenybevétele portfoliokezelési tevékenység soran

Az Alapkezeld a portféliokezelést kdzvetitdkdn keresztll végzi.
Az Alapkezeld a portfoliokezelési tevékenység kbzvetitése soran a kbzrem(ikddéd kdzvetitdket
az altaluk végezhet6 tevékenységek alapjan két csoportba sorolja:
o kiemelt kozvetitdk
e nem kiemelt kdzvetitok
(a tovabbiakban egyutt: Kdzvetitok).

A Kiemelt kozvetitbk a portféliokezelés kozvetitése soran, ahhoz kapcsolédéan az alabbi
tevékenységeket végzik

a) Uzletfelek akviralasa

b) Uzletfelekkel targyalasok lefolytatasa

c) elbzetes tajékoztatas az Uzletfelek szamara

d) elbzetes tajékozodasi kotelezettség teljesitésében vald kdzremikddés (pl.
alkalmassagi teszt kitdltése; Uzletfél pénzigyi tudasanak, pénziigyi helyzetének,
veszteseégviseld6 képességének, kockazati tolerancigjanak, céljanak és igényeinek
felmérése; Portfolickezelési iranyelvek meghatarozasa az Uzletféllel)

e) Pmt. szerinti Ggyfél-atvilagitas

f) portfolidkezelési szerz6dés megkotésében vald kdzremiikodés, szerz6dés alairatasa
az Uzletféllel, illetve az Alapkezelével

g) Uzletfelekkel folyamatos kapcsolattartas,

h) likviditasi igények Uzletfél &ltali bejelentésének fogadasa, vagyonkivonas és
vagyonatadas jelzése az Alapkezel részére

i) panaszok felvétele és tovabbitasa az Alapkezeld részére.
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A Nem kiemelt kdzvetiték feladatat az Uzletfelek (természetes és jogi személyek, jogi
személyiséggel nem rendelkezd szervezetek) Alapkezel6 szamara torténé felkutatasa és
kozvetitése képezi az.

A Kozvetitd kizardlag az Alapkezel6vel irasban kotott szerz6dés alapjan — az abban foglalt
feltételekkel — jogosult eljarni. A Kozvetitd a kozvetitdi tevékenység végzése soran, ahhoz
kapcsolodoan az Uzletféllel sem sajat nevében, sem az Alapkezelé nevében nem jogosult
portféliokezelési szerzédést kdtni, sem portfoliokezelési tevékenységet ténylegesen végezni.

A Kozvetiték altal az Uzletfeleknek a kozvetitsi tevékenysége kdrében okozott karokért az
Alapkezel6 koteles helytallni, az Alapkezel§ teljes felel6sséggel tartozik az altala igénybe vett
Kozvetitd tevékenységéért az Alapkezelére vonatkozo felelésségkizaro- és korlatozé
rendelkezések keretein belll. Az Alapkezeld e korben a Kozvetitok eljarasaért ugy felel, mintha
sajat maga jart volna el.

A Kdzvetiték igénybevételével kapcsolatosan az Uzletfél szamara kiildn koltség nem kertll
felszamitasra.

Az Alapkezel6 altal igénybe vett kdzvetitok felsorolasat az Uzletszabalyzat melléklete és az
Alapkezel6 www.alapkezelo.hu/fontos_informaciok/kozvetitok-jegyzeke/ oldal tartalmazza.

3 A portfoliokezelés dijazasa és koltségei

3.1 A szerzédéskétéshez, valamint az egyes ligyletekhez kapcsol6do
koltségek

3.1.1 Ex-ante (el6zetes) koltségtajékoztatas

Az Alapkezelb a szerz6dés megkdtése elétt kelld idében tajékoztatja az Uzletfelet minden
olyan dijrol és koltségrél, mely a portfoliokezelési tevékenység soran esetlegesen felmertlhet.
Lakossagi ugyfél esetén a tajékoztatasnak a teljes ar vonatkozasaban kell megtorténnie,
melynek keretében az Alapkezel§ tajékoztatast ad az Uzletfél altal a pénzigyi eszkoz
megszerzésével, tartasaval, a portfolidkezelési szerz6dés létrehozatalaval, fenntartasaval és
teljesitésével kapcsolatosan viselendé minden dijrol, koéltségrél, ideértve barmilyen dijat,
jutalékot (pénzugyi eszk6zdnként és ugyleteként), hozzajarulast, valamint adét, amelyet az
Alapkezel6 von le vagy szamol el.

Az Alapkezeld ezen kotelezettségének jelen Uzletszabalyzatban, valamint az Uzletféllel
torténd szerz6dés megkotés elbtti egyeztetések soran kiadott dokumentumokban (pl.
szerz6dés-tervezet vagy ajanlat) tesz eleget.

Az elbzetes koltségtajékoztatas az alabbi dijakat és koltségeket mutatja be:

o termékkoltségek

e szolgaltatas koltségei

e harmadik felek altali kifizetések
o 0Osszkoltség
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Az Alapkezel6 a koltségeket mind szazalékban, mind pedig monetaris értékben kimutatja. A
jelen pont szerinti tajékoztatds soran azon dijakat és koltségeket, amelyekrél az
Alapkezelének nincs pontos tudomasa, a becslés modszerével allapitja meg a rendelkezésére
allé piaci és mas nyilvanos informaciok alapjan, azzal, hogy a termékkdoltségnél nem minden
esetben biztosithatd, hogy az Alapkezel6 rendelkezik valamennyi relevans informacioval.

Az Alapkezeld a jelen pont szerinti tajékoztatasat jogosult az adott Ggyfélkategodriara jellemzd
koltségtételek figyelembevételével egységesitett formaban teljesiteni. A tajékoztatas elérhetd
az Alapkezel6 honlapjan (www.alapkezelo.hu / www.generalialapkezelo.hu), illetve az Uzletfeél
kérésére egyéb modon is atadhato.

3.1.2 Ex-post (utélagos) koltségtajékoztatas

Az Alapkezeld éves gyakorisaggal utdlagos tajékoztatast ad az Uzletfél részére az adott
tevékenység soran az adott id6szakban ténylegesen felmerilt dijakrdl és koltségekrél. Az
Alapkezeld jogosult ezt a tajékoztatasat mas értesitésekkel, kimutatasokkal egyitt az Uzletfél
rendelkezésére bocsatani.

3.2 Alapkezel6 részére fizetend6 dijak

Az Alapkezel6 a portféliokezelési tevékenységért dijat (a tovabbiakban: Portféliokezelési dij)
és koltséget szamit fel.

A Portféliokezelési dij lehet:
o elére meghatarozott fix dij,
o a portfolié nagysagara vetitett aranyos dij,
o a portfolid teljesitményére vetitett sikerdij,
o az elbz6ek kombinacioja.

A Portfolickezelési dijat az altalanos forgalmi adérdl szolé 2007. évi CXXVII. térvény
értelmében altalanos forgalmi ado fizetési kdtelezettség terheli.

A Portféliokezelési dij lehet:
o Elére meghatarozott fix dij, amelynek nagysagat a
portfolidkezelési szerz6désben kell rogziteni.

o A portfélié nagysagara vetitett aranyos dij,

o ebben az esetben a dij éves mértéke az atlagos lekotott
téke vagy a portfolid bruttd eszkdzértékei szamtani
atlaganak szerz8déshen meghatarozott %-a
(portfolionként eltérd lehet, max. 1%). A portféliokezelési
dij szamitasa negyedévente a negyedéves atlagos
lekotott t6kére vagy a bruttd eszkdzértékek szamtani
atlagara vetitve torténik. Az Alapkezel6 altal kezelt
Alapok jegyeibe fektetett tékére Portfoliokezelési dij nem
kerul felszamitasra.
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Az atlagos lekététt tGke kiszamitasanak képlete:

N
BPt-1+ Y, NBtt-1x Ni/T

i=1

BPt-1: akezelt vagyonnak a targyidészak elején fennall6 piaci
értéke

NBt,t-1: nettd befizetések (befizetések kifizetésekkel
csokkentve) a kezelt portfolidba; a (t;t-1) id6szakban a
targyidészak végeéig, ahhoz képest az i-edik napon,
ezen nap zarasakor a napi netté forgalom (ha volt azon
a napon pénzforgalom, egyébként 0)

Ni: az i-edik napi nettd befizetés napjatdl az értékelési
id6szak zard napjaig hatralévé napok szama
T: az értékelési idészak napjainak szama

o A portfélio teljesitményére vetitett sikerdij: A sikerdij éves mértéke az elért bruttd
hozam és a referenciahozam pozitiv kiilénbdzetének az atlagos
lekotott  tékével képzett szorzatanak a szerz6désben
meghatarozott %-a (portfélionként eltéré lehet, jelenleg max.
40%). A sikerdij fizetése a pénzigyi év végét kdvetben
esedékes a dij szamitasat alatamasztd elszamolas és szamla
ellenében, a szamlaban megjeldlt idépontig.

A kotelezden eldirt tajékoztatason tul az Uzletfél részére torténd tajékoztatas koltsége:

Szakmai ugyfél esetén az Alapkezel6 atvallalja a kdltségeket.
Lakossagi Ugyfél esetén a felmerild koltségeket (pl.
postakéltség, nyomtatvanykdltség) az Alapkezel6 teljes
egészében a lakossagi ugyfélre terhelheti.

Az Alapkezel6 a vele egy cégcsoportban dolgozé munkavallalok, egyéb jogviszonyban

foglalkoztatottak, valamint ezen személyek koézeli hozzatartozoi részére végzett

portféliokezelési tevékenység soran kedvezményt biztosit.

A Portféliokezelési dij fizetése szakmai lUgyfelek esetén minden negyedév, lakossagi tgyfelek

esetén és sikerdij esetében minden év végén esedékes, a dij szamitasat alatamaszto
elszamolas és szamla ellenében, a szamlaban megjeldlt idépontban.

3.3 Koltségek
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Az Alapkezelé minden, az Uzletfél portfoliokezelésével dsszefliggd, szamara harmadik fél altal
felszamitott kdltséget tovabb harit az Uzletfelek felé. Ez lehet:

o Tbézsdei és tézsdén kivuli megbizasok dija:
A broker altal a megbizas teljesitéséért felszamitott dij,
amelynek értéke a brokerrel kotott megallapodas értelmében
eltérhet, de max. 2,5% lehet.

o Tranzakcios dij:
A letétkezel6 altal a tranzakcidk elszamolasaért fizetett dij. A
mindenkor aktualis tranzakcios dijat az adott szolgaltatd
kondicids listaja tartalmazza.

o Szamlavezetési dijak, bankkoltségek

A szamlak (Ugyfélszamlak, értékpapir- és pénzszamlak)
kezelésével  kapcsolatosan  felmerult  koltségek  (pl.
szamlavezetési dij, atutalasi jutalék; postakodltség, konyvelési
dijak), amelyek szolgaltatonként eltérnek. A mindenkori aktualis
bankkoltséget adott szolgaltatd kondicios listaja tartalmazza.

o KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban: KELER) felé fizetendé dijak

A KELER mindenkor hatalyos Dijszabalyzatanak vonatkozé
dijtételei értelmében fizetendd dij, amelyet a KELER
Ugyfélszolgalati irodajan (Budapest, VII. keriilet, Rakoczi ut 70-
72.), és a KELER honlapjan (www.keler.hu) lehet megtekinteni.

o Fellgyeleti dij:
Az Alapkezel6 altal az MNB részére fizetendé valtozé dij. Eves
mértéke a portfélickezelési tevékenység — ide nem értve az
Onkéntes kdlcsénds biztositd pénztar, a magannyugdij pénztar,
a pénzugyi intézmény és a Dbiztositdé részére végzett
portféliokezelési tevékenységet — keretében kezelt, piaci értéken
szamitott portf6lié eszkdzértékének 0,35 ezreléke.

o Letéti 6rzési dij:
A portfélié eszkdzeinek 6rzéséeért a letétkezelbnek fizetett dij. A
letéti Srzési dij mértékét az Uzletfél és a letétkezeld kozott
létrejott szerz6dés tartalmazza. A letétkezelési dij megfizetése
alapesetben az Uzletfél kotelessége, bizonyos esetekben
azonban az Alapkezeld atvallalhatja a dijfizetést. A dijfizetés
atvallalasat szerz6désben kell rendelkezni.

o Postai szolgaltatasok dija:

43


https://www.keler.hu/

Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabélyzata

A portfolibkezeléssel kapcsolatos postai szolgaltatasok dija a
Magyar Posta Zrt. mindenkori aktualis dijaival egyezik meg.

o Egyéb kdltségek:
Egyéb, meghatarozott rendszerességgel nem feltétlendl
tervezhetd, portfolibkezelési tevékenység soran felmertld dijak,
koltségek: pl. auditlevél, forditasi dijak, LEI kéd dija.

o Elemzeési dij:
Az Alapkezelé a portféliokezelési tevékenységhez kapcsol6do
elemzésekért fizetendd dijat nem haritja tovabb az Uzletfelek
részere.

Ezen dijakat és koltségeket a Portfoliokezelési dij nem tartalmazza.

A kotelez6en eldirt tajékoztatason tul az Uzletfél részére torténé tajékoztatas koltségét az
Alapkezeld szintén atharithatja az Uzletfélre:
e Szakmai ligyfélnek min6siil6 Uzletfél esetén az Alapkezeld atvallalja a koltségeket,
e Lakossagi Ugyfél esetén a felmerilé koltségeket (pl. postakéltség,
nyomtatvanykoltség) az Alapkezeld telijes egészében a lakossagi tgyfélnek minésulé
Uzletfélre terhelheti.

A tovabbharitott dijakrél az Alapkezel6 szamlat allit ki Uzletfelei részére. A tézsdei és tézsdén
kivuli megbizasok dijai, transzfer és utalasi dijak, LEI kdd dija, KELER és bankkoltségek azok
felmerulésének idépontjaban, a tovabbharitott fellgyeleti dij negyedévente, a kdtelezéen elbirt
tajékoztatason tul az Uzletfél részére torténd tajékoztatas koltsége a tajékoztatast kdvetéen
esedeékes.

3.4 Harmadik féltol kapott jutalék

Az Alapkezel6 nem fogad el harmadik felektsl pénzbeli juttatasokat az Uzletfeleknek nyuijtott
portféliokezelési szolgaltatassal kapcsolatban. Az elfogadott kisebb, nem pénzbeli juttatasokat
az Uzletfelek szamara sajat honlapjan (www.generalialapkezelo.hu / www.alapkezelo.hu)
mutatja be.

3.5 Portféliokezelési dij, kbltségek megfizetése

A portfolidkezelési dij fizetése negyedévente - lakossagi Ugyfelek esetében minden pénzigyi
év végét kovetden - esedékes a dij szamitasat alatamasztd elszamolas és szamla ellenében,
a szamlaban megjeldlt id6pontig. Az Alapkezel6 a targyidészakot kovetd husz (20)
munkanapon belll szamlat allit ki az Uzletfél részére. A szamla végdsszegével kapcsolatban
az Uzletfél a szamla atvételét kdvets 6t (5) munkanapon beliil irasban kifogassal élhet.
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Az Uzletfél kételes a jogszabalyi elirasoknak megfeleléen kiallitott szamla ellenében az
Alapkezel6 aktualis Portfélidkezelési dij szamlajat kiegyenliteni. Késedelmes fizetés esetén az
Alapkezel6 a késedelem Ptk.-ban meghatarozott kovetkezményeit alkalmazhatja. Jelen
Uzletszabalyzatban meghatarozott dijtételekrdl és a dijfizetés esedékességérdl az Alapkezeld
és az Ugyfél kdlcsdnos, egybehangzd, irasbeli megallapodas esetén eltérhet.

A szerz6dés felmondasa esetén az Alapkezelét dijazas a szerz6dés megszlinéséig, de
legfeljebb az Uzletfél portfoliokezelési tevékenységgel érintett szamlaja feletti rendelkezési jog
megsziinésének az idépontjaig illeti meg dijazas.

4 Az Uzletfelek értesitése, tajékoztatasa

Az Alapkezel6 a portfoliokezelési szerz6dés megkotését megel6zéen az alabbiakban felsorolt
idébeni tajékoztatasokat adja Uzletfelei részére:

o Elbzetes tajékoztatas
o Szerz6dés tartama alatt fennall6 tajékoztatasi kotelezettség
o Utdlagos tajékoztatasi kotelezettseg

4.1 A tajékoztatas altalanos szabalyai

Az Alapkezel6 biztositja, hogy a portfolidkezelési tevékenységére vonatkozo tajékoztatas

eleget tegyen a kdvetkezb feltételeknek:

o a tajékoztatas tartalmazza az Alapkezeld nevét;

o a tajékoztatas pontos és minden esetben tisztességesen és szembetiinben megjeldli a
relevans kockazatokat a portféliokezelés mint befektetési szolgaltatas vagy pénzugyi
eszk6z potencialis elényeinek bemutatasakor;

o a tajekoztatas a relevans kockazatok megjeloléséhez olyan betiiméretet hasznal, amely
legaldbb ugyanolyan nagysagu, mint a szolgaltatott tajékoztatasban tulnyomorészt
hasznalt betliméret, valamint a megjeldlés jo lathatdsagat elésegitd elrendezést;

o a tajékoztatas elégséges ahhoz és oly modon mutatjak be, hogy a megcélzott vagy
varhatéan elért csoport atlagos tagja valésziniileg megértse;

o a tajékoztatas nem rejt el, nem kisebbit vagy nem homalyosit el fontos részleteket,
jelentéseket vagy figyelmeztetéseket;

o a tajékoztatast teljes egészében ugyanazon a nyelven fogalmazzak meg az egyes
Uzletfeleknek szolgaltatott informacios és marketinganyagok mindegyikében, kivéve, ha
az Uzletfél elfogadta, hogy t6bb nyelven kapjon tajékoztatast;

o a tajékoztatas naprakész és megfelel az alkalmazott kommunikaciés eszkdzoknek.

4.1.1 Elbzetes tajékoztatas

Az Alapkezel6 a portfoliokezelési keretében a szerzédéskotést megel6zéen mindsiti és annak
eredményérdl legkésébb a szerz6déskotést megel6z6en irasban vagy mas tartds
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adathordozén értesiti az Uzletfelet. Az Uzletfelek az lgyfélmindsités soran jelen
Uzletszabalyzat 2.5.1 — 2.5.2. pontjaban foglaltak szerint lakossagi ligyfél vagy szakmai tigyfél
kategodriaba kerulnek besorolasra, tajékoztatasuk kategoriajuknak megfeleléen torténik.

Az elbzetes tajékoztatas keretében az Uzletfelek jelen Uzletszabalyzat 2.5.3 és 2.5.5.
pontjdban foglaltaknak megfeleléen tajékoztatast kapnak az alkalmassagi tesztek
eredményérdl, és a kategoriajuknak megfeleld befektetési lehetéségekrél.

Az Alapkezel6 a portféliokezelés keretében — legkésébb a szerz6dés megkotését megelézéen
— tajékoztatja az Uzletfelet, killondsen a Bszt. 40.§ - 41. §-aban, valamint a 2017/565 EU
rendelete 45-47. és 50. cikkeiben foglaltakrél az ott meghatarozottak szerint.

Az Alapkezeld a lakossagi Uugyfelek felé torténd eldirt tajékoztatast honlapjan
(www.alapkezelo.hu vagy http://www.generalialapkezelo.hu/) adja meg, de az Uzletfél
kérésére a tajékoztatast irasban vagy mas tartdés adathordozén dijmentesen biztositja. A
szerz6déskotést megeldzd tajékoztatas kivonata irasban atadasra kerll az Alapkezeld
lakossagi Ugyfelei részére.

Az Alapkezel6 az egyes dokumentumok és informacidok elérhetéségét jogosult mas
elektronikus oldalra valé utalassal is biztositani.

4.2 Ugyfélnyilatkozatok

Az Uzletfél a portfoliokezelési szerzédés alairasaval vagy kildén nyilatkozat megtételével
kifejezetten nyilatkozhat az alabbiakrél:

o Az Alapkezel6vel valé kapcsolatban papir alapon toérténd tajékoztatas helyett mas
tartdés adathordozén, igy kilénésen elektronikus levélen keresztiili kapcsolattartast
elfogadja. Ezzel 6sszefiiggésben az Uzletfél kijelenti, hogy rendszeres internet-
hozzaféréssel rendelkezik, melynek bizonyitasara az Uzletfél altal Uzletvitel céljabol
megadott e-mail cim szolgal.

e Hozzajarul ahhoz, hogy a Tarsasag www.alapkezelo.hu/ www.generalialapkezelo.hu
internetes honlapjan keresztil teljesitse azokat a tajékoztatasokat és adja meg
azokat az informaciokat, amelyek esetében erre a jogszabaly lehetséget ad, és
amely tajékoztatassal kapcsolatos értesitést (amennyiben ez sziikséges) a Tarsasag
részére megadott email cimre teljesitse és kijelenti, hogy tajékoztatas ezen maédja
osszhangban van az Alapkezeld és a kozotte meglévo vagy kialakitando uzletvitellel.

o Az Alapkezeld a transzparens el6zetes dij és koltség kalkulaciot az Uzletfél részére a
papir alapon torténd tajékoztatas helyett mas tartos adathordozon, igy kilonosen e-
mail-en, vagy rogzitett telefonhivas keretében adja meg az Uzletfél szamara annak
tudataban, hogy egyébként lehetdség lenne a papir alapu tajékoztatas valasztasara is.

e Elfogadja a Tarsasag Végrehaijtasi politikajat és Uzletszabalyzatat.

e Adatainak az Uzletszabalyzat Hiba! A hivatkozasi forras nem talalhaté.. fejezete
szerinti nyilvantartasahoz, kezeléséhez hozzajarul.

o Az Alapkezeld Adatkezelési tajékoztatdjanak megismerésérdl.

e Hozzajarul ahhoz, hogy a portféliokezelési szerz6dés hatalya alatt kezelt portfolid(k)
javara az Alapkezel6, a sajat maga altal kezelt kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirt szerezzen.
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4.3 Szerzbédés tartama alatti és utdlagos tajékoztatas

Az Alapkezeld és az Uzletfél az egymasnak sz6lo, a szerzédés targyat, illetve a szerz8dés
teljesitésével kapcsolatos informacidkat e-mailben, telefonon, postai uton egymas tudomasara
hozhatjak, a szerz6dés targyaval kapcsolatos informaciokat kotelesek azonban a kozlést
kovetéen haladéktalanul a szerzédésben rogzitett kapcsolattartasra kijeldlt formaban
megismételni.

Az Alapkezel6 jogosult az Uzletfél felé fennallé tajékoztatasi kételezettségének egyéb tartds
adathordozé utjan is eleget tenni, amennyiben ezzel megfelel az Uzletféllel kotott
szerz8désben meghatarozottaknak, és az Uzletfél kifejezetten a tajékoztatas ezen formajat
kérte a 4.2. szerinti nyilatkozat megtételével.

Az Alapkezel6 az Uzletfél felé fennallo tajékoztatasi kotelezettségét ugy is teljesitheti, hogy a
Tajékoztatasi szabalyzatdban meghatarozott informacidkat az Alapkezelé honlapjan teszi
kb6zzé, amennyiben:

o ezzel megfelel az Uzletféllel kotodtt szerz6désben meghatarozottaknak,

o az Uzletfél kifejezetten a tajékoztatas ezen formajat valasztotta,

o az Alapkezel6 az Uzletfelet elektronikus Uton értesitette az Alapkezel6 honlapjanak
cimérél és megjeldlte, hogy az adott informacié pontosan a honlap mely részén
érhet6 el,

o az Alapkezeld gondoskodik arrél, hogy a honlapon megjelenitett informaciok minden
pillanatban aktualisak és az Uzletfél szamara elérhet6k legyenek.

Az Uzletfél barmikor jogosult az Alapkezelétél - az Uzletfél beszamolasi kételezettségeihez
igazoddan - irasbeli jelentést, beszamolot, kimutatast kérni a részére végzett portfolickezelési
tevékenységroél.

Az Alapkezeld Uzletfelei szamara a 2017/565 EU rendelet 60. és 62. cikkében meghatarozott
id6kozonként és tartalommal a targyid6szak utolsé napjara vonatkozoan jelentést készit, és
azt tartés adathordozén az Uzletfél rendelkezésére bocsatja a targyidészakot kdvetd honap
10. munkanapjaig. Az Alapkezel§ a portféliokezelési tevékenysége keretében kezelt, az
Uzletfél tulajdonaban lévé vagy 6t megilleté pénziigyi eszkdzrél és pénzeszkdzrdl a 2017/565
EU rendelet 63. cikkében meghatarozott id6kézdnként és tartalommal a targyidészak utolsé
napjara vonatkozoan jelentést készit, és azt tartés adathordozon az Uzletfél rendelkezésére
bocsatja a targyid6szakot kovetd honap 10. munkanapjaig.

Az Alapkezeld a végrehajtott gylettel kapcsolatos tajékoztatast az Uzletfél rendelkezése
szerint:

e Ugyletenként,

e rendszeres jelentési kotelezettsége keretében adja meg.

Ha az Uzletfél az lgyletenkénti tajékoztatast valasztotta, az Alapkezeld a portfoliokezelési
tevékenysége keretében az Uzletfél megbizasa alapjan végrehajtott lgyletekrél szolo
tajékoztatasat Ugyletenként adja meg

e irasban vagy mas tartés adathordozon, és
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o legkésdbb az Ugylet végrehajtasanak napjat kovet6 elsé kereskedési napon, vagy ha
az Ugyletet az Alapkezel6 harmadik személy kézremikodésével hajtotta végre, e
harmadik személy igazolasanak kézhezvételét kdvetd kereskedési napon, a 2017/565
EU rendelet szerinti tartalommal.

Amennyiben a megbizast az Alapkezeld harmadik személy kdzrem(ikddésével hajtotta végre,
a tajékoztatast nem kell megadni, ha ugyanezt az informaciot a lakossagi tgyfél harmadik
személytdl is haladéktalanul megkapja.

Az Uzletfelek szamara az Alapkezel6 altal készitett jelentés tartalma:

a) az Alapkezeld mint portfélidkezeld neve;

b) az Uzletfél szamlajanak neve vagy egyéb, azonositasra alkalmas megjeldlése;

c) a portfolid6 Osszetételérdl és értékelésérdl szold kimutatas, benne az egyes kezelt
pénzugyi eszkdzokre vonatkozé részletes adatok, a piaci érték - vagy piaci érték hianyaban a
valds érték - és a készpénzegyenleg a jelentési idészak elején és végén, valamint a portfolio
teljesitménye a jelentési idészak alatt;

d) a jelentési id6szak alatt felszamitott jutalékok és dijak teljes 0sszege és legalabb a teljes
kezelési dijak és a végrehajtassal O6sszefliiggd koltségek tételes bontasa, adott esetben
beleértve egy nyilatkozatot, amely szerint kérésre részletesebb bontast is adnak;

e) a kimutatas alapjaul szolgalé idészak teljesitményének dsszehasonlitasa a befektetési
telijesitménynek a portfolidkezelési szerz6désben kitlizott referenciaértékével (amennyiben
volt ilyen);

f) a jelentési id6szak alatt az Uzletfél portfélidjaval kapcsolatosan kapott osztalékok,
kamatok és egyéb kifizetések teljes 6sszege;

g) a portfélioban tartott pénzigyi eszkdzdkkel kapcsolatosan vallalati eseményekrél sz6lo
tajékoztatas;

h) az id6szak alatt végrehajtott minden Ugylet esetében az aldbbiakban részletezett
tajékoztatas (kivéve, ha az Uzletfél Ugyletenként kér tajékoztatast, ebben az esetben
rendszeres kimutatast legalabb 12 havonta kell megkuldeni)

e a kereskedés napja;

e akereskedés idépontja;

e amegbizas tipusa;

¢ a helyszin meghatarozasa;

o az eszkd6z meghatarozasa,;

o vétel/eladas jelzése;

e amegbizas jellege, ha az nem vétel/eladas;
e a mennyiség,

e az egységar;

e ateljes ellenérték.

Az Alapkezel§ legalabb negyedévente tartés adathordozén kimutatast kuld minden

Uzletfélnek, amelynek pénziigyi eszkozeit vagy pénzeszkozeit tartja, az érintett pénziigyi
eszk6zokrdl és pénzeszkdzokrél, amely a kdvetkezd informacidkat tartalmazza:
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a) a Alapkezelé altal az adott Uzletfél szamara kezelt 6sszes pénziigyi eszkdz és
pénzeszkoz adatai a kimutatas alapjaul szolgalo idészak végeén;

b) az Uzletfél pénziigyi eszkdzei vagy pénzeszkdzei milyen mértékben voltak érintettek
értékpapir-finanszirozasi ugyletekben;

c) az Uzletféinek az esetleges értékpapir-finanszirozasi tigyletekben valo részvétel kapcsan
keletkezett esetleges haszna, és a haszon felhalmoz6dasanak alapja;

d) annak egyértelm(i megjeldlése, hogy mely eszkdzok és pénzeszkozok tartoznak
a 2014/65/EU iranyelv szabalyainak és végrehajtasi rendelkezéseinek hatalyaba, és melyek
nem,

e) annak egyértelmi megjeldlése, hogy mely eszkdzdk rendelkeznek kilénleges
tulajdonjogi statusszal, példaul zalogjogokkal dsszefliggésben;

f) a kimutatasban szereplé pénzigyi eszkdzok piaci értéke vagy - piaci érték hianyaban -
becsult értéke, egyértelmd utalassal arra, hogy a piaci ar hianya likviditashianyra utalhat. A
becsult értéket az Alapkezel6 a legnagyobb gondossag elve szerint hatarozza meg.

A fentiektél eltérd jelentéseket (azok gyakorisagat és tartalmat) a portféliokezelési szerzédeés,
valamint — amennyiben van ilyen - az adott agazati jogszabalyok tartalmazzak.

Az Alapkezel6 tajékoztatja az Uzletfelet arrél, ha a portfolio 6sszértéke a jelentési idészak eleji
értékeléshez képest 10%-kal csdkken, illetve minden tovabbi 10%-0s csdkkenésrdl, legkésdbb
annak a munkanapnak a végeéig, amikor a kuszobértek tullépése megvaldsult, vagy
amennyiben ez nem munkanapra esik, a ra kdvetkezé6 munkanap végeéig.

Amennyiben az Alapkezel6 az SFDR 8. cikk (1) bekezdésében, illetve a 9. cikk (1), (2) vagy
(3) bekezdésében emlitett pénziigyi terméket kinal, az idészakos jelentésében szerepelteti a
fenntarthatosaggal kapcsolatos, az SFDR-ben meghatarozott informaciokat.

4.4 Oszténzékrél szol6 tajékoztatds

A Tarsasag portfolickezelési tevékenységének nyujtasa el6tt tajékoztatia Uzletfeleit a
juttatasok (6szténzdk) szabalyozasaral.

A Tarsasag portféliokezelési tevékenysége soran mindenkor a jogszabalyokban foglaltaknak,
a szakma szabalyainak megfeleléen, tisztességes és hatékony moédon, az Uzletfelek és
Alapok érdekeivel 6sszhangban jar el. A Tarsasag nem fogad el dijat, jutalékot vagy pénzbeli
elényt, amelyet harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljaré6 személy fizetett vagy
biztositott egy adott Uzletfélnek/nyujtott szolgaltatassal kapcsolatban. Az olyan kisebb, nem
pénzbeli juttatasokat, amelyek javithatjak az Uzletfélnek nyuijtott szolgaltatas szinvonalat, és
nagysagrendjuknél vagy jellegiknél fogva nem tekintheték ugy, hogy veszélyeztetnék az
Alapkezel6 azon kotelezettségének teljesitését, hogy az Uzletfél érdekének leginkabb
megfeleld modon jarjon el, az Alapkezeld vilagosan kozli az Uzletfélel.

Az bsztonzékre vonatkozd eldirasokat részletesen a Tarsasag Osszeférhetetlenségi
politikajanak tartalmi kivonata tartalmazza.

49


https://optijus.hu/optijus/lawtext/A14I0065.EUP#sid

Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabélyzata

Az Uzletszabalyzat jelen fejezete alkalmazasaban Befektetd alatt az Alapkezeld Uzletfelét kell
érteni.

5 Befektet6-védelmi alap

Az Alapkezelé a Tpt. vonatkozé rendelkezései alapjan tagja a Befektet6-védelmi Alapnak
(székhelye: 1092 Budapest, Koztelek utca 6., www.bva.hu, a tovabbiakban: BEVA). A BEVA
feladata a befekteték és Uzletfelek részére a Tpt. 217. § (2) bekezdésében meghatarozott
kartalanitasi 6sszeg megallapitasa és kifizetése. A BEVA 6nallé jogi személy, amely a tagjai
dijbefizetései, és egyéb bevételei felhasznalasaval korlatozott vagyoni biztositast nyujt abban
az esetben, ha valamely tagja a meghatarozott tgyfélkbveteléseket fedezet hianyaban nem
képes kiadni, vagyis a letétek kiszolgaltatasara vonatkozd kotelezettségét nem tudja
teljesiteni.

A BEVA a kartalanitasra jogosult Befektet6tél kapott megbizas alapjan ellathatja a befektetd
képviseletét az egyezségi targyalason, illetve felszamolasi eljaras soran.

A BEVA tagjai — magyar nyelven — kdzérthetd modon tajékoztatjak a Befektetbket a BEVA
altal nyujtott védelem tartalmarol és az igényérvényesités Iényeges feltételeirdl.

Tilos a befektet6-védelemre, illetbleg a BEVA-ra vonatkozé informacidkat a befektetések
ndvelése céljabdl, igy kilénésen reklamtevékenységre felhasznaini.

A BEVA altal nyujtott biztositas nem terjed ki;

a) az allam,

b) a kéltségvetési szerv,

c) a helyi dnkormanyzat,

d) az intézményi befektetd,

e) kotelez6 vagy 6nkéntes betétbiztositasi, illetve intézményvédelmi, Befekteté védelmi Alap,
Pénztarak Garancia Alapja,

f) az elkulonitett allami pénzalap,

g) a befektetési vallalkozas, té6zsdetag, illetéleg arutézsdei szolgaltato,

h) a Hpt.-ben meghatarozott pénzigyi intézmény,

i) az MNB,

j) @ BEVA tagjanal vezetd allasu személy és ezek kdzeli hozzatartozoja, tovabba

k) a BEVA tagjaban ot szazalékot elér6 vagy azt meghalado kozvetlen, illetbleg kozvetett
tulajdoni részesedéssel vagy szavazati joggal rendelkez6 gazdalkodé szervezet vagy
természetes személy és ennek ellendrzott tarsasaga, valamint természetes személy
tulajdonos esetén ennek kozeli hozzatartozoja

[) a BEVA tagjanak kdnyvvizsgaldja

kdvetelésére, valamint a felsoroltak kulféldi megfeleléjének kdveteléseire.

A fenti j) - 1) pontban meghatérozott ok akkor zarja ki a kartalanitast, ha az, a kartalanitasi
igény alapjaul szolgald szerz6dés megkotésetdl a kartalanitasi igény benyujtasaig terjedd
idészakban vagy annak egy része alatt fennallt a BEVA azon tagjanal, amellyel kapcsolatban
kartalanitasi eljarasra kerul sor.
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A BEVA altal nyujtott biztositas nem terjed ki az olyan tgyletbdl eredd kdvetelésre sem, amely
esetében a birdsag joger6s hatarozata megallapitotta, hogy a befektetés forrasa
blncselekménybdl szarmazott.

A BEVA altal nyujtott biztositas nem terjed ki az olyan ugyletekbél eredd pénzkovetelésre sem,
amely nem euréban, vagy az Eurépai Unid, illetve OECD tagallamanak térvényes
fizetbeszkdzében all fenn.

A BEVA-bdl torténd kifizetés: A BEVA kartalanitasi kotelezettsége abban az esetben
kovetkezik be, ha a Felugyelet a BEVA tagjaval szemben azért kezdeményez felszamolasi
eljarast, mert a Fellgyelet a portfélickezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét
azeért vonja vissza, mert az Alapkezel6 nem vitatott tartozasat az esedékességet kovetd ot
napon belldl nem egyenlitette ki, és vagyona (eszkdzei) az ismert hitelez6k kdvetelésének
kielegitésére nem nyujtana fedezetet [Bszt. 31. § (1) bekezdés c) pont], vagy ha a birésag az
Alapkezelének, mint a BEVA tagjanak a felszamolasat rendeli el (a tovabbiakban: Esemény).
Ha az Alapkezel6vel mint a BEVA tagjaval szemben barmelyik Esemény bekdvetkezik, errdl
koteles haladéktalanul értesiteni a BEVA-t. Az Alapkezelé mint a BEVA tagja a kartalanitasi
igény elbirdlasahoz szukséges adatot a BEVA altal meghatarozott formaban és maddon
haladéktalanul el6allitia, majd a BEVA rendelkezésére bocsatja. A BEVA jogosult az
Alapkezel6nél, mint a BEVA érintett tagjanal minden olyan adathoz személyesen is hozzaférni,
amely a kartalanitasi kotelezettségének felméréséhez sziikséges.

A BEVA az Esemény id6pontjanak kdzzétételét kdvetd tizendt napon (15) belll a Fellugyelet
altal Gzemeltetett honlapon és a sajat honlapjan kézleményben tajékoztatja a Befektetbket a
kartalanitasi igényeérvényesités lehet6ségérol. A BEVA kdzzéteszi az igényérvényesités els6
napjat, az igényérvényesités maodjat, tovabba a kifizetést végz6 szervezet nevét. Az
igényérvényesités elsd napja nem lehet késébbi, mint az Esemény idépontjanak kdzzétételét
kovetd harmincadik (30.) nap.

Kartalanitas megallapitasara a Befektet6 erre iranyulé kérelme alapjan kerdl sor. A kérelem
formajat a BEVA meghatarozhatja. A kérelmet a Befektetd az igényérvényesités elsd napjatol
szamitott egy (1) éven belll terjesztheti el6. Ha a Befekteté menthetd okbdl nem tudta igényét
hataridében elbterjeszteni, a kérelem az akadaly elharulasat kévetd harminc (30) napon beldl
terjeszthet6 elé.

A BEVA a kartalanitasra jogosult Befekteté részére kdvetelését — személyenként és BEVA
tagonként oOsszevontan - legfeliebb szazezer (100.000) eurd Osszeghatarig fizeti ki
kartalanitasként. A BEVA Aaltal fizetett kartalanitdas mértéke egymillié (1.000.000) forint
Osszeghatarig szaz (100) szézalék, egymillié (1.000.000) forint 6sszeghatar felett egymillio
(1.000.000) forint és az egymillié (1.000.000) forint feletti rész kilencven szazaléka (90 %-a) (a
tovabbiakban egyutt: Kartalanitasi 6sszeghatar).

Ha a BEVA tagja altal vezetett értékpapirszamlakon valamely kétvénybdl tobbet tartanak
nyilvan, mint ahany darab az adott kotvénybdl a kdzponti értéktar (KELER) nyilvantartasaban
megtalalhatd, akkor az értékpapirszamlakon nyilvantartott, de a kozponti értéktar (KELER)
nyilvantartasaban nem szereplé kotvényre a BEVA-nak kartalanitast kell fizetnie. A
kartalanitas 6sszegét ez esetben ugy kell megallapitani, hogy az Uzletfél értékpapirszamlajan
szerepl6 kotvények nyilvantartasi értékét azzal a tdrtszammal kell megszorozni, amely
megfelel az adott kotvénybdl tobbletként nyilvantartott allomany és az Uzletfelek
értékpapirszamlain nyilvantartott 6sszes kotvény aranyanak.
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A Kkartalanitdas meértékének megallapitasa soran a Befektetbnek a BEVA tagjanal fennalld,
valamennyi biztositott, és a tag altali nem adott kovetelését 6ssze kell szamitani.

Ha a biztositott kdvetelés értékpapir kiadasara vonatkozik, a kartalanitas Osszegét a
felszamolas kezd6 idépontjat megel6z6 szaznyolcvan (180) nap atlagarfolyama alapjan kell
megallapitani. Arfolyamként a t6zsdei vagy a tézsdén kiviili kereskedelemben kialakult
atlagarat kell figyelembe venni. Ha az értékpapirnak ezen idészak alatt nem volt forgalma,
akkor a kartalanitas alapjaul szolgalé arat a BEVA igazgatosaga allapitia meg. Az ar
megallapitasa altal a Befektetét olyan helyzetbe kell hozni, mintha a felszamolas kezdd
idépontjaban az értékpapirt értékesitette volna.

Devizdban fennadlld kovetelés esetén a devizaban, valutaban kifizetett kartalanitas
O0sszegének, valamint a Kartalanitasi 6sszeghatarnak a megallapitasa — a kifizetés idépontjatol
fuggetlenul — a felszamolas kezdé idépontjanak napjan érvényes MNB altal kozzétett hivatalos
devizaarfolyamon torténik. Az MNB altal nem jegyzett devizakat a belfdldi székhelyi
hitelintézetek altal kdzzétett legmagasabb és legalacsonyabb, az adott pénznemre vonatkozo
deviza-eladasi arfolyamok szamtani atlaga alapjan kell szamba venni.

Ha az Alapkezelének, mint a BEVA tagjanak az Uzletféllel szemben befektetési szolgaltatasi
tevékenységbdl szarmazo lejart vagy a kartalanitas kifizetéséig lejaré kovetelése van, azt a
kartalanitas megallapitasa soran a Befektetd kdvetelésébe be kell szamitani.

A BEVA a kartalanitast pénzben nyuijtja.

Koz0s tulajdonban allo értékpapir esetén a Kartalanitasi 6sszeghatart a kartalanitasra jogosult
minden személy esetén kulon kell szamitasba venni. A kartalanitasi 6sszeg - eltéré szerzédési
kikotés hianyaban - a Befektet6ket azonos aranyban illeti meg. A koz6s tulajdonban allé
értékpapir esetén fizetett kartalanitasi 6sszeget hozza kell szamitani a kartalanitasra jogosult
egyéb kovetelésére fizetendd kartalanitas 6sszegéhez.

Ha a kartalanitasra jogosult a biztositott kovetelés alapjaul szolgalé szerzddést, tovabba a
jogosultsag igazolasahoz szukseéges adatokat rendelkezésre bocsatja, és rendelkezésre all a
BEVA tagja altal vezetett nyilvantartds, akkor a BEVA legkésébb a kérelem benyujtasatol
szamitott kilencven (90) napon bellil kételes elbiralni a Befektet kartalanitasi kérelmét.

A Befektetdé szerzddéssel alatamasztott kdvetelésének és a BEVA tagja altal vezetett
nyilvantartas adatainak megegyezése esetén, az egyez6ség erejéig a BEVA kartalanitast
allapit meg, és koételes gondoskodni a jogosultnak jaré 6sszeg haladéktalan, de legfeljebb az
elbiralastoél szamitott kilencven (90) napon beldl torténd kifizetésérél. Kulénésen indokolt
esetben a kifizetési hatarid6 - a Fellgyelet el6zetes jovahagyasaval - egy (1) alkalommal és
legfeljebb tovabbi kilencven (90) nappal meghosszabbithato. A kifizetés idépontjanak az a nap
tekintend®, amikor a Befektet6 el6szdr hozzajuthatott a megallapitott kartalanitasi 6sszeghez.
A BEVA a Tpt.-ben rogzitett feltételek szerint akkor is fizet kartalanitast, ha a Befektetd részére
kartalanitéas a fent leirtak szerint nem allapithaté meg, viszont kdvetelését jogerés birdsagi
hatarozattal igazolja. Ebben az esetben a Befektet a hatarozat jogerére emelkedését kovetd
kilencven (90) napon belll terjesztheti el6 igényét, amelyhez mellékelnie kell a kovetelést
megalapozé hatarozatot.
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A kifizetett kovetelések atszdllasa: A BEVA-nak az a tagja vagy a tag jogutddja, amelyre
tekintettel a BEVA kartalanitast fizetett, koteles a kartalanitas dsszegét és a kartalanitas
kifizetésével kapcsolatban felmerult kdltségeket a BEVA részeére visszafizetni. E kotelezettség
akkor is fennall, ha a tagnak a BEVA-val fennallott tagsagi viszonya id6kézben megsziint.

A BEVA altal kifizetett kartalanitas mértékéig a kovetelés az Uzletfélrél a BEVA-ra szall at.

A BEVA az igényét a felszamolasi eljaras soran érvényesiti. A felszamolasi eljaras soran a
kielégitési sorrendben a Befektet6tél atszallt kdvetelés tekintetében a BEVA-t a Befektet6
helye illeti meg.

6 Felelosség

6.1 Felel6sség a szerzédés teljesitéséért

Az Alapkezel6 a portféliokezelési szerzddés teljesitése soran a téle altalaban elvarhato
gondossaggal, az Uzletfél altal meghatarozott Portféliokezelési iranyelveket szem elétt tartva
jarel.

Ha az Uzletfél a szerz6dés megkdtésekor, vagy annak fennallasa alatt olyan utasitast ad az
Alapkezelének, amely célszeritlennek vagy szakszer(tlennek tlinik, az Alapkezel6 koteles az
Uzletfelet erre figyelmeztetni. Amennyiben a célszeriitlen vagy szakszer(tlen utasitasahoz az
Uzletfél ragaszkodik, az ebbdl eredd karok 6t terhelik.

A rendkivlli — harom (3) munkanappal korabban be nem jelentett — vagyonkivonas,
referenciahozam valtas vagy a Befektetési iranyelvek megvaltoztatasa esetén fellépd
kényszerlikvidacios és atstrukturalasi veszteség, amely az adott értékpapir beszerzési ara és
az eladasi ar kulonbozeteként keril meghatarozasra, az Alapkezel6 altal elért teljesitményt
noveli. A kifizetésbdl eredd likvidacios veszteség az Uzletfelet terheli.

Az Alapkezel6 nem felel az olyan karért, amely amiatt kdvetkezett be, hogy barmely érintett
értékpapir, vagy pénziigyi eszkdz forgalmat a Budapesti Ertéktézsde Zrt. (a tovabbiakban:
BET) vagy mas tézsde felfliggesztette.

Az Alapkezeld a téle elvarhatdé gondossaggal vizsgélja az Uzletfél azonositasat szolgald
dokumentumokat. Nem terheli felel6sség az Alapkezel6t amiatt, ha a dokumentum hamis vagy
hamisitott volta gondos vizsgalat mellett sem volt felismerheté.

Amennyiben a Felugyelet az Alapkezel6 tevékenységére vonatkozo engedélyt visszavonja
vagy felfliggeszti, ugy az Alapkezel6 csak a felfiggesztésig mar megkotdtt szerz6dések
teljesitéséért tartozik az Uzletféllel szemben helytalini.

Az Alapkezel6 a jogszabalyban és a jelen Uzletszabalyzatban meghatarozott esetek, valamint
az Uzletfél sulyos és felszolitas ellenére sem rendezett szerz6désszegése kivételével a
szerzddés teljesitéséért a felelésségét nem zarja ki, és nem korlatozza.

6.2 Kozvetitbert valo felelésség

Az Alapkezel6 az altala igénybevett Kdzvetits tevékenységért felelésséggel tartozik.
A kozvetitbk a vonatkozod jogszabalyokban régzitetteknek megfelelé mértékben tartoznak
felel6sséggel.
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7 Kiszervezés

Az Alapkezeld portfolibkezelési tevekenysegét a Bszt. 79. § - 81. §-ban és a 2017/565 EU
rendeletben foglaltak betartasa mellett kiszervezheti.

A kiszervezés
o nem eredményezheti az Alapkezel6 vezet allasu személyei hataskorének atadasat,
o nem eredményezhet valtozast az Uzletfél és az Alapkezelé kozotti szerzédéses
viszonyban és nem befolyasolhatja az Alapkezelének az Uzletfél felé fennalld Bszt.
szerinti kotelezettségeinek teljesitését,
o nem eredményezhet valtozast a Bszt. szerinti, a portfolidkezelési tevékenység
végzésére jogositd engedély megszerzéséhez sziikséges feltételek teljesitésében.

Az Alapkezeld a kiszervezésrél sz6l6 megallapodast a megkoétését kdvetd harom (3) napon
belul megkuldi a Felugyeletnek.

Az Alapkezel6 a kiszervezésrél szold megallapodas targyat képezé tevékenysége vagy
szolgaltatasa megfeleld szinvonalu ellatasa érdekében folyamatosan értékeli a kiszervezésrél
sz0l6 megallapodasban foglaltak teljestilését.

A kiszervezési megallapodas megsziinése nem eredményezheti az Alapkezel6 befektetési
szolgaltatasi tevékenységének vagy a kiegészité szolgaltatdsanak szinetelését vagy
minéségének csokkenéseét.

Az Alapkezel6 altal kiszervezett tevékenységek felsorolasat jelen Uzletszabalyzat 25.3. pontja
szerinti melléklete tartalmazza.
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II.2. Befektetési alapkezelés

8 Befektetési alapkezelési tevékenység

A befektetési alapkezelési tevékenység keretében az Alapkezel6 Magyarorszag teriletén
nyilvanos, vagy zart médon az ABAK-rendelet, a Kbftv. és a Tpt. rendelkezései szerinti,
értékpapir befektetési alapokat (a tovabbiakban e fejezetben: Alapok) hoz létre, kezel,
mukodtet, atalakit, és szukség esetén megszintet. Ez alapjan az Alapkezel6 az elérhetd
legnagyobb hozam biztositasa érdekében (a kockazatok minimalizalasaval) az Alap

— az Alapkezel6 sajat dontése alapjan torténd — adasvételét végzi, illetve végezteti.

Az Alapkezel® Alapok eszkdzeinek letétkezelésével, azaz az Alapok tulajdonat képezé vagy
szamukra biztositékul adott pénziigyi eszkdz letéti 6rzésével, a kamat, az osztalék, a hozam,
illetbleg a torlesztés beszedésével és egyéb kapcsolddd szolgaltatas nyujtasaval, ideértve az
oOvadék kezelésével 6sszefliggb szolgaltatasokat is, erre engedéllyel rendelkezé befektetési
szolgaltatot (a tovabbiakban e fejezetben: Letétkezeld) biz meg.

A befektetési alapok kezelése soran az Alapkezel6 az Alapok altal kibocsatott befektetési
jegyek értékesitésére erre engedéllyel rendelkezé befektetési szolgaltatokat vesz igénybe
forgalmazokeént (a tovabbiakban: Forgalmazd), igy ezen tevékenysége soran az Alapkezeld
és az Alapokba fektet6 befekteték kdzott nem jon létre szerzédés. A Forgalmazok forgalmazoi
konzorciumot alkothatnak.

9 Az Alapkezel6 feladata és hataskore

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenysége soran az alabbi feladatokat latja el:
o befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési,
stratégiai és eszkdzallokacids dontések meghozatala és végrehajtasa);
kockazatkezelés;
adminisztrativ feladatok:
e konyvviteli és jogi feladatok ellatasa,
informacidszolgaltatas befektetdk részére,
o eszkdzOk értékelése, arazasa, adougyek intézése,
e jogszer( magatartas ellen6rzése,
¢ a befektetSkkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,
e hozamfizetés,
e az Alapkezel altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba
hozatalaval és forgalmazasaval 6sszefliggd adminisztracios feladatok,
e a megkotott Ugyletek teljesitése, a bizonylatok megkuldését is ideértve,
e nyilvantartasok vezetése.
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10 Az Alapkezelének az Alapok és a befekteték legfontosabb érdekeit
szem el6tt tarté eljarasara vonatkozo kotelezettségei

Az Alapkezel6 tisztességesen jar el a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosokkal, azaz a
befektetési jegyek jogosultjaival szemben, egyik csoportjat sem részesiti elényben a masik
csoportjaval szemben.

Az Alapkezel6 altal alkalmazott eljarasok, rendszerek és megoldasok biztositjak a piac
stabilitasat és integritasat hatranyosan érinté gyakorlat megel6zését.

Az Alapkezel® az Alapok kezelése soran tisztességes, pontos és atlathatd arazasi modelleket
és értékelési rendszereket hasznal, és az Alapok eszkbzeinek pontos értékelését igazolni is
tudja.

Az Alapkezel6 tevékenysége soran a befektetési jegyek jogosultjai szamara indokolatlan
koltségeket nem szamit fel.

11 Befektetési jegyek elballitasa, nyilvantartasa

A befektetési jegyek elballitasa dematerializalt formaban torténik. A dematerializalt befektetési
jegyek sem a jegyzés soran, sem azt kdvetben a folyamatos forgalmazas soran okirati
formaban nem kérhetdek ki.

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeres volt, az Alapkezel6 gondoskodik
arrol, hogy a KELER keletkeztesse a befektetési jegyeket. Egy adott Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek minden szempontbdl azonos jogokat testesitenek meg.

A dematerializalt értékpapirok megszerzéséhez szikséges, hogy a befektetd
ertékpapirszamlaval  rendelkezzen. Az  értékpapir-szamlat  Magyarorszagon az
értékpapirszamla vezetésére, mint kiegészité befektetési szolgaltatas végzésére a Fellgyelet
engedélyével rendelkezd befektetési vallalkozas, hitelintézet vezeti. Az értékpapirszamla
ertékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Az étékpapir-szamlaszerz6déssel a szamlavezetd
kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos befektetd)
dematerializalt értékpapirjat a szamlavezeténél megnyitott értékpapirszamlan nyilvantartja és
kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer(i rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tértént
jévairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérél a szamlatulajdonost értesiti. Az értékpapir
tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt
nyilvantartjak. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitas
idépontjara igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.
Az Alapok befektetési jegyeivel kapcsolatos tovabbi informacidkat az Alapkezel6 honlapja
(www.generalialapkezelo.hu / www.alapkezelo.hu) tartalmaz.

12 Az ugyfélmindsités

A befektetéskezelési tevékenység vonatkozasaban az Alapkezelé az Alapok befektetési
jegyeinek forgalmazésara a Forgalmazokat bizza meg. A befektetési jegy forgalmazasaval
Osszefliggé ugyfélmindsités az egyes Forgalmazdk Uzletszabalyzataiban meghatarozottak
szerint torténik. Az egyes Alapok befektetési jegyeinek Forgalmazéjat az adott Alap kezelési
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szabalyzata tartalmazza. A Kezelési szabalyzatok elérhetbéek az Alapkezel6 honlapjan
(www.alapkezelo.hu/befektetesi _alapok), illetve lzleti 6rak alatt az Alapkezel6 székhelyén.

13 A befektetési alapkezelés dija és koltsége

Az Alapkezel6t a befektetési alapkezelési tevékenységéért dijazas illeti meg. Az Alapkezeld
altal alkalmazott dijtételek jegyzékét — amely tartalmazza a szerz6déskdtéshez, valamint az
egyes Ugyletekhez kapcsolodd, az Uzletfelet terhelé koltséget és dijat is - jelen
Uzletszabalyzat 25.5. pontja szerinti melléklet hatarozza meg. A kezelési dij mértékérdl,
elszamolasuk maédjarél az egyes alapok kezelési szabdlyzatai tartalmaznak részletes
rendelkezéseket, melyek elérheték a www.alapkezelo.hu/befektetesi alapok oldalon.

Az Alapkezel6 altal az Alap kezeléséhez a jogszabaly alapjan, illetve az eredményes miikddés
eérdekében igénybe vett harmadik személyek dijat az Alap viseli.

13.1 Az Alapkezelbnek fizetendé dijak

Az Alapkezel6t a befektetési alap kezelése soran felmerllt feladatainak ellatasaért
alapkezelési dij és/vagy sikerdij illeti meg, amely lehet:

a) el6ére meghatarozott fix dij,

b) portfdlid nagysagara vetitett aranyos dij,

c) portfélio teljesitményére vetitett sikerdij.

Az Alapot terhel$ alapkezelési dijat a nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezelé T napig
idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékesseégkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére.

Az alapkezelési dij kifizetése szamla ellenében havonta, mig a sikerdij kifizetése a pénzigyi
év végeét kovetden torténik.

s 7

13.2 Az Alapkezel6 altal harmadik félnek fizetett dijak

o Letétkezelési dij

A Letétkezel6 a letétkezel6i feladatok ellatasaért letétkezelési dijban részesul. Az
Alapot terheld letétkezelési dijat a nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezeld T
napig idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja
terhére. A letétkezelési dij kifizetése havonta torténik. A letétkezelési dij mértékét az
Alap hatalyos kezelési szabalyzata tartalmazza. A Letétkezeld altal tovabbharitott dijak
és koltségek mértéke elére nem kalkulalhatd, medfizetésik a letétkezelési dijjal
egyidejlileg esedékes.

o Vezet6 forgalmazéi dij
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A konzorciumot vezeté Forgalmazoé vezetdé forgalmazéi dijban részesul. Az Alapot
terhelé vezetd forgalmazoéi dijat a nettdé eszkdzérték szamitasakor az Alapkezeld T
napig idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékessegkor fizeti ki az Alap szamlaja
terhére. A vezet6 forgalmazdi dij kifizetése negyedévente torténik, mértékét az Alap
hatalyos kezelési szabalyzata tartalmazza.

Kdényvvizsgaloi dij és koltségtérités

A konyvvizsgalo az Alap konyvvizsgalataért konyvvizsgaldi dijban és koltségtéritésben
részesul. A konyvvizsgaloi dij és koltségtérités maximalis éves mértékét az Alap
hatalyos kezelési szabdlyzata tartalmazza. A konyvvizsgaloi dij és koltségtérités
idéaranyos mertéke naponta levonasra kerll az Alap nettd eszkdzértékébdl. A
konyvvizsgaloi dij és koltségtérités fizetése a kdnyvvizsgald altal kiallitott szamla
ellenében torténik a szamlaban megjeldlt idépontig.

Fellgyeleti dij

A Kbftv. alapjan meghatarozott mindenkori feligyeleti dij, amelynek megfizetése
negyedévente esedékes. A hatalyos felligyeleti dij éves szazalékos mértékét az Alap
kezelési szabalyzata tartalmazza.

KELER felé fizetend6 dijak

A KELER mindenkor hatalyos dijszabalyzatanak vonatkozo dijtételei értelmében
fizetendé dij, amelyet a KELER Ugyfélszolgélati irodajan (Budapest, VII. keriilet,
Rakéczi ut 70-72.), és a KELER honlapjan (www.keler.hu) lehet megtekinteni.

Banki, hitelintézeti szolgaltatasok koltségei

Az Alapok szamara végzett szolgaltatdsokat (pl. bankszamla-vezetés, postakoltség)
nyujté féllel kotoétt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében fizetett dij. A dij
fizetése a dij szamitasat alatdmaszto elszamolas és szamla ellenében, a szamlaban
megjeldlt idépontig torténik.

Befektetési szolgaltatasok, kiegészitd befektetési szolgaltatasok kdltségei

Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat (pl. értékpapirok adasvétele, tézsdei
megbizasok) nyujté féllel kotétt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében fizetett
dij.

Kbzzétételek koltségei

A kozzétételek megjelentetése dijmentes.

Marketing és kommunikacios koltségek
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Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel kotétt mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében torténik szamla ellenében, a szamlan megjeldlt idépontig.

Szamviteli, kdnyvvezetési koltségek

Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel kotétt mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében torténik szamla ellenében, a szamlan megjeldlt idépontig.

Jogi koltségek

Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel kotétt mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében torténik szamla ellenében, a szamlan megjeldlt idépontig.

Elemzési dij

Az Alapok javara megkoétott dgyletekhez kapcesolddd elemzés dija, amely dij fizetése
az elemzést készitd féllel kotétt mindenkor hatalyos megallapodas alapjan térténik
szamla ellenében, a szamlan megjeldlt idépontig.

LEI kod dija

Az Alapkezelé a KELER-en keresztll a WM Datenservice-n keresztll regisztralta az
Alapokat. A LEI (Legal Entity Identifier) kéd éves meguijitasi dija max. 150 € + Afa/ év.

Az Alapok kiulénadodja

Az allamhaztartas egyensulyat javitd kildnadordl és jaradékrdl szolé 2006. évi LIX.
torvény (a tovabbiakban: Kiilonadé tv.) vonatkozd rendelkezéseinek értelmében
meghatarozott kilénadd, amelynek medfizetése negyedévente esedékes (jelenleg
éves mértéke 0,05%, az ado alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari
napjain nyilvantartott netté eszkdzértékén szamitott negyedévben dsszesitett érték és
a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve az Alap mint
kollektiv befektetési forma tulajdonaban levd, ezen szamlakon nyilvantartott
értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét).

Az MNB részére fizetett igazgatasi szolgaltatasi dijak

Az Alapokat terhelik — az Alapok egyesulése vagy szétvalasa engedélyezésére
iranyuld eljarasok kivételével — az MNB altal lefolytatott engedélyezési eljarasokkal
kapcsolatban felmertld igazgatasi szolgaltatasi dijak.

Egyéb koltségek

Az Alapokat a futamidejuk alatt egyéb, meghatarozott rendszerességgel nem
feltétlenul tervezhetd, a mikodésikhoz kapcsolodd dijak, koltségek is terhelhetik: pl.
auditlevél kiallitasa, esetleges jogi és allamigazgatasi eljarasok koltségei,
adotanacsadoi dij, az Alapot terheld ado- és kdzteherviselési kotelezettségekre
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vonatkoz6 szakért6i szolgaltatas dija és koltsége, WARP koltségek, az Alap
megszlnésével, atalakulasaval kapcsolatos koltségek. Ezek éves mértéke nem
haladhatja meg az egyes Alapok sajat tékéjének 6t tizedét (0,5)%-t.

13.3 Visszateérités

Az Alapkezeld jogosult arra, hogy az Alapok alapkezelési dijanak egy részét a Forgalmazo, a
Kozvetitd vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan atengedije (visszatérités). A
visszatérités nagysaga az Alap alapkezelési dijanak max. hetven (70) %-a. Az Alapkezel6
esetében visszatéritéssel érintett partneri befektetdi kor, akikkel jogszabalyi felhatalmazas
alapjan egyedi szerzddést kéthet, szakmai Ugyfél lehet. Az Alapkezeld altal teljesitett
visszatérités célja a szakmai Ugyfél befekteté altal nyujtott szolgaltatas szinvonalanak és
minéségének a novelése, és a hosszu tavu kolcsbnds egylutimiikédés fenntartasa. A
visszatéritésben részesllé szakmai Ugyfél befektetd feleléssége a kapott visszatérités
prudens felhasznalasa és elszamolasa.

A visszatérités mértékének altalanos keretrendszerét az érintett Alapok kezelési szabalyzata
rogziti, mig a tényleges mértéket/dsszeget a felek kozott létrejott egyedi szerzddés
szabalyozza.

A teljesitett dijvisszatéritésrél az érintett Alapok befektetéi az Alapok éves jelentésébdl
tajékozdédhatnak.

A Forgalmazo Ugyfeleinek tulajdonaban Iévé, a Forgalmazo altal igazolt és nyilvantartott
befektetésijegy allomany utan az Alapkezel6 a Forgalmazdé részére a Kbftv. 32. § (1) bekezdés
altal felhivott 26. § (3) bekezdése alapjan visszatéritést (allomanyi dij vagy koéltségalapu dij)
fizet. A Forgalmaz¢ felel6ssége, hogy az Alapkezel6 altal fizetett allomanyi dij felhasznalasa
megfeleljen a vonatkozo jogszabalyoknak, a forgalmazasi tevékenység és annak részelemei
mdgott meghuzddd szolgaltatas igazolasa a Forgalmazé feladata. Az allomanyi vagy kéltség
alapu dijon felll atadott esetleges dij 6sztonzének minésul.

13.4 Harmadik féltél kapott jutalék

A befektetési alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban az Alapkezel6 harmadik fél részérél
nem élvezhet elénydket, illetve — a visszatérités kivételével - nem biztosithat elényt harmadik
fél szamara, kivéve, ha az az Alap érdekében torténik.

Amennyiben az Alapkezeld az Alapok kezelése soran olyan Alap befektetési jegyébe fektet,
amely alkalmazza a Kbftv. 26. §-a szerinti visszatéritést, az igy visszatéritett alapkezelési dij
az Alapkezel6 altal kezelt Alapot illeti.

14 A Befektetdk értesitése, tajékoztatasa

Az Alapkezel§ a befektetési alapkezelési tevékenységéhez kapcsolddo szerz6dés megkotését
megel6zéen koteles a lenti alpontokban foglaltaknak megfeleléen tajékoztatni a befektetdket.
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Befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozatala esetén a befektetdk tajékoztatasa céljabdl az
alabbi, jogszabaly altal kdtelezden el6irt dokumentumokat késziti az Alapkezel6:

tajékoztatd
kezelési szabalyzat
kiemelt befektet6i informaciéd
rendszeres tajékoztatas keretében:
e éves és féléves jelentés
e havi portfoliojelentés

O O O O

Az Alapkezel6, vagy megbizasa alapjan a Letétkezel6 koteles az Alapok egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkodzértékét az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozott modon
koézzétenni minden olyan napra, amelyre megallapitasra keril, a megallapitast kovetd (kett6)
2 munkanapon belll, valamint a nyilvanossag szamara koételes biztositani az altala kezelt
nyilvanos befektetési alapok multbeli mikodési idészakra vonatkozd, egy befektetési jegyre
jutd netté eszkozérték adatainak elérhetéségét. Az Alapkezelb ezen kotelezettségét a
honlapjan teljesiti.

Az Alapok tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt befektetéi informacio, a rendszeres
tajékoztatas céljat szolgalo jelentések, valamint a rendkivili tajékoztatas céljat szolgald
koézlemények - ezen bellll a befekteték részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhetéek

o az Alapkezel6 székhelyén (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.)

o az Alapkezel6, mint az Alap térvényes képvisel6jének www.generalialapkezelo.hu /
www.alapkezelo.hu honlapjan;

o a Fellgyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.mnb.hu honlapon.

A tajékoztatd, a kezelési szabalyzat és a kiemelt befektetéi informaciok egy nyomtatott
példanya a forgalmazasi helyeken az Uzletfelek kérésére dijmentesen atadasra keril. Az
Alapkezel6 az Alapkezeldre, illetve az Alapokra vonatkozo6 rendkivuli eseményekrdl rendkivli
tajékoztatas utjan tajékoztatja a befektetéket.

15 Kiszervezés

Az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenységét részben vagy egészben, a Kbftv. és a
vonatkozo EU rendeletek rendelkezéseinek figyelembevételével kiszervezheti. Az Alapkezeld
nem szervezheti ki funkcioit olyan mértékben, hogy lényegileg mar ne legyen az Alapok
kezeldjének tekinthet6, és hogy postafiokcéggé valjon.

Az Alapkezel6 a kiszervezésre vonatkozé megallapodas hatalybalépése el6tt értesiti a
Fellgyeletet.

A kiszervezés esetén az alabbi feltételeknek kell teljestilnie:

61


https://alapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabélyzata

az Alapkezel6nek objektiv indokokkal ala kell tamasztania a teljes kiszervezési
szerkezetet;

a kiszervezéssel megbizottnak az adott feladat ellatasahoz elegendd forrassal kell
rendelkeznie, és a megbizott Uzleti tevékenységét iranyitdo személyeknek jo hirnévvel
és elegenddé tapasztalattal kell rendelkeznilk;

amennyiben a kiszervezés a befektetéskezelési és kockazatkezelési tevékenysegeket
érinti, az csak olyan vallalkozasoknak adhaté, amelyek rendelkeznek vagyonkezeldi
engedéllyel, vagy erre a célra jegyezték be 6ket, és fellgyelet hatalya ala tartoznak,
vagy amennyiben ez a feltétel nem teljesithetd, a kiszervezés csak a Fellugyelet
elézetes jovahagyasaval torténhet. Amennyiben a jelen pont szerinti kiszervezés
harmadik orszagbeli vallalkozasra vonatkozik, biztositani kell tovabba a Felligyelet és
a vallalkozas felett fellgyeletet gyakorlé hatésag kozotti egyuttmikodést;

a kiszervezés nem akadalyozhatja az Alapkezelé felett gyakorolt fellgyelet
hatékonysagat és kilénésen nem akadalyozhatja az Alapkezelét abban, hogy a
befekteték érdekében jarjon el és a befekteték érdekének megfeleléen lassa el az
Alapok kezelését;

az Alapkezel6nek tudnia kell bizonyitani, hogy a megbizott megfelelé képzettséggel és
képességekkel rendelkezik a széban forgd feladatok ellatasahoz, hogy kellé
korlltekintéssel valasztottak ki, és hogy az Alapkezel§ helyzeténél fogva képes
mindenkor ténylegesen ellenérizni a kiszervezett tevékenyseget, tovabbi utasitasokat
adni a megbizottnak, valamint azonnali hatéllyal visszavonni a kiszervezést,
amennyiben ez szolgélja a befektetdk érdekeit.

Az Alapkezeld folyamatosan felligyeli az egyes megbizott felek altal nyujtott szolgaltatasokat.

A befektetéskezelési és kockazatkezelési tevékenységek nem szervezheték ki:

O
@)

Letétkezelbre vagy a Letétkezel megbizottjara; vagy

mas olyan egységre, amelynek érdekei az Alapkezel6 vagy annak befektetdi érdekeivel
Osszeférhetetlenek lehetnek, kivéve, ha az egység a befektetéskezeléssel és
kockazatkezeléssel kapcsolatos tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen
tevékenységeit6l mikodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges
Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koéveti és az Alapok befektetéi el6tt
nyilvanossagra hozza.

A harmadik személy a kiszervezett funkciok tovabbi kiszervezését az aldbbi feltételek
teljesllése esetén teheti meg:

O
O

az Alapkezel6 elézetesen hozzajarul a tovabbi kiszervezéshez;

az Alapkezeld a tovabbi kiszervezésre vonatkoz6 megallapodas hatalybalépése el6tt
értesiti a Felligyeletet;

a kiszervezésre vonatkozé fenti feltételek teljesliinek, azzal, hogy a megbizottra valo
utalas alatt a tovabbi kiszervezés alanyat kell érteni.

Nem mindsul kiszervezésnek

O

O

a Forgalmazo igénybevétele a befektetési jegyek forgalomba hozataldhoz, illetve a

folyamatos forgalmazashoz,

a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolddo tevékenységek, igy kildndsen
e jogi tanacsadas,

62



Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabélyzata

o addszakeértéi, adotanacsadoéi tevékenység,
e kézbesités,
e szamitastechnikai rendszerfejlesztés,
o szamitastechnikai Uzemeltetés és karbantartas,
e az alkalmazottak képzése és tovabbképzése,
e aszamlazas, bérszamfejtés, kdnyvelés,
e az Alapkezel6 helyiségei és alkalmazottai biztonsaganak megteremtését célzo
tevékenyseg
o az Alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenység.

16 Befektetési alapokra vonatkozé felel6sségi szabalyok

Az Alapkezeld a téle elvarhatdé gondossaggal koteles feladatait ellatni.

Az Alapkezel6 mint ABAK felel az Alapok eszkdzeinek helyes értékeléséért, azok nettd
eszkozértékének kiszamitasaert és a nettd eszkozérték kozzétételéert. Az Alapok nettd
eszkozértékét, valamint a nettd eszkozértek szamitas maodjat az egyes Alapok kezelési
szabalyzata tartalmazza.

Az Alapkezel6nek az egyes Alapok és azok befektetsi felé fennallo felelésségét nem
befolyasolja az, hogy

a) az Alapkezeld kiilsé értékbecslét biz meg.

b) egyes funkcidkat harmadik félnek szervezett ki, illetve,

c) a harmadik fél esetleg tovabbi kiszervezést hajtott végre.

Az Alapkezeld nem felel sem az altala kezelt Alapok, sem a befektetési jegy tulajdonosok felé
az Alapok vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen veszteségért,
kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezel6 sulyos gondatlansaga vagy térvénysértése miatt
kovetkezett be.

Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az Alapkezel6 altal végzett
tevékenységekbdl szarmazé — az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatarozott - kockazatok
fedezésére az Alapkezel6 olyan mértéki szavatolo tékével rendelkezik, amely képes fedezni
a szakmai gondatlansagbdl adodo potencialis felelésséggel kapcsolatos kockazatokat.

A nyiltvégl Alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos forgalmazas soran a
befekteték altal adott vételi és visszavaltasi megbizasok teljesitéséért a befektetok felé a
Forgalmazé felel.

11.3. Portfélickezelésre és a befektetési alapkezelésre vonatkozé k6zos
rendelkezések
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17Végrehaijtasi politika
17.1 Bevezetés

Az ABAK-rendelet, valamint a Bszt. vonatkozo rendelkezései alapjan az Alapkezel6 az altala
kezelt Alapok, portféliok (a tovabbiakban a jelen fejezetben egylttesen: Portfélio)
befektetéinek, az Alapkezeld Uzletfeleinek (a tovabbiakban a jelen fejezetben egyittesen:
Uzletfél) érdekeit legjobban szolgéalva jar el a kezelt Portféliok javara a befektetési dontések
végrehajtasa soran, tovabba minden ésszeri lépést megtesz annak érdekében, hogy a
legjobb eredményt érje el az Uzletfelek szamara, valamint az Uzletfelek a lehet6 legjobb
szolgaltatasban részesllienek (a tovabbiakban: Végrehajtasi politika). A Végrehajtasi
politikat az Alapkezel® valamennyi Uzletfele, és valamennyi, altala kezelt kollektiv befektetési
forma vonatkozasaban, mind az altala végzett befektetési szolgaltatasi tevékenység, mind az
altala végzett befektetési alapkezelési tevékenység soran egyontetlien alkalmazza. A
Végrehajtasi politika keretén belll az Alapkezel6 célja, hogy meghatarozza azokat a
mechanizmusokat, amelyek altal a gyakorlatban biztositani kivanja a vonatkozo jogszabalyi
eléirasokban foglaltaknak térténé megfelelést.

Az Alapkezel6 nem fogalmaz meg eltéré végrehajtasi/legjobb végrehaijtasi politikat a lakossagi
és szakmai besorolasu Uzletfelei részére, mert megitélése alapjan a portfolidkezelési
szerz8dés alapjan Uzletfelei azt varjak el, hogy az Alapkezelb a szerz8désben, valamint —
amennyiben létezik ilyen — a vonatkozé &gazati jogszabalyokban megfogalmazott
Portfélidkezelési iranyelvek, korlatok altal meghatarozott eszkdzok vasarlasa révén a Portfélié
értékét maximalizalja. Ez a kételezettség nem egy adott megbizas teljesitése soran merdl fel,
hanem a tevékenység soran folyamatosan.

Az Alapkezel6 mindenkor tisztességesen, a szakma szabalyainak betartasaval, az egyenld
elbanas elvének alkalmazasaval igyekszik befektetési alapkezelési és portféliokezelési
tevékenységét ellatni.

17.2 Alapelvek

Az Alapkezel6 tevékenységi engedélye alapjan jelenleg nem jogosult a megbizas Ugyfelek
javara torténé végrehajtasa befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére !. Ennek
kdvetkeztében az Alapkezeld Veégrehajtasi politikajanak alapelvei a megfelel§ kereskedési
partnerek, valamint a megfeleld teljesitési helyszinek kivalasztasara terjednek ki. A
kereskedési partnerek, valamint teljesitési helyszinek megfelel6 kivalasztdsa soran az
Alapkezel6 minden esetben ,fiduciary duty” kotelezettségének megfeleléen, azaz az
Uzletfelek javara, az Uzletfelek érdekeit figyelembe véve jar el. Ennek megfeleléen az
Alapkezel6 minden ésszerl Iépest megtesz annak érdekében, hogy az altala tovabbitott
megbizasok kdvetkezetesen, és a lehet6 legeredményesebb mddon kertiljenek végrehajtasra.
A kereskedési partnerek (tipikusan befektetési szolgaltatok) kivalasztasa soran az Alapkezeld
figyelembe veszi a CFA Institute altal kidolgozott standardokat.

L Ez alél kivételt képeznek azok a tranzakciok, amelyeket az Alapkezeld - portfolidkezelési tevékenysége keretében - két kezelt portfolio kozott
hajt végre azokban az esetekben, amikor két portfolié ellentétes irany tigylettel rendelkezik ugyanazon instrumentumra vonatkozdan.
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17.3 Végrehajtasi politika targyi hatalya

A Végrehaijtasi politika hatalya az alabbi Portféliokra terjed ki:

e az Alapokra;

o az Alapkezeld altal kezelt biztositoi Portfolidkra;

e az Alapkezeld altal kezelt unit-linked eszkbzalapokra;

e az Alapkezel6 altal kezelt kilsé intézményi Portfélidkra?;

o Alapkezel6 privat vagyonkezelésre szerz6dott Uzletfelek Portfolioira.

17.4 A kereskedési partnerek, valamint a teljesitési helyszinek
kivalasztasanak szempontjai

Az Alapkezel6 — a Portfoliok érdekeinek maximalis figyelembevétele mellett — a kereskedési
partnerek kivalasztasa soran az alabbi szempontokat veszi figyelembe:

e az érintett pénzlgyi eszkoz ara;

e avégrehajtas kdltségvonzata;

o atranzakci6 végrehajthatésaganak és elszamolasanak valészinlisége;

e atranzakcio végrehajtasanak idéigénye és gyorsasaga;

e az érintett pénzugyi eszkoz tulajdonsagai;

e a megbizas volumene, azaz az Ugylet nagysadga a tranzakcidban érintett
instrumentumra vonatkoz6 mas megbizasok nagysagahoz képest;

e amegbizasnak a tranzakcioban érintett instrumentum piaci arara gyakorolt lehetséges
hatasai, illetve ezen piaci hatasok minimalizalasa;

e a Portféliokra vonatkozé jogszabalyi, kezelési szabalyzat vagy szerzddés szerinti
befektetési limitek;

o minden egyéb mas relevans tényezo.

Fentieken tulmenéen az Alapkezel6 az alabbi egyéb szempontokat is mérlegeli a kereskedési
partnerek kivalasztasa soran:

e a befektetési vallalkozas piaci részesedése és hatdsa a mozgasokra (flow
szempontok);
o a befektetési vallalkozassal a historikus kapcsolat tapasztalatai;
o a befektetési vallalkozas végrehajtasi politikajaban felsorolt teljesitési helyek
szamossaga, illetve specialis piacokhoz valo hozzaférés lehetésége;
o a befektetési vallalkozas altal nyujtott egyéb befektetési szolgaltatasok (pl.
repoéugyletek, értékpapir-kdlcsénzés);
e a befektetési vallalkozas piaci hirneve, tulajdonosi strukturaja;
o a befektetési vallalkozas t6ke- és likviditasi helyzete;
o a befektetési vallalkozas mennyire tudja kezelni a bonyolult, szokatlanul nagy
volumenre vonatkoz6 megbizasokat.
A kereskedési partnerek értékelése céljabdl az Alapkezeld egy olyan értékelési rendszert
(broker scoring) alkalmaz, amely néhany — a fentiekben is emlitett — fébb szempont eltérd

A portfoliokezelési tevékenység keretében kezelt portfoliok esetében megbizasnak mindsiil minden olyan tranzakcié, amelyet az Alapkezeld
a kezelt portfoliok nevében, a kezelt portfoliok javara tovabbit.
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sulyozasaval kalkulal egy pontszamot. Az értékelés soran az alabbi szakterlletek szempontjai
kerillnek figyelembevételre:

o befektetési terilet;

o kockazatkezelési terllet;

e back office terllet.

Az Alapkezel6 kilon értékelési tablazatot készit a részvény- és a kotvénylugyletekre. A
részvénylgyletek esetében az Alapkezel6 a végrehajtas koltségvonzatat, a végrehajtas
id6igényét, az elszamolas valdszinlségét, valamint a flow szempontokat veszi figyelembe,
mig a kétvénylgyletek esetében a végrehajtas iddigénye és az elszamolas valdszinlisége
mellett a partner piaci aktivitasa (alkalmazott hozamkulénb6zet mértéke, aktiv arjegyzéi és
aukcids tevékenység) is értékelendé szempont.

Az Alapkezeld legalabb félévente felllvizsgalja az értékelési rendszert.

A teljesitési helyszinek kivalasztasa soran az Alapkezel6 az alabbi f6bb szempontokat
mérlegeli:

e az érintett végrehaijtasi helyszin tulajdonsagai, az elszamolas minésége;

e az ugyletben érintett instrumentum likviditasa az adott végrehajtasi helyszinen;
o akereskedési és elszamolasi kdltségek nagysaga;

e az elszamolas gyorsasaga és biztonsaga.

17.4.1 Privat vagyonkezelésre vonatkozé specialis szabalyok

Az Alapkezeld azon Uzletfelei részére, akik részére végzett portfolidkezelés a privat
vagyonkezelési agazat ala tartozik, a befektetési tranzakciokra (kotvény, részvény, befektetési
jegy és devizalgyletek) specialis végrehajtasi szabalyokat alkalmaz.

Az Alapkezel6 megitélése szerint a szamlavezet befektetési szolgaltaton kivili tranzakcidok
aranytalanul magas terhet rénak az Uzletfelekre (tekintettel a transzferkdltségekre, utaldsi
koltségekre és implicit koltségekre), valamint az elszamolas gyorsasaga és biztonsaga is a
szamlavezetd befektetési szolgaltaton keresztll biztositott leginkabb. Ezen okok miatt a
tranzakciok megkétése a szamlavezetd befektetési szolgaltatdn keresztil térténik.

Az Alapkezel6 évente, a végrehajtasi politika felllvizsgalataval egyidében dokumentalt médon
elemzést készit arra vonatkozéan, hogy a jelen pontban tett megallapitasok fennallnak-e, és
a befektetési tranzakciok megkdtése az altalanos, vagy a specialis szabalyok szerint torténjen-
e a kdvetkez6 felulvizsgalat id6pontjaig.

17.5 A megbizasok eszkbzcsoportonkénti végrehajtasi helyszinei

Részvények

Az Alapkezeld tapasztalatai alapjan a hazai részvények tekintetében a BET nyuijtja atlagosan
a legjobb arakat. Ennek kovetkeztében a hazai részvénylgyletek esetében az elsédleges
teljesitési helyszin a BET. Az Alapkezel6 szintén a BET-et, mint hazai értéktézsdét — mint
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teljesitési helyszint — preferalja abban az esetben is, ha egy hazai részvény mas szabalyozott
piacra is be van vezetve.

A kulfoldi részvények esetében ugyancsak a kibocsatas helye szerinti tézsde biztositja
atlagosan a legjobb arakat. Ennek kdvetkeztében az Alapkezel6 a kilfoldi részvényekre
iranyuld megbizasok esetében azt a szabalyozott piacot preferalja, ahova a részvényt elsé
alkalommal bevezették, vagy ahol az adott részvénynek a legnagyobb a likviditasa 3
(forgalma). Bizonyos kibocsatok esetében ugyanakkor eléfordulhat, hogy az adott részvény
likviditasa alacsonyabb a kibocsatas helye szerinti szabalyozott piacon, mint egy masik
szabalyozott piacon. Amennyiben egy kulfoldi részvény tobb nemzetkdzi szabalyozott piacra
is be van vezetve, az Alapkezel6 jogosult arra, hogy ne a kibocsatas helye szerinti szabalyozott
piacra tovabbitsa a megbizast, amennyiben egy masik szabalyozott piacon az ugylet
végrehajtasa a likviditas, a piaci ar és a gyorsabb teljesités szempontjabdl kedvezébb, és
ezaltal biztosithaté az Uzletfél szamara torténé legkedvezdbb végrehaijtas.

Az Alapkezeld fenntartja maganak azt a lehetéséget, hogy egyes részvénylgyletek esetében
a tranzakcidk tézsdén kivuli végrehajtasara adjon megbizast, amennyiben a tranzakciok ilyen
maodon torténd végrehajtasa az Uzletfelek szempontjabdl kedvezébb eredménnyel valdsithato
meg.

Fix kamatozasu eszk6zbk (Betétek, allampapirok, vallalati kbtvények)

A betéteket illetéen az Alapkezel® folyamatosan nyomon kdveti az aktualisan elérhet6 betéti
kamatokat, majd a jogszabalyi, a kezelési szabalyzatbeli, illetve a szerzddés szerinti
partnerkockazati limitek figyelembevételével dont a betétek elhelyezésérdl.

Az ugynevezett fixed income” tipusu instrumentumok esetében jellemzé, hogy a kereskedés
szabalyozott piacon kivil, OTC forgalom keretében térténik. Ezen piacok fébb jellegzetessége,
hogy a transzparencia, valamint bizonyos instrumentumok esetében a likviditas alacsonyabb,
tovabba nem normal piaci kérilmények kozott a kereskedés folyamatossaga nem biztositott.
A piacok ezen sajatossagai a legkedvez8bb végrehajtast is jelentésen befolyasoljak.

Az Alapkezeld a ,fixed income” tipusu eszkdzdk esetében tobb partnertdl kér be ajanlatokat.
Ugyanakkor bizonyos helyzetekben eléfordulhat, hogy nem keril sor tdbb ajanlat bekérésére,
mivel a legkedvezébb végrehajtas szempontjabol kedvezébb, ha az Alapkezel6 egy elbre
meghatarozott partnerrel kot Ggyletet. llyen eset lehet példaul, ha az Alapkezel6 olyan
eszkbdzre ad megbizast, amely esetében a megbizas végrehajtdasa soran a gyorsasag és
diszkrécié kiemelten fontos, akar a megbizas targyat képezd eszkdz jellemzéi, akar a
megbizas volumene miatt. Szintén el lehet tekinteni a tobb forrasbdl szarmazé ajanlatok
bekérésétél abban az esetben, ha a piaci események (pl. piaci turbulencia) miatt olyan gyorsan
kell reagalni, hogy kizarolag a végrehajtas gyorsasaga biztosithatja a megfelel6 arat. Mindezek
mellett limitaras megbizasok esetében is eléfordul, hogy az Alapkezelé csak egyetlen partner
felé tovabbitja megbizasat, tovabba mérethatékonysagi okok (pl. a megbizas tulsagosan kicsi
volumene) és elszamolasi szempontok is indokolhatjak a tobb partner bevonasatél vald
eltekintést.

3 A likviditas értékelése soran a bid-ask spread nagysagat, valamint a legjobb vételi és eladasi ajanlatok volumenét kell figyelembe venni.
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A hazai allampapirok masodlagos forgalma az MTS Hungary elektronikus és multilateralis —
ugynevezett "interdealer" — kereskedési rendszeren keresztiul valésul meg. A hazai
allampapirok esetében az Alapkezelé az eBond rendszeren és/vagy a Bloomberg chaten
keresztul legalabb harom market maker-t8l kér be ajanlatokat, amelyek kézul a legkedvezébb
ajanlat (vételi Ugylet esetén a legmagasabb hozamot, mig eladasi Ugylet esetén a
legalacsonyabb hozamot biztositd) keril elfogadasra. Amennyiben két vagy tdbb market
maker ugyanolyan hozamszintet kinal fel, akkor az Alapkezelé a kereskedési partnerek
kivalasztasanal emlitett kritériumok koézil a végrehajtas gyorsasagat (kotvénylgyletek
esetében fontos megjegyezni, a gyorsasag altalaban a legkedvezébb végrehajtast
eredményezi), valamint az elszamolas valdszinliségét veszi figyelembe, és ezek alapjan dont
arrél, hogy melyik ajanlatot fogadja el.

A kulfoldi allampapirok, valamint a hazai és kulfoldi vallalati kotvények esetében az Alapkezeld
a szabalyozott piacra bevezetett részvényekre vonatkozd gyakorlatot kdveti azzal a
kaldnbséggel, hogy jogosult arra, hogy az ezen instrumentumokra vonatkozé megbizasokat
OTC igylet keretében teljesitse abban az esetben, ha ily mddon az Uzletfél szamara
kedvezdbb eredmény érhetd el. Az OTC piacon t6rténé végrehajtast gyakorlati szempontbadl
magyarazhatja a szabalyozott piac alacsony likviditasa; a szabalyozott piacon kialakult
kedvezétlen ar; a szabalyozott piacon torténd végrehajtas magas explicit vagy implicit
koltsége; vagy az OTC Ugylet elszamolasanak — szabalyozott piachoz képesti — gyorsabb és
hatékonyabb elszamolasa.

Kollektiv befektetési eszk6zbk (befektetési jegyek, ETF-ek)

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési eszk6zokre a befektetési jegyek vezetd forgalmazojaval,
vagy alforgalmazdjaval kot Ugyleteket. A megkotott lgyletek a tranzakcidéban érintett Alap
Tajékoztatojaban/Kezelési szabalyzatdban meghatarozott napon és arfolyamon teljesuinek.

Amennyiben az adott befektetési jegy be van vezetve valamely szabalyozott piacra (tipikusan
— de nem kizarélagosan — ETF-ek esetében), ugy a szabalyozott piacra bevezetett
részvényekre vonatkozo iranyelvek az iranyaddak.

Ertékpapir-alapt derivativ (igyletek

Derivativ Ugyletek alatt az Alapkezeld a futures-oket, a forward-okat, az opciokat, valamint a
swap ugyleteket érti.

A szabalyozott piacokon kereskedett derivativak esetében az Alapkezel6é hasonld elveket
kovet, mint a szabalyozott piacra bevezetett részvények esetében. Ennek megfeleléen a hazai
szabalyozott piaci (t6zsdei) derivativak esetében az ugyletek teljesitési helyszine a BET
szarmazekos szekcidja. Amennyiben valamely okbdl az adott derivativ Ugylet nem teljesithet6
a BET-en, viszont az érintett szarmaztatott termék mas szabalyozott piacra is be van vezetve,
az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a megbizast masik szabalyozott piacra tovabbitsa.

A nemzetkdzi szabalyozott piacokra bevezetett derivativak esetében az elsédleges kritérium
az adott szarmaztatott termék likviditasa (forgalma) és ara. Amennyiben az adott szarmaztatott
termék tdbb nemzetk6zi szabalyozott piacra is be van vezetve, az Alapkezel6 a likviditast, az
elérheté arakat, valamint a teljesités egyéb feltételeit mérlegelve arra a szabalyozott piacra
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tovabbitia a megbizast, amely az Uzletfelek szempontjabdl a legkedvezébb végrehaijtast
eredményezi.

A tbézsdén kivdli derivativ termékek esetében az Alapkezel6 a kereslet-kinalat
figyelembevételével folyamatosan nyomon koveti a termékekre vonatkozéan arinformaciot
biztositd forrasokat (Bloomberg). Az Alapkezel§ koteles tébb kereskedési partnertdl
ajanlatokat bekérni az adott derivativ termékre vonatkozdéan, majd ezek kozul a tranzakcid
iranyat figyelembe véve a legkedvezébb ajanlatot elényben részesiteni. A kereskedési partner
kivalasztasa soran az arfolyam mellett kiemelten fontos tényezd a partner esetleges
nemteljesitésébdl fakadd kockazat, az Ggylet elszamolasanak biztositasa, valamint az, hogy a
partner megfeleld likviditast tudjon biztositani.

Azonnali devizaligyletek

Az azonnali devizaugyletek egy részét — els6sorban a végrehajtds gyorsasaga és
praktikussaga szempontjabdl, valamint egyuttal a tranzakcios kdltségeket minimalizalva — az
Alapkezel6 azon kereskedési partnerek kézremiikddésével hajtja végre, akik a Portféliok
fizetési vezetik. Az azonnali devizaugyletek masik része esetében a tranzakciok végrehajtasa
a Bloomberg-en és/vagy telefonon keresztul torténik (egyes partnerek esetében csak telefonos
ugyletkotésre van lehetdéség), amelynek soran az Alapkezel6 legalabb két partnertdl kér be
arjegyzest, és a végrehaijtas jarulékos koltségeit is figyelembe véve a legkedvezdbb ajanlatot
fogadja el.

Hatarid8s devizaligyletek

A hatarid6s devizaugyletek esetében is torekedni kell arra, hogy az Alapkezel6 legalabb két
partnertdl kérjen be éarat, melyek kdziul — figyelembe véve a partnerlimiteket, valamint a
végrehajtas jarulékos koltségeit — a legkedvez6bb ajanlatot fogadja el.

Az elfogadott kereskedési partnerek, valamint teljesitési helyszinek listajat
eszkozcsoportonként a Hiba! A hivatkozasi forras nem talalhaté., valamint a 25.10. fejezet
tartalmazza.

17.6 Bloombergen térténé kommunikacié visszakereshetésége

A Bloomberg rendszeren keresztul megkotott ugyletekhez, illetve a tranzakciokhoz kiegészit
informacidkat tartalmazé chat beszélgetéseket az Alapkezel6 (visszakereshet6séget
biztositva) archivalja, melyet az id6bélyegzével ellatott chat-szobak teljes mentésével biztosit.
A lementett chatek meg6rzési ideje 6t (5) év. Az Alapkezeld a chatek mentésével biztositja,
hogy megfelel az ABAK-rendelet 64. és 65. cikkében, valamint a Kbftv.-ben szerepld, a
nyilvantartasokra vonatkozo el6irasoknak a Bloomberg rendszeren adott egyes megbizasok,
illetve azonnali ligyletkdtések vonatkozasaban.

17.7 A Portféliok egymas kozti ligyletei
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Abban az esetben, ha tobb Portfélionak ugyanazon instrumentumra ellentétes iranyu tgylete
lenne, az Alapkezelének lehetésége van arra, hogy az lGgyleteket az érintett Portféliok kozott
tobbnyire harmadik fél kdzbeiktatasa mellett kosse meg. Az ar minden esetben kizarolag
dokumentalt piaci ar lehet.

17.8 A Végrehajtasi politika feliilvizsgalata

Az Alapkezel6 valamennyi kereskedési partner és teljesitési helyszin tekintetében figyelemmel
kiséri a korabban felsorolt szempontok érvényesilését annak érdekében, hogy meggy$z&djon
a megbizasok teljesitésének hatékonysagardl, tovabba azonositsa, és egyuttal korrigalja a
legkedvezébb végrehajtas tekintetében fennalld esetleges hidnyossagokat. Az Alapkezel6
ezen értékelését a korabban megkotott tranzakcidkra alapozva végzi. Ezen multbeli
tranzakciok figyelembevételével az Alapkezeld értékeli azt, hogy a kivalasztott kereskedési
partnerek és teljesitési helyszinek megfeleléen — azaz az Uzletfelek részére a legjobb
eredményt generalva — biztositjak-e az Uzletfelek igyleteinek legkedvez6bb végrehajtasat.

Az Alapkezel6 negyedévente ellen6érzi a ,Kereskedési partnerek, valamint teljesitési
helyszinek” elnevezésii tablazatban l|évé adatok helyességét az Ugyletk6tés soran
ténylegesen igénybe vehet6 partnerek listaja alapjan.

Az Alapkezel6 évente felllvizsgalja a Végrehajtasi politikdban foglaltak hatékonysagat. A
felUlvizsgalatra akkor is sor kertl, ha olyan Iényeges valtozas merll fel, amely hatranyosan
befolyasolja az Alapkezelét az (gyletek Uzletfelek szamara torténd legkedvezébb
végrehajtasa tekintetében. Az éves felllvizsgalat mellett az Alapkezel® havi rendszerességgel
figyelemmel kiséri és értékeli a Végrehaijtasi politika gyakorlati érvényesulését, valamint annak
eredményességeét.

17.9 Osszevont ligyletek teljesitése

Az Alapkezel6 az Alapok kezelése, illetve a portféliokezelés soran az Ugyleteket
Osszevonhatja, szem el6tt tartva az egyenlé elbanas elvét az altala kezelt portfélidk, illetve az
Uzletfelek tekintetében.

Az Alapkezel6 az 6sszevont Ugyletek teljesitését a jogszabalyoknak, Uzletszabalyzatanak,
valamint az Uzletféllel k6tott szerz6désnek megfeleléen végzi.

Osszevont részvényligylet esetén a fizetendd jutalék aranyosan kerlil felosztasra a Portféliok
kdzott.

18 Allokacios politika

Az ugyletek 0sszevonasa soran az Alapkezeld az aldbbi szétosztasi (allokacios) szabalyok
szerint koteles eljarni:
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o a portfélickezelés soran az Uzletfeleket az eltérd portfoliok dsszetételébdl adédo
sajatossagok, az esetleges likviditasi és mérethatékonysagi szempontok
figyelembevételével, Ugyfélcsoportonként egységesen kell kezelnie az adott
portfoliokért felelés Alapkezelének.

Abban az esetben, ha Portfoliok vagyonkezelési stratégiaja és kockazatkezelési elvei
azonosak:

o tbézsdei - 6sszevont - részvény Uzletkdtés esetén aranyos allokaciét kell alkalmazni,
vagyis a vasarolt részvényt az Alapok / Portfoliok kozott azok részvény befektetésre
felhasznalando pénzeszkdze aranyaban kell allokalni;

o részveny eladas esetén az adott részvényt az Alapok, illetve Portféliok eladasra szant
Osszrészvényhanyaduk / az Alapok, illetve Portfoliok részvénymennyisége aranyaban
kell allokalni.

Az aranyos allokacié mennyiségre és atlagarra vonatkozik. A tékearanyos allokaciot minden
egyes ugylet esetén mddosithatja, hogy az Alapkezel6nek mindenkor figyelembe kell vennie
az Alap/Uzletfél egyedi igényeit, utasitasait, befektetési politikajat, befektetési limitjeit,
likviditasi pozicidjat és varhato tbkemozgasait. Amennyiben az elére allokalt, és végrehajtasra
atadott Ugylet csak részben kerul teljesitésre, akkor ismét az egyenld elbanas elve alapjan,
minden egyes Alap/Uzletfél az (igyletbél eredetileg allokalt mennyiségének aranyaban
részesul.

Az Alapkezel® torekszik arra, hogy az Uugyletek allokaciéja a befektetési doéntés
meghozatalaval egyidében, a tranzakciok végrehajtasa el6tt keruljon dokumentalasra.
El6fordulhatnak azonban olyan esetek, amikor a Portfélié specialis stratégiaja, a piaci
folyamatok vagy egyéb rendkivuli tényezék kapcsan fellépd problémak miatt nincs méd a teljes
pre-allokacios folyamat veégig vitelére. Rendkivili piaci események, kotott hataridével
rendelkez® piaci megbizasok vagy a befektetés-nyilvantarté rendszer elérhetetlensége esetén
egyarant torekedni kell arra, hogy a lehet6 leghamarabb megvalosuljon az allokacié rogzitése.
Utdlagos rogzités esetén a tranzakcidban jeldini kell a késedelem okat.

Amennyiben egy kétvényaukcion 6sszevont Portféliok vesznek részt, és az eredményhirdetést
kovetben a részteljeslilés a teljes aukcion vald részvétel tiz (10) %-at nem éri el, akkor a
korabban allokalt Ugylet mérethatékonysag, illetve likviditas és Portfoliokezelési iranyelvek
figyelembevételével djraallokalhatd, optimalizalhaté. Ujraallokalast csak abban azon Portféliok
kdzott lehet végrehajtani, amelyek a megel6zd, eredeti allokacidban részt vettek. Ujraallokalas
lejaratokat, a Portféliokezelési iranyelveknek valé megfelelést. A nyilvantartd rendszer (Clavis)
tranzakcio ,megjegyzés” rovataban dokumentalni kell az Ujraallokalas tényét.

Ha az értékpapir-kereskedd szamara az Alapkezel§ képviselbje részérél a tézsdei ajanlat
megtételekor az Ugyfélcsoportra valé egyeértelml utalas torténik, akkor az aranyos allokacio

az adott Ggyfélcsoportra alkalmazando.

Ha a tézsdei ajanlat megtételekor az Alapra, illetve az Uzletfélre vald egyértelm(i utalas
torténik, akkor az allokacié az adott Alapra/Uzletfélre valdsulhat meg.
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Napon bellli részvénylgylet (daytrade) csak akkor koéthetd, ha az megbizasi ajanlat
megtételekor az Alapra, illetve az Uzletfélre valo egyértelmii utalas torténik.

Fixed Income (allampapirok, vallalati kdtvények, jelzaloglevelek) eszkbzdkre tgyletkbtések az
Alap, illetve az Uzletfél megjeldlésével térténhetnek.

Egy tételben tdbb Alap, illetve Uzletfél szamara vasarolt vagy allomanyabdl értékesitett
hitelviszonyt megtestesité értékpapir esetén mennyiségre és atlagarra vonatkozé aranyos
allokaciot kell alkalmazni.

Fedezeti Ugylet (forward tgylet, deviza kockazat kivedése) esetében figyelembe kell venni az
eltér6 Portfoliok Osszetételébdl adoédoé sajatossagokat, az egyedi Portfolickezelési
iranyelveket, valamint a partner bank altal felallitott korlatokat, limiteket.

Hataridés deviza ligylet - tébb Alapot, illetve Uzletfelet érint6 - egyszerre torténd megkdtése
esetén az adott deviza mennyiséget az Alapok, illetve az Uzletfelek eladasra/vételre szant
Osszdevizahanyada aranyaban kell allokalni. Az Uzletkétést megelézben a tranzakciod pre-
allokalasra kerul a Bloomberg rendszeren, ahol a partner limitvizsgalatot hajt végre az allokalt
Portfolidk tekintetében.

Ha az Uzletféllel kotott szerz8dés a Portfolio elkilonitett vagy mas Letétkezeldnél 1évd KELER
szamlan torténd nyilvantartasat irja eld, akkor ettél eltérni csak az Uzletfél kifejezett, irasbeli
rendelkezése alapjan lehet.

Ha jogszabaly a Portfélié elkilonitett vagy mas Letétkezel6nél lévé KELER szamlan torténé
nyilvantartasat irja el6, akkor ettél nem lehet eltérni.

19 Fenntarthatésaggal kapcsolatos tajékoztatas

Jelen fejezet tartalmazza az Alapkezelének az Eurépai Parlamentnek és Tanacsnak a
pénzugyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl szolo
2019/2088 rendelete (a tovabbiakban: SFDR), valamint az Eurdépai Parlamentnek és
Tanacsnak a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzé keret |étrehozasardl, valamint az
(EU) 2019/208 rendelet modositasarol sz6l6 rendelete (a tovabbiakban: Taxonémia rendelet)
szerinti szerz6déskoteés elbtti kozzétételeit.

A Portfoliok fenntarthatosaggal kapcsolatos célkitlizéseit — amennyiben van ilyen - a
portfoliokezelési szerz8dés és az Alapok kezelési szabalyzata tartalmazza.

Az Alapkezel§ fenntarthatosag iranti elkdtelezettsége a vallalati stratégia egyik kiemelt
fundamentuma. Az Assicurazioni Generali S.p.A. és a Generali Cégcsoport, és igy az
Alapkezel6 is elkdtelezett tovabba egy hatékony dkoszisztéma létrehozasaban. A Generali
Cégcsoport fenntarthatésagi stratégiaja rogzitésre kerdlt iranyitasi strukturajaban is. Tovabbi
részletes informaciok az Alapkezel6 honlapjan, a
www.alapkezelo.hu/fontos_informaciok/fenntarthatosagi_informacio/ oldalon érhetéek el.
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Az SFRD 6. cikkével 0Osszhangban kezelt Portfoliok f6 célkitizései kozott az unids
kritériumoknak megfeleld koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elémozditasa szintén nem
jelenik meg, azok a jogszabalyi kritériumok alapjan nem minésulnek fenntarthatd
befektetésnek, azonban e kérben is fontosnak tartjuk kiemelni az Alapkezel6 fenntarthatosag
iranti elkotelezettségét.

A kovetett befektetési stratégia keretében kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket elémozditod
termék (a tovabbiakban: SFRD 8. cikk szerinti termék), valamint fenntarthatdé befektetési
célkitizéssel rendelkez6 termék (a tovabbiakban: SFRD 9. cikk szerinti termék) esetén az
ESG kritériumok a befektetési folyamatba beépitésre kerilnek. llyen termék esetén a kezelt
Portfolioba csak olyan értékpapirok valaszthatok be, amelyek egyuttesen olyan Portféliot
eredményeznek, melyet az Alapkezel6 egy, az SFDR és az Eurdpai Parlamentnek és
Tanacsnak a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzé keret |étrehozasardl, valamint az
(EU) 2019/208 rendelet modositasarol sz6l6 rendelete (a tovabbiakban: Taxonémia rendelet)
szerint el6re meghatarozott kivalasztasi folyamat alapjan fenntarthaténak minésit. A
kivalasztasi folyamat tobbek kozott elbirja, hogy olyan gazdasagi tevekenységekbe kell
befektetni, amelyek hozzajarulnak egy vagy tobb, a Taxondmiai rendelet 9. cikkében
meghatarozott kornyezeti célkitiizés eldmozditasahoz. Ugyanakkor a kivalasztasi folyamat
nem zarja ki annak lehetéségét, hogy a Portfolié befektetései a Taxondmiai rendeletben
elbirtaktdl eltéré kornyezetvédelmi célokat érjenek el.

Az Uzletszabalyzat keltének idépontjaban nem allnak rendelkezésre az unios kritériumoknak
megfeleld megbizhaté adatok a Taxondmia rendelet 3. cikkében meghatarozott, kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekbe torténd befektetések értékeléséhez.
Emiatt jelenleg nem adhato informacio arrdl, hogy a kezelt portfolié a Taxonémiai rendelet
értelmében milyen mértékben mindsithetd kornyezeti szempontbdl fenntarthatonak, illetve az
abban meghatarozott kornyezetvédelmi célkitiizéseknek.

19.1 A fenntarthatésagi kockazatok hatasa a Portfoliok hozamara

Hosszu tavon gondolkodd befektetéskezel6ként az Alapkezeld kiemelt fontossagot tulajdonit
a fenntarthatésagi kockazatoknak az eszkdzcsoportok hozamaira és a portféliok hozam-
kockazat tulajdonsagaira gyakorolt hosszutavu hatasainak, mind a trendek, mind az értékelés
vonatkozasaban. Az Alapkezel6 a portfoliokezelési tevékenysége soran azonositja a ndvekvé
fenntarthatésagi kockazatokat, és megfelel6en integralja azokat a befektetési dontéshozatali
eljarasaiba.

A Generali Cégcsoport felismeri, hogy a kibocsatok esetlegesen uj piacokra is 1éphetnek (z6ld
termékeken keresztil), vagy meglévdé termékeiket fejleszthetik is a fenntarthatésagi
kdvetelIményeknek megfelelve, amely szintén pozitiv valtozast hozhat értékeltségukben mind
a fizikai, mind az immaterialis eszk6zok vonatkozasaban.

Egy kibocsato erbs pozitiv szemlélete az ESG-vel kapcsolatban hosszu tavon szintén jobb
stratégiai pozicionaltsagot és stabilitadst eredményezhet. A megkozelités kulcselemét képezi a
reputacios kockazatok elkerilése is: ezek materialis kdvetkezményekkel jarhatnak a kibocsatéd
eszkdzeinek értékére vonatkozdan is.
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A fenntarthatésagi kockazatoknak a Portf6lié hozamara gyakorolt varhaté hatasanak elére
tekinté értékelése azt eredményezi, hogy az Alap/Portfélié teljesitménye eltérhet
szektortarsaiétdl, illetve alacsonyabb megtértlést érhet el bizonyos piaci id6szakokban.

20 Atvilagitasi politika
20.1 Az eszk6zOk kivalasztasa és poziciomenedzsment

Az Alapkezel6 a Portfélidk javara eszkdzolt befektetéseinek kivalasztasa és nyomon kdvetése
terén a legnagyobb gondossaggal jar el. Munkatarsai megfelel6 szakmai tapasztalattal és
ismeretekkel rendelkeznek azokrol az eszkdzokrél, amelyekbe az Alapok és az Uzletfelek
vagyonat befektették. A kockazatkezelésre, a portfolid diverzifikacids elvarasokra kiemelt
figyelmet fordit, melyek a rendszeres kockazatkezelési Ulések soran jegyz6kdnyvezett
formaban ellendrzésre, emellett folyamatosan visszamérésre.

Amennyiben a Portfélié hosszu tavra meghatarozott tipusu eszkdzokbe, vagy kevésbé likvid
eszkozokbe fektet be, a befektetést megel6zben a elemzést készit a partnerrél, a tulajdonosi
strukturardl, likviditasrél, tékeattételrél, jovedelmezbségrél és hatékonysagrol.

21 Felelésségi szabalyok

Az Alapkezel® a befektetési alapkezelési, valamint a portfélickezelési tevékenysége soran a
téle elvarhatd gondossaggal, a Befekteték és az Uzletfelek érdekeit mindenkor szem el6tt
tartva, az Alapokra, valamint az Uzletfelek Portfolidira vonatkozd jogszabalyoknak,
Portféliockezelési iranyelveknek, valamint jelen Uzletszabalyzat rendelkezéseinek eleget téve
jar el. Az Alapkezeld a befektetdket, illetve Uzletfeleket az egyenlé elbanas elve alapjan,
azonos modon kezeli az Alapok és a Portfoliok kezelése soran.

Az Alapkezel6 nem felelés semmilyen olyan karért, amely ellendllhatatlan eré (vis maior),
kotelezd erejii jogszabalyok, hazai vagy kulféldi hatésagok hatarozata eredményeként merdl
fel. Vis maior minden olyan esemény, amely a Tarsasag hatalman kivulallo, elére nem lathato,
vagy ha elérelathatd, akkor elkertlhetetlen. Vis maior esetén is elvarhaté azonban mind az
Alapkezel6tdl, mid az Uzletféltél (befektetétél) a karenyhitési kdtelezettség teljesitése.

22 Adatvédelmi szabalyok és a titoktartas szabalyai

Az Alapkezeld a természetes személy Uzletfél személyes adatait, az (izleti- és értékpapirtitkot
a mindenkor hatalyos vonatkozo6 jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen kezeli, kilonds
tekintettel az Eurdpai Parlamentnek és Tanacsnak a természetes személyeknek a személyes
adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlasardl,
valamint a 95/46/EK rendelet hatalyon kivil helyezésérdl széld 2016/679 rendeletében (a
tovabbiakban: Adatvédelmi Rendelet), az informaciés onrendelkezési jogrdl és az
informacidészabadsagroél szél6 2011. évi CXII. térvényben (a tovabbiakban: Infotv.), a Kbftv.
XXVII. fejezetében, a Bszt. 117-120/A. §-ban, valamint a Tpt. 368-375. §-ban
meghatarozottakra.
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Az Alapkezel6 kotelezettsége, hogy az Uzletfél altal tudomasara hozott, illetve az Uzletfél
érdekében tortént eljarasa soran tudomasara jutott minden tényt, adatot, informaciot az adott
titokra vonatkozé jogszabalyi rendelkezéseknek megfelel6en Uzleti- és értékpapirtitokként,
illetve természetes személy Uzletfél esetén személyes adatként kezeljen.

Az Alapkezeld ennek megfeleléen a tudomasara jutott Uzleti- és értékpapirtitokrél harmadik
személynek csak az Uzletfél irasbeli felhatalmazasa alapjan, kizarélag a felhatalmazasban
el6irt keretek kozott ad felvilagositast, kivéve azokat az eseteket, amikor az Alapkezelének
jogszabalyban el6irt kotelezettsége az adatszolgaltatas.

Az Alapkezeld, illetve az Alapkezel6 vezetd allasu személye és alkalmazottja, valamint
barmely mas személy, aki valamilyen médon birtokaba jutott, az Uzleti- és értékpapirtitkot
koteles idébeli korlatozas nélkil megbrizni. Az Alapkezeld az lzleti kapcsolatok megsziinése
utan is korlatlan ideig meg6rzi az Gzleti és értékpapirtitkot.

Amennyiben az Alapkezeld (izleti- vagy értékpapirtitok-sértést kdvet el, ugy az Uzletfélnek
okozott karért a polgari jog szabalyai szerint felel.

22.1 Az Alapkezelb adatkezeléseinek felsorolasa és céljai

22.1.1 Az Uzletfelekkel megkotendé szerzédések megkoétésének eldkészitése, a
szerzodések megkotése, teljesitése, nyilvantartasa

A portfolibkezelési szerz6dés megkotését megel6zden, az Uzletfél Ugyfélszamlajanak a
megnyitasa céljabol az Alapkezel6 a vele szerz6déses kapcsolatban all6 Letétkezelbvel
adategyezetetést végez annak ellenérzése érdekében, hogy az Uzletfél rendelkezik-e mar a
Letétkezel6nél szamlaval. Az adategyeztetés keretében az Alapkezel6 e-mailben elklldi a
Letétkezeldnek az Uzletfél nevét, sziiletési helyét és idejét, anyja nevét, adéazonositd jelét.
Amennyiben a Letétkezel6 visszaigazolja, hogy az Uzletfél mar rendelkezik nala szamlaval, a
szamlaszamot kdzli az Alapkezel6vel, aki azt a portfolikezelési szerz8désben rdgziti. Ha az
Uzletfél nem rendelkezik szamlaval, ez esetben a Letétkezeld az Uzletfélhez hozzarendeli a
szamlat, melynek szamat az Alapkezel6 rogziti a portféliokezelési szerzé6désben.

Az Uzletfél személyes adatai kezelésének célia az Alapkezel6 és az Uzletfél kozotti
szerz6dések megkotésének az elbkészitése, a szerz6dés megkdtése, teljesitése,
nyilvantartasa, és az, hogy az Alapkezel6 az Uzletfeleit az altala nydjtott szolgaltatasokkal
kapcsolatosan — beleértve a felek jogait és kotelezettségeit is — tajékoztassa. Az Alapkezel§
ezen tevékenységek vonatkozasaban Kiemelt kdzvetitét (Id. 2.12. fejezet) is igénybe vehet. A
Kiemelt kozvetitdk a végzett tevékenység kapcsan adatfeldolgozénak mindsuiinek.

Az adatkezelés célja igy kuldndsen a Tarsasag altal portfoliokezelési szolgaltatas nyujtasa,
ezen szolgaltatasokkal kapcsolatos pénz- és pénzugyieszkdz-kdvetelések teljesitése, az
Uzletfél kockéazati besorolasa, rendelkezésre jogosult személyek azonositasa, szerzédésben
szabalyozott jogviszony szerinti elszamolas, kapcsolattartas, valamint az Uzletfél
tajékoztatasa a Tarsasag altal nyujtott szolgaltatasokrol. Az Alapkezelé az Uzletfelek
nyilvantartasat lehetévé tevé informatikai rendszerben az Uzletfél személyes adatait és az
Uzletfél szamlain végrehaijtott tranzakciok adatait kezeli.
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22.1.2 Az Uzletfelek atvilagitasa, pénzmosas és terrorizmus finanszirozasanak
megakadalyozasa

Az Uzletfél tudomasul veszi, hogy a pénzmosas elleni kiizdelemmel kapcsolatos jogszabalyi
eléirasok alapjan az Alapkezeld a Pmt.-ben meghatarozott adatokat minden esetben rogziti.
Az adatszolgaltatds elmaradasa azzal a koévetkezménnyel jar, hogy az Alapkezelé az
Uzletféllel nem kot szerzédést.

Az Alapkezel6 a Pmt. szerinti Ugyfél-azonositas soran Kiemelt kdzvetitét (Id. 2.12. fejezet)
vehet igénybe.

Az Uzletfél hozzéjarulasa esetén az tgyfél-atvilagitas soran rogzitett azonosité adatokat, és
az ugyfél atvilagitas eredménye folytan keletkezett dokumentaciét az Alapkezel6 atadhatja a
Letétkezel6nek, amely adatatadas jogalapja a Pmt. altal el6irt jogi kdtelezettség teljesitése, és
az adatatadashoz torténé onkéntes hozzajarulas.

Az adatkezelésnek nem lehet célja az adat jogosultjanak hozzajarulasa nélkuli adatgydijtés,
vagy az Uzletféllel fennalld szerzédéses jogviszonyon vagy az arra vonatkozd
jogszabalyokban foglaltakon kivli cél.

22.1.3 A nemzetkozi Generali Cégcsoporton belili informaciécsere a pénzmosas
és terrorizmus finanszirozasanak a megel6zése és megakadalyozasa
érdekében

Az Alapkezel6, valamint a vilag tovabbi 27 orszagaban mikodé 48 Generali tagvallalat

- a portfolikezelési tevékenységet érinté kotelezé Ugyfél atvilagitasi intézkedések
kapcsan felvett adatokat,

- az ugylet felfuggesztésére, elutasitasara, az ugyfélkockazati besorolasra vonatkozo,
valamint a pénzigyi informacids egységként miikédé hatésagok (Magyarorszagon a
Nemzeti Ado- és Vamhivatal) felé torténd bejelentés esetén a bejelentésre vonatkozé
informaciokat

egymas kozott megosztjak, 6sszehangoljak és nyilvantartjak, és ennek érdekében a Tarsasag
ezeket az adatokat, informaciékat a Generali Cégcsoport anyavallalata (Assicurazioni
Generali S.p.a., Trieszt, Piazza Duca degli Abruzzi no. 2, Olaszorszag) részére tovabbitja. A
kdlcs6nos informacidcsere folytan a Tarsasag egyuttal a fenti kérbe es6é adatokat kaphat az
Uzletfélrél az Assicurazioni Generali S.p.a-n keresztiil, ha az Uzletfél az informaciocserében
részt vevd, valamely mas Generali Cégcsoport-tagnal atvilagitasi kotelezettség ala esé
Ugyletben érintett.

A megosztott informaciokhoz, adatokhoz olyan Generali Cégcsoport tagok is hozzaférhetnek,
amelyeknek a tevékenységi helye az Eurdpai Gazdasagi Térségen kivil es6, un. harmadik
orszagokban talalhaté. Ezek a harmadik orszagok az alabbiak: Argentina, Svajc, USA, Kina,
Hong Kong, Indonézia, Fuldp-szigetek, Thaifdld, Vietnam, Egyesult Arab Emirségek, Brazilia,
Ecuador.

A fent felsorolt harmadik orszagokban az adatok megfelel6 szint(i védelme Svajc és Argentina
vonatkozasaban az adatvédelem megfelel§ szintjét megallapitd6 2000/518/EK és a
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2003/490/EK szamu Europai Bizottsagi Hatarozatok utjan, mig a tovabbi harmadik orszagok
esetében az Eurdpai Bizottsag altal elfogadott altalanos adatvédelmi  kikotések
alkalmazasaval biztositott.

Az adattovabbitas és adatmegosztas vonatkozasaban a Tarsasag és az Assicurazioni
Generali S.p.a. kd6z0s adatkezel6k. Az adatkezelés célja és jogalapja a pénzmosas és
terrorizmus finanszirozasanak a megel6zésére és megakadalyozasara iranyuld jogi
kotelezettség teljesitése.

22.1.4 Panaszok kezelése

Az Alapkezel6 a panaszigyintézések soran tudomasara jutott személyes adatokat a Bszt. 121.
§-anak panaszkezelésre vonatkozé rendelkezéseinek valé megfelelés érdekében kezeli, és
az Uzletfelek panaszairdl, valamint az azok rendezését, megoldasat szolgalé intézkedésekrol
nyilvantartast vezet.

Az Alapkezelé a panaszos ugyek felvételére Kiemelt kozvetitét (Id. 2.12. fejezet) vehet
igénybe.

Telefonon torténé panaszkezelés esetén Alapkezeld a kdzotte és az Uzletfél kdzotti telefonos
kommunikaciot hangfelvétellel régziti, és errél az Uzletfelet a telefonos tigyintézés kezdetekor
tajékoztatja.

22.2 Az adatkezelések idotartama

Az Alapkezels az Uzletfelekkel megkotott portfoliokezelési szerzédésekrél vezetett
nyilvantartasban szereplé adatokat a szerz6dés id6tartama alatt, illetve annak megsziinésétél
szamitott 6t (5) évig, illetve, amennyiben azt a Felligyelet elbirja, legfeljebb hét (7) évig
megodrzi.

Az Alapkezel6 az Uzletfelek atvilagitasa, pénzmosas és terrorizmus finanszirozasanak
megakadalyozasa céljabdl rogzitett és nyilvantartott adatokat az Gzleti kapcsolat
megszinésétdl szamitott nyolc (8) évig 6rzi meg.

Az Alapkezel6 a panaszligyintézés soran készilt hangfelvételeket 6t (5) évig 6rzi meg. Az
Alapkezel6 a panaszt és az arra adott valaszt 6t (5) évig 6rzi meg, és azt a Felugyeletnek
kérésére bemutatja.

Az Alapkezel6 jogutdd nélkuli megsziinése esetén az altala kezelt Uzleti, illetve értékpapirtitkot
tartalmazo irat a keletkezésétdl szamitott hatvan (60) év mulva a levéltari kutatasok céljara

felhasznalhato.

22.3 Az adatkezelések jogalapjai

Az Uzletfelek altal a szerzédések megkotésének az eldkészitése, megkodtése, teljesitése
céljabdl megadott személyes adatok kezelésének a jogalapja a szerz6dések megkotését
megel6zéen az Uzletfél kérésére torténé lépések megtétele (adategyeztetés a
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LetétkezelGvel); a szerz6dések teljesitése; a szerz6désekrdl vezetett nyilvantartasban
szerepl6 adatok kezelésének a jogalapja a Bszt. 55.§-a és az ABAK-rendelet 63-66. cikkei
szerinti kdtelezettség teljesitése.

Az Uzletfelek atvilagitasa, pénzmosas és terrorizmus finanszirozasanak megakadalyozésa
céljabol torténd adatkezelés jogalapja a Pmt. szerinti jogszabalyi kotelezettség teljesitése. Az
azonositasi adatlapon rdgzitett személyes adatok kezelése, az Eurdpai Parlament és a
Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (GDPR) alapjan, Tarsasagunkra vonatkozdé jogi
kotelezettség teljesitéséhez szikséges. Az Ugyfél atvilagitasi kotelezettség végrehajtasa
soran az Alapkezeld a Pmt. 7.§ (8)-(8a) bekezdései értelmében kodteles a személyazonossag
igazolo ellenérzése érdekében bemutatott okiratrél masolatot késziteni.

Az uUgyfél-atvilagitas soran az Alapkezelé a Pmt. 7.§, 8.§, 9.§, 9/A.§ szerinti adatokat és
nyilatkozatokat, tovabba magas kockazatu tdgyfelek vonatkozasaban a Pmt. 16.§ és 16/A.§

szerinti adatokat és nyilatkozatokat jogosult és koteles gyUjteni és kezelni.

A panaszok kezelésének, és ennek keretében folytatott telefonos kommunikacié rogzitésének
a jogalapja az Alapkezeld portfoliokezelési tevékenysége esetén a Bszt. 121.§-a szerinti
kotelezettség teljesitése, mig befektetési alapkezelés esetén az Uzletfél hozzajarulasa.

Az Alapkezelé az Uzletfél hozzajaruldasa esetén belsé szabdlyzatai alapjan, a prudens és
hatékony mikodés érdekében, nem jogszabalyi koételezettségen alapuld adatkezelést is
végezhet.

22.4 A személyes adatok forrasa, illetve azok kbzlése esetén a cimzettek
kategOriai

Bizonyos esetekben az Alapkezel6 harmadik személyektdl kap az Uzletfélre vonatkoz6
személyes adatokat, példaul, ha az Uzletfél adatait a Kozvetité tovabbitja az Alapkezeld
részére.

Kiemelt kozvetité esetén az adatatadas az alabbi célbdl torténhet:
Portfélidkezelési tevékenység kozvetitése
a. Uugyféltargyalasok lefolytatasa
b. szerz6dés megkdtésében vald kdzremikodés
c. elbzetes tajékozddasi kotelezettség teljesitésében vald kdzremilkddés (pl.
alkalmassagi teszt kitoltése és a korabban megadott informaciok felulvizsgalata)
d. Pmt. szerinti monitoring tevékenység biztositasa
e. portfélickezelt Ggyfelekkel folyamatos kapcsolattartas
Az adatatadas targyat az alabbi informaciok képezik
a. ugyfél Pmt. és Bszt. szerinti adatai
b. szerz6déses kapcsolatra és kezelt vagyon nagysagara és 6sszetételére, valamint
hozamara vonatkozo informaciok

Nem kiemelt kozvetitbk esetén adatatadas Kozvetitd, illetve a Bszt. szerinti tovabbi kozvetitdé
részére a kozvetitdi dij meghatarozasa érdekében torténhet, melynek targyat a szerz6déses
kapcsolatra és a kezelt vagyon nagysagara vonatkozo informaciok képezik.

Ezen tulmenden, az Alapkezeld kérésére a befektetési jegyeket forgalmazd befektetési
vallalkozas (Forgalmazd) tajékoztatast adhat az Alapkezel6 szamara a befektetéknek az Alap
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befektetési jegyeinek forgalmazasahoz kapcsolédo adatairdl. Az Alapkezel6 részére atadott
adatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések betartasaval, az Alap
kezeléséhez szlikséges célra, kuldndsen a befektetd tajékoztatasa, az Alapkezelének az
Alaphoz kapcsolodo kereskedelmi kommunikacioja céljabdl hasznalja fel. Az ilyen
adattovabbitas nem mindstil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy Uzleti titok megsértésének.

Az Alapkezel6 a jogszabaly altal meghatarozott esetekben a jogszabalyban meghatarozott
szervezetek felé jogosult az Uzletfelek személyes adatait tovabbitani.

Az Alapkezel6 jogosult az adatkezelések soran kils6 szolgaltatokat (mint adatfeldolgozékat)
és kozvetitéket igénybe venni, akik részére az Uzletfél adatait atadhatja. Az Alapkezeld altal
megbizott adatfeldolgozok:

a) Generali Operations Service Platform Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1132
Budapest, Vaci ut 36-38.)

Az Alapkezel6 informatikai rendszereinek Uzemeltetése tekintetében elektronikus
adatfeldolgozasi tevékenységet végez. Az informatikai rendszerekben régzitett Ggyféladatok
és a telefonos kommunikacié hanganyagainak a tarolasa az alabbi helyeken talalhato
adatkozpontokban torténik:

- Magyarorszag, 1132 Budapest, Vaci ut 36-38., 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.,

- Olaszorszag, 31021 Mogliano Veneto, Via Marocchesa 14.

- Németorszag, Aachen, Anton-Kurze-Alle 16. Fioktelepe (D-52064 Aachen, Anton-
Kurze-Alle 16.)

b) Big Fish Internet-technolégiai Kft (1066 Budapest, Nyugati tér 1-2.) elektronikus hirlevél
kildé rendszer Uzemeltetése keretében elektronikus adatfeldolgozas

c) Forum Digital Kft. (2600 Vac, Chazar Andras u. 17.) jelentéskészitd rendszer lizemeltetése
keretében elektronikus adatfeldolgozas

d) Dorsum Informatikai Fejleszt6 és Szolgaltaté Zartkérlien Mikddé Részvénytarsasag (1012
Budapest, Logodi utca 5-7. 3. em. 18.) befektetési nyilvantartasi rendszer Uzemeltetése
keretében elektronikus adatfeldolgozas

e) Generali Biztosito Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.) (mérlegkészitési, dijak
szamlazasa, szerz6désbél eredd kdvetelések érvényesitése, pénzmosas és terrorizmus
finanszirozdsanak a megel6zése és megakadalyozasa céljabol végzett tevékenység,
adatvédelmi tisztvisel6i feladatok ellatasa, kontrolling tevékenység)

f) Kozvetitdk portféliokezelési tevékenység kozvetitése céljabol végeznek adatfeldolgozast.

22.5 Az Uzletfelet megilleté jogok a személyes adatai kezelésével
kapcsolatban

Hozzaférés — Az Uzletfél jogosult arra, hogy az Alapkezel6tél visszajelzést kapjon arra

vonatkozdan, hogy személyes adatainak a kezelése folyamatban van-e, és jogosult arra,
hogy a személyes adataihoz hozzaférjen.
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Helyesbités — Az Uzletfél jogosult arra, hogy az Alapkezelétdl személyes adatainak a
helyesbitését vagy kiegészitését kérje, ha azok pontatlanok vagy hianyosak.

Torlés — Az Uzletfél kérheti személyes adatainak a térlését, amennyiben az alabbi indokok
valamelyike fennall:

a) a személyes adatokra mar nincs sziikség abbdl a célbdl, amelybél azokat
az Alapkezel6 gydijtotte vagy mas modon kezelte;

b) az Uzletfél visszavonja az adatkezelés alapjat képez6 hozzajarulasat, és
az adatkezelésnek nincsen mas jogalapja;

c) az Uzletfél tiltakozik a jogos érdeken alapulé adatkezelés ellen, ideértve a
jogos érdekre alapitott profilalkotast is, és nincsen elsébbséget élvezb
jogszerli ok az adatkezelésre, vagy abban az esetben, ha az Uzletfél
adatainak a kezelése kdzvetlen Uzletszerzés érdekében torténik, és az
Uzletfél tiltakozik adatainak ilyen célbol torténé kezelése ellen, ideértve a
profilalkotast is, amennyiben az kdzvetlen Gzletszerzéshez kapcsolodik

d) a személyes adatokat jogellenesen kezelték;

e) a személyes adatokat az Alapkezel6re alkalmazandé unios vagy tagallami
jogban elbirt jogi kdtelezettség teljesitéséhez térolni kell;

f) a személyes adatok gyljtésére az Adatvédelmi Rendeletben hivatkozott
informacios tarsadalommal &sszefliggd szolgaltatasok kinalasaval
kapcsolatosan kertilt sor.

Korlatozas — Az Uzletfél kérheti, hogy az Alapkezel6 korlatozza személyes adatainak a
kezelését, ha az alabbiak valamelyike teljesul:

a) Az Uzletfél vitatja a személyes adatok pontossagat, ez esetben a korlatozas
arra az id6étartamra vonatkozik, amely lehet6évé teszi, hogy az Alapkezel6
ellendrizze a személyes adatok pontossagat;

b) Az adatkezelés jogellenes és az Uzletfél ellenzi az adatok toriését, és e
helyett kéri azok felhasznalasanak korlatozasat;

c) Az Alapkezel6nek mar nincsen szuksége a személyes adatokra adatkezelés
céljabol, de az Uzletfél igényli azokat jogi igények el6terjesztéséhez,
érvényesitéséhez vagy védelmeéhez;

d) Az Uzletfél tiltakozott az adatkezelés ellen; ez esetben a korlatozas arra az
id6tartamra vonatkozik, amig megallapitasra nem kerul, hogy az Alapkezel6
jogos indokai els6bbséget élveznek-e az Uzletfél jogos indokaival szemben.

Tiltakozas -Amennyiben az Uzletfél a személyes adatainak a kezelése jogos érdeken
alapul, ideértve a jogos érdeken alapuld profilalkotast vagy kdzvetlen Uzletszerzési célu
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adatkezelést is, az Uzletfél jogosult arra, hogy a sajat helyzetével kapcsolatos okokbdl
barmikor tiltakozzon ezen jogos érdeken alapuld adatkezeléssel szemben.

Adathordozhatésaq — Az Uzletfél kérheti, hogy az Alapkezeld a személyes adatait egy
masik adatkezelének tovabbitsa, és/vagy arra, hogy az Uzletfélre vonatkozo személyes
adatokat az Uzletfél tagolt, széles korben hasznalt, géppel olvashaté formatumban
megkapja.

A hozzajarulas visszavonasa — Ha az adatkezelés az Uzletfél altal adott hozzajarulason
alapul, akkor az Uzletfél jogosult a hozzajarulasat barmikor visszavonni.

Uzletfél a személyes adatainak a kezelésével kapcsolatos, a fenti jogain alapuld kérelmeit,
tiitakozasat a jelen Uzletszabalyzatban feltlintetett elérhet6ségi cimek barmelyikén
bejelentheti az Alapkezel6 felé, az Alapkezel6 adatvédelmi tisztvisel6jének cimezve. A
kérelmeket, tiltakozasokat, panaszokat az Alapkezeld illetékes szervezeti egysége biralja el
az adatvédelmi tisztviseld6 bevonasaval, és indokolatlan késedelem nélkil, de
mindenféleképpen a kérelem beérkezésétdl szamitott egy (1) hdnapon belll tajékoztatja az
Uzletfelet a kérelem nyoman hozott intézkedésérél. Az intézkedés és tajékoztatas az Uzletfél
részére dijmentes, kivéve, ha a kérelem tulzo jellegl vagy egyértelmien megalapozatlan.

22.6 Uzleti titok

Uzleti titok a gazdasagi tevékenységhez kapcsolddo, titkos - egészben, vagy elemeinek
Osszességeként nem kdzismert vagy az érintett gazdasagi tevékenységet végz6 személyek
szamara nem koénnyen hozzaférheté -, ennélfogva vagyoni értékkel biré olyan tény,
tajékoztatas, egyéb adat és az azokbdl készilt dsszeallitdas, amelynek a titokban tartasa
erdekeében a titok jogosultja az adott helyzetben altalaban elvarhaté magatartast tanusitja.

Az Alapkezel6 tulajdonosa, az Alapkezel6ben részesedést szerezni kivano személy, a vezetd
allasu személy, valamint az Alapkezel6 alkalmazottja, vagy barmely mas személy, aki
valamilyen modon a birtokaba jutott, az Uzleti titkot idébeli korlatozas nélkul kbteles meg6rizni.
Az Alapkezeld jogutod nélkili megsziinése esetén, a kezelt Gzleti titkot tartalmazoé irat a
keletkezésétdl szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhaté.

A jelen pontban meghatarozott titoktartasi kételezettség nem all fenn a hataskérében térvény
felhatalmazasa alapjan eljaré
o felugyeleti hatésaggal,
BEVA-val,
MNB-vel,
Allami Szamvevészékkel,
allami adéhatosaggal,
Gazdaséagi Versenyhivatallal,
a kozponti koltségvetési pénzeszkdzok felhasznalasanak szabalyszerliségét és
célszeriiségét ellenérzé, kormanyzati ellenérzési szervvel,
nemzetbiztonsagi szolgalattal,
o arenddrségrél szolé térvényben meghatarozott belsé blinmegelézési és blinfelderitési
feladatokat ellatd, valamint terrorizmust elharité szervvel,
o pénzigyi informacids egységként miikodé hatésaggal
szemben.

o O O 0 O O

o
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A jelen pontban meghatarozott titoktartasi kotelezettség az eljaras targyat képezdé lgyre
vonatkozdan nem all fenn a hataskorében eljaro,

o a buntetbeljarassoran eljaré Ugyészséggel, nyomozd hatdésaggal, valamint az
el6készitd eljarast folytatd szervvel,

o buntet6-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgari ugyben, tovabba cséd-, illetve
felszamolasi eljaras, kényszertorlési eljaras, valamint ~ dnkormanyzati
addssagrendezési eljaras keretében a birésaggal,

o az eurdpai unids tdmogatasok felhasznalasanak szabalyszeriiségét ellenérzd Eurdpai
Csalasellenes Hivatallal (OLAF)

szemben.

Nem jelenti az Uzleti titok sérelmét az 596/2014/EU rendeletben és annak kiegészit6
jogszabalyaiban = meghatarozott, a piaci  visszaélés megelbézését és felderitését
szolgal6 bejelentési kotelezettség teljesitése, valamint a nyilvantartasba vett vagy elismert
kereskedési adattarnak valo, a tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletekrél, a kbzponti szerz6dé
felekrdl és a kereskedési adattarakrél sz6ld Eurépai Parlament és Tanacs 2012. julius 4-
ei 648/2012/EU rendelet szerinti bejelentési kotelezettség teljesitése.

Nem lehet Uzleti titokra hivatkozassal visszatartani az informaciét a kdzérdek(i adatok
nyilvanossagara €s a kozérdekbdl nyilvanos adatra vonatkozo, kulon torvényben
meghatarozott adatszolgaltatasi és tajékoztatasi kdtelezettség esetén.

22.7 Ertékpapirtitok

Ertékpapirtitok minden olyan, az egyes Uzletfélrél az Alapkezel6 rendelkezésére &ll6 adat,
amely az Uzletfél személyére, adataira, vagyoni helyzetére, Gzleti befektetési tevékenységére,
gazdalkodasara, tulajdonosi, Uzleti kapcsolataira, illetve az Alapkezel6vel kotott
szerz6déseire, szamlaegyenlegére és szamlaforgalmara vonatkozik. Az értékpapirtitokra
vonatkozé rendelkezések szempontjabol Uzletfélnek kell tekinteni mindenkit, aki az
Alapkezel6tdl szolgaltatast vesz igénybe.

Az Alapkezel8, az Alapkezel6 vezetd allasu személye és alkalmazottja, valamint barmely mas
szemeély, aki valamilyen médon birtokaba jutott, az értékpapirtitkot koteles id6beli korlatozas
nélkal megdrizni.

Az Alapkezel6 az értékpapirtitkot harmadik személynek — az Uzletfél egyidejl tajékoztatasa
mellett — csak akkor adja ki, ha
a) az Uzletfél vagy annak térvényes képvisel6je a ra vonatkozo kiszolgaltathato
értékpapirtitok kérébe tartozé adatokat pontosan megjelélve kézokiratba vagy teljes
bizonyitd ereji maganokiratba foglaltan kéri vagy erre felhatalmazast ad,
b) az Alapkezel6 Uzletféllel szemben fennallo kovetelése értékesitése vagy lejart
kovetelése érvényesitése ezt sziikségesseé teszi,
c) az alabbiakban ismertetett rendelkezések az értékpapirtitok megtartasanak
kotelezettsége alol felmentést adnak.

Az értékpapirtitokra vonatkozé titoktartasi kételezettség nem all fenn
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a hataskorében eljaré BEVA-val, Orszagos Betétbiztositasi Alappal, MNB-vel, Allami
Szamvev@székkel, Gazdasagi Versenyhivatallal,

a jogszabalyban meghatarozott tevékenységi kérében eljaré szabalyozott piaccal,
multilateralis kereskedési rendszer miikddtetéjével, a koézponti szerz6d6 féllel, a
kozponti értéktarral (KELER-rel), az allamhaztartasrél szélé 2011. évi CXCV.
torvény 63. § (1) bekezdésében meghatarozott ellenérzési jogkdrét gyakorld
kormanyzati ellen6érzési szervvel, valamint az eurdpai uniés tamogatasok
felhasznalasanak szabalyszeriiségét ellenérzé OLAF-fal,

a hagyatéki dgyben eljar6 kdézjegyzével, valamint a hataskdrében eljaré
gyamhatdsaggal,

a csbdeljaras, felszamolasi eljaras, 6nkormanyzatok addssagrendezési eljarasa,
birésagi végrehajtasi eljaras, illetve végelszamolas tigyében eljaré vagyonfelligyelbvel,
felszamolodval, pénziigyi gondnokkal, végrehaijtéval, illetve végelszamoléval,

a blntetbeljaras soran eljaré Ugyészséggel, nyomozé hatdésaggal, valamint az
elékészitd eljarast folytaté szervvel(*),

a blntet6-, valamint polgari Ugyben, tovabba cséd-, felszamolasi eljaras, illetve az
onkormanyzatok addssagrendezeési eljarasa keretében a birésaggal,

kiilon torvényben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén a titkos informaciogydijtés
folytatasara feljogositott szervvel (*),

a fbéigazgatod eseti engedélye alapjan a térvényben meghatarozott feladatkdrében
eljaréo nemzetbiztonsagi szolgalattal (*),

az ado-, vam- és tarsadalombiztositasi kotelezettség teljesitésének ellendrzése,
valamint az ilyen tartozast megallapitd végrehajthatd okirat végrehajtasa érdekében
folytatott eljaras keretében eljaré adéhatésaggal, vamhatésaggal,

a feladatkdrében eljaro alapvetd jogok biztosaval, valamint

a feladatkorében eljar6 Nemzeti Adatvédelmi és Informacidoszabadsag Hatésaggal

a természetes személyek addssagrendezési eljarasaban eljaré féhitelezével, Csaladi
Csddvedelmi Szolgalattal, csaladi vagyonfelugyeldvel, birdsaggal,

a csbdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol sz6lé térvényben meghatarozott
felszamolé szervezetek nyilvantartasaval és hatésagi ellenbrzésével 6sszefliggd
feladatai soran eljaro, a felszamolod szervezeteket nyilvantarté hatésaggal,

a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara altal a befektetési vallalkozasnal vagy az arutézsdei
szolgaltatonal jogszabalyi kdtelezettségen alapuld konyvvizsgaloi tevekenységet ellatd
kdnyvvizsgaldja vagy korabbi konyvvizsgaloja ellen inditott fegyelmi eljaras keretében
a Magyar Konyvvizsgaldi Kamaraval, valamint az igyvédi kamara altal az tgyvéd altal
kezelt letétek kezelésére vonatkozo szabalyok megtartasanak hatosagi ellenérzése
soran, illetve az Ugyvéd ellen indult elézetes vizsgalat, ugyvédi kamarai hatésagi
eljaras és fegyelmi eljaras keretében az tgyvédi kamaraval

szemben, e szerveknek az Alapkezel6hoz intézett irdsbeli megkeresése esetén.

Az értékpapir-titoktartasi kotelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha

O

az allami addhatésag nemzetkdzi szerz6dés alapjan kalfoldi allami adéhatdsag irasbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot az Alapkezel6tél, ha a
megkeresés tartalmazza a kilfoldi hatésag altal alairt titoktartasi zaradékot,

a Fellgyelet a kilféldi feligyeleti hatésaggal kétott egylttmikédési megallapodasban
meghatarozott maodon kér, illetleg tovabbit adatot, ha az egyuttmikodési
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megallapodas vagy a kilfoldi felligyeleti hatésag megkeresése tartalmazza az altala
alairt titoktartasi zaradékot,

o a magyar bilnuldézé szerv nemzetkdzi szerz6dés alapjan, kalféldi blinulddzé szerv
irasbeli megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot az Alapkezel6tdl,
ha a megkeresés tartalmazza a kulfoldi binlld6zd szerv altal alairt titoktartasi
zaradékot,

o a BEVA altal kulfoldi befektetévédelmi rendszer, valamint kilféldi fellgyeleti hatésag
részére, egylttmikddési megallapodasban rogzitett médon keriil sor adattovabbitasra,
ha az adatok kezelésére, illetve felhasznalasara vonatkozéan a magyar
jogszabalyokkal és az Eurdpai unié kételezéen alkalmazando jogi aktusaival legalabb
egyenrangu védelem biztositott,

o a pénzugyi informaciés egységként mikdédd hatésaga Pmt.-ben meghatarozott
feladatkérében eljarva vagy kilfoldi pénzigyi informaciés egység irasbeli
megkeresésének teljesitése céljabdl irasban kér adatot az Alapkezel&tdl,

o az Alapkezel6 a Magyarorszag Kormanya és az Amerikai Egyesiilt Allamok Kormanya
kozott a nemzetkdzi adolgyi megfelelés elémozditasarol és a FATCA szabalyozas
végrehajtasarol szolé Megallapodas kihirdetésérdl, valamint az ezzel 6sszefliggd
egyes torvények moédositasardl szolé 2014. évi XIX. térvény (a tovabbiakban: FATCA-
torvény) alapjan az ado- és egyeb kdzterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi kdzigazgatasi
egyuttmikodés egyes szabalyairdl szélo 2013. évi XXXVII. térvény (a tovabbiakban:
Aktv.) 43/B-43/C. §-aban foglalt kdtelezettseg teljesitése céljabdl az allami adéhatésag
felé szolgaltat adatot,

o az Alapkezel6 az Aktv. 43/H. §-aban foglalt kotelezettség teljesitése céljabdl az allami
adodhatdsag felé szolgaltat adatot.

Az értékpapirtitok megtartasanak koételezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha az
Alapkezel6 az Eurdpai Unidé és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénzigyi és
vagyoni korlatozé intézkedések végrehajtasardl szolo torvényben meghatarozott bejelentési
kotelezettségének tesz eleget.

Az Alapkezeld a fent részletezett esetekben az értékpapirtitok kiadasat -
az értékpapirtitokra torténd hivatkozassal - nem tagadhatja meg.

A titoktartasi kotelezettség alapjan az értékpapirtitok korébe tartozé tény, informacio,
megoldas vagy adat, a Bszt.-ben meghatarozott kérén kiviil az Alapkezeld, illetve az Uzletfél
felhatalmazasa nélkil nem adhaté ki harmadik személynek, és feladatkérdon kivil nem
hasznalhato fel.
Az Alapkezel6 az el6készitd eljarast folytatd szerv, a nyomozé hatdésag, a nemzetbiztonsagi
szolgalat, az ugyészség és a birésag adatkérésére, illetve irasbeli megkeresésére
haladéktalanul kiszolgaltatja a kért adatot az altala lebonyolitott Ugyletrél és a nala vezetett
szamlardl, ha adat merdl fel arra, hogy az tgylet vagy a szamla

o kabitdszerrel vald visszaéléssel (*),
terrorcselekménnyel (*),
robbandanyaggal vagy robbantdszerrel valo visszaéléssel (*),
I6fegyverrel vagy |8szerrel vald visszaéléssel (*),
pénzmosassal (*),
blnszdvetségben vagy blinszervezetben elkdvetett blincselekménnyel (*),
bennfentes kereskedelemmel (*),

O O 0O O O O
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O

piacbefolyasolassal (*)

van 0sszefliggésben.

A (*) jelolt esetekben torténé adatatadasrél az érintett Uzletfél nem tajékoztathato.

Nem jelenti az értékpapirtitok sérelmét

O

az olyan dsszesitett adat szolgaltatdsa, amelybdl az Uzletfél személye vagy uzleti
adata nem allapithaté meg,

a szamla-tulajdonos nevére, szamlajanak szamara vonatkozé adatszolgaltatas,

a referenciaadat-szolgaltatd részérél a KHR-nek, illetve e rendszerbél a
referenciaadat-szolgaltatd részére nyujtott, a jogszabalyban foglaltaknak megfelelé
adatszolgaltatas,

az Alapkezeld altal megbizott kdnyvvizsgalonak, jogi vagy egyéb szakértének, valamint
az intézmény részére biztositasi fedezetet nyujtod biztositonak a biztositasi szerz6dés
teljesitéséhez szikséges mértékben torténé adatatadas,

az Alapkezel6 altal a kilféldi befektetési vallalkozas, arutézsdei szolgaltatdé szamara
tortén6 adattovabbitas, ha

e az Uzletfél ahhoz kifejezetten hozzajarult,

e a magyar jogszabalyok és az Eurdpai Unid kdzvetlendl alkalmazandé jogi
aktusai altal tamasztott kévetelményeket kielégitd adatkezelés feltételei a
kilféldi befektetési vallalkozasnal, arutézsdei szolgaltaténal minden egyes
adatra nézve biztositottak,

e a kulféldi befektetési vallalkozas, arutézsdei szolgaltatd székhelye szerinti
allam rendelkezik a magyar jogszabalyok és az Europai Unid kodzvetlendl
alkalmazandd jogi aktusai  altal tamasztott kovetelményeket kielégitd
adatvédelmi jogszaballyal,

az Alapkezeld igazgatésaganak irasbeli hozzajarulasaval az Alapkezel6ben mindsitett
befolyassal rendelkezd tulajdonosnak vagy az ilyen befolyast szerezni kivandé
személynek vagy szervezetnek, a szerz4déses kotelezettségek allomanyanak
atruhazasarol sz6lé megallapodas szerinti atvevé tarsasagnak, vagy ezek tulajdonosa,
jovébeni tulajdonosa altal felhatalmazott kdnyvvizsgalonak, jogi vagy mas szakértének
torténé adatatadas,

a birésag megkeresése esetén a peres fél szamlaja felett rendelkezésre jogosultak
alairas-mintgjanak bemutatasa,

a Felugyelet altal - az értékpapirtitokra vonatkozé szabalyok betartasaval - a
befektetési vallalkozasokrdl, illetbleg az arutézsdei szolgaltatokrél egyedi azonositasra
alkalmas adatok szolgaltatasa

o statisztikai célra a Kézponti Statisztikai Hivatal, és

e celemzési célbdl, illetve a koézponti koltségvetés tervezése céljabdl a
minisztérium részére,

a kiszervezett tevékenység végzéséhez szlkséges adatatadas a kiszervezett
tevékenységet végzo részére,

a jogsértés elkovetdjével szemben a bennfentes kereskedelem, illetve
piacbefolyasolas targyaban meghozott fellgyeleti hatarozat indoklasi részének
kozzététele,

a Tpt. 205. §-aban meghatarozott bejelentési kdtelezettség teljesitése,

a Pmt. 26. § (3) bekezdése alapjan torténé adatatadas, és
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a pénzatutalasokat kisér6 megbizéi adatokrdl szdélé, 2006. november 15-
i, 1781/2006/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 4. cikkében meghatarozott
adatoknak a rendelet hatalya ala tartozé kedvezmeényezett fizetési szolgaltatdja és
kozvetito fizetési szolgaltaté szamara a rendelet altal meghatarozott esetekben torténé
tovabbitasa,

Fellgyelet altal a [...] 161/D. § (8) bekezdése szerinti valsaghelyzetben a mas EGT-
allam koézponti bankjanak vagy az Eurdpai Kézponti Banknak torténé adattovabbitas,
amennyiben az adatok térvény altal el6irt feladatuk teljesitéséhez sziikségesek,

a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a kdzponti értéktar (KELER) részére nyujtott
adatszolgaltatas,

a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a kozponti értéktar (KELER) részérdl a
kibocsato részere nyujtott adatszolgaltatas,

az MNB altal alapvet6 feladatai ellatasa érdekében a jegybanki informacios
rendszerben rendelkezésére allé adatoknak egyedi azonositasra alkalmas médon valé
atadasa a Kdzponti Bankok Eurdpai Rendszere és annak tagjai szamara, azok kérése
alapjan, az Eurdpai Unié mikddésérdl szold szerz6désbdl eredd vagy kdzponti banki
feladataik teljesitéséhez sziikséges mértékben,

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészité szolgaltatas keretében az
értékpapirszamlahoz vagy ugyfélszamlahoz kapcsolodd megbizas teljesitése céljabdl
az Alapkezel6 altal az értékpapirszamlahoz vagy Uugyfélszamlahoz kapcsol6do
megbizas feldolgozasaban, elszamolasaban és teljesitésében kdzremikodd
befektetési vallalkozas, arutézsdei szolgaltatd, multilateralis kereskedési rendszer
mikodtetbje, kézponti értéktar (KELER), kdzponti szerz6dd fél, kockazati tékealap-
kezeld, t6zsde, elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet, tovabba befektetési
szolgaltatasi tevékenységet végz6 vagy kiegészitd szolgaltatast nyujtd hitelintézet és
befektetési alapkezeld részére torténd adattovabbitas,

a nyilvantartasba vett vagy elismert kereskedési adattarnak vald, a tézsdén kivdili
szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol
sz0l6, 2012. julius 4-ei 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet szerinti
adattovabbitas,

a szanalasi feladatkérében eljar6 MNB altal a pénzugyi kozvetitérendszer egyes
szerepléinek biztonsagat erdsit6 intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl sz616 torvény
szerinti fuggetlen és ideiglenes értékelébnek - valamint az értékelésben
kézrem(ikddének - az értékelés elkészitése érdekében, a vagyonértékesités
alkalmazasa soran a lehetséges ajanlattevéknek, tovabba a vagyonértékesités
alkalmazasa soran az athidalé intézménynek nem min6suld atvevének valo adat- és
informacidatadas,

az Alapkezel6 Uzletfele altal nyilvanossagra hozott allitassal 6sszefiiggésben az
Alapkezeld részérél a kozte és Uzletfele kozotti jogviszonyra vonatkozé, a
nyilvanossag el6tti valaszadashoz szikséges mértékben torténd adatkozlés,

a hitelintézet, valamint a Hpt. 15/A. § szerinti kil6n jévahagyast kapott pénzlgyi
holding tarsasag Hpt. szerinti ellenérzé befolyasa alatt miikédé Alapkezeld Hpt. 164/B.
§-a szerinti kdlcs6nds adatatadasa,

a nyilvanosan mikoédé részvénytarsasag szamara kildén jogszabalyban biztositott
részvényesi azonositas érdekében az értékpapirszamla-vezetd részérél a nyilvanosan
mikodo részvénytarsasag részere nyujtott adatszolgaltatas.
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Az Alapkezel6 jogutdd nélkili megszinése esetén, a kezelt értékpapirtitkot tartalmazo irat a
keletkezésétdl szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhaté.

23 Az Alapkezel6 engedélyének visszavonasa,
felfuggesztése, korlatozasa

Amennyiben a Fellgyelet az Alapkezel6 tevékenységére vonatkoz6 engedélyt korlatozza,
felfuggeszti vagy visszavonja, vagy megakadalyozza az Alapkezel6t abban, hogy
szolgéltatasait nyujtsa, az Alapkezeld koteles a portfoliokezelt Uzletfelet errdl haladéktalanul
tajékoztatni.

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési és portfélidkezelési tevékenységének
megszuntetése vagy felfliggesztése, illetve a vonatkozé engedély visszavonasa esetén
jogosult a fennalld szerz8déses kotelezettségeit mas befektetési szolgaltatéra, illetve
befektetési alapkezel6re atruhazni, amennyiben azt mas befektetési szolgaltato, illetve
befektetési alapkezel6re atvallalja. Az Alapkezel6 ilyen szerzédéses kotelezettségének
atvallalasahoz a Felligyelet engedélye sziikséges, azzal, hogy nyilvanos nyilt végi befektetési
alapok esetében az allomany atruhazasanak a befektet6k hozzajarulasa nem feltétele.

Az Alapkezelb a portfolikezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyt akkor jogosult
visszaadni, ha valamennyi Uzletfelével szemben fennalld kdtelezettségének eleget tett, vagy
szerz6déseinek teljesitését mas befektetési szolgaltatd atvallalta.

Az ataddként eljaré Alapkezel6t az Uzletféllel szemben megilleté jogok tekintetében a Ptk.
engedmeényezésre, az Alapkezeld szerzddéses kotelezettségei allomanyanak atruhazasara a
Ptk. tartozasatvallaldsra vonatkozd szabdlyait kell alkalmazni. Az allomany atruhazasa
kdvetkeztében felmeriild koltség, dij az Uzletfélre nem harithatd at.

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyének visszavonasat, az
engedély visszavonasara vonatkoz6 hatarozat jogerére emelkedését kovetd kettd (2)
munkanapon belll kbzzétételi helyein kbzzétenni koteles.

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésdbb tizendt (15) nappal
a hatalybalépés el6tt kozzétételi helyein kdzzétenni koteles.

Az Alapkezelb a vele szembeni felszamolasi eljaras meginditasat, a felszamolast elrendeld
végzés joger6re emelkedését kovetd kettd (2) munkanapon belll kozzétételi helyein
kdzzétenni koteles.

24 Egyéb rendelkezések

24.1 Befekteto-védelmi rendelkezések

24.1.1 Pénzugyi eszkoz kezelése
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Az Alapkezeld az Alapok tulajdonaban lévé vagy azokat megilleté pénzigyi eszkdzt és
pénzeszkozt az Alapok kezelési szabalyzatainak rendelkezése szerinti célra hasznalja fel.

Az Alapkezeld az Uzletfél tulajdonaban lévé vagy 6t megilleté pénziigyi eszkdzt és
pénzeszkdzt az Uzletfél rendelkezése szerinti célra hasznalja fel.

Az Alapkezelé a kezelésében lévé, az Alap, illetve az Uzletfél tulajdonaban 1évé vagy 6t
megilletd pénzigyi eszkdzzel és pénzeszkdzzel sajatjaként nem rendelkezhet, és biztositja,
hogy az Uzletfél ugyanezen pénziigyi eszkozrél és pénzeszkdzrdl barmikor rendelkezni tudjon,
jelen Uzletszabalyzat, valamint az egyes szerzédések keretében vallalt korlatozasokat
figyelembevételével.

Az Alapkezeld nyilvantartasait ugy vezeti, hogy azok pontosak legyenek és az egyes portfoliok
pénzugyi eszkozei és pénzeszkozei allomanyardl mindenkor valos képet mutassanak, és azok
alapjan barmikor, késedelem nélkiil biztosithato legyen az Alap, illetve az Uzletfél tulajdonaban
lévé vagy 6t megilleté pénzigyi eszkdz €s pénzeszkdz, valamint az Alapkezel6 sajat pénzigyi
eszkoze és pénzeszkdze elkulonitett kimutatasa.

Az Alapkezel6 a portféliokezelési tevékenység ellatasa soran az Uzletfél pénziigyi eszkdzének
letéti 6rzésére, szamlavezetésére nem kot megallapodast, ez minden esetben az Uzletfél
feladata és felel6ssége.

24.1.2 Pénzeszkoz kezelése

Az Alapok esetében altaldban a letétkezel6nél, a portfélidkezelt Ggyfelek esetében a portfélid
letétkezel6jénél / szamlavezetéjénél torténik a pénzeszkdz elhelyezése, azonban mas
pénzlgyi intézmeény arainak ismeretében a Alapkezeld mindig a lehetd legjobb ar kialkudasara
térekszik.

24.1.3 Pénzugyi Békéltetd Testulet

A Pénzugyi Békéltetd Testulet (a tovabbiakban: PBT) hataskorébe és illetékességébe tartozik
a fogyaszté és a Magyar Nemzeti Bankrdl szélo 2013. évi CXXXIX. tv. 39. §-aban
meghatarozott szervezetek és személyek (a tovabbiakban: pénziigyi szolgaltatd) igy bankok,
egyéb hitelintézetek, biztositok, pénzigyi vallalkozasok, pénztarak, befektetési szolgaltatdék
kézott - a nyujtott szolgaltatassal kapcsolatban - létrejott szerz6dés megkdtésével és
teljesitésével kapcsolatos vitas Ugyek (pénzugyi fogyasztoi jogvitak) birdsagi eljarason kivali
rendezése. A PBT elsGsorban egyezség létrehozasat kisérli meg a felek kézott, ennek
eredménytelensége esetén az Ugyben dontést hoz a fogyasztdi jogok egyszerl, gyors,
hatékony és koltségkiméld érvényesitésének biztositasa érdekében. A PBT-hez olyan vitak
rendezésére iranyulo kérelemmel lehet fordulni, amelyekben az Uzletfél altal az Alapkezelénél,
forgalmazoknal kdzvetlentl kezdeményezett panaszkezelési eljaras eredménytelendl zarult.

A PBT elérhet6ségei:
Cim: 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.
Ugyfélszolgalat: 1122 Budapest, Krisztina krt. 6.
Meghallgatasok helye: 1133 Budapest, Vaci ut 76.
Levélcim: 1525 Budapest Pf.:172. (altalanos tgyekben)
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Telefon: +36-80-203-776, +36-1-489-9700
e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu
honlap: http://www.mnb.hu/bekeltetes vagy www.penzugyibekeltetotestulet.hu

24.2 Az Uzletszabalyzat nyilvanossdga

Az Alapkezels jelen Uzletszabalyzatat a 25.1. pontjaban megjeldlt hivatali helyiségében, a
25.6. pontban meghatarozott lizleti 6rak alatt az Uzletfél kérése esetén azt szamara atadja.
Az Alapkezeld Uzletszabélyzata elérheté az AlapkezelS honlapjan is, a www.alapkezelo.hu
vagy www.generalialapkezelo.hu cimen.

Jelen Uzletszabalyzatot az Alapkezelé barmikor egyoldalian médosithatja. A maédositott
Uzletszabalyzat azonban akkor |ép hatalyba, amikor az azt az Alapkezeld hirdetmény Gtjan
kdzzéteszi.

24.3 Jogi kérdések

Jelen Uzletszabalyzat alapjan az Alapkezel6 és az Uzletfél kozott, illetve az Alapok altal
kibocsatott befektetési jegyekkel létrejové barmely jogviszonyra a magyar jog az iranyado.

Az Alapkezeld és Uzletfelei kozott keletkezd esetleges jogvitakat az Alapkezeld egyeztetéses
eljaras utjan kivanja rendezni. Amennyiben ez nem vezetne eredményre, ugy a jelen
Uzletszabalyzatbdl eredé jogvitakban a polgari perrendtartasrol sz6l6 2016. évi CXXX. térvény
hataskori és illetékességi szabalyai alapjan eljard birésagok jogosultak dénteni.
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25 Mellékletek

25.1 Az Alapkezel6 elérhetéségei

Az Alapkezeld elérhetéségei az alabbiak:

Székhely: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Telefonszam: 06-1-301-7345

Telefax szam: 06-1-301-7255

E-mail cim:alapkezelo.hu@generali.com
Honlapcim:www.generalialapkezelo.hu; www.alapkezelo.hu

yad

25.2 Az Alapkezelé altal alkalmazott szerz6désmintak

Az Alapkezel6 Portféliokezelési szerz6dés mintaja elérheté az Alapkezel6 honlapjan
(www.alapkezelo-hu.translate.goog/fontos informaciok/mifid ii dokumentumok) és az Uzleti
orak alatt az Alapkezel6 székhelyén.

25.3 Kiszervezett tevékenységek

Az Alapkezeld tevékenységei vagy szolgaltatasa kdzll az alabbiakat szervezi ki:

Kiszervezett tevékenység | Kiszervezett tevékenység végzdje
megnevezése

Belsb ellenbrzés Generali Biztosito Zrt.

Informatika Generali Operations Service Platform S.r.l.

Generali Biztosito Zrt,

Szamvitel Generali Biztosité Zrt.
Bérszamfejtés Generali Biztosito Zrt.
HR tevékenységek Generali Biztosité Zrt.
Altalanos ellatas Generali Biztosité Zrt.
Compliance (részleges), DPO Generali Biztosito Zrt.
Kontrolling tevékenység Generali Biztosito Zrt.

25.4 Az Alapkezel6 altal igénybe vett kozvetitbk jegyzéke

Az Alapkezeld jelen Uzletszabalyzat hatalybalépésekor a portfoliokezelési tevékenység soran
kdzvetitét vehet igénybe. Az Alapkezel6 altal igénybe vett Bszt. szerinti kdzvetiték felsorolasa
a www.alapkezelo.hu/fontos _informaciok/kozvetitok-jeqyzeke oldalon érhetd el.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a kozvetiték az Uzletfelektl nem vehetnek at pénzt és
ertékpapirt, valamint azt nem kezelhetik.
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A kozvetitéi tevékenység a Bszt. 5. § (1) bekezdés d) pontja szerinti portféliokezelés
szolgaltatas esetében all fenn.

25.5 Az Alapkezelé altal alkalmazott dijtételek

Portféliokezelés

Az Alapkezel6t portfoliokezelési szolgaltatasainak ellatasaért kezelési dij illeti meg. Az
Uzletféllel torténd dijazasi struktara kialakitasa soran minden esetben figyelembevételre kerdl
a kialakitando befektetési stratégia és a kezelendd vagyon nagysaga.

Az Alapkezel6 a szerz6dd felek akaratatol fliggben az egyedi szerzédésben rogzitett
mértékben a kezelési dij mellett sikerdijat is alkalmazhat, illetve ddnthet tisztan sikerdijas
A sikerdij mértéke az elért bruttd6 hozam és a referenciahozam pozitiv kulonbozetének
szerz6désben meghatarozott %-os mértéke.

Az egyuttesen alkalmazott kezelési dij és sikerdij mértéke nem haladhatja meg a hatalyos
jogszabalyokban rogzitett, az egyes Uugyféltipusoknal (pl. nyugdijpénztarak) maximalisan
alkalmazando portféliokezelési dijmértéket.

A portfélidkezelési dij a portfélié nagysagara vetitett aranyos dij, amelynek mértéke az atlagos
lekotott tbkehez igazodik.

Alkalmazott dijmértékek:

o Portféliokezelés biztositok szamara: éves szinten minimum 0 bp maximum 100 bp

o Portfélidkezelés dnkéntes pénztarak szamara: éves szinten minimum 0 bp maximum
80 bp

e Portfoliokezelés a fenti kategériakba nem tartozo Uzletfelek (pl. természetes
személyek, jogi személyek, jogi személyiség nélkili szervezetek) szamara éves
szinten minimum 0 bp maximum 100 bp

A portfoliokezelési tevékenység végzése soran az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
jegyeibe fektetett atlagos tékére vonatkozdan nem kerul portfoliokezelési dij felszamitasra.

A portféliokezelési szolgaltatas dijat a mindenkor hatalyos mértékl altalanos forgalmi adé
terheli.

Az altalanos forgalmi adérél széld 2007. évi CXXVIIL. térvény 86.§ (1) g) pontja alapjan
kivételt képeznek ez aldl az alabbi Ggyfél- és termékkordk szamara végzett portfolidkezelés:
e a biztositastechnikai tartalékok fedezetét képezb eszkdzok portfolidkezelése,
e a magannyugdijpénztar, az dnkéntes kdlcsdnods biztositd pénztar és a foglalkoztatodi
nyugdij szolgaltatd intézmény részére végzett portfolidkezelés;

A portféliokezelés soran az értékpapirok a portfolioba tranzakciés jutalékkal megndévelt aron
kerulnek be, illetve tranzakcids jutalékkal csokkentett aron kerulnek ki.

Az Uzletfél portfolickezelésével 6sszefliggd, harmadik fél altal felszamitott koltséget az
Alapkezeld tovabbharit az Uzletfél felé (kilonds tekintettel, a tézsdei és tézsdén kiviili
megbizasok dijait, transzfer és utalasi dijakat, KELER koltségeket, LEI kod koltségeit.
értesitések, jogszabalyban koételezéen el&irt tajékoztatason tul az Uzletfél kérésére torténd
tajékoztatasok koltségét, stb.). Ezen dijakat és koltségeket a portfoliokezelési dij nem
tartalmazza.
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A portféliokezeléshez kapcsolddd koltségek és jutalékok elszamolasanal és kimutatasanal az
Alapkezel6 az egyedi lgyfélszerz6dés a Bszt. és az agazati jogszabalyok rendelkezéseinek
megfelelben jar el.

Az Alapkezeld a dijak elszamolasara egyedi megallapodas alapjan negyedéves (jellemzéen
biztositok és pénztarak) vagy éves dijszamitast alkalmaz. Az Alapkezelé az Uzletfél altal
fizetend6 dijat a teljesitési id6szak lezarultat kovetben, utdlag szamlazza ki, az adott id6szak
koltségeirdl és hozzajuk tartozé tranzakcidkrél szol6 részletes kimutatas mellékletével.

Az Alapkezelé6 a Magyar Nemzeti Bank, mint Felligyelet szamara jogszabalyban rogzitett
mértékl éves felugyeleti dijat fizet, amely éves fix dijbdl (évi 300 ezer forint) és valtozé mértéki
dijbdl tevédik dssze. A Tarsasag altal fizetendd valtozo dij éves mértéke a portfolickezelési
tevékenység - ide nem értve az 6nkéntes kdlcsdnos biztositd pénztar, a magannyugdijpénztar,
a foglalkoztat6i nyugdij szolgaltatd intézmény, a pénzugyi intézmény és a biztosito részére
végzett portfolidkezelési tevékenységet - keretében kezelt portfélid éves atlagos nettd
eszkozértékének 0,35 ezreléke.

Dijakroél, koltségekrol sz616 tajékoztatas nyujtasa

Az Alapkezel6 az dltala alkalmazott dijazasrol az Uzletféllel kétott egyedi szerz8désben
rendelkezik és a dijazashoz és koltségekrdl sz6l6 tajékoztatdsok megtétele soran a vonatkozé
jogszabalyoknak megfeleléen jar el.

25.6 Uzleti 6rak

Az Alapkezeld Gzleti 6rai: munkanapokon 9.00 — 16.00 6ra kdzott

25.7 Panaszkezelési szabalyzat

Az Alapkezel6 Panaszkezelési szabalyzata elérhet6é az Alapkezel6 honlapjan
(www.alapkezelo.hu/panaszkezeles/), valamint Gzleti 6rak alatt az Alapkezeld székhelyén.

25.8 Végrehajtasi politika

Az Alapkezel6 végrehajtasi politikajanak osszefoglalasat az Uzletszabalyzat 17. fejezete
tartalmazza.

25.9 Osszeférhetetlenségi politika

Az Alapkezeld Osszeférhetetlenségi politikaja elérhetd az Alapkezelé honlapjan
(http://alapkezelo.hu/fontos_informaciok/szabalyzatok/), valamint az uUzleti o6rak alatt az
Alapkezel6 székhelyeén.
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25.10 Kereskedési partnerek,

valamint teljesitési helyszinek

Bankbetétek

Hazai hitelviszonyt

Kuilfoldi hitelviszonyt

értékpapir,
jelzaloglevél

megi )
értékpapir,
jelzdloglevél

Hazai részvény

Kiilfoldi részvény

Hazai befektetési
jegy, ETF

Kiilfoldi befektetési
jegy, ETF

Spot devizaiigyletek

Szabalyozott piaci
derivativ tigyletek

OTC derivativ
ligyletek

Aberdeen Asset M ment Hungary Zrt.

AutoWallis Nyrt.

Banca Generali, Italy

BNP Paribas, Hungary

CIB Bank Zrt., Hungary

Citibank Zrt., Hungary

Commerzbank (Budapest) Zrt, Hungary

Concorde Securities Ltd. Hungary

Credit Suisse Group, Unated Kingdom

Deutsche Bank AG

Equilor Befektetési Zrt., Hungary

ERSTE Bank Zrt. , Hungary

ERSTE Befektetési Zrt, Hungary

FHB Kereskedelmi Bank Zrt., Hungary

> [ > |x< |>< |< |x<

Fidelity (Luxembourg) S.A.

Franklin Templeton International Services S.A.,

Generali Investments Deutschland

ING Bank Zrt., Hungary

IPOPEMA Securities S.A., Hungary

JP Morgan, United Kingdom

K&H Bank Zrt. Hungary

Magyar Nemzeti Bank

MKB Bank Zrt., Hungary

> [x< |>< |><

Navigator Investments Zrt.

OTP Bank Nyrt., Hungary

0XO Technologies Holding Zrt

Patria Finance s.a., Czech Republic

Raiffeisen Bank Zrt., Hungary

< [x |x =< |x

Raiffeisen Centrobank, Austria

Random Capital Broker Zrt.

Societe Generale, France

SPB Befektetési Zrt.

Takarékbank, Hungary

Unicredit Bank Zrt., Hungary




