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Fliggetlen Kényvvizsgalai Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informacidk konyvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Hazai Kétvény Alap (tovébbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2020. évi éves
jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szdmu mellékletében kdzzétett szamviteli
informacidinak (,,szamviteli informacidk’) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2020. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozd éves
jelentésében kdzzétett szdmviteli informdciék minden Iényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrdl és kezel8ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu térvények maédositasarol
sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (a ,, Torvény™), valamint a szdmvitelrél szolé 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli térvény”) az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatasara
vonatkoz6 el6irdsaival 6sszhangban kertltek 6sszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a
kényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felel6sséglink bévebb lefrasat
jelentésiink , A konyvvizsgdlénak a szdmviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél a Generali Alapkezel6 Zrt.-tdl
(tovdbbiakban ,,az Alapkezel6") a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgdldi Kamardnak a konyvvizsgdloi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljdrasrol szol6 szabalyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete (IESBA) dltal kiadott ,Nemzetkdzi
Etikai Kodex Konyvvizsgdloknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepl6 tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezel8 ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel&s az egyéb informdciokért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozé elGirdsaival 6sszhangban torténé elkészitéséért. Az
egyéb informdcidk az Alap 2020. évi éves jelentésében foglalt informaciokbal allinak, de nem
tartalmazzak a szdmviteli informdcidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaloi
jelentésiinket. A szadmviteli informéacidkra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informaéciokra, és azokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujté kbvetkeztetést.

1/ 3 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informacick altalunk végzett kényvvizsgdlataval
kapcsolatban a mi felel8sségiink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdaciGknak vagy a kdnyvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy
tiinik-e, hogy azok lényeges hibds allitést tartalmaznak. Ha az elvegzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcick Iényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felelés a szamviteliinformacidknak a Torvény illetve a szamviteli térvénynek az eéves
beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozd eléirdsaival sszhangban torténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet8vé véljon az akar csaldsbdl, akar hibabol ereds, lényeges hibas allitasoktdl
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informéacidk elkészitése sordn a vezetés felels azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kdzzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozds
folytatdsanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informaciokban valé alkalmazasaért. A
vezetésnek a vdllalkozds folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, kériilmény nem all fenn.

Az Alapkezelénél irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzlgyi beszdmolasi
folyamatdnak felligyeletéert.

A kényvvizsgalénak a szamviteli informéciok kényvvizsgalataért valo feleléssége

A kdnyvvizsgélat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrol, hogy a szamviteli
informdci6k egésze nem larlalinaz akér csaldsbél, akdr hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyosség magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Bsszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd Iényeges hibas allitast. A hibds allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerl lehet az a
varakozds, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznaldk adott
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal tsszhangban elvégzett
kényvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecstiljiik a szdmviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibds &llitadsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgdlati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk veégre, valamint véleménylnk
megalapozasdhoz elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A
csaldshol eredé 1ényeges hibds allitads fel nem térdsénak kockdzata nagyobb, mint a
hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandekos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.
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P Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjdbdl relevdans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az Alapra
vonatkozodan alkalmazott belsé kontrolljdnak hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerliségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjdn arrdl, hogy fennéll-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a
kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informdcidkban
lév6 kapcsolédo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentéslink datumdig megszerzett kényvvizsgdlati  bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Gitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéllapitdsait,
beleértve az Alapkezel6 4&ltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsd kontrollnak a
kényvvizsgdlatunk sordn altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozdi kdvetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelés az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
alatdmasztasdért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése
alapjan toérténd elszamoladsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi
felelésséglink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kitelezettségek id8szak véqi leltarral aldtamasztottak-e, valamint az adott id&szaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezel§ &ltal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményiink
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszk6zok és kotelezettségek a leltdrral aldtamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan kerlltek elszamolasra.

Budapest, 2021. aprilis 26.

T e, Fen

Bartha Zsuzsanna Eva Farkas Zoltan
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 007330

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Hazai Kétvény Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikddési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacioja:
Alapkezelé neve, székhelye:

Letétkezelé neve, székhelye:

Vezetd forgalmazo neve,
székhelye:

Forgalmazoé nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

nyilvanos

nyiltvég(i
ertékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezelt Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Hazai Kétvény Alap ,,A” sorozat forgalmazéi:
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Gt 7.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.)
Generali Hazai Kétvény Alap ,,B” sorozat forgalmazéja:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

LA sorozat: HUO000705736, néverték: 1,- Fi
,B’ sorozat: HU0000702071, névérték: 1,- Ft

L. __________________________ ]

Generali Hazai Kotvény Alap



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az id6észak elején és végén (2019.12.31-re és 2020.12.31-re érvényes netto eszkozertekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2019.12.31
Megnevezés Eszk6zérték Deviza  Arany

NETTO ESZKOZERTEK 13,298,949,312  HUF 100.00%
OSSZES ESZK0Z 13,310,597,720 HUF  100.08%
Pénzpiaci eszk6zok 214,375,134  HUF 1.62%
Generali Hazai Kotvény Alap - EUR 11,607,743 HUF 0.09%
Generali Hazai Kotvény Alap - HUF 182,071,597 HUF 1.37%
Generali Hazai Kotvény Alap - USD 20,695,794 HUF 0.16%
Allampapirok 9,039,672,222 HUF 67.96%
Allamkotvény 9,039,672,222  HUF  67.96%
2020/0 MAK 264,614,500  HUF 1.99%
2020/P MAK 125,271,839  HUF 0.94%
2021/C MAK 292,813  HUF 0.00%
2022/B MAK 221,201,224  HUF 1.66%
2022/C MAK 46,685,430  HUF 0.35%
2023/A MAK 635,365,654  HUF 4.78%
2023/B MAK 39,995,400  HUF 0.30%
2024/B MAK 979,075,289  HUF 7.36%
2024/C MAK 1,781,879,082  HUF  13.40%
2025/B MAK 767,525,313  HUF 5.77%
2026/D MAK 216,404,006  HUF 1.63%
2027/A MAK 287,896,772  HUF 2.16%
2028/A MAK 2,317,065,950 HUF  17.42%
2030/A MAK 221,135,200  HUF 1.66%
2031/A MAK 557,405,500  HUF 4.19%
2038/A MAK 103,570,500  HUF 0.78%
REPHUN 2023/11/22 - USD 474,287,750  HUF 3.57%
Jelzaloglevek 1,437,027,956 HUF  10.81%
EJBFN23/A 206,812,200  HUF 1.56%
FJ20NFO1 143,184,217  HUF 1.08%
FJ23NF02 102,568,300  HUF 0.77%
TJ24NF02 273,530,774  HUF 2.06%
TJ24NV01 500,879,500  HUF 3.77%
UCJBV 20/A 210,052,965  HUF 1.58%
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 2,612,187,739 HUF  19.64%
ALTEO 2020/ 115,882,296  HUF 0.87%
ALTEO 2022/I| 63,577,290  HUF 0.48%
CORDIA 2026/1 145,767,300  HUF 1.10%
DK 2020/01 155,141,850  HUF 1.17%
1B 2022/I 314,808,600  HUF 2.37%
MAEXIM 2020/01/30 - USD 60,025,982  HUF 0.45%
MFB 1% 11/24/2023 100,923,500  HUF 0.76%
MFB 1.7 10/27/21 205,699,800  HUF 1.55%
MFB 2.60 06/26/24 217,125,600  HUF 1.63%
MFB 6,25 10/21/20 277,619,172  HUF 2.09%
OTP 5,875 Float 11/49 153,821,529  HUF 1.16%
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OTP Bank 10NC5 Tier2 07/15/29 234,211,231 HUF 1.76%
OTP Opusse float 10/29/49 487,484,143 HUF 3.67%
WINGHOLDING 2022/l kétvény 80,099,446 HUF 0.60%
Deviza fedezeti iigyletek 7,334,669 HUF 0.05%
EUR/HUF 308,937 HUF 0.00%
EUR/HUF 97,882 HUF 0.00%
EUR/HUF 1,995,535 HUF 0.02%
EUR/HUF 197,673 HUF 0.00%
EUR/HUF -1,481,409 HUF -0.01%
EUR/HUF -2,201,151 HUF -0.02%
EUR/HUF -1,619,714 HUF -0.01%
USD/HUF 8,273,167 HUF 0.06%
USD/HUF 1,673,749 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -11,648,408 HUF -0.08%
Dijak -11,648,408 HUF -0.08%
Alapkezelési dij -5,781,274 HUF -0.04%
Befektetési alapok kilonadoja -1,672,838 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -814,864 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -1,633,239 HUF -0.01%
Konyvelési dij -177,800 HUF 0.00%
Kényvvizsgaloi dij -1,005,590 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -562,803 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum

2020.12.31

Megnevezés Eszkézérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 15,397,015,287 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 15,410,123,834 HUF  100.08%
Pénzpiaci eszk6zok 784,471,243 HUF 5.10%
Generali Hazai Kotvény Alap - EUR 7,398,381 HUF 0.05%
Generali Hazai Kotvény Alap - HUF 773,201,389 HUF 5.02%
Generali Hazai Kotvény Alap - USD 3,871,473 HUF 0.03%
Allampapirok 11,601,290,277 HUF 75.34%
Allamkétvény 11,601,290,277 HUF 75.34%
2021/C MAK 291,181 HUF 0.00%
2023/B MAK 40,006,480 HUF 0.26%
2023/C MAK 461,926,350 HUF 3.00%
2024/B MAK 1,157,030,888 HUF 7.51%
2024/C MAK 660,807,298 HUF 4.29%
2025/B MAK 1,071,377,554 HUF 6.96%
2025/C MAK 457,827,420 HUF 2.97%
2026/D MAK 111,523,621 HUF 0.72%
2026/E MAK 1,012,515,000 HUF 6.58%
2027/A MAK 286,555,315 HUF 1.86%
2027/B MAK 146,362,050 HUF 0.95%
2028/A MAK 2,812,622,179 HUF 18.27%
2029/A MAK 408,132,800 HUF 2.65%
2030/A MAK 1,676,012,949 HUF 10.89%
2031/A MAK 1,119,020,945 HUF 7.27%
2033/A MAK 50,814,250 HUF 0.33%
2038/A MAK 128,463,997 HUF 0.83%
Jelzaloglevek 535,036,941 HUF 3.48%
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TJ24NF02 28,583,441 HUF 0.19%
TJ24NV01 506,453,500 HUF 3.29%
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 2,506,584,250 HUF 16.28%
ALTEO 2022/11 67,107,600 HUF 0.44%
CORDIA 2026/l 146,586,450 HUF 0.95%
IIB 2022/] 306,698,100 HUF 1.99%
MFB 1% 11/24/2023 100,476,900 HUF 0.65%
MFB 1.7 10/27/21 202,488,200 HUF 1.32%
MFB 2.60 06/26/24 212,305,800 HUF 1.38%
MOL 2.625 04/28/23 78,491,558 HUF 0.51%
MOL 2027 75,540,431 HUF 0.49%
OTP 5.875 Float 11/49 162,592,937 HUF 1.06%
OTP Bank 10NC5 Tier2 07/15/29 256,381,857 HUF 1.67%
OTP Opusse float 10/29/49 716,561,662 HUF 4.65%
WINGHOLDING 2022/1 kétveny 86,816,255 HUF 0.56%
WINGHOLDING 2030/1 kétvény 94,536,500 HUF 0.61%
Deviza fedezeti ligyletek -17,258,877 HUF -0.12%
EUR/HUF -4,275,031 HUF -0.03%
EUR/HUF -1,425,928 HUF -0.01%
EUR/HUF -1,462,591 HUF -0.01%
EUR/HUF -1,193,924 HUF -0.01%
EUR/HUF -5,720,268 HUF -0.04%
EUR/HUF -3,181,135 HUF -0.02%
KOTELEZETTSEGEK -13,108,547 HUF -0.08%
Dijak -13,108,547 HUF -0.08%
Alapkezeldi dij -6,422,963 HUF -0.04%
Befektetési alapok kiulonadodja -1,824,543 HUF -0.01%
Fellgyeleti dij -1,275,545 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -1,824,543 HUF -0.01%
Konyvelési dij -533,405 HUF 0.00%
Kényvvizsgaloi dij -594,000 HUF 0.00%
Letétkezelési dij -633,548 HUF 0.00%

ll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté eszk6zérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2020.12.31-én:

,A” sorozat: 59 590 229 db
.B” sorozat: 4 186 661 054 db

Az Alap egy jegyre juto nett6 eszkozértéke 2020.12.31-i forgalmazasi napra érvényes netté eszkozertek alapjan:

,A" sorozat: 3.463140 Ft
,B" sorozat: 3.628344 Ft
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IV. Az Alap osszetétele

2019.12.31-re és 2020.12.31-re vonatkozo nettd eszkozértékek alapjan.

) 2019.12.31 ] 2020.12.31
|Megnevezes Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok 13,088,887,917 84.94% 14,642,911,468 95.02%
Allampapirok 9,039,672,222 58.66%| 11,601,290,277 75.28%
Jelzaloglevelek 1,437,027,956 9.33% 535,036,941 3.47%
Egyeb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2,612,187,739 16.95% 2,506,584,250 16.27%
Pénzpiaci eszkdzok 214,375,134 1.39% 784,471,243 5.09%
Deviza fedezeti iigy letek 7,334,669 0.05% -17,258,877 -0.11%
Kévetelések 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK 13,310,597,720 86.38%| 15,410,123,834 100.00%
KOTELEZETTSEGEK 11,648,408 -13,108,547
NETTO ESZKOZERTEK 13,298,949,312 15,397,015,287
V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

2019 2020
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 360,923 512,989
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 550,830 737,351
1. Ertékpapirok kamatbevétel 437,256 445,823
2. Bankbetét kamata 335 187
3. Arfolyamnyereség 103,750 291,341
4. Oszlalékbevétel 0 0
5. Szarmazékos ligyletek pénziigyi nyeresége 9,489 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 189,907 224,362
Egyéb bevételek 0 1
Miikodési koltségek 84,843 91,964
1. Alapkezeldi dij 66,998 71,244
2. Letétkezeldi dij 6,371 7,005
3. Bizoméanyosi dij 0 0
4. Felugyeleti dij 3,186 4,842
5. Féforgalmazdi dij 6,371 7,005
6. Kényvvizsgalali dij 1,006 990
7. Bankkdltség 66 132
8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 712
9. Forditas kéltsége 0 0
10. Egyéb kbltség 134 34
V. Egyéb raforditasok 6,354 7,004
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Netté jovedelem 269,726 414,022

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az tsszes bevétele

Ujra befektetésre kertil.
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A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

2019.12.31 2020.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indul6 téke 3,729,083 4,246,251
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 15,966,918 17,062,188
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -12,237,835 -12,815,937
Téokevaltozas 9,569,845 11,150,774
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbézete 1,409,993 2,798,095
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 673,830 477,229
3. Szarmazékos ligyletek értékelési tartaléka 7,335 -17,259
4. EI6z6 év(ek) eredménye 7,208,961 7,478,687
5. Uzleti év eredménye 269,726 414,022
2019.12.31 2020.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 13,303,262 15,427,383
Kovetelések 0 0
1. Egyéb kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kllfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
4, Forintkbvetelések értékelési kilonbdzete 0 0
Ertékpapirok 13,088,887 14,642,912
1. Jegybanki kotvény 0 0
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 2,527,368 2,354,687
3. Kincstarjegyek 0 0
4. Allamkotvények 8,476,445 11,284,378
5. Jelzaloglevél 1,411,244 526,618
6. Ertékpapirok értékkiilonbozete 673,830 477,229
a) Ertékpapirok értékkiilénbézete kamatbol, osztalékbol 122,682 131,819
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbozete 551,148 345,410
Pénzeszkozok 214,375 784,471
1. Pénzeszkdzok 214,375 784,471
2. Valuta, devizabetét értékelési killénbdzete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 7,335 17,259
VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes netto eszkozértékek alapjan.
DAt Netto eszkozérték Egy jegyre jutd netto eszkézérték
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat

2015.12.31 3,094,092,671 Ft 5,133,687,120 Ft 3.005816 Ft 3.071464 Ft
2016.12.30 2,365,603,251 Ft 7,340,656,403 Ft 3.152916 Ft 3.237907 Ft
2017.12.29 1,188,994,542 Ft 10,821,926,203 Ft 3.293437 Ft 3.399105 Ft
2018.12.28 930,594,120 Ft 11,533,174,202 Ft 3.229201 Ft 3.349472 Ft
2019.12.31 360,405,094 Ft 12,938,544,219 Ft 3.424893 Ft 3.570384 Ft
2020.12.31 206,369,334 Ft 15,190,645,954 Ft 3.463140 Ft 3.628344 Ft

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap targyidészakban lezart deviza fedezeti ligyletei:

B o e e e T e L e e s E———
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Teljesités nap

2020.01.24

Nyitas datum _ Nyitas - arfolyam Vételi érték Eladasi érték Zaras datum Devizapar Zaras - arfolyam Eredmény
2019.07.10 327.06 147,177,000 450,000 2020.01.22 HUF/EUR 335.50 -3,798,000 HUF

Teljesités nap 2020.02.12

Nyitas datum _ Nyitas - arfolyam Vételi érték Eladasi érték Zaras datum Devizapér Zaras - arfolyam Eredmény
2019.08.13 324.96 82,864,800 255,000 2020.02.11 HUF/EUR 338.10 -3,350,700 HUF
2019.08.30 331.90 58,082,500 175,000 2020.02.11 HUF/EUR 338.10 -1,085,000 HUF

Teljesités nap 2020.03.12

Nyitas datum _ Nyitas - arfolyam Vételi érték Eladasi érték Zaras datum Devizapar Zaras - arfolyam Eredmény
2019.09.25 335.71 139,319,650 415,000 2020.03.10 HUF/EUR 336.20 -203,350 HUF

Teljesités nap 2020.05.15

Nyitis datum  Nyitas - arfolyam Vételi érték Eladasi érték Ziras datum Devizapér Zarés - arfolyam Eredmény
2019.12.09 332.23 33,223,000 100,000 2020.05.13 HUF/EUR 354.40 2,217,000 HUF

Teljesités nap 2020.06.17

Nyitas datum  Nyitas - arfolyam Vételi érték Eladasi érték Zaras datum Devizapar Zaras - arfolyam Eredmény
2019.12.10 332.49 125,016,240 376,000 2020.06.16 HUF/EUR 345.80 -5,004,560 HUF

Teljesités nap 2020.07.10

Nyitas datum _ Nyitas - arffolyam Vételi érték Eladasi érték Zaras datum Devizapar Zaras - arfolyam Eredmény
2019.07.12 328.13 211,315,720 644,000 2020.07.08 HUF/EUR 355.50 -17,626,280 HUF

Teljesités nap 2020.11.18

Nyitas datum _ Nyitas - arfolyam Vételi érték Eladasi érték Zaras datum Devizapar Zaras - arfolyam Eredmény
2020.01.22 337.38 151,821,000 450,000 2020.11.17 HUF/EUR 361.60 -10,899,000 HUF

Teljesités nap 2020.11.27

Nyitas datum  Nyitas - arfolyam Vételi érték Eladasi érték Ziras ditum Devizapér Zaras - arfolyam Eredmény
2020.06.16 347.39 130,618,640 376,000 2020.11.25 HUF/EUR 361.20 -5,192,560 HUF

Teljesités nap 2020.12.02

Nyitas datum _ Nyitas - arfolyam Vételi érték Eladasi érték Zaras datum Devizapar Zaras - arfolyam Eredmény
2020.03.16 342.40 37,664,000 110,000 2020.11.30 HUF/EUR 359.30 -1,859,000 HUF
2020.01.17 337.20 56,312,400 167,000 2020.11.30 HUF/EUR 359.30 -3,690,700 HUF
2020.03.12 340.75 156,745,000 460,000 2020.11.30 HUF/EUR 359.30 -8,533,000 HUF

Teljesités nap 2020.12.10

Nyitas datum _ Nyitas - arfolyam Vételi érték Eladasi érték Zaras datum Devizapar Zaras - arfolyam Eredmény
2020.07.08 356.84 229,804,960 644,000 2020.12.08 HUF/EUR 360.22 -2,176,720 HUF

Teljesités nap 2020.06.10

Nyitas datum _ Nyitas - arfolyam Vételi érték Eladasi érték Zaras datum Devizapar Zaras - arfolyam Eredmény
2019.12.09 296.69 118,676,000 400,000 2020.06.08 HUF/USD 304.30 -3,044,000 HUF
2019.12.09 296.45 622,534,500 2,100,000  2020.01.30 HUF/USD 305.25 -1,761,000 HUF
2019.12.09 296.45 622,534,500 2,100,000 2020.02.05 HUF/USD 303.29 -9,5683,000 HUF
2019.12.09 296.45 622,534,500 2,100,000  2020.06.08 HUF/USD 304.30 -3,927,500 HUF
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Az Alap nyitott deviza fedezeti pozicidi a targyidészak vegén:

Devizapar Hataridés kétési arfolyam  Eszkozérték (Ft)  Kotésnap  Ertéknap
EUR/HUF 358,83 -5,720,268 2020.09.15 2021.02.04
EUR/HUF 362,3 -1,193,924 2020.10.08 2021.09.22
EUR/HUF 363,71 -1,462,591 2020.11.17 2021.05.20
EUR/HUF 362,84 -1,425,928 2020.11.25 2021.04.23
EUR/HUF 360,92 -4,275,031 2020.11.30 2021.04.30
EUR/HUF 362,29 -3,181,135 2020.12.08 2021.06.10

VIIl. Az Alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2020. marcius 17-én kelt H-EN-I11-201/2020 szam( hatarozataval engedélyezte
Leonardo Meoli kinevezését a Tarsasag lgazgatdosaganak tagjaként.

A Téarsasag részvényesei kézgyllés tartasa nélkiili hatarozathozatala keretében 2020. &prilis 8-an Leonardo
Meolit a Generali Alapkezelé Zrt. lgazgatbsaganak tagjava valasztottak 2021. aprilis 02.napjaig, egyuttal
elfogadtak Martin Vit lemondasat.

A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2020. majus 4. napjan kelt 01-10-044465/234 szamu veégzésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte Martin Vit igazgatosagi tagként valo torlését Leonardo Meoli igazgatosagi
tagként vald bejegyzését.

A Tarsasag lgazgatosaga: Horvath Gergely — elnok, Kozé Aniké, Leonardo Meoli.

A Févarosi Térvényszék Cégbirésaga 2020. junius 9. napjan kelt 01-10-044465/236 szamu vegzésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte az Ernst & Young Konyvvizsgald Korlatlan felel6sségli Tarsasag
konyvvizsgalé mandatumanak meghosszabbitasanak bejegyzését. A konyvvizsgalatért személyében is felels
személy valtozatlanul Farkas Zoltan.

2020. évben a Tarsasag fligg6 lgynoki szerzédést kotétt az alabbi személyekkel:

Név: Roar Biztositasi és Pénziigyi Kozvetité Korlatolt Feleldsségl Tarsasag
Székhely: 1056 Budapest, Vaci utca 81.

Cégjegyzekszam: 01-09-881585

Szerzédés hatalyba lepése: 2020. januar 8.

Név: Leone Gruppo Korlatolt Felelésségi Tarsasag

Székhely: 1141 Budapest, Szuglé utca 82

Cégjegyzékszam: 01-09-345601

Szerztdés hatalyba lépése: 2020. februar 6., szerzédés megsz(int: 2020. oktober 6.
Név: Guba Ferenc Istvan

Lakcim: 2131 Gad, Ibolya utca 7.

Torzsszam: 14875

Szerz6dés hatalyba lépése: 2020. marcius 4.
Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:
Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitiizése olyan portfolio-tsszetétel kialakitasa, amely hosszl tavon
biztositja a befektetett vagyon realértékének megbrzését, valamint az inflacio feletti realhozam elérést.

Penzigyi cel:
Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékenovekménye az Alap befektetési
politikajanak megfeleléen, az Alap esetleges megszlinéséig ujra befektetésre keril. A Befektetesi jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavaltasa réven
realizalhatjak.

ﬁ
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Befektetesi stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkoze:

Az Alap denominaciotol fliggetlentl hazai kibocsatok eértékpapirjaiba kivan befektetni és olyan portfolio-
Osszetételt kivan kialakitani, amely hosszl( tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését,
valamint az inflacio feletti realhozam elérést.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, amelynek keretében a befektetések varhato jovedelmezéségének,
likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein bellil) a ttkepiaci
szegmenseket reprezentald tékepiaci indexektdl eltéré osszetétel(l befektetési portfoliot is tarthat, amelynek
kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a benchmark dsszetételétol.

Az Alap az alabbi referenciahozam teljesitményének meghaladasara térekszik: 100 % MAX Composite index.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa
Allampapirpiac

2020. . negyedév

Hazank hitelkockazati felara (az 5 éves CDS-felar alapjan) 2020. els6 negyedévben 71 bazispontrél 79
bazispontra emelkedett. Az allampapir-piaci hozamgérbe egészén a hozamok emelkedése volt megfigyelhets. A
hozamgdrbe rovid szakaszara az egész idészakban fokozatos emelkedés volt a jellemzd, mig a hosszabb
futamidékon az idészak masodik felében emelkedtek a hozamok. A hazai hozamgodrbe hossz( szakaszanak
feljebb tolodasa mogott a kedvezétlen globalis befektetti hangulat allhatott, mig a révid hozamok az év elgji
magas inflaciés adatok utan felersodott piaci kamatemelési varakozasok kovetkeztében emelkedtek (a révid
bankkozi kamatok emelkedesével parhuzamosan zajlott le ez a folyamat). Az 1-2 éves hozamok megkozelitéleg
20 bazisponttal, a 3-5 éves hozamok 10 bazisponttal, a 7-10 éves hozamok kériilbellil 3-5 bazisponttal keriiltek
feljebb.

2020. Il. negyedév

A globalis kockazatvallalasi kedv javulasanak, ilietve a Magyar Nemzeti Bank monetaris politikai eszkéztaranak
atalakitasanak eredményeként a hazai allampapir-hozamok esetében jelentés csdkkenést figyelhettiink meg a
masodik negyedévben, mikdzben a hozamgoérbe laposabba valt. A révid, éven bellli hozamok 45-50 bazisponttal
kertiltek lejjebb, mig a gérbe hossz( végén 55-70 pontos hozamesés ment végbe, amelyben fontos szerepe volt
tobbek kozott az MNB majusban elindult allampapir-vasarlasi programjanak is.

2020. lll. negyedév

Hazank hitelkockazati felara (az 5 éves CDS-felar alapjan) a harmadik negyedév végére a masodik negyedév
vegi 74 bazispontrol 64 bazispontra csokkent, amihez az orszagspecifikus tényez& (hazank javuld piaci
megitélése) nagyobb mértékben jarult hozza, mint a nemzetkozi hatasok.

A harmadik negyedévben altalanos emelkedés ment vége a hazai masodpiaci referenciahozamokban. A rovid
lejarata allamkotvények hozamai elsésorban az MNB likviditassziikité intézkedései miatt emelkedtek jelentds
mertékben szeptemberben: az éven bellli hozamok 0Osszességében a negyedév soran atlagosan 30-50
bazisponttal keriiltek feljebb. Ek6zben a hosszabb lejaratl kétvényhozamokat a nemzetkozi kbrnyezet, az elszallo
koltseégvetési hiany miatt megndvekedett kibocsatas, illetve a vartnal magasabb hazai inflacios adatok toltak
feljebb: a 3 és a 10 éves referenciahozam kozel 30, az 5 éves hozam 50 bazisponttal emelkedett meg a negyedév
folyaman.

2020. IV. negyedév

Hazank hitelkockazati felara (az 5 éves CDS-felar alapjan) a negyedig negyedév végére tovabb mérsékltdott, a
harmadik negyedév végi 64 bazispontrol 60 bazispontra csdkkent, mig 2019 év végéhez hasonlitva 71
bazispontrdl 15%-kal sillyedt.

A harmadik negyedévi hozamemelkedést kdvetéen konszolidalodott a kbtvénypiac, a IV. negyedévben jelentds
hozamcstkkenésen ment keresztil a hozamgorbe futamidétdl fliggetlendl. Mind a nemzetkozi befektetoi
kedvnek, mind a hatalmas likviditasnak, mind a jegybanki eszkbzvasarlasi jelenlétnek, valamint a kulfoldi
befektettk vasarlasainak koszonhetten mérséklddtek a hozamok. A globalis jo befektetéi hangulat a lezajlott
amerikai elndkvalasztas altal generalt bizonytalansag megsz(inésének, a virus elleni vakcina fejlesztésekkel
kapcsolatos pozitiv hireknek volt betudhatd. A 3 éves futamidejl allampapirok hozamai 70 bazisponttal
csokkentek a likviditasnak kdszénhetten, igy 0,7% hozamon zartak az évet, mig a 10 éves 35 bazisponttal, a 15
eves 59 bazisponttal mérséklédott a pozitiv befektetdi kedvnek kdszonhetéien. Az éven beliili papirok hozamai
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elvaltak a BUBOR-tdl, az év végi nagy likviditas tovabb csokkentette az egyébként sem magas hozamszintet, igy
a 3 honapos diszkont kincstarjegyek 0,28%-on zartak az évet.

Forint arfolyam

2020. I. negyedév

A koronavirus jarvany terjedése miatt februar masodik felétdl kibontakozo6 piaci panikhangulatban megutottek a
feltorekvé piaci devizak tobbségét, ez alol pedig a forint sem jelentett kivételt. A magyar deviza az amerikai
dollarral és az eurdval szemben is torténelmi mélypontra gyenglilt az elsé negyedévben: az eurd-forint jegyzés
360, a dollar-forint pedig 336 felett is jart marcius folyaman.

Az eurdval szemben a negyedév soran 6sszességében 9%-ot, a dollar ellenében pedig mintegy 11%-ot gyengiilt
a forint.

2020. Il. negyedév

A forint koronavirus-panikkal osszefliggésbe hozhaté marciusi mélyrepiilését kovetdéen aprilisban stabilizalodott
az arfolyam, egyrészt a Magyar Nemzeti Bank altal végrehajtott kamatemelésnek, masrészt a javuld nemzetkozi
tékepiaci hangulatnak kszénhetéen. A forint a negyedév folyaman dsszességében 1,7%-ot erés6dott az euréval
szemben, ezzel pedig 355 alatt zart az euro-forint kurzus.

Az amerikai dollar ellenében még nagyobb, mintegy 3,5%-os felértékel6dést mutatott a forint a masodik
negyedévben, a junius végi zard arfolyam valamivel 315 felett alakult.

2020. 1ll. negyedév

A juliusi erésddést kovetden augusztustol gyors gyengiilésbe kezdett a forint az eurdval szemben, elsésorban az
inflacios varakozasokat meghaladé Gtemi emelkedése miatt. Az MNB eleinte halogatta a szigoritast, aztan
szeptember végén lépett egy kamatemeléssel, ami meg is allitotta a forint gyengiilését. Az euréval szemben
tsszességében a negyedév folyaman mintegy 2,5%-kal értékelddott le a hazai fizetbeszkdz. Mindekdzben a
dollarral szemben (a dollar altalanos gyengélkedésének koszonhetéen) erésodni tudott a forint, 6sszesen tobb
mint 3%-ot.

2020. IV. negyedév

Negyedik negyedévben 353 és 369 savban ingadozott a forint az euréval szemben, az évet 365,13 arfolyamon
zarta, amely 0,1%-os leértékel6dést jelentett az el6z6 negyedévhez kepest. Eves szinten 10,5%-0s
forintgyenguilést lathattunk 2020-ban, amely a koronavirus-jarvany okozta bizonytalansagnak, a jegybanki
szigoritas elmaradasanak, a valsagbol valo kilabalast segitd laza monetaris politika fenntartasanak tudhato be.

Alapkamat

A fiskalis dontéshozok mellett a Magyar Nemzeti Bank is teljesen Uj helyzetben talalta magat a koronavirus
kovetkeztében. A globalis jegybankok kamatcsokkentésekkel, illetve mennyiségi lazitasi programokkal reagaltak
a gazdasagi sokkhatasra, a magyar jegybank azonban masik eszkozt vetett be. Marciusi kamatdontd tlesén a
kamatokon nem valtoztatott, a pénzigyi piaci fesziiltségek enyhitése érdekében azonban likviditasbbvito
intézkedésekrél dontétt. Egyrészt az alultartalékolasra vonatkozo szankcio felfliggesztésével felmentést adott a
bankoknak a kételezétartalék-teljesités alol, masrészt hosszl lejaratd, azaz 3, 6 és 12 hénapos, illetve 3 és 5
éves futamideji fedezett, fix kamatozast hiteleszkozt vezetett be gyakorlatilag korlatlan keretosszeggel. Nagy
Marton alelndk a marciusi (lést kévetéen tartott online el6adasaban elmondta, hogy a likviditasbévité
lépéssorozatnak nincs még vége, tovabbi valsagkezeld [épések jonnek, ,az MNB kész minden rendelkezésre allo
eszkozt alkalmazni”.

A Magyar Nemzeti Bank a koronavirus-valsagra reagalva teljesen atalakitotta monetéaris politikai eszkoztarat
marcius-aprilisban. Az alapkamat szintjén (0,9%-on) bevezetett egy egyhetes betéti eszkézt (ami gyakorlatilag
kamatemelést jelentett az eddig érvényben lévé -0,05%-o0s O/N betéti kamathoz képest), illetve 0,9%-rol 1,85%-
ra emelte az O/N és egyhetes hitelkamatokat, szimmetrikussa téve ezzel a kamatfolyosot. Ezzel parhuzamosan
azonban tdbb likviditasbovitd intézkedést is bejelentett a jegybank, koztik a hosszabb lejaratl magyar
allampapirokra fokuszalo allampapir-vasarlasi programot, melynek célja a hosszi hozamok leszoritasa, ezaltal a
pénziigyi kondiciok lazitasa volt. A rovid kamatok emelésére a forint elleni spekulacié megallitasa, a tulzott
gyengiilés megakadalyozasa érdekében volt sziikség, ami el is érte a céljat, hiszen aprilisban jelentts mértékben
er6sodott a hazai fizetéeszkdz. A masodik negyedév végen jott még egy csavar az MNB monetaris politikajaban,
a jegybank ugyanis varatlanul 15 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be. Az indoklas szerint erre azért volt
sziikség, mert a koronavirus erés dezinflaciés hatést fog kifejteni a magyar gazdasagra, mikézben a GDP-
névekedés iliteme a korabban vartnal mérsékeltebb lehet, ezért szlikség van a lazabb monetaris kondiciokra.

W
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Az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdz kamatanak alakitasaval az MNB célja az inflaciés kilatasokkal
kapcsolatban felmerdilt kockazatok kezelése és a gazdasagi névekedeés helyreallitasanak tamogatasa. A jarvany
elleni gazdasagi védekezés masodik szakaszaban az arstabilitds biztositasaval parhuzamosan a gazdasagi
novekedes helyreallitasa kerult fokuszba. Ezzel 6sszhangban a Monetaris Tanacs juniusban és jlliusban 15-15
bazisponttal mérsekelte a jegybanki alapkamatot 0,6%-ra. Az MNB az egyhetes betéti ratat az alapkamat
csOkkentésével dsszhangban 0,60%-ra csokkentette, majd szeptemberben 0,75%-ra modositotta, melynek
kovetkeztében az alapkamat es az egyhetes betéti eszkéz kamata kozott eltérés keletkezett. A kamatfolyoso
szimmetrikussaga, valamint az egyhetes jegybanki betéti eszkdz aktiv menedzselése nagyobb rugalmassagot
biztositott a Jegybank szamara céljai elérésében.

Az Alap ,A” sorozata 1,11%-0s, ,B” sorozata 1,62%-0s hozamot ért el 2020. évben, a benchmark hozam az ,A"
es ,B” sorozat esetében 1,37% volt.

Az Alap mikédésében bekdvetkezett valtozasok

2020. februar 1-jeén megsz(nt a forgalmazasi szerzédés az Equilor Befektetési Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6é alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Régzitett Véltozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelt munkatarsai 6sszesen 184 792 084 Ft 42 525 853 Ft 20 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara 121 719 470 Ft 31 393 350 Ft 12 0 Ft
tevékenységiik soran hatast
gyakorolnak

X. Az Alap olyan eszkoézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak

Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott oj
megallapodas

Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos (1) megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6é altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap mindkét sorozatanak varhaté hozam-kockazat profilja a 3-as (kdzepes kockazat() besorolasnak felel
meg az 1-7 kézotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatdja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutato az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt kiszamitasra. A Generali
Alapkezelt Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012. december 19-i
231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket
muikaodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans kockazatok
azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer fellilvizsgalja, és sziikség esetén
kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

e ————————————
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Xl. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-cseretigyletek alkalmazasi
modjai

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi Ugyleteket és teljeshozam-cseretgyleteket.

XIll. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2020. évi f?ves beszamolojanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2020. évi Eves beszamolo6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2020. évi Eves beszamoléjanak Portfdli6 jelentése

Budapest, 2021. aprilis 26.

/’l/‘qéu /ZZ%Z/’ %
Generali Alapkezeld Zrt.
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3.szamu melléklet

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Hazai Kétvény Alap

Lajstrom szama: 1121-06

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2020.12.31

Sajat toke:

15 397 015 287

A targynapi nett6 eszkézérték meghatarozasa:

|I. Kételezettségek Osszeg/Erték|
li/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé 0] 0,000%
0 0,000%
0 0,000%
0,000%
FI.'2. Koltségek (Osszes): Szamitasi alap 13 108 547 0,085%
Alapkezeldi dij: NE*1%;NE*0.5% 6 422 963 0,042%
Felligyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 1275 545 0,008%
Forgalmazoi dij 0,05% 1824 543 0,012%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 533 405 0,003%
Konyvvizsgaléi dij: 990,000.- / év* 594 000 0,004%
Egyéb dij: Killonado 0,05% 1824 543 0,012%
Letétkezel6i dij: NE*0.1156% / év 633 548 0,004%
0,000%
0,000%
0,000%
II3 Egyéb kotelezettségek (8sszes): 0 0,000%
Ertékpapir vételbdl szarmazoé kételezettségek: 0 0,000%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,000%
0,000%
||Kételez. 6ssz.: 13 108 547 0,085%

II. Eszk6z6k Osszeg/Erték
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 784 471 243 5,095%
EURO EUR 7 398 382 0,048%
MAGYAR FORINT HUF 773 201 389 5,022%
USA DOLLAR uUsb 3871473 0,025%
0,000%
2. Egyéb kovetelés (osszes): 0 0,000%
0,000%
Ertékpapir eladasbél szarmazo kévetelések: 0 0,000%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,000%
Egyéb kovetelés: 0,000%
/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,000%
1113.1. Max 3 hé lekdtésu (6sszes): 0 0,000%
0,000%
0,000%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekdtés( (6sszes): 0 0,000%
0,000%
0,000%




Il/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névértek/darabszam * 14 642 911 468 95,102%
11/4.1. Allampapirok (0sszes): ] 11 601 290 277 75,348%
11/4.1.1. Kdtvények (6sszes): 11 601 290 277 75,348%
2021/C MAK HUF 290 000 291 181 0,002%

2023/C MAK HUF 450 000 000 461 926 350 3,000%

2024/B MAK HUF 1064 900 000 1157 030 888 7,515%

2024/C MAK HUF 621 310 000 660 807 298 4,292%

2025/B MAK HUF 877 820 000 1071 377 554 6,958%

2025/C MAK HUF 460 000 000 457 827 420 2.973%

2026/D MAK HUF 103 400 000 111 523 621 0,724%

2026/E MAK HUF 1 000 000 000 1012 515 000 6,576%

2027/A MAK HUF 259 620 000 286 555 315 1,861%

2028/A MAK HUF 2 033 020 000 2812622179 18,267%

2029/A MAK HUF 400 000 000 408 132 800 2,651%

2030/A MAK HUF 1525 140 000 1676 012 949 10,885%

2031/A MAK HUF 1 000 210 000 1119 020 945 7,268%

2033/A MAK HUF 50 000 000 50 814 250 0,330%

2038/A MAK HUF 115 280 000 128 463 997 0,834%

2023/B MAK HUF 40 000 000 40 006 480 0,260%

2027/B MAK HUF 150 000 000 146 362 050 0,951%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

[1/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

/4.2, Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 2 506 584 250 16,280%
/4.2.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 2 506 584 250 16,280%
ALTEO 2022/l HUF 70 000 000 67 107 600 0,436%

CORDIA 2026/1 HUF 150 000 000 146 586 450 0,952%

11B 2022/ HUF 300 000 000 306 698 100 1,992%

MFB 1% 11/24/2023 HUF 100 000 000 100 476 900 0,653%

MFB 1.7 10/27/21 HUF 200 000 000 202 488 200 1,315%

MFB 2.60 06/26/24 HUF 200 000 000 212 305 800 1,379%

MOL 2.625 04/28/23 EUR 200 000 78 491 558 0,510%

MOL 2027 EUR 200 000 75 540 431 0,491%

OTP Bank 10NC5 Tier2 07/15/2¢ EUR 680 000 256 381 857 1,665%

WINGHOLDING 2022/I kbtvény EUR 231 000 86 816 255 0,564%

WINGHOLDING 2030/I kbtvény HUF 100 000 000 94 536 500 0,614%

OTP 5.875 Float 11/49 EUR 500 000 162 592 937 1,056%

OTP Opusse float 10/29/49 EUR 2 179 000 716 561 662 4,654%

0,000%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvények (Osszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

1/4.2.2. T6zsdén kivili (Osszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

174.3. Részvények (6sszes): 0 0,000%
I/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Osszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

0,000%

/4.3.2. Kulfoldi részvenyek (0sszes): 0 0,000%
11/4.3.3. Tézsdeén kivilli (6sszes): 0 0,000%




0,000%

0,000%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

535 036 941

3,475%

I1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes):

535 036 941

3,475%

TJ24NFO2

HUF

26 050 000

28 583 441

0,186%

TJ24NVO1

HUF

500 000 000

506 453 500

3,289%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

/4.4.2. Tézsden kivili (6sszes):

0,000%

0,000%

0,000%




1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,000%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

/4.5.2. Tézsden kivili (0sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

ii/5. Szarmazékos ligyletek -17 258 877 -0,112%
I.5.1. Hataridés [ Megnev [ Tipus (SIL) Néverték/darabszam -17 258 877 -0,112%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

I1./5.1.2. Forward (6sszes): -17 258 877 -0,112%
EUR/HUF S -1 462 591 -0,009%

EUR/HUF 5 -1 193 924 -0,008%

EUR/HUF ] -1 425 928 -0,009%

EUR/HUF S -3 181 1356 -0,021%

EUR/MHUF 8 -5 720 268 -0,037%

FUR/HUF S -4 275 031 -0,028%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

1.5.2. Opciés Megnev | Tipus Néveértek/darabszam 0 0,000%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (0sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

I/5.2.2. OTC ill. OTC tipusU (6sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

I Eszk. 6ssz.: 15 410 123 834 100,085%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




Generali Hazai Kotvény Alap

Beszamolo

a 2020.01.01 - 2020.12.31-ig terjedé id6szakra

A szamvitelrél szold 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2021. aprilis 26.
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Varga Rébert Gergely Koz6 Aniko
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Hazai Kétvény Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
sz4m 2019.12.31 | 2020.12.31
a b & d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
086. b) egyéb 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 13 303 262 15427 383
08. | . KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Kévetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
1. 3. Kulfoldi pénzértékre szdlo kovetelések értékelési kiilbnbbzete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 13 088 887 14 642912
14. 1. Jegybanki kdtvény 0 0
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 2 527 368 2 354 687
16. 3. Kincstarjegyek 0 0
17. | 4. Allamkotvények 8476 445| 11284 378
18. 5. Jelzaloglevél 1411 244 526 618
19. 6. Ertékpapirok értékelési killonbozete 673 830 477 229
20. a) kamatokbdl, osztalékokbol 122 682 131 819
21. b) egyéb 551 148 345 410
22. [ . PENZESZKOZOK (23-24. sor) 214 375 784 471
23. 1. Pénzeszkdzok . 214 375 784 471
24, 2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbbzete 0 0
25. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. 1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
27. 2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 7335 -17 259
29. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kiilonbdzete 7 335 -17 259
30. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 13310 597| 15410124
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MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2019.12.31 | 2020.12.31
a b c d

31. [E) SAJAT TOKE (32+35. sor) 13 298 928| 15 397 025
32. |I. Indulé téke (33+34. sor) 3729083 4 246 251
33 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 15966 918| 17 062 188
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -12 237 835| -12 815937
35. |Il. Tékevéltozas (tékendvekmény) (36-40. sor) 9569 845| 11150774
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete 1409 993 2798 095
37. 2. Ertékelési killonbozet tartaléka 673 830 477 229
38. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 7335 -17 259
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye 7 208 961 7 478 687
40. | 5. Uzleti év eredménye 269 726 414 022
41. [F) Céltartalékok 0 0
42, |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 11 669 13 099
43. I. HosszU lejaratt kételezettségek 0 0
44, 1. Rovid lejaratu kotelezettségek (45+46. sor) 11 669 13 099
45. 1. Szallitok 10 049 11 284
46. 2. Egyéb rovid lejarat( kitelezettségek 1620 1815
47 Ill. Kiilféldi pénzértékre szolo kételezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 13310597| 15410124

Budapest, 2021, aprilis 26.
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Virga Robert Gergely Kozd Aniké

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Hazai Kétvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév
szam 2019. 2020.
a b c d
01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 550 830 737 351
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 437 256 445 823
03. 2. Bankbetét kamata 335 187
04. 3. Arfolyamnyereség 103 750 291 341
05. 4. Osztalékbevétel 0 0
06. 5. Szarmazékos Ugyletek pénzligyi nyeresége 9489 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 189 907 224 362
08. (lll. Egyéb bevételek 0 1
09. (IV. Miikédési koltségek 84 843 91 964
10. 1. Alapkezeldi dij 66 998 71244
i 2. Letétkezeldi dij 6 371 7 005
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felligyeleti dij 3186 4842
14. 5. Féforgalmazéi dij 6371 7 005
15. 6. Kdnyvvizsgalati dij 1006 990
16. 7. Bankkoltség 66 132
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 712
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 134 34
20. |V. Egyéb raforditasok 6 354 7004
21. |VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény (I-11+111-IV-V-VI) 269 726 414 022

Budapest, 2021. aprilis 26.

Ay AL

Varga Robert Gergely
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Kozo Aniké
Generali Alapkezelo Zrt.




