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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk konyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban ,,az Alap™) mellékelt
2018. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szamu mellékletében
kdzzétett szamviteli informacidinak (,,szamviteli informdcidk™) a konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2018. december 31-ével végz6d4 évre vonatkozé éves
jelentésében kdzzétett szamviteli informdcidok minden Iényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasardl
57616 2014. évi XVI. térvénnyel (a , Térvény™), valamint a szamvitelrél sz6l6 2000. evi C.
torvény (a ,szadmviteli térvény”) az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatasara
vonatkozo eléirdsaival 6sszhangban kerliltek dsszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelésségtink bGvebb leirdsat
jelentésiink A konyvvizsgalénak a szdmviteli informaciok konyvvizsgalataért vald
felel6ssége" szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél a Generali Alapkezeld Zrt.-tol
(tovabbiakban ,az Alapkezel§") a vonatkozé, Magyarorszagon hatélyos jogszabdlyokban és a
Magyar Kényvvizsgdléi Kamaranak a kdnyvvizsgéléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljardsrol sz6l6 szabdlyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok Testiilete dltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai
Kddexe"-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepl6 tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy&zédésiink, hogy az &ltalunk megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfelelé alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk

Az Alapkezeld ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel6s az egyéb informaciokért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozd elGirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informéacidk az Alap 2018. évi éves jelentésében foglalt informaci6kbol allnak, de nem
tartalmazzék a szamviteli informéacidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaloi
jelentésiinket. A szdmviteli informécidkra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és azokra vonatkozéan nem bocsdtunk ki semmilyen formdju bizonyossagot
nyujté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informdciok altalunk végzett konyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informdcidk dtolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk Iényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdaciéknak vagy a kdnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felel8s a szamviteli informacidknak a Torvény illetve a szdmviteli térvénynek az éves
beszdmolé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet8vé véljon az akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, Iényeges hibas allitasoktol
mentes szamviteli informacidk elkészitése.

A szamviteli informdciok elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kdzzétegye a
véllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli informdcidkban valé alkalmazdsaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, kortilmény nem all fenn.

Az Alapkezel8nél irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszdmolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A kényvvizsgalénak a szamviteli informacidk konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszdgon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként Iétez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a
varakozds, hogy ezek énmagukban vagy egyittesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban elvégzett
konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze sordn. Emellett:

B Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informacidk akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd
lényeges hibds allitdsainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgdlati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozdsdhoz elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csaldshdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockdzata nagyobb, mint a
hibdbdl eredéé, mivel a csalds magdaban foglalhat 6sszejatszdst, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.
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P> Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kdzott megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

D Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szadmviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli informacidkban
lév8 kapcsoldédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel8ek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetien
konyvvizsgdldi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgdlati  bizonyitékon
alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikéljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgélat tervezett hatékorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alapkezeld &ltal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsd kontrollnak a
kényvvizsgdlatunk sordn dltalunk azonositott jelent8s hidnyossagait is.

Jelentés eqgyéb jogi és szabalyozéi kévetelményekrél

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel@s az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral valo
aldtdmasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal adott értékelése
alapjan torténd elszdmoldsdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével Gsszhangban a mi
felelsségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok es
kotelezettségek idészak végi leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezel§ altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylnk
szerint az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je dltal adott értékeles
alapjan kerlltek elszamoldsra.

Budapest, 2019. aprilis 23.

Vi(r"a’ﬁtg%%briella v%@@g riella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgdld
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165
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Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

l. Alapadatok

Az Alap miikodési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

.z

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizaciéja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazé neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

Generali Fejléd6 Piaci Részvény Alapok Alapja

nyilvanos

nyiltvégi
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.) ‘

Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja ,A” sorozat
forgalmazéi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)

Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja ,B” sorozat
forgalmazéi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

JA” sorozat: HU0000706825; névertek: 1,- Ft
,B” sorozat: HU0O000710728; névérték: 0.01,- USD



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2017.12.29-re és 2018.12.28-ra érvényes netto eszkozértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2017.12.29
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,865,946,342  HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,870,148,241  HUF 100.23%
Pénzpiaci eszk6z6k 86,297,113 HUF 4.62%
Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja - EUR 280,171 HUF 0.02%
Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja - HKD 568,686 HUF 0.03%
Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja - HUF 36,519,611 HUF 1.96%
Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja - USD 48,928,645 HUF 2.62%
Allampapirok 132,580,356 HUF  7.11%
Allamkétvény 32,678,956  HUF 1.75%
2020/A MAK 32,578,956  HUF 1.75%
Diszkont kincstarjegy 100,001,400 HUF 5.36%
18/04/11 DKJ 100,001,400 HUF 5.36%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetésijegy) 413,076,406 HUF  22.14%
Aberdeen Global EMRG Mrkt Equity 112,986,750 HUF 6.06%
Fidelity EM Fund Y ACC 164,223,135 HUF 8.80%
Parvest Equity World Emerging 135,866,521 HUF 7.28%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,211,070,924 HUF 64.91%
iShares Core MSCI EM 220,902,870 HUF  11.84%
Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF 577,461,589 HUF  30.95%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 5,139,246  HUF 0.28%
Vanguard FTSE Em. Mark. ETF 407,567,219 HUF  21.84%
Részvények 27,074,444  HUF 1.45%
MTelekom 18,320,000 HUF 0.98%
PetroChina Co Ltd 8,754,444  HUF 0.47%
Kovetelések 48,998 HUF 0.00%
Befektetési jegy Ertékesités 48,998  HUF 0.00%
Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja 48,998 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -4,201,899 HUF  -0.23%
Dijak -4,201,899 HUF  -0.23%
Alapkezelési dij -2,591,980 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kulénadoja -230,488 HUF  -0.01%
Felugyeleti dij -116,168 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -232,220 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -173,903 HUF  -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -685,921 HUF  -0.04%
Letétkezelési dij -171,219 HUF  -0.01%
-
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Vonatkozasi datum

2018.12.28

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,462,829,189  HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,466,464,285 HUF 100.24%
Pénzpiaci eszkdzok 31,470,957 HUF 2.15%
Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja - EUR 290,442 HUF 0.02%
Generali Fejléd6 Piaci Részvény Alapok Alapja - HKD 616,077 HUF 0.04%
Generali Fejléd6 Piaci Részvény Alapok Alapja - HUF 17,646,890 HUF 1.21%
Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja - USD 12,917,548 HUF 0.88%
Allampapirok 140,642,488 HUF  9.61%
Allamkétvény 30,721,248  HUF 2.10%
2020/A MAK 30,721,248 HUF  2.10%
Diszkont kincstarjegy 109,921,240  HUF 7.51%
19/07/31 DKJ 109,921,240 HUF 7.51%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 264,037,534 HUF  18.05%
Aberdeen Global EMRG Mrkt Equity 6,627 HUF 0.00%
Fidelity EM Fund Y ACC 142,016,488  HUF 9.71%
Parvest Equity World Emerging 122,014,419 HUF 8.34%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,005,215,681 HUF 68.72%
Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF 15,198,854 HUF 1.04%
iShares Core MSCI EM 199,116,225 HUF 13.61%
iShares India 50 ETF 20,873,280  HUF 1.43%
Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF 445,373,058 HUF  30.45%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 8,311,610  HUF 0.57%
Vanguard FTSE Em. Mark. ETF 316,342,654 HUF 21.63%
Részvények 25,090,000 HUF 1.71%
Mtelekom 8,800,000 HUF 0.60%
Richter 16,290,000 HUF 1.11%
Kovetelések 7,625 HUF 0.00%
Esedékesség 7,625  HUF 0.00%
iShares India 50 ETF 7,625 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK 3,635,096 HUF  -0.24%
Dijak -3,635,096 HUF  -0.24%
Alapkezelési dij -1,990,582 HUF -0.14%
Befektetési alapok kulonadoja -184,946 HUF  -0.01%
Felugyeleti dij -92,897 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dij -186,536 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -349,754  HUF  -0.02%
Konyvvizsgaldi dij -698,888 HUF  -0.05%
Letétkezelési dij -131,493 HUF  -0.01%
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Ill. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté eszkdzértek

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szdma a targyidészak végen, 2018.12.18-an:

645 461 480 db
234 786 347 db

LA sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre juto nettd eszkozértéke 2018.12.28-i forgalmazasi napra érvényes nettod eszkozerték alapjan:

1.226705 Ft
0.010173 USD

LA sorozat:
,B” sorozat:

IV. Az Alap 6sszetétele

2017.12.29-re és 2018.12.28-ra érvényes nettd eszkozertékek alapjan.

2017.12.29 2018.12.28
Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 132,580,356 7.09% 140,642,488 9.59%
Allampapirok 132,580,356 7.09% 140,642,488 9.59%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Té6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1,238,145,368 66.21%| 1,030,305,681 70.26%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,211,070,924 64.76%| 1,005,215,681 68.55%
Részvények 27,074,444 1.45% 25,090,000 1.71%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 413,076,406 22.09% 264,037,534 18.01%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 413,076,406 22.09% 264,037,534 18.01%
Pénzpiaci eszk6zok 86,297,113 4.61% 31,470,957 2.15%
Kovetelések 48,998 0.00% 7,625 0.00%
ESZKOZOK 1,870,148,241 100.00%| 1,466,464,285 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -4,201,899 -3,635,096
NETTO ESZKOZERTEK 1,865,946,342 1,462,829,189
e e e e e S I
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidoészakban

2017 2018
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazoé jévedelem 72,671 106,352
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 79,936 110,213
1. Entékpapirok kamatbevétel 822 2,094
2. Bankbetét kamata 26 201
3. Arfolyamnyereség 54,371 85,462
4. Osztalékbevétel 24,717 22,456
5. Szarmazékos ligyletek pénzligyi nyeresége 0 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 7,265 3,861
Ill. Egyéb bevételek 0 1
IV. Miikbdési koltségek 39,050 35,546
1. Alapkezeléi dij 33,306 30,253
2. Letétkezeldi dij 2,200 1,998
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feliigyeleti dij 476 432
5. Féforgalmazdi dij 952 864
6. Kénywizsgalati dij 1,154 1,182
7. Bankkodltség 13 13
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Forditas koltsége 0 0
10. Egyéb koltség 238 93
V. Egyéb raforditasok 952 861
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Nett6é jovedelem 32,669 69,946

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az ¢sszes bevétele

Ujra befektetésre kerul.

A t6keszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdokkenés

2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 1,419,726 1,215,693
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12,253,196 12,487,972
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -10,833,470 -11,272,279
Tékevaltozas 445,982 246,872
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbbzete -468,501 -519,776
2. Ertékelési kilbnbdzet tartaléka 315,089 97,308
3. Szarmazékos ligyletek értékelési tartaléka 0 0
4. El6z6 év(ek) eredménye 566,725 599,394
5. Uzleti év eredménye 32,669 69,946
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2017.12.31
Adatok E Ft-ban

2018.12.31

Adatok E Ft-ban

FORGOESZKOZOK 1,870,149 1,466,465
Kovetelések 49 8
1. Egyéb kowvetelések 49 8
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulfsldi pénzértékre szold kovetelések értékelési killdnbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kuldénbdzete 0 0
Ertékpapirok 1,783,803 1,434,986
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 1,336,036 1,195,498
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 99,936 109,438
4. Allamkétvények 32,742 32,742
5. Jelzéaloglewvél 0 0
6. Ertékpapirok értékkilénbozete 315,089 97,308
a) Ertékpapirok értékklilonbézete kamatbdl, osztalékbol 302 449
b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbdzete 314,787 96,859
Pénzeszk6zok 86,297 31,471
1. Pénzeszk6zok 86,297 31,471
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbdzete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarol
Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozértékek alapjan

. Netté eszkdzérték Egy jegyre juté nettdé eszkézérték
Datum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2013.12.31 1,292,380,722 Ft 14,051,393 USD 1.026136 Ft 0.011049 USD
2014.12.31 1,372,991,012 Ft 9,321,334 USD 1.178620 Ft 0.010584 USD
2015.12.31 499,686,037 Ft 10,505,249 USD 1.120119 Ft 0.009116 USD
2016.12.30 579,975,830 Ft 4,132,733 USD 1.187026 Ft 0.009417 USD
2017.12.29 727,076,259 Ft 4,400,240 USD 1.347285 Ft 0.012128 USD
2018.12.28 791,791,022 Ft 2,388,546 USD 1.226705 Ft 0.010173 USD

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott Ggyletet nem kotott.
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VIII. Az Alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hato tényezdék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a 2018. januar 18-an kelt H-EN-I11-3/2018. szamu hatarozataban a Tarsasag
kérelme alapjan indult eljarast kovetéen visszavonta a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint
egyes pénzigyi targyd torvények maodositasarol szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 7. § (3) b) pontjaban,
valamint a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairol szold 2007. évi CXXXVIII. torveny (Bszt) 5. § (1) e) pontjdban meghatarozott
befektetési tanacsadas befektetési szolgaltatasi tevékenység folytatasara jogositd engedelyt.

2018. februar 14-i hatallyal modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata és Miikodési szabalyzata. A modositasok oka
a befektetési tanacsadasi tevékenység visszavonasa a végezhetd tevékenységek korébdl, valamint a MiFID |l
miatti folyamatokban toértént valtozasok is atvezetésre kertltek.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. marcius 28-an kelt H-EN-III-125/2018. szamu hatarozataval engedélyezte
Demjénné Gyongy Judit felligyelébizottsagi tagként tértend ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-I11-151/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Josef
Benes feligyelbbizottsagi tagként térténd Gjravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 12-én kelt H-EN-I11-163/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Horvath
Gergely Daniel felugyel6bizottsagi tagként torténd ujravalasztasat.

A Tarsasag Felugyelébizottsaganak tagjai:
o Josef Bene$
e Demjénné Gyongy Judit
e Horvath Gergely Daniel

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-I11-153/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Schaub
Erika igazgatésagi tagként térténé Ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 16-an kelt H-EN-111-173/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Schuszter
Péter igazgatosagi tagként térténé Ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. junius 19-én kelt H-EN-I11-318/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Martin Vit
igazgatosagi tagként torténd megvalasztasat. Martin Vitet a Tarsasag kozgylilése 2018. marcius 12-én
valasztotta meg.

A Tarsasag lgazgatésaganak tagjai:

e Schuszter Péter (2019.03.03-ig; 2019.03.04-t6l Konkoly Miklos)
e Schaub Erika
e Martin Vit

A Magyar Nemzeti Bank 2018. majus 16-an kelt H-EN-111-246/2018. szamu hatarozataval engedelyezte Marta
Robert fellgyelébizottsagi tagként torténé megvalasztasat. Marta Robertet a Tarsasag kozgyllése 2018. junius
11-i hatallyal megvalasztotta a Felugyel6bizottsag tagjaként, és elfogadta Demjénné Gyongy Judit lemondasat.

Generali Fejlédd Piaci Részvény Alapok Alapja 8



A Tarsasag Felugyel6bizottsaganak tagjai:

e Josef Bene$
e Horvath Gergely Daniel
e Marta Robert

A Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066 Budapest Teréz krt. 42-44., Cégjegyzékszam: 01-10-044465, a
tovabbiakban ,Tarsasag”) lgazgatosaga 2018. junius 28-an 24/2018.(V1.28). szamu hatarozataval modositotta a
Tarsasag Uzletszabalyzatat. A modositott szabalyzat hatalybalépésének datuma: 2018. jalius 9. A médositas f6
oka a GDPR (General Data Protection Regulation — az Eurépai Unio Uj, Altalanos Adatvédelmi Rendelete) miatti
adatkezelési rendelkezések aktualizalasa.

A 2018. év soran a Tarsasag kozvetitéi korében az alabbi valtozasok torténtek:

A Tarsasag kozvetitéje (figgd ugynoke) lett:

Név: Nelson Biztositasi Alkusz Biztositaskdzvetitd Zrt.
Székhely: 8000 Székesfehérvar, Vorésmarty tér 1.
Cégjegyzékszam: 07-10-001228

Hataly: 2018. oktdéber 16.

A Tarsasag kozvetitdi jogviszonya az alabbi partnerekkel megsznt

Név: Békés Megyei Franchise Partner Kift.

Székhely: 5900 Oroshaza, Thokaly utca 15/A/1

Cégjegyzékszam: 04-09-012666

Hataly: 2018. december 15.

Név: Amblen Biztositasi Alkusz Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
Székhely: 1066 Budapest, Teréz korut 6. IV. em. 5.
Cégjegyzékszam: 01-09-874719

Hataly: 2018. december 15.

A kozvetitsi tevékenység a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVII. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portféliokezelés befektetési szolgaltatasra vonatkozik.

2018. oktober 1-t6l az Alapkezeld kockazatkezelési osztalyvezetdje Szabd Tibor lett. 2018. december 31-én az
Alapkezeld vezérigazgatdja, Schuszter Péter tavozott a Tarsasagtol.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kézel és tavol kelet) fejl6dé
részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei
teliesitményét reprezentalo ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacio
valtoztatasabodl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol adddoé pozitiv teljesitmeény elérése. Az alap
pénzigyi célja a tékendvekedés.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014. (I11.14.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak mindsl.

- @ @ L  _ ____ ]
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Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb mertékben a
portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié 6sszetétele id6beli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark ¢sszetételétdl (85% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD +15% RMAX).

Az Alap elstésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat
tokéjét.

A befektetési politikara hato tényezé6k bemutatasa

A 2018-as évet megeltzéen kozel tiz éven at a globalisan laza monetaris politikai kondiciok hataroztak meg a
piacok iranyat: a részvény-, és kotvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a volatilitas tartésan alacsony szinten
stabilizalédott, és minden korrekcio csak egy Ujabb alkalom volt a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban tdbb, korabban tamogato tényezé is fordulni kezdett.

A kinai — amerikai kereskedelmi haboru negativ hatasa egyre inkabb atgytir(izétt a vallalati és makro adatokba:
amerikai ipari vallalatok egész sora figyelmeztetett a kinai importra kivetett vamok okozta koltségnévekedesre és
profitrata csékkenésre, mig a kinai GDP novekedési adatok is a varakozasok alatt alakultak.

A kereskedelmi habort mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az év soran. Egyre
tobb jel mutatott arra az év soran, hogy az aggregalt vallalati eredmények tetéz6ben vannak. A jelek szerint a
Trump-féle adocstkkentések hatasa kifutéban van, a feszes munkaerépiac gyorsulé dinamikaji bérnévekedest
okoz, a hozamemelkedésnek kdszénhetéen pedig a finanszirozasi koltségek is emelkedtek a gazdasagban.
Tovabbi aggodalomra ad okot az euro-zéna krizise is. A 2018 tavaszan megvalasztott populista olasz kormany
az europai addssagszabalyokra tudatosan fittyet hanyd 2019-es koltségvetést terjesztett be, amely jelentés
részvény-, és kotvénypiaci turbulenciat okozott mind a realgazdasagban, mind a tékepiacokon, elsésorban az
euré-zonaban.

A legjelentésebb, a piacok miikodését leginkabb érinté folyamat az év soran a globalis jegybankok monetaris
szigoritasa volt. A vilag harom vezet6 fejlett orszagbeli jegybankjanak (EKB, FED, BoJ) egyuttes mérlegféésszege
tiz évnyi dinamikus névekedés utan 2018 elején tetézott és lassu csokkenésnek indult.

Ez a likviditassziikilés szamos eszkdzosztalyban éreztette hatasat az év soran. A globalis kockazatmentes
referenciahozamként elfogadott amerikai 10 éves allampapir hozama a 2017 év végi 2.4%-o0s szintr6l stabilan
3% folé emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba tették az amerikai kétvényeket a globalis befektetok
szemében, aminek ered&jeként az amerikai dollar is jelentds erésodést konyvelhetett el.

Az er6s dollar ugyanakkor jelentts veszteségeket okozott a feltorekvé piacokon, amelyek javarészt dollarban
addsodtak el, illetve amelyek jelentts folyofizetési mérleg hidnnyal kiizdenek: kézuluk is kiemelkedett a térok, a
dél-afrikai és az argentin piac nagyon jelentés eséseével.

A fenti, a piaci teljesitményeket negativan érinté tényezék miatt az alapot az év folyaman konzervativan
pozicionaltuk, ami a benchmarkhoz képesti alulsulyt jelentett.

Az Alap miikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alap miikddésében 2018-ban nem tortént valtozas.

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes dsszege az
Alapkezelé alkalmazottainak Kkifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 iligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.
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Rogzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 0sszesen 187 579 356 Ft 56 577 491 Ft 22 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységiik soran hatast
gyakorolnak 97 903 109 Ft| 34 216 534 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkézoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kététt uj

megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos U megéllapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap mindkét sorozatanak varhatd hozam-kockazat profilja az 5-6s (magas kockazat) besorolasnak felel
meg az 1-7 kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatéja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabol kerdlt kiszamitasra. A
Generali Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer fellilvizsgalja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszereét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban régzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasarol szol6 2015. november 25-i 2015/2365 europai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-cseretgyleteket.

Xill. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamol6janak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamolojanak Portfélié jelentése

Budapest, 2019. aprilis 23. o
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,/‘ ) Generali Alapkezeld Zrt.
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MERLEG
Eszkézok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2017.12.31 2018.12.31
a b (6 d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
06. b) egyéb 0 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1870 149 1466 465
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 49 8
09. 1. Kévetelések 49 8
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kulféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési killonbozete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1783 803 1434 986
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesit6 értékpapirok 1336 036 1195498
15: 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. | 3. Kincstarjegyek 99 936 109 438
17. | 4. Allamkétvények 32 742 32742
18.| 5. Jelzaloglevél 0 0
19. | 6. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 315 089 97 308
20. a) kamatokbol, osztalékokbol 302 449
21. b) egyéb 314 787 96 859
22. [ . PENZESZKOZOK (23-24. sor) 86 297 31471
23.| 1. Pénzeszkozok 86 297 31471
24. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
25. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. | 1. Aktiv idobeli elhatarolas 0 0
27. | 2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) (] 0
29. 1. Szarmazékos ligyletek értékelési kilénbozete 0 0
30. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 1870 149 1466 465
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MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
31. |[E) SAJAT TOKE( 32.+35. sor) 1865 708 1462 565
32. |I. Indulé téke (33+34.sor) 1419726 1215693
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12 253 196 12 487 972
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -10 833 470 -11 272 279
35. |Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) (36-40. sor) 445 982 246 872
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete -468 501 -519 776
37. 2. Ertékelési killénbozet tartaléka 315 089 97 308
38. 3. Szarmazékos igyletek értékelési tartaléka 0 0
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye 566 725 599 394
40. 5. Uzleti év eredménye 32 669 69 946
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 4 441 3900
43. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
44, II. Rovid lejaratu kotelezettségek (45+46. sor) 4 441 3900
45. 1. Szallitok 4205 3713
46. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 236 187
47. IIl. Kulfoldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kilbnbdzete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 1870 149 1466 465
2. 7 =
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EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév

szam 2017. 2018.
a b c d
1. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 79 936 110 213
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 822 2094
3. 2. Bankbetét kamata 26 201
4. 3. Arfolyamnyereség 54 371 85 462
5. 4. Osztalékbevétel 24717 22 456
6. 5. Szarmazékos Ugyletek pénziigyi nyeresége 0 0
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 7 265 3 861
8. |lll. Egyéb bevételek 0 1
9. |IV. Miikodési kéltségek 39 050 35 546
10. 1. Alapkezel6i dij 33 306 30 253
1. 2. Letétkezel6i dij 2200 1998
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 476 432
14. 5. Féforgalmazéi dij 952 864
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1154 1182
16. 7. Bankkoltség 13 13
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 238 93
20. |V. Egyéb raforditasok 952 861
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 32 669 69 946

Budapest, 2019. aprilis 23.

e . P ~

/

~_~Konkoly Miklés
Generali Alapkezeld Zrt.

o

Kozé Aniké
Generali Alapkezel6 Zrt.




Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja

Lajstrom szama: 1111-281

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra
Targynap (T-nap): 2018.12.28
Sajat téke: 1462 829 189

A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:

I. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamid6 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112, Kéltségek (6sszes): Szamitasi alap 3 635 096 0,25%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 1990 582 0,14%
Felugyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 92 897 0,01%
Forgalmazdi dij 0.88%, 0.05%, 1.14%, 0.70%, 0.88%, 0.88% 186 536 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 349 754 0,02%
Kényvvizsgaldi dij: 1,154,150.- / év* 698 888 0,05%
Egyéb dij: Kulénadd 0,05% 184 946 0,01%
Letétkezel6i dij: NE*0.1156% / év 131 493 0,01%
0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazé kételezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|[Kételez. 6ssz.: 3 635 096 0,25%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
Il/1. Folyészamla, készpénz (§sszes): Névértéken 31470 957 2,15%
EURO EUR 290 442 0,02%
HONG KONGI DOLLAR HKD 616 077 0,04%
MAGYAR FORINT HUF 17 646 890 1,21%
USA DOLLAR UsSD 12 917 548 0,88%
0,00%
1I/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 7625 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kdvetelések: 0 0,00%
Elhatéarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék iShares India 50 ETF 7 625 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésli (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
1l/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabhszam * 1434 985 703 98,10%
1l/4.1. Allampapirok (6sszes): | 140 642 488 9,61%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 30 721 248 2,10%
[2020/A MAK HUF 27 000 000| 30721248 2,10%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 109 921 240 7,51%
19/07/31 DKJ HUF 110 000 000 109 921 240 7.51%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.2. Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (§sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.2.3. Kulfoldi kétvények (8sszes): 0 0,00%




0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 25 090 000 1,72%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 25 090 000 1,72%
MTelekom (MATAV) HUF 20 000 8 800 000 0,60%

Richter HUF 3000 16 290 000 1,11%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulféldi részvények (8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1269 253 215 86,77%
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (6sszes): 1269 253 215 86,77%
iShares India 50 ETF USD 2100 20 873 280 1,43%

Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF USD 2 000 15 198 854 1,04%

iShares Core MSC| EM USD 15 000 199 116 225 13,61%

Ishares MSCI| Emerging Markets Index ETF usSD 40 400 445 373 058 30,45%

ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDE: uUsD 500 8311610 0,57%

Vanguard FTSE Em. Mark. ETF USD 29 500 316 342 654 21,63%

Aberdeen Global EMRG Mrkt Equity UsbD 0 6 627 0,00%

Fidelity EM Fund Y ACC USD 42 020 142 016 488 9,71%

Parvest Equity World Emerging USD 641 122 014 419 8,34%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/5. Szarmazékos iigyletek 0 0,00%
11.5.1. Hatarid6s [ Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (9sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11.5.2. Opcios Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcios (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 1466 464 285 100,25%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




