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Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk konyvvizsgélatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2018. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szdmi
mellékletében kozzétett szédmviteli informdcidinak  (,szamviteli informaciok™) a
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2018. december 31-ével végz6dé évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szémviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasardl
sz616 2014. évi XVI. térvénnyel (a ,, Térvény™), valamint a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli torvény”) az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatasara

s 7

vonatkozd eléirdsaival dsszhangban kertiltek 6sszeallitasra.
A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszédgon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felel6sséglink bévebb leirasat
jelentésiink A  kdnyvvizsgdlénak a szamviteli informdcidk konyvvizsgdlataért vald
feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjétél a Generali Alapkezel§ Zrt.-tdl
(tovébbiakban ,,az Alapkezel8™) a vonatkozd, Magyarorszégon hatalyos jogszabdlyokban és a
Magyar Kényvvizsgéléi Kamaranak a kényvvizsgdldi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairol
és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete &ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai
Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban

”rr

szerepld tovabbi etikai elGirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az &ltalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nyujt véleménylinkhdz.

Egyéb informacidk

Az Alapkezel§ Gigyvezetése (tovabbiakban "vezetés”) felels az egyéb informaciokert és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo eldirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéseért. Az
egyéb informacidk az Alap 2018. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl allnak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informdcidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaloi
jelentéstinket. A szdmviteli informacidkra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kdzzétett szamuviteli informdcidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelgsségiink az egyéb informéacidk atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacidknak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelGssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felelés a szadmviteli informdcidoknak a Térvény illetve a szdmviteli térvénynek az éves
beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet8vé véljon az akdr csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, l1ényeges hibds allitdsoktdl
mentes szamviteli informacidk elkészitése.

A szamviteli informdcidk elkészitése sordn a vezetés felels azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a
vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasénak elvén alapuld szamvitelnek a szdmviteli informdciékban vald alkalmazasaért. A
vezetésnek a vdllalkozds folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az

érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vdllalkozasi tevékenység
folytatdsdnak ellentmondd tényezd, korilmény nem all fenn.

Az Alapkezel8nél irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A kényvvizsgalénak a szadmviteli informdcidk konyvvizsgalatéért valé feleléssége

A kényvvizsgdlat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informdciok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibds allitast. A hibds dllitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszer( lehet az a
varakozds, hogy ezek dnmagukban vagy egyittesen befolydsolhatjak a felhasznalok adott
szamviteli informdcidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett
kdnyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informacidk akdr csaldsbol, akar hibdbdl ered6
lényeges hibds &llitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgdlati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasdhoz elegendd és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csaldsbol eredd Iényeges hibas allitds fel nem tardsanak kockdzata nagyobb, mint a
hibabdl eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.
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» Megismerjiik a kodnyvvizsgdlat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdéan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

P> Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozds
folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e [ényeges bizonytalansdg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansdg 4all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szdmviteli informdcikban
lév8 kapcsolodd  kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsitentink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgdléi jelentésiink ddtumdig megszerzett konyvvizsgdlati  bizonyitékon
alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatékorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alapkezeld &ltal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsd kontrollnak a
kdnyvvizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kévetelményekrol

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelés az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztasaért, valamint a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan torténd elszamoldsdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
felelésségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek idészak végi leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszdmoldsa a letétkezeld &ltal adott értékelés alapjn tértént-e. Véleményiink
szerint az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kitelezettségek a leltdrral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Budapest, 2019. aprilis 23.

g

Viragh Gabriella Viragh Gabriella
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikodési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Ty

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizaciéja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazoé neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

nyilvanos
nyiltvégu
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap ,,A” sorozat
forgalmazéi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Gt 7.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap ,,B” sorozat
forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi ut 7.)

,A” sorozat: HU0000701818, névérték: 1,- Ft
,B” sorozat: HU0000710710, névérték: 0.01,- EUR
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatérozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2017.12.29-re és 2018.12.28-ra érvényes nettd eszkdzértékek
alapjan).

Vonatkozasi datum
2017.12.29

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany

NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESZKOZ

4,086,736,301 HUF 100.00%
4,095,089,144 HUF 100.20%

Pénzpiaci eszkdzok 61,212,685 HUF 1.49%

Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap - EUR 3,274,284  HUF 0.08%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap - GBP 118,918 HUF 0.00%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - HUF 57,819,483 HUF 1.41%
Allampapirok 558,884,414 HUF 13.68%
Allamkétvény 270,879,702  HUF 6.63%
2020/A MAK 47,058,492 HUF 1.15%
2020/C MAK 152,378,850 HUF 3.73%
2021/A MAK 71,442,360 HUF 1.75%
Diszkont kincstéarjegy 288,004,712  HUF 7.05%
18/04/11 DKJ 108,001,512 HUF 2.64%
18/07/18 DKJ 99,997,200 HUF 2.45%
18/09/26 DKJ 80,006,000 HUF 1.96%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 108,611,028 HUF 2.66%
DJ Eurostoxx50 ETF 108,611,028 HUF 2.66%
Részvények 3,364,870,527 HUF 82.33%
Adidas AG 36,287,931 HUF 0.89%
Ahold Koninklijke 42,648,127  HUF 1.04%
Air Liquide 46,231,314  HUF 1.13%
Air Liquide Il 4,105,106 HUF 0.10%
Airbus - EADS 64,354,050 HUF 1.57%
Allianz 118,783,620 HUF 2.91%
Anheuser-Busch Inbev 86,650,015 HUF 2.12%
ASML Holding 74,953,007 HUF 1.83%
AXA-UAP 80,548,785 HUF 1.97%
BANCA INTESA 51,545,268 HUF 1.26%
Banco Bilbao 61,779,891 HUF 1.51%
Banco Santander Central 123,292,994 HUF 3.02%
BASF SE 113,808,974  HUF 2.78%
BAYER AG 122,567,328 HUF 3.00%
BMW 40,394,184 HUF 0.99%
BNP Paribas 96,531,075 HUF 2.36%
CRHPLC 27,870,731 HUF 0.68%
Daimler-Chrysler 98,810,604 HUF 2.42%
Danone Groupe 64,258,496 HUF 1.57%
Deutsche Bank 36,926,044 HUF 0.90%
Deutsche Post 51,284,750 HUF 1.25%
Deutsche Telecom 73,416,341 HUF 1.80%
E.ON AG 28,101,785 HUF 0.69%
Enel 60,188,219 HUF 1.47%
ENGIE 44,458,569 HUF 1.09%
ENI 53,499,150 HUF 1.31%
e
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Essilor 37,433,123 HUF 0.92%
France Telecom 47,137,403 HUF 1.15%
Fresenius SE 45,810,438 HUF 1.12%
IBERDROLA 51,153,474 HUF 1.25%
Inditex 47,742,486 HUF 1.17%
ING Groep 95,057,910 HUF 2.33%
L'Oreal 65,104,046 HUF 1.59%
LVMH Hoet Hennessy 87,524,609 HUF 2.14%
Minchener Riick 42,323,643 HUF 1.04%
NOKIA 33,211,342 HUF 0.81%
Philips 44,409,443 HUF 1.09%
Safran 39,966,191 HUF 0.98%
Sanofi 122,559,575 HUF 3.00%
SAP AG 131,870,753 HUF 3.23%
Schneider Electric 54,941,301 HUF 1.34%
Siemens 135,085,354 HUF 3.31%
Société Generale 42,724,886 HUF 1.05%
ST Gobain 43,137,218 HUF 1.06%
Telefonica 52,413,660 HUF 1.28%
Total SA 160,254,607 HUF 3.92%
UNIBAIL-RODAMCO SE 31,913,406 HUF 0.78%
Unilever NV new 95,239,559 HUF 2.33%
Vinci 79,885,474 HUF 1.95%
Vivendi Universal 33,376,026 HUF 0.82%
Volkswagen PFD 41,298,242 HUF 1.01%
Kovetelések 1,510,490 HUF 0.04%
Esedékesség Fizetés 1,510,490 HUF 0.04%
Total SA 1,510,490 HUF 0.04%
KOTELEZETTSEGEK -8,352,843 HUF  -0.20%
Dijak -8,352,843 HUF  -0.20%
Alapkezeléi dij -5,825,655 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kilonadoja -510,947 HUF  -0.01%
Felligyeleti dij -257,199 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dij -514,392 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -173,903 HUF 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -685,921 HUF  -0.02%
Letétkezelési dij -384,826 HUF  -0.01%
Vonatkozasi datum

2018.12.28

Megnevezés Eszkdzérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 4,163,954,023  HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 4,245,691,885 HUF 101.96%
Pénzpiaci eszkdzok 85,738,786 HUF 2.06%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - EUR 4,075,384 HUF 0.10%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - GBP 308,665 HUF 0.01%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - HUF 80,682,060 HUF 1.94%
Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap - USD 672,677 HUF 0.02%
Allampapirok 597,592,246 HUF  14.35%
Allamkétvény 301,236,252  HUF 7.24%
2020/A MAK 78,509,856 HUF 1.89%
2020/C MAK 151,520,700 HUF 3.64%

-
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2021/A MAK 71,205,696 HUF 1.71%
Diszkont kincstarjegy 296,355,994  HUF 7.12%
19/02/27 DKJ 50,000,000 HUF 1.20%
19/07/31 DKJ 126,509,354 HUF 3.04%
19/09/25 DKJ 119,846,640 HUF 2.88%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 52,969,576 HUF 1.27%
DJ Eurostoxx50 ETF 52,969,576 HUF 1.27%
Részvények 3,506,611,899 HUF 84.21%
Adidas AG 41,050,397 HUF 0.99%
Ahold Koninklijke 53,205,886 HUF 1.28%
Air Liquide 64,016,660 HUF 1.54%
Air Liquide Il 4,304,215 HUF 0.10%
Airbus - EADS 67,324,194 HUF 1.62%
Allianz 129,511,301 HUF 3.11%
Amadeus IT Holding SA 39,378,545 HUF 0.95%
Anheuser-Busch Inbev 64,703,888 HUF 1.55%
ASML Holding 112,007,975 HUF 2.69%
Avast 29,851,658 HUF 0.72%
AXA-UAP 63,398,557 HUF 1.52%
BANCA INTESA 46,774,882 HUF 1.12%
Banco Bilbao 41,793,011 HUF 1.00%
Banco Santander Central 101,468,556 HUF 2.44%
BASF SE 91,270,259 HUF 2.19%
BAYER AG 87,617,905 HUF 2.10%
BMW 34,096,136 HUF 0.82%
BNP Paribas 75,956,738 HUF 1.82%
CRHPLC 37,547,587 HUF 0.90%
Daimler-Chrysler 66,422,358 HUF 1.60%
Danone Groupe 59,103,215 HUF 1.42%
Deutsche Post 39,973,981 HUF 0.96%
Deutsche Telecom 76,236,451 HUF 1.83%
Enel 61,348,776 HUF 1.47%
ENGIE 39,465,353 HUF 0.95%
ENI 55,251,494 HUF 1.33%
Erste Bank 37,359,462 HUF 0.90%
Essilor 37,050,009 HUF 0.89%
France Telecom 47,532,038 HUF 1.14%
Fresenius SE 30,930,098 HUF 0.74%
IBERDROLA 59,645,394 HUF 1.43%
Inditex 38,152,627 HUF 0.92%
ING Groep 60,173,812 HUF 1.45%
Kering 63,900,113 HUF 1.53%
Linde PLC 113,590,287 HUF 2.73%
L'Oreal 72,289,434 HUF 1.74%
LVMH Hoet Hennessy 101,577,066 HUF 2.44%
Miinchener Riick 46,254,117 HUF 1.11%
NOKIA 56,601,836 HUF 1.36%
Philips 44,804,123 HUF 1.08%
Safran 66,295,362 HUF 1.59%
Sanofi 133,011,902 HUF 3.19%
SAP AG 153,718,754 HUF 3.69%
Schneider Electric 47,679,933 HUF 1.15%
Siemens 140,888,897 HUF 3.38%
Société Generale 40,213,667 HUF 0.97%

-
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Telefonica 49,339,696  HUF 1.18%

Total SA 195,581,606 HUF 4.70%
UNIBAIL-RODAMCO 20,993,767 HUF 0.50%
Unilever NV new 108,532,774 HUF 2.61%
Vinci 69,407,579  HUF 1.67%
Vivendi Universal 32,439,073 HUF 0.78%
Volkswagen PFD ' 35,731,335 HUF 0.86%
WIZZ Air 19,837,160 HUF 0.48%
Deviza fedezeti ligyletek 878,096 HUF 0.02%
EUR/HUF 878,096  HUF 0.02%
Kovetelések 1,901,282 HUF 0.05%
Esedékesség Fizetés 1,901,282  HUF 0.05%
Total SA 1,901,282 HUF 0.05%
KOTELEZETTSEGEK -81,737,862 HUF  -1.96%
Devizas Prompt Ertékpapir Vétel -73,279,862 HUF  -1.76%
Erste Bank -36,959,340 HUF  -0.89%
Safran -16,657,925 HUF  -0.40%
WIZZ Air -19,662,597 HUF  -0.47%
Dijak -8,458,000 HUF  -0.21%
Alapkezelési dij -5,702,162 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kilonadoja -530,049 HUF  -0.01%
Fellgyeleti dij -266,750 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -533,727 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -349,755 HUF  -0.01%
Koényvvizsgaloi dij -698,888 HUF  -0.02%
Letétkezelési dij -376,669 HUF  -0.01%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettd
eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2018.12.28-an:

LA” sorozat: 3884 871497 db
,B” sorozat: 112 325113 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2018.12.28-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozérték
alapjan:

LA” sorozat: 0.939172 Ft
,B” sorozat: 0.014271 EUR
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IV. Az Alap Osszetétele

2017.12.29-re és 2018.12.28-ra vonatkozo netté eszkdzértékek alapjan.

2017.12.29 2018.12.28
Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 558,884,414 13.65% 597,692,246 14.08%
Allampapirok 558,884,414 13.65% 597,592,246 14.08%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 3,473,481,555 84.82%| 3,559,581,475 83.84%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 108,611,028 2.65% 52,969,676 1.25%
Részvények 3,364,870,527 82.17%| 3,506,611,899 82.59%
Pénzpiaci eszk6z6k 61,212,685 1.49% 85,738,786 2.02%
Deviza fedezeti ligyletek 0 0.00% 878,096 0.02%
Kovetelések 1,510,490 0.04%) 1,901,282 0.04%
ESZKOZOK 4,095,089,144 100.00%| 4,245,691,885 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -8,352,843 -81,737,862
NETTO ESZKOZERTEK 4,086,736,301 4,163,954,023
V. A befektetési alap eszkoézeinek alakulasa a targyidészakban
2017 2018
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazoé jovedelem 154,836 112,017
|. Pénziigyi miiveletek bevételei 205,083 161,544
1. Ertékpapirok kamatbevétel 2,340 6,384
2. Bankbetét kamata 0 3
3. Arfolyamnyereség 109,440 55,849
4. Osztalékbevétel 93,303 99,308
5. Szarmazékos lgyletek pénzligyi nyeresége 0 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 50,247 49,527
lll. Egyéb bevételek 2 1
IV. Miikddési koltségek 77,623 85,496
1. Alapkezel6i dif 68,080 75,286
2. Letétkezeldi dij 4,497 4,973
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feliigyeleti dij 972 1,075
5. Féforgalmazéi dij 1,945 2,151
6. Kénywvizsgélati dij 1,154 1,182
7. Bankkoltség 25 27
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 711 711
9. Forditas kdltsége 0 0
10. Egyéb kdltség 239 91
V. Egyéb raforditasok 2,083 2,140
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Nett6 jovedelem 75,132 24,382

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatérozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az dsszes bevétele

Ujra befektetésre kerdl.

- ]
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A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése

2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 3,710,387 4,228,715
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 35,590,245 36,456,073
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -31,879,858 -32,227,358
Tékevaltozas 375,869 -65,457
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékktilbnbdzete -946,725 -965,303
2. Ertékelési kiilbnbozet tartaléka 574,633 - 126,625
3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 0 878
4. El6z6 év(ek) eredménye 672,829 747,961
5. Uzleti év eredménye 75,132 24,382
2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 4,095,089 4,244,814
Kovetelések 1,510 1,901
1. Egyéb kovetelések 1,510 1,901
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kildnbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
Ertékpapirok 4,032,366 4,157,174
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 2,902,722 3,432,630
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 287,866 295,692
4. Allamkotvények 267,145 302,227
5. Jelzéloglevél 0 0
6. Ertékpapirok értékkilonbdzete 574,633 126,625
a) Erntékpapirok értékklulénbézete kamatbdl, osztalékbol 836 1,359
b) Ertékpapirok egyéb értékktilénbozete 573,797 125,266
Pénzeszkdzok 61,213 85,739
1. Pénzeszk6zok 61,213 85,739
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES| KULONBOZETE 0 878

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan

. Nett6 eszkdzérték Egy jegyre juto netté eszkézérték
Datum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2013.12.31 5,526,197,761 Ft 2,039,226 EUR 0.885102 Ft 0.014546 EUR
2014.12.31 4,492,783,067 Ft 3,881,294 EUR 0.937987 Ft 0.014533 EUR
2015.12.31 6,225,092,552 Ft 4,437,518 EUR 0.977913 Ft 0.015270 EUR
2016.12.30 2,912,739,877 Ft 2,496,416 EUR 0.974600 Ft 0.015310 EUR
2017.12.29 3,429,367,748 Ft 2,119,586 EUR 1.034928 Ft 0.016306 EUR
2018.12.28 3,648,563,334 Ft 1,603,032 EUR 0.939172 Ft 0.014271 EUR

VIl. Szarmaztatott ligyletek
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Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward tgyleteket kotott.
A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolso
forgalmazasi napjai szerint):

2018.02.28
Devizapar Hataridés kétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 314.59 -1,074 1 2018.02.28 | 2018.05.30
2018.03.29
Devizapar Hatarid6s koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 314.59 260,843 |2018.02.28 | 2018.05.30
2018.04.27
Devizapar Hatarid6és kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kdtésnap Ertéknap
EUR/HUF 314.59 264,452 | 2018.02.28 | 2018.05.30
2018.09.28
Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 323.83 -204,048 | 2018.09.21 | 2019.01.25
2018.10.31
Devizapar Hataridés koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kétésnap Ertéknap
EUR/HUF 323.83 -503,994 | 2018.09.21 | 2019.01.25
2018.11.30
Devizapar Hatarid6és kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 323.83 10,641 |2018.09.21[2019.01.25
2018.12.28
Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkézérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 323.83 878,096 | 2018.09.21 | 2019.01.25

VIil. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara

haté tényezdék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a 2018. januar 18-an kelt H-EN-111-3/2018. szam( hatarozatédban a Tarsasag
kérelme alapjan indult eljarast kovetéen visszavonta a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 7. § (3) b) pontjaban,
valamint a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk veégezhetd
tevékenységek szabadlyairdl szolo 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.) 5. § (1) e) pontjaban meghatarozott
befektetési tanacsadas befektetési szolgaltatasi tevékenység folytatasara jogositdé engedélyt.

2018. februar 14-i hatallyal modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata és Miikodési szabalyzata. A modositasok
oka a befektetési tanacsadasi tevékenység visszavonasa a végezhetd tevékenységek korébdl, valamint a
MiIFID Il miatti folyamatokban tortént valtozasok is atvezetésre kerliltek.
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A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-III-151/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Josef
Benes$ felugyel6bizottsagi tagként térténd ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 12-én kelt H-EN-111-163/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Horvath
Gergely Daniel felugyeldbizottsagi tagként torténd Ujravalasztasat.

A Tarsasag Felugyelébizottsaganak tagjai:
e Josef Bene$
e Demjénné Gyongy Judit
e Horvath Gergely Daniel

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-I11-153/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Schaub
Erika igazgatosagi tagként torténd Ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 16-an kelt H-EN-111-173/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Schuszter
Péter igazgatosagi tagként torténd Ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. junius 19-én kelt H-EN-111-318/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Martin Vit
igazgatosagi tagként torténé megvalasztasat. Martin Vitet a Tarsasag kozgylilése 2018. marcius 12-én
valasztotta meg.

A Tarsasag lgazgatdésaganak tagjai:

e Schuszter Péter (2019.03.03-ig; 2019.03.04-t6l Konkoly Miklos)
e Schaub Erika
e Martin Vit

A Magyar Nemzeti Bank 2018. majus 16-an kelt H-EN-111-246/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Marta
Robert feltigyel6bizottsagi tagként torténé megvalasztasat. Marta Robertet a Tarsasag kézgy(lése 2018. junius
11-i hatéllyal megvalasztotta a Fellgyelébizottsag tagjaként, és elfogadta Demjénné Gyongy Judit lemondasat.

A Tarsasag Felugyelbbizottsaganak tagjai:

e Josef Bene$§
e Horvath Gergely Daniel
e Marta Robert

A Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066 Budapest Teréz krt. 42-44., Cégjegyzékszam: 01-10-044465, a
tovabbiakban ,Téarsasag”) lgazgatdsaga 2018. junius 28-an 24/2018.(V1.28). szamu hatarozataval mddositotta a
Tarsasag Uzletszabalyzatat. A modositott szabalyzat hatalybalépésének datuma: 2018. julius 9. A modositas 6
oka a GDPR (General Data Protection Regulation — az Eurépai Uni6 Uj, Altalanos Adatvédelmi Rendelete) miatti
adatkezelési rendelkezések aktualizalasa.

A 2018. év soran a Tarsasag kozvetitdi korében az alabbi valtozasok torténtek:

A Tarsasag kozvetitéje (fuggd ugynoke) lett:

Név: Nelson Biztositasi Alkusz Biztositaskozvetitd Zrt.
Székhely: 8000 Székesfehérvar, Vérésmarty tér 1.
Cégjegyzékszam: 07-10-001228
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Hataly: 2018. oktoéber 16.

A Téarsasag kozvetitdi jogviszonya az alabbi partnerekkel megsz(int

Név: Békés Megyei Franchise Partner Kift.
Székhely: 5900 Oroshaza, Thokoly utca 15/A/1
Cégjegyzékszam: 04-09-012666
Hataly: 2018. december 15.
Név: Amblen Biztositasi Alkusz Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
Székhely: 1066 Budapest, Teréz korut 6. IV. em. 5.
- Cégjegyzékszam: 01-09-874719
Hataly: 2018. december 15.

A kozvetitéi tevékenység a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szolo 2007. évi CXXXVII. térvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portféliokezelés befektetési szolgaltatasra vonatkozik.

2018. oktdber 1-t6l az Alapkezelé kockazatkezelési osztalyvezetdje Szabd Tibor lett. 2018. december 31-én az
Alapkezel6 vezérigazgatdja, Schuszter Péter tavozott a Tarsasagtol.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizarélag Europa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetési
politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitasa, amely hossz( tavon biztositia a
befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az inflacio feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében
az Alap befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban koveto, és
hosszl tavon tipikusan magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ezeknek
az instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfoli6 95 %-at teheti ki.
Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazod
kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfolio felépitésével.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céliai megvaldsitasanak eszkdzei:

A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezel® nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati, és a szektor
allokacio kialakitasara. Az alap elsésorban a hossz(tavon gondolkodd, magas kockazattiiré képesseggel
rendelkez6 befektetdknek ajanlott.

Az Alap magyar, illetve kilfoldi fizetbeszkozben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly médon, hogy
azonos devizaban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghaladdé meértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% Dow Jones Eurostoxx 50 + 15%
RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié dsszetétele idébeli korlatozas nélkdl
eltérhet a benchmark osszetételétol.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

A 2018-as évet megelézéen kozel tiz éven at globalisan laza monetaris politikai kondiciok hataroztak meg a
piacok iranyat: a részvény-, és kotvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a volatilitas tartésan alacsony szinten
stabilizalodott, és minden korrekcio csak egy Ujabb alkalom volt a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban tobb, korabban tdmogaté tényez6 is fordulni kezdett.

A kereskedelmi habor( iranyaba mutato l1épések negativ hatasa egyre inkabb atgy(riizétt a vallalati és makro
adatokba: az eurdpai iparvallalatok egész sora figyelmeztetett a kinai importra kivetett vdmok okozta
koltségndvekedésre és profitrata csokkenésre, mig a kinai GDP novekedési adatok is a varakozasok alatt
alakultak.
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A kereskedelmi habor( mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az év soran. Egyre
tobb jel mutatott arra az év soran, hogy az aggregalt vallalati eredmények tetézoben vannak. Tovabbi
aggodalomra ad okot az eurd-zona krizise is. A 2018 tavaszan megvalasztott populista olasz kormany az
eurdpai adossagszabalyokra tudatosan fittyet hanyo 2019-es koltségvetést terjesztett be, amely jelentds
részvény-, és kdtvénypiaci turbulenciat okozott mind a realgazdasagban, mind a tékepiacokon, elsésorban az
euré-zonaban.

A legjelentésebb, a piacok miikddését leginkabb érinté folyamat az év soran a globalis jegybankok monetaris
szigoritasa volt. A vildg harom vezetd fejlett orszagbeli jegybankjanak (EKB, FED, BoJ) egylttes
mérlegfédsszege tiz évnyi dinamikus novekedés utan 2018 elején tetézott és lasst csdkkenésnek indult.

Ez a likviditassz(kilés szamos eszkdzosztalyban éreztette hatasat az év soran. A német 10 éves allampapir
hozama 20 és 80 bazispont kdzott mozgott az év soran. A hosszabb tavu inflaciés varakozasok novemberig
stabilak maradtak, majd a makrogazdasagi adatok romlasaval parhuzamosan jelentésen csokkenni kezdtek. Az
amerikai dollar/ eurd kurzus az elsé negyedévben 1,25 kornyékén tetézott, novemberben és decemberben
pedig 1,13 alatti szinten is megfordult.

Az europai bankszektor az év vesztesei kdzé tartozott, a spanyol, a francia és a német pénzigyi tarsasagok
egyarant gyengélkedtek.

Az Alap miikddésében bekovetkezett valtozasok

Az Alap ,A” sorozatanak forgalmazoéi kore 2018. januar 19.-i hatallyal médosult. A megjeldlt datumtol az alapok
befektetési jegyeinek forgalmazasa a Budapest Bank Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 193.)
bankfidkjaiban is lehetséges.

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes Gsszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes dsszege az Alapkezelé ligyvezetdi és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 187 579 356 Ft 56 577 491 Ft 22 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységiik soran hatast
gyakorolnak 97 903 109 Ft| 34 216 534 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap mindkét sorozatanak varhatd hozam-kockazat profilja a 5-6s ( magas kockazati) besorolasnak felel
meg az 1-7 kdzotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatoja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfeleldé kockazatkezelési
rendszereket miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabol relevans

W
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kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer felllvizsgalja, és
szilkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tokeattételt nem alkalmaz.

Xll. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi Uigyletek és az Gjrafelhasznalas atlathatoésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinli érlékpapir-linanszirozasi tgyleteket és teljeshozam-cseretigyleteket.

Xlll. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamol6janak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi I:Eves beszamolo6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamoldjanak Portfdli6 jelenteése

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b c d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
06. b) egyéb 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 4 095 089 4244 814
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 1510 1901
09. | 1.Kovetelések 1510 1 901
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
12. 4. Forintkbvetelések értékelési kilobnbdzete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 4 032 366 4157 174
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 2902 722 3432 630
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. | 3. Kincstarjegyek 287 866 295 692
17. | 4. Allamkétvények 267 145 302 227
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékelési killonbozete 574 633 126 625
20. a) kamatokbél, osztalékokbol 836 1 359
21. b) egyéb 573 797 125 266
22, | lIl. PENZESZKOZOK (23-24. sor) 61213 85 739
23. | 1. Pénzeszkozok 61213 85 739
24. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilbnbdzete 0 0
25. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. | 1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
27. 2. Aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. [D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 0 878
29; 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kilonbozete 0 878
30. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 4 095 089 4 245 692




Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
31. |[E) SAJAT TOKE (32+35. sor) 4 086 256 4163 258
32. |l. Indulé téke (33+34. sor) 3710 387 4228715
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 35590 245 36 456 073
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -31 879 858 -32 227 358
35. [Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) (36-40. sor) 375 869 -65 457
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -946 725 -965 303
37. 2. Ertékelési killonbozet tartaléka 574 633 126 625
38. 3. Szarmazékos ugyletek értékelési tartaléka 0 878
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye 672 829 747 961
40. 5. Uzleti év eredménye 75132 24 382
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 8833 82434
43. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
44, II. Révid lejaratu kotelezettségek (45+46. sor) 8 833 82 434
45, 1. Szallitok 8 311 8619
46. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 522 73 815
47. Il. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kulonbozete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 4 095 089 4 245 692
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017. 2018.
a b € d
01. [I. Pénziigyi miiveletek bevételei 205 083 161 544
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 2 340 6 384
03. 2. Bankbetét kamata 0 3
04. 3. Arfolyamnyereség 109 440 55 849
05. 4. Osztalékbevétel 93 303 99 308
06. 5. Szarmazékos ugyletek pénziigyi nyeresége 0 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 50 247 49 527
08. |lll. Egyéb bevételek 2 1
09. |IV. Miikodési koltségek 77 623 85 496
10. 1. Alapkezel6i dij 68 080 75 286
11. 2. Letétkezel6i dij 4 497 4973
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 972 1075
14. 5. Foéforgalmazoi dij 1945 2151
15. 6. Konyvvizsgalati dij 1154 1182
16. 7. Bankkoltség 25 27
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 239 91
20. |V. Egyéb raforditasok 2083 2140
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 75132 24 382

Budapest, 2019. aprilis 23.
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3.szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap
Lajstrom szama: 1121-03

Alapkezel6 neve:

Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

NEE szamitas tipusa:  T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2018.12.28

Sajat téke:

4 163 954 023

A targynapi nett6 eszkbzérték meghatarozasa:

I. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamid6 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112. Koltségek (6sszes): Szamitasi alap 8 458 000 0,20%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 5702 162 0,14%
Felligyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 266 750 0,01%
Forgalmazoi dij 1.05%, 0.05%, 0.88%, 0.70%, 533 727 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 349 755 0,01%
Koényvvizsgaloi dij: 1,154,150.- / év* 698 888 0,02%
Egyéb dij: Kiilbnado 0,05% 530 049 0,01%
Letétkezel6i dij: NE*0.1156% / év 376 669 0,01%
0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 73 279 862 1,76%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 36 959 340 0,89%
16 657 925 0,40%
19 662 597 0,47%
0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0,00%
Kotelez. 6ssz.: 81737 862 1,96%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 85 738 786 2,06%
ANGOL FONT GBP 308 665 0,01%
EURO EUR 4 075 384 0,10%
MAGYAR FORINT HUF 80 682 060 1,94%
USA DOLLAR USD 672 677 0,02%
0,00%
1l/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 1901 282 0,04%
0,00%
Ertékpapir eladashol szarmazoé kévetelések: 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
Osztalék Total SA 1901 282 0,05%
0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid6 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes): 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




1l/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * 4157173 721 99,84%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 597 592 246 14,35%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 301 236 252 7,23%
2020/A MAK HUF 69 000 000 78 509 856 1,85%

2020/C MAK HUF 150 000 000 151 520 700 3,57%

2021/A MAK HUF 72 000 000 71205 696 1,71%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 296 355 994 7,12%
19/02/27 DKJ HUF 50 000 000 50 000 000 1,20%

19/07/31 DKJ HUF 126 600 000 126 509 354 3,04%

19/09/25 DKJ HUF 120 000 000 119 846 640 2,88%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11741 4. Katoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvenyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0 0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 3 506 611 899 84,21%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. KUIfoldi reszvények (6sszes): 3506 611 899 84,21%
Adidas AG EUR 700 41 050 397 0,99%

Ahold Koninklijke EUR 7 500 53 205 886 1,28%

Air Liquide EUR 1874 64 016 660 1,54%

Air Liquide Il EUR 126 4304 215 0,10%

Airbus - EADS EUR 2 500 67 324 194 1,62%

Allianz EUR 2 300 129 511 301 3,11%

Amadeus IT Holding SA EUR 2 000 39 378 545 0,95%

Anheuser-Busch Inbev EUR 3 500 64 703 888 1,55%

ASML Holding EUR 2 550 112 007 975 2,69%

Avast GBP 30 000 29 851 658 0,72%

AXA-UAP EUR 10 500 63 398 557 1,52%

BANCA INTESA EUR 75 000 46 774 882 1,12%

Banco Bilbao EUR 28 009 41793 011 1,00%

Banco Santander Central EUR 80 000 101 468 556 2,44%

BASF SE EUR 4700 91270 259 2,19%

BAYER AG EUR 4 500 87 617 905 2,10%

BMW EUR 1500 34 096 136 0,82%

BNP Paribas EUR 6 000 75 956 738 1,82%

CRH PLC EUR 5071 37 547 587 0,90%

Daimler-Chrysler EUR 4 500 66 422 358 1,60%

Danone Groupe EUR 3030 59 103 215 1,42%

Deutsche Post EUR 5200 39 973 981 0,96%

Deutsche Telecom EUR 16 000 76 236 451 1,83%

Enel EUR 37 830 61348 776 1,47%

ENGIE EUR 10 000 39 465 353 0,95%

ENI EUR 12 500 55 251 494 1,33%

Erste Bank EUR 4000 37 359 462 0,90%




Essilor EUR 1050 37 050 009 0,89%

France Telecom EUR 10 500 47 532 038 1,14%

Fresenius SE EUR 2270 30 930 098 0,74%

IBERDROLA EUR 26 832 59 645 394 1,43%

Inditex EUR 5300 38 152 627 0,92%

ING Groep EUR 20 000 60 173 812 1,45%

Kering EUR 500 63 900 113 1,53%

Linde PLC EUR 2 550 113 590 287 2,73%

L'Oreal EUR 1135 72 289 434 1,74%

LVMH Hoet Hennessy EUR 1250 101 577 066 2,44%

Minchener Riick EUR 755 46 254 117 1,11%

NOKIA EUR 35 000 56 601 836 1,36%

Philips EUR 4 540 44 804 123 1,08%

Safran EUR 2 000 66 295 362 1,59%

Sanofi EUR 5 500 133 011 902 3,19%

SAP AG EUR 5 500 153 718 754 3,69%

Schneider Electric EUR 2 500 47 679 933 1,15%

Siemens EUR 4 500 140 888 897 3,38%

Société Generale EUR 4 500 40 213 667 0,97%

Telefonica EUR 20 800 49 339 696 1,18%

Total SA EUR 13 200 195 581 606 4,70%

Total SA right XV EUR 13 200 0 0,00%

UNIBAIL-RODAMCO EUR 490 20 993 767 0,50%

Unilever NV new EUR 7 200 108 532 774 2,61%

Vinci EUR 3 000 69 407 579 1,67%

Vivendi Universal EUR 4 800 32439 073 0,78%

Volkswagen PFD EUR 800 35731 335 0,86%

WIZZ Air GBP 2 000 19 837 160 0,48%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 52 969 576 1,27%)
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivilli (sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.5.3. Kilféldi befektetési jegyek (6sszes): ] 52 969 576 1,27%
DJ Eurostoxx50 ETF EUR 5 500 52 969 576 1,27%

0,00%

0,00%

1I/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

II/5. Szarmazékos iigyletek 878 096 0
11.5.1. Hatarid6s | Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 878 096 0,02%
I1./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0

0

1175.1.2. Forward (6sszes): 878 096 0,02%
EUR/HUF S 400 000 878 096 0,02%

0

11.5.2. Opcios Megnev [ Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
1175.2.1. T6zsdel opcios (055zes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

117522 OTC ill. OTC tipus (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 4 245 691 885 101,96%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



