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Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informaciok kényvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztlik a Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,,az Alap™)
mellékelt 2017. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szaml
mellékletében  kozzétett szdamviteli informacidinak (,szamviteli informdcidk™) a
kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap 2017. december 31-ével végz6dé évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informdcidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasardl
sz0l6 2014. évi XVI. torvénnyel (a ,, Torvény"), valamint a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli térvény”) az éves beszédmold mérlegére és eredménykimutatdsara
vonatkozo eléirasaival 6sszhangban keriltek 6sszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felelésséglink bévebb leirdsat
jelentéstink A kényvvizsgdlénak a szadmviteli informacidk konyvvizsgdlataért valoé
felelssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl az Generali Alapkezeld Zrt.-tol
(tovabbiakban ,az Alapkezel§™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabdlyokban és a
Magyar Kényvvizsgaldi Kamardnak a kdnyvvizsgdldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol
és a fegyelmi eljardsrél szo6l6 szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,,Konyvvizsgdlok Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepl6 tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggybzodésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informacidk

Az Alapkezel6 Gigyvezetése (tovabbiakban "vezetés”) felelGs az egyéb informaciokért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyébinformdcidk az Alap 2017. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl dlinak, de nem
tartalmazzak a szdmviteli informaciokat és az azokra vonatkozd kényvvizsgaldi
jelentéslinket. A szamviteli informaciokra vonatkozo véleményilink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és azokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot
nyujté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informéacidk altalunk végzett kényvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel&sségiink az egyéb informécidk dtolvasadsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcidknak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tinik-e, hogy azok lényeges hibds 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcidk Iényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel§ssége a szamviteli informaciékért

A vezetés felelds a szamviteli informdcidknak a Térvény illetve a szamviteli térvénynek az éves
beszdmolé mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé elSirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldsbdl, akar hibdbél eredd, Iényeges hibds allitasoktol
mentes szamviteli informdciok elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a
vdllalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informaciékban valé alkalmazasaért. A
vezetésnek a vallalkozds folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vdllalkozdsi tevékenység
folytatdsanak ellentmondd tényezd, korilmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi
folyamatdnak feligyeletéért.

A kényvvizsgalénak a szamviteli informdciok konyvvizsgélataért valo feleléssége

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyosségot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informacick egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentést bocsdssunk ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszégon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként 1étezd Iényeges hibds allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszeri lehet az a
varakozds, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszégon hatélyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

B Azonositjuk és felbecsiiljiik a szdmviteli informaciék akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésere alkalmas
kényvvizsgélati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylink
megalapozésahoz elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csaldshdl eredé lényeges hibds allitas fel nem tarasdnak kockazata nagyobb, mint a
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hibdbdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

P Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel&ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdasdnak elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy I|ényeges bizonytalansag 4&ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgdléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informacidkban
lév6é kapcsolddd  kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitenink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgdléi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgdlat tervezett hatokorét és titemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alapkezelé &ltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgdlatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kdvetelményekrdl

A Toérvény 132. § (1) szerint a vezetés felelGs az eszkozok és kitelezettségek leltarral vald
alatdmasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan torténd elszamoldsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
felel@sséglink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdztk és
kotelezettségek id6szak végi leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési
koltségek elszédmoldsa a letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményiink
szerint az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel&je dltal adott értékelés
alapjan kertiltek elszamolasra.

Budapest, 2018. aprilis 20.

V%ﬂg&?ﬁriella Virdgh Gabriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap

l. Alapadatok

Az Alap miikddési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

-

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacioja:
Alapkezelé neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazo neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kédja,
névértéke:

Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap

nyilvanos
nyiltveg
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadséag ter
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Utja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhelye: 1088 Budapest, Rakoczi Gt 7.)

HUO0000714977; névérték: 0.01,- EUR



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2016.12.30-ra és 2017.12.29-re érvényes nettd eszkdzertekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2016.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 6,944,114.08 EUR 100.00%
0SSZES ESZKOZ 6,962,628.08 EUR 100.27%
Pénzpiaci eszkdzok 5,831,971.29 EUR 83.98%
Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap - CHF 0.00 EUR 0.00%
Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap - CZK 64,773.24 EUR 0.93%
Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap - DKK 598.72 EUR 0.01%
Generali Triumph Euré Abszolit Szarmaztatott Alap - EUR 4,589,221.58 EUR 66.09%
Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap - GBP 0.09 EUR 0.00%
Generali Triumph Euré Abszoltt Szarmaztatott Alap - HUF 163,382.87 EUR 2.35%
Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap - PLN 34,097.51 EUR 0.49%
Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap - USD 941,505.03 EUR 13.56%
Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap - RON 38,392.25 EUR 0.55%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 214,095.00 EUR 3.08%
DAX ETF 100,380.00 EUR 1.45%
Lyxor ETF Double Short BTP 58,080.00 EUR 0.84%
Lyxor ETF Double Short Bund 55,635.00 EUR 0.80%
Részvények 500,039.98 EUR 7.20%
4iG 38,341.62 EUR 0.55%
Alteo 44,948.92 EUR 0.65%
France Telecom 43,305.00 EUR 0.62%
HRVATSKI Telecom 55,882.16 EUR 0.80%
Mtelekom 120,088.84 EUR 1.73%
OMV Petrom 28,754.37 EUR 0.41%
Philip Morris CR 2423218 EUR 0.35%
RABA 54,453.14 EUR 0.78%
ROMGAZ SA 41,313.75 EUR 0.59%
Total SA 48,720.00 EUR 0.70%
Total SA right VII 0.00 EUR 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 428,267.87 EUR 0.06
DK 2018/01 100,650.07 EUR 1.45%
MOL 2.625 04/28/23 207,760.40 EUR 2.99%
OTP Opusse float 10/29/49 119,857.40 EUR 1.73%
Deviza fedezeti iigyletek -12,173.06 EUR -0.18%
EUR/HUF 51.18 EUR 0.00%
EUR/DKK -9.10 EUR 0.00%
EUR/USD -73.70 EUR 0.00%
EUR/USD -31.08 EUR 0.00%
EUR/USD -87.20 EUR 0.00%
EUR/USD -68.18 EUR 0.00%
EUR/USD -4,058.88 EUR -0.06%
EUR/USD -1,700.00 EUR -0.02%
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DKK/EUR 14.63 EUR 0.00%

USD/EUR -3,286.21 EUR -0.05%
USD/EUR -2,924.42 EUR -0.04%
Kévetelések 427.00 EUR 0.01%
Esedékesseg 427.00 EUR 0.01%
Total SA 427.00 EUR 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -18,514.01 EUR -0.27%
Dijak -18,514.01 EUR -0.27%
Alapkezelési dij -9,040.41 EUR -0.13%
Befektetési alapok kilénaddja -647.60 EUR -0.01%
Felligyeleti dij -329.76 EUR 0.00%
Forgalmazai dij -659.51 EUR -0.01%
Konyvelési dij -100.97 EUR 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -974.57 EUR -0.01%
Letétkezelési dij -597.18 EUR -0.01%
Sikerdij -6,164.00 EUR -0.09%

Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 6,663,632.06 EUR 100.00%
OSSZES ESZKOZ 6,705,827.92 EUR 100.63%
Pénzpiaci eszkdzok 4,067,012.58 EUR 61.03%
Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap - CZK 166 EUR  0.00%
Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap - DKK 16,165.02 EUR  0.24%
Generali Triumph Euré Abszolit Szarmaztatott Alap - EUR 3,934,529.29 EUR 59.04%
Generali Triumph Eur6 AbszolUt Szarmaztatott Alap - GBP 1,154.27 EUR  0.02%
Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap - HUF 23,194.79 EUR  0.35%
Generali Triumph Eurd AbszolGt Szarmaztatott Alap - PLN 110.88 EUR  0.00%
Generali Triumph Eurd Abszol(t Szarmaztatott Alap - RON 18,409.18 EUR  0.28%
Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap - TRY 0.08 EUR 0.00%
Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap - USD 73,447 .41 EUR  1.10%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 325,693.11 EUR 4.89%
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap 325,693.11 EUR  4.89%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 552,134.57 EUR 8.29%
DJ Eurostoxx50 ETF 140,080.00 EUR  210%
iShares Euro HY Corp BND ETF 160,965.00 EUR  242%
JP Morgan EM Local Currency Bond ETF 55,437.56 EUR  0.83%
Lyxor ETF Double Short Bund 161,595.00 EUR  2.43%
US Natural Gas Fund LP 34,057.01 EUR  051%
Részvények 670,923.36 EUR 10.07%
4iG 21,151.74 EUR  0.32%
Alteo 3429096 EUR  0.51%
BRD-Groupe Societe Generale 55,378.01 EUR  0.83%
Duna House 12,091.31 EUR  0.18%
Moneta Money Bank 82,180.03 EUR 1.23%
Mtelekom 147,675.23 EUR  2.22%
OMV Petrom 104,360.40 EUR  1.57%
Oracle 39,456.39 EUR  0.59%
RABA 81,500.28 EUR  1.22%
VISA INC. 42,818.69 EUR  0.64%
Waberers International Zrt. 50,020.31 EUR  0.75%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,018,860.64 EUR 15.29%

__“
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DK 2018/01 99,102.72 EUR  1.49%

MFB 0.01 07/17/19 200,21040 EUR  3.00%
MFB 6,25 10/21/20 184,094.10 EUR  2.76%
MOL 2.625 04/28/23 220,510.00 EUR  3.31%
OTP Opusse float 10/29/49 314,943.42 EUR  4.73%
Deviza fedezeti ligyletek 70,996.11 EUR 1.07%
EUR/HUF 388.39 EUR 0.01%
EUR/HUF -12495 EUR  0.00%
EUR/HUF -179.76 EUR  0.00%
EUR/USD -673.15 EUR -0.01%
EUR/USD -2,990.76 EUR -0.04%
EUR/USD -2,778.80 EUR -0.04%
EUR/HUF 3,817.68 EUR  0.06%
EUR/USD 2507796 EUR  0.38%
EUR/USD 45,269.09 EUR 0.68%
EUR/USD 3,190.41 EUR  0.05%
Kovetelések 207.55 EUR  0.00%
Esedekesség 207.55 EUR  0.00%
JP Morgan EM Local Currency Bond ETF 207.55 EUR 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -42,195.85 EUR  -0.63%
Dijak -42,195.85 EUR -0.63%
Alapkezelési dij -9,234.47 EUR -0.14%
Befektetési alapok kulonadoja -819.35 EUR -0.01%
Felligyeleti dij -407.50 EUR -0.01%
Forgalmazoi dij -815.02 EUR -0.01%
Konyvelesi dij -100.13 EUR  0.00%
Konyvvizsgaloi dij -976.38 EUR -0.01%
Letétkezelési dij -610.00 EUR -0.01%
Sikerdij -29,233.00 EUR -0.44%

ll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettéd
eszkozérték

Az Alap forgalomban lévo befektetési jegyeinek szama a targyidészak vegeén, 2017.12.29-én:

628 090 319 db

Az Alap egy jegyre jutdé nettdo eszkozértéke 2017.12.29-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozerték
alapjan:

0.010609 EUR

e R ————————————
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IV. Az Alap osszetétele

2016.12.30-ra és 2017.12.29-re vonatkozo nettd eszkdzértékek alapjan.

2016.12.30 2017.12.29

Megnevezés Erték (EUR) Arany Erték (EUR) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 428,267.87 6.15%) 1,018,860.64 15.19%
Allampapirok 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelz dloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Egyéb hitelvisz onyt meglestesité ériékpapirok 428,267.87 6.15% 1,018,860.64 15.19%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 714,134.98 10.26% 1,223,057.93 18.24%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 214,095.00 3.07% 552,134.57 8.23%
Részvenyek 500,039.98 7.18% 670,923.36 10.01%
Egyéb atruhazhatoé eértékpapirok 0.00 0.00% 325,693.11 4.86%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 0.00 0.00% 325,693.11 4.86%
Pénzpiaci eszkdz6k 5,831,971.29 83.76%) 4,067,012.58 60.65%
Deviza fedezeti ligyletek -12,173.06 -0.17% 70,996.11 1.06%
Kévetelések 427.00 0.01%| 207.55 0.00%
ESZKOZOK 6,962,628.08 100.00% 6,705,827.92 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -18,514.01 -42,195.85

NETTO ESZKOZERTEK 6,944,114.08 6,663,632.06

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

2016 2017
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbd6l szarmazé jovedelem 23,848 59,609
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 162,824 158,831
1. Ertékpapirok kamatbevétel -13 6,908
2. Bankbetét kamata 30 -431
3. Arfolyamnyereség 151,552 132,772
4. Osztalékbevétel 4,320 12,656
5. Szarmazékos tgyletek pénziigyi nyeresége 6,935 6,926
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 138,976 99,222
Egyéb bevételek 41 1
Miikodési kéltségek 28,812 50,375
1. Alapkezeldi dif 23,544 45,5628
2. Letétkezeldi dij 543 2,392
3. Bizomanyosi dif 0 0
4. Feltigyeleti dij 310 522
5. Féforgalmazoi dif 621 1,043
6. Kénywvizsgalati dij 507 509
7. Bankkoltség 2,951 46
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 127 127
9. Forditas kdltsége 0 0
10. Egyéb koltseg 209 208
V. Egyéb raforditasok 624 1,055
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Netté jovedelem -5,547 8,180

Felosztott és Ujra befektetett j6vedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az dsszes bevétele
Ujra befektetésre kertll.

e e e e T e T e T e e e e e

Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap 6



A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsdkkenése

2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulo téke 2,061,049 1,946,617
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,920,428 3,363,603
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -859,379 -1,416,986
Tokevaltozas 98,522 119,730
1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szdrmazo értékkiilonbozel 52,044 51,458
2. Tékevéltozas értékpapirok értékelési kulénbozetébdl 13,073 883
3 Szammazékos lgyletek értékelési tartaléka -3,786 22,019
4. Tokevaltozas eldz6 évek eredményébdl 42,738 37,190
5. Tékevéltozas lizleti év eredményébdl -5,547 8,180
2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 2,169,303 2,057,727
Kovetelések 133 64
1. Egyéb kowetelések 133 64
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kilonbbzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kilonbbzete 0 0
Ertékpapirok 355,310 796,320
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 211,051 478,436
2. Hitehiszonyt megtestesité nem allampapirok 131,186 317,001
3. Kincstarjegyek 0 0
4. Allamkétvenyek 0 0
5. Jelzéaloglevél 0 0
6. Ertékpapirok értékkilénbozete 13,073 883
a) Ertékpapirok értékkilonbézete kamathol, osztalékbol 1,674 2,542
b) Erték papirok egyéb értékk tilnbozete 11,399 -1,659
Pénzeszkozok 1,813,860 1,261,343
1. Folyészamla 1,813,860 1,261,343
2. Lekotott betet 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE -3,786 22,019

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes netto eszkozértékek alapjan

Datum Netté eszkozérték Egy jegyre jutd netté eszkbzérték
2015.12.31 3,249,726 EUR 0.010406 EUR
2016.12.30 6,944,114 EUR 0.010457 EUR
2017.12.29 6,663,632 EUR 0.010609 EUR

VII. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céll deviza forward tgyleteket kotott.
A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolso
forgalmazasi napjai szerint):

M
e ———————————— 7 7 0

Generali Triumph Eurd Abszollt Szarmaztatott Alap 7



2017.01.31

Eszkozérték )
Devizapar Hataridés kotési arfolyam (EUR) Koétésnap | Ertéknap
EUR/HUF 0.00321264 -32(2016.09.13|2017.03.08
EUR/USD 0.94188566 4,889 /2017.01.10 | 2017.03.31
EUR/USD 0.94813691 3,322 [2017.01.11 | 2017.04.07
EUR/USD 0.93835038 1,400 2017.01.12|2017.02.17
EUR/USD 0.93196645 -402017.01.17 | 2017.03.31
GBP/EUR 0.8662 74312017.01.17 |2017.02.28
USD/EUR 1.0696 -441|2017.01.30 | 2017.02.17
EUR/GBP 1.15874855 514 12017.01.31 | 2017.02.28
GBP/USD 1.2383 -1,152 [2017.01.17 | 2017.02.28
USD/GBP 1.2479 1,485|2017.01.31|2017.02.28
2017.02.28

Eszktzérték .
Devizapar Hataridés kotési arfolyam (EUR) Kétésnap | Ertéknap
EUR/HUF 0.00321264 1,106 | 2016.09.13 | 2017.03.08
EUR/USD 0.94188566 725|2017.01.10 | 2017.03.31
EUR/USD 0.94813691 0]2017.01.11]2017.04.07
EUR/USD 0.93196645 243.15]|2017.01.17 | 2017.03.31
USD/EUR 1.0627 -3,595 | 2017.02.13 | 2017.03.31
HUF/EUR 307.99 -2,132 | 2017.02.27 | 2017.03.08
USD/EUR 1.0609 199.85 [ 2017.02.27 | 2017.03.31
EUR/HUF 0.0032281 -5342017.02.27 | 2018.01.26
USD/EUR 1.0643 1,710 | 2017.02.27 | 2017.04.07
EUR/USD 0.92609743 -588 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92378753 -2,245|2017.02.27 | 2018.01.26
2017.03.31

Eszkozérték .
Devizapar Hataridés kotési arfolyam (EUR) Kotésnap | Ertéknap
EUR/USD 0.94813691 2,660 [2017.01.11 | 2017.04.07
EUR/HUF 0.0032281 95|2017.02.27 | 2018.01.26
USD/EUR 1.0643 -950 | 2017.02.27 | 2017.04.07
EUR/USD 0.92609743 1,593 |2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92378753 1,794 |2017.02.27 | 2018.01.26
2017.04.28

Eszkozérték )
Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam (EUR) Koétésnap | Ertéknap
EUR/HUF 0.0032281 2,350 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92609743 5,922 |2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92378753 9,810 |2017.02.27 | 2018.01.26
2017.05.31

Eszkodzérték )
Devizapar Hataridés kétési arfolyam (EUR) Koétésnap | Ertéknap
EUR/HUF 0.0032281 -805 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92609743 11,175 |2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92378753 19,538 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 0.00323488 -42612017.05.30 | 2017.09.29

e —
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2017.06.30

Eszkozérték )
Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam (EUR) Koétésnap | Ertéknap
EUR/HUF 0.0032281 32]2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92609743 15,693 12017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92378753 27,904 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 0.00323488 7712017.05.30 | 2017.09.29
EUR/HUF 0.00324181 401 |2017.06.20 | 2017.07.31
EUR/HUF 0.00323279 -1052017.06.23 | 2017.07.31
EUR/HUF 0.00323123 -184 |2017.06.27 | 2017.07.31
2017.07.31

Eszkozérték )
Devizapar Hataridés kotési arfolyam (EUR) Koétésnap | Ertéknap
EUR/HUF 0.0032281 -3,544 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92609743 21,949 (2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92378753 39,489 |2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 0.00323488 -2,14112017.05.30 | 2017.09.29
EUR/HUF 0.00327193 -1,457 | 2017.07.28 | 2017.08.31
2017.08.31

Eszkbzérték )
Devizapar Hataridés kotési arfolyam (EUR) Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 0.0032281 -2,529|2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92609743 24,759 |2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92378753 44,694 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 0.00323488 -1,509 | 2017.05.30 | 2017.09.29
HUF/EUR 303.7 -2,1852017.08.01 | 2017.09.29
USD/EUR 1.1846 -1,083 | 2017.08.01 | 2017.09.29
HUF/EUR 302.45 -3,246 | 2017.08.23 | 2017.09.29
EUR/GBP 1.08471635 1532017.08.25|2017.11.30
EUR/HUF 0.00326803 196 | 2017.08.30 | 2017.09.29
2017.09.29

Eszkozérték
Devizapar Hataridés kotési arfolyam (EUR) Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 0.0032281 1,561 (2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92609743 22,356 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92378753 40,250 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/GBP 1.08471635 -2,630 [ 2017.08.25 | 2017.11.30
GBP/EUR 0.8842 132|2017.09.15|2017.11.30
HUF/EUR 310 -1,132[2017.09.21 | 2018.01.31
USD/EUR 1.1953 1,389 |2017.09.25 | 2018.01.26
USD/EUR 1.1886 820|2017.09.26 | 2018.01.26
USD/EUR 1.1833 -605 | 2017.09.27 | 2018.01.31
HUF/EUR 311.91 531 |2017.09.27 | 2018.01.31
2017.10.31

Eszkozérték )
Devizapar Hatarid6és kotési arfolyam (EUR) Kétésnap | Ertéknap
EUR/HUF 0.0032281 1,615|2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92609743 19,035|2017.02.27 | 2018.01.26
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EUR/USD 0.92378753 34,100 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/GBP 1.08471635 -2,705|2017.08.25|2017.11.30
GBP/EUR 0.8842 208 [2017.09.15|2017.11.30
HUF/EUR 310 -1,177 12017.09.21 | 2018.01.31
USD/EUR 1.1953 3,781 |2017.09.25 | 2018.01.26
USD/EUR 1.1886 5,244 12017.09.26 | 2018.01.26
USD/EUR 1.1833 2,440 |2017.09.27 | 2018.01.31
HUF/EUR 311.91 1,556 |2017.09.27 | 2018.01.31
EUR/HUF 0.00322113 -303|2017.10.30 | 2018.01.31
2017.11.30
Eszkozérték )
Devizapar Hatarid6és kotési arfolyam (EUR) Koétésnap | Ertéknap
EUR/HUF 0.0032281 2,568 [ 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92609743 5,834 |2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 0.92378753 10,534 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 310 -1,949 |2017.09.21 | 2018.01.31
USD/EUR 1.1953 17,897 | 2017.09.25 | 2018.01.26
USD/EUR 1.1886 30,511 [2017.09.26 | 2018.01.26
USD/EUR 1.1833 -606 [ 2017.09.27 | 2018.01.31
HUF/EUR 311.91 1,011 ]2017.09.27 | 2018.01.31
EUR/HUF 0.00322113 -1,646 | 2017.10.30 | 2018.01.31
EUR/USD 0.84688347 1,017 12017.11.14 | 2018.01.31
2017.12.29
Eszkozérték )

Devizapar Hatarid6és kotési arfolyam (EUR) Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 309.78 388 |2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 310.45 -125(2017.10.30 | 2018.01.31
EUR/HUF 310 -180 [ 2017.09.21 | 2018.01.31
EUR/USD 1.1953 -673|2017.09.25 | 2018.01.26
EUR/USD 1.1886 -2,991 | 2017.09.26 | 2018.01.26
EUR/USD 1.1833 -2,779(2017.09.27 | 2018.01.31
EUR/HUF 311.91 3,818 2017.09.27 | 2018.01.31
EUR/USD 1.0798 25,078 |2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 1.0825 45,269 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/USD 1.1808 3,190 |2017.11.14 | 2018.01.31

VIIl. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara

haté tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozasok

Romand Frederic Georges Gaston, a Generali Alapkezel6 Zrt. (,Tarsasag” vagy ,Alapkezel6”) lgazgatésaganak
tagja lemondasat kovetben a Tarsasag kozgyllése 2017. januar 20-an 2/2017. (1.20) hatarozataval Schaub
Erikat valasztotta meg az lgazgatosag tagjanak. A Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 2017. januar 24-en kelt
értesitése alapjan a Cégbirosag 01-10-044465/169 szaml( végzésevel Schaub Erikat az Alapkezeld

lgazgatdsagi tagjakent bejegyezte.
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2017. februar 17-én a Generali Biztosito Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzekszam:
01-10-041305) a Tarsasag kozvetitdje (fliggd Ugynoke) lett. A kozvetitdi tevekenység a befektetési
vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol
szold 2007. évi CXXXVIIL. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt portféliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed
ki.

2017. aprilis 1-i hatallyal médosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az Uzletszabalyzat modositasanak fébb
pontjait a 2.7 fejezetben a kockazatok kiegészitése, a 2.10 fejezetben szankciokkal kapcsolatos rendelkezések
alkalmazasa, a 4. fejezetben a harmadik félnek fizetett dijak aktualizalasa, az 5.5 fejezet végrehajtasi
helyszinek aktualizalasa, illetve a 15.4 fejezethen a Tarsasag kozvetitbire vonatkozo hivatkozas frissitése
jelentette.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. augusztus 15-én atfogo felligyeleti vizsgalatot kezdett a Tarsasagnal, amelyet
2017. junius 19.-én kelt H-JE-111-B-39/2017. szam( hatarozataval zért le. A hatarozatban az MNB felszolitotta az
Alapkezelét, hogy miikédése soran folyamatosan, feleljen meg a hatarozatban foglalt kételezéseknek, valamint
10.000.000 Ft felligyeleti birsag medfizetésére is kotelezte a Tarsasagot.

2017. szeptember 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Miikodési Szabalyzata, valamint Uzletszabalyzata.

2017. november 10-én a Békés Megyei Franchise Partner Korlatolt Felelésségl Tarsasag (székhelye: 5900
Oroshaza, Thokoly utca 15/A. 1., cégjegyzékszam: 04-09-012666) a Tarsasag kozvetitdje (fliggd ligyndke) lett.
A kozvetittii tevékenység a befektetési vallalkozasokrédl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szélé 2007. évi CXXXVII. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portfélibkezelés befektetési szolgaltatasra terjed ki.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap befektetési célja az eurd-zona allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb euré (EUR) hozam
elérese addicionalis kockazat véllalasa mellett.

Az Alap pénziigyi célja a tokendvekedés, valamint sikerdij elerése az egyes naptari években.

Befekietési stratégia, a befektetési alap céliai megvalositasanak eszkozei:
Az Alap diszkontkincstarjegy bazisbol kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat a vilag részvény-,

deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az arupiacokon. A hagyomanyos befektetési alapoktol a
széles eszkodztaron tdl abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetisége hozamot elerni.
Long/short szarmaztatott alapként rendkivil széleskorl a rendelkezésre allé eszkdztar, melynek tokeattételes
poziciok mellett eladasi ligyletek, opcios piacok, hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi
anomaliak kihasznalasa a tékepiac kilénbozd szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek
tartott egyedi részvenyek kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigorl kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfélié elvaras
tartozik. A portfolio Osszetétele iddbeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark RMAX index dsszetételétdl. A
mindenkori tékepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kétvény és részvénykitettsége, valamint az Alap
altal felvett szarmaztatott pozicidk nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein belll) folyamatosan
valtozik, melynek kévetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a referenciaindex teljesitményétél. Az Alap rovid
eurdpai allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfeleld befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és
allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az arupiacokon. Az Alap a felsoroltakon kiviil jelzaloglevélbe, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirba, valamint kollektiv befektetési értékpapirba is fektethet, illetve
szarmaztatott ligyletet is kothet. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkoztaron til abban tér el,
hogy nem csak emelked6, de esé piacon is van lehetésége hozamot elérni. Long/short szarmaztatott alapként
rendkiviil széleskor(i a rendelkezésre all6 eszkdztar, melynek tokeattételes poziciok mellett eladasi Ugyletek,
opcios piacok, hataridés kontraktusok is részét kepezik. Cél a relativ arazasi anomaliak kihasznalasa a tékepiac
kilonbozé szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek tartott egyedi részvenyek
kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigorli kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfélid elvaras
tartozik. Referenciaindexe 100% EURIBOR 6M Index, azaz a hat honapos EURIBOR bankkozi kamatlab
alakulasabdl képzett index (Bloomberg kod: EURO06M Index) A mindenkori t6kepiaci folyamatok
figyelembevételével az Alap kotvény es részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott poziciok
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nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein beliil) folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap
teljesitménye eltérhet a referenciaindex teljesitményétdl.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa

A hazai és a nemzetkdzi részvénypiacok jelentés emelkedést konyvelhettek el 2017-ben. A befektetsi
szentimentet tamogatta a kedvezd globalis makrogazdasagi palya, az alacsony kamatkornyezet, a nagyfoku
likviditasbdség, az erés vallalati gyorsjelentési szezonok, az alternativ befektetések hianya és a nagyobb
jegybankok laza penzpolitikaja.

A piaci konszenzusnak megfeleléen 25 bazisponttal szigoritott a Fed decemberben, aminek fényében az
iranyadé rata az 1.25-1.50 szazalékos savba emelkedett. A Fed harom alkalommal emelt kamatot 2017-ben,
Osszesen 75 bazisponttal. Az 6szi kommunikacionak megfeleléen a Fed fokozatosan leépiti a 4500 milliard
dollarra duzzadt mérlegfédsszegét oly madon, hogy nem Ujitia meg a lejard instrumentumok egy részét. A
mérlegfédsszeg szlikitése elérelathatoan fokozatos és eldjelezhetd lesz, amely Osszességében piacbarat
lépésnek szamit. A decemberi jegybanki prognozisok esetében a megemelt 2018-as GDP ndvekedesi pélyat
érdemes kiemelni. A magasabb palya részben a tervezett (j amerikai adoreformoknak koszonhetd. A
makrogazdasagi indikatorok és a vallalati szektor negyedéves jelentési szezonjai kedvezten alakultak az év
soran, valamint a likviditas tovabbra is magas volt a piacokon, aminek kovetkeztében kozel 20 szazalékot
emelkedett az S&P 500 index 2017-ben. Ezzel parhuzamosan a 10 éves hozamok jellemzden oldalaztak az
Egyesiilt Allamokban és Németorszagban egyarant. A hozamok alacsony szinten torténé fluktualasa tébbek
kozott a cél alatti inflacios palyanak és a jegybankok ovatos hozzaallasanak a kévetkezménye.

Az Europai Kézponti Bank 6sszel bejelentette, hogy az eszkodzvasarlasi programjanak meértékét 2018 januarjatol
havi 30 milliard eurdra csokkenti a korabbi havi 60 milliard eurordl, ugyanakkor a program futamidejét
meghosszabbitja 2018 szeptemberéig. Az EKB relativ szigoritisa az Eurozéna momentumot kapd
gazdasagaval, a fokozatosan éledezé inflacioval és a jegybank bels6 szabalyrendszerével is magyarazhato.

Az Eurozonaban tapasztalhatd pozitiv fejlemények és az amerikai politikai bizonytalansag hatésara az év
végére 1.2000 felé emelkedett az EURUSD devizapar. Az eurd erésddése és az EKB relativ szigoritasa
nyoman alulteljesité volt a DAX és a STOXX 50 index az S&P 500 indexhez képest, de még igy is 12%-o0s és
7%-0s pluszban fejezte be az évet a DAX és a STOXX 50.

A koolaj vilagpiaci arfolyama 60 dollar kozelében zart december végén. Az olajarak emelkedését tamogattak
novekvé geopolitikai fesziiltségek a Kozel-Keleten, a készletek fokozatos leépiilése, és az OPEC orszagok
meghosszabbitott kitermelési kvotai.

Az EURHUF devizapar a 302 és 315 forintos komfort zénajaban oldalazott egyrészrél az erés fundamentumok,
masrészrél az expanziv hazai monetaris politika hatasara.

Az Alap miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2017. februar 23-an kelt H-KE-I11-115/2017. hatarozata alapjan az alap befektetési
jegyeinek forgalmazéi kozil 2017. marcius 8.-i hatallyal torlésre keriilt a Quantis Alpha Befektetési Zrt.

2017. julius 14-i hatallyal modosult az Alap kezelési szabalyzata, az 51. fejezet rendelkezései alapjan Az Alap
nem alkalmaz értékpapirfinanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

2017. december 20-i hatéllyal az Alapra terhelhett koltségek kiegésziiltek az elemzési dijjal. (A befektetési alap
javara megkétott Uigylethez kapcsolodo elemzés pénziigyi teljesitésével egyidejlileg esedékes, mérteke
maximum 0,5 %.)

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes dsszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 iligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.
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Rogzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 6sszesen 180,640,008 Ft 61,574,248 Ft 24 0 Ft
Ugywezetok és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységiik soran hatast
gyakorolnak 91,968,595 Ft| 36,504,100 Ft 10 0Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidoészakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koétott uj

megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilja a 4-es (kozepesnél kockazatosabb) besorolasnak felel meg az 1-7
kdzotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatéja alapjan.

Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket miikédtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer fellllvizsgélja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap befektetéseinél tékedttételes poziciokat is felvehet. Az Alap a targyidészakban tékeattételt nem
alkalmazott.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:
Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Gjrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a

648/2012/EU rendelet médositasarol szolo 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Xlll. Mellékletek

1. szam( melléklet: Az Alap 2017. évi I:Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Portf6lio jelentése

Budapest, 2018. aprilis 20.
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Generali Alapkezel6 Zrt.
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MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2016.12.31 2017.12.31
a b C d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
086. b) Ertékpapirok egyéb értékkillonbozete 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 2169 303 2057 727
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 133 64
09. 1. Egyéb kévetelések 133 64
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
11. 3. Kiilféldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kiilénbdzete 0 0
12. 4. Forintkvetelések értékelési kiilbnbdzete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 355 310 796 320
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 211 051 478 436
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 131 186 317 001
16. 3. Kincstarjegyek 0 0
17. | 4. Allamkétvények 0 0
18. 5. Jelzaloglevel 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkillénbézete 13073 883
20. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbol 1674 2 542
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbozete 11399 -1 659
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 1813 860 1261343
23. 1. Folyészamla 1813 860 1261343
24. | 2. Lekotott betét 0 0
25, 3. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete 0 0
26. [C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
21 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) -3786 22019
30. 1. Szarmazekos Ugyletek értékelesi killonbozete -3 786 22019
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 2165 517 2079 746




Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 év Targyév
szam 2016.12.31 2017.12.31
a b c d

32. |[E) SAJAT TOKE( 33+36. sor) 2159 571 2066 347
33. |I. Indul6 téke( 34-35. sor} 2061 049 1946 617
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2920428 i6

a5; 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke -859 379 -1 416 986
36. |II. Tékevaltozas ( 37-41. sor) 98 522 119 730
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazésabol szarmazo értékkilonbozet 52 044 1468
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbézetéhol 13073 883
39. 3. Szarmazékos ligyletek értékelési tartaléka -3 786 22019
40. 4, Tékevaltozas eloz6 evek eredmenyebol 42 738

41, 5. Tokevaltozas Uzleti év eredmenyébdl -5 547 8180
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 5946 13 399
44. |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45| 1. Révid lejaratu kitelezettségek (46+47. sor) 5 946 13 399
46. 1. Szallitok 5737 13 143
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 209 256
48. III. Kilféldi pénzértékre sz016 kotelezettsegek értékelési kilonbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 2165 517 2079 746

Budapest, 2018. aprilis 20.
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elézd ev Targyev
szam 2016. 2017.

a b c d

1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 162 824 158 831
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel -13 6908
3. 2. Bankbetet kamata 30 -431
4. 3. Arfolyamnyereség 151 552 132772
5. 4. Osztalékbevétel 4320 12 656
6. 5. Szarmazekos ugyletek pénzigyi nyeresége 6 935 6 926
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 138 976 99 222
8. |lll. Egyéb bevételek 41 1
9. [IV. Miikddési koltségek 28 812 50 375
10. 1. Alapkezel6i dij 23 544 45 528
11. 2. Letetkezeldi dij 543 2392
12 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 310 522
14. 5. Féforgalmazoi dij 621 1043
15. 6. Kdnyvvizsgalati dij 507 509
16. 7. Bankkdltség 2 951 46
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 127 127
18. 9. Forditas kéltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 209 208
20. |V. Egyéb raforditasok 624 1 055
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22, |VIL. Targyévi eredmény -5 547 8 180

Budapest, 2018. aprilis 20.
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3.szamu melléklet

Alapadatok:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve: Generali Triumph Euré Abszolit Szarmaztatott Alap EUR

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbél); T forgalmazasi napra

[Targynap (T-nap): 2017.12.29
Sajat t6ke: 6 663 632,01
A targynapi nett6 eszkbzérték meghatarozasa:
|. Kotelezettségek Osszeg/Erték
1/1. Hitelallomany (6sszes): | Hitelezd Futamidd 0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00%
112. Koltségek (6sszes): Szamitasi alap 42 195,85 0,63%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 9 234 47 0,14%
Feltgyeleti dij; (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 407,50 0,01%
Forgalmazdi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 815,02 0,01%
Szamviteli szolgéltatas dija 66,291 HUF / év 100,13 0,00%
Kénywvizsgaldi dij: [510,030.- / év* 976,38 0,01%
Egyéb dij. Kilénadé 0,05% 819,35 0,01%
Letétkezeldi dij: |NE*0.1156% ! év 610,00 0,01%
Egyéb dij: Sikerdij 20,00% 29 233,00 0,44%
0,00%
|13 Egyéb kotelezettségek (Bsszes): 0,00 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazd kotelezettségek: 0,00 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0,00 0,00%
0,00%
|[Kételez. éssz.: 42 195,85 0,63%
|Il. Eszk6zok Osszeg/Erték
/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): Névérteken 4067 012,53 61,03%
ANGOL FONT GBP 1154,27 0,02%
CSEH KORONA CZK 1,66 0,00%
DAN KORONA DKK 16 165,02 0,24%
EURO EUR 3 934 529,29 59,04%
LENGYEL ZLOTY PLN 110,88 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 23 194,78 0,35%
ROMAN LEJ RON 18 409,18 0,28%
TOROK LIRA TRY 0,08 0,00%
USA DOLLAR uUsD 73 447,37 1,10%
|IV2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 207,55 0,00%
| 0,00%
Ertékpapir eladasbdl szarmazo kovetelések: 0,00 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0,00 0,00%
Osztalék JP Morgan EM Local Currency Bond ETF 207,55 0,00%
|Egyéb kovetelés: 0,00%
II=II3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0,00 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%
0,00%
[173-2- 3 honapnal hosszabb lekotési (0sszes): 0,00 0,00%
0,00%
0,00%




11/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 2 567 611,67 38,53%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): [ 0,00 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (0sszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: | 1018 860,64 15,29%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 1018 860,64 15,29%
DK 2018/01 HUF 30 000 000 99 102,72 1,49%

MFB 0.01 07/17/19 EUR 200 000 200 210,40 3,00%

MFB 6,25 10/21/20 USD 200 000 184 094,10 2,76%

MOL 2.625 04/28/23 EUR 200 000 220 510,00 3,31%

OTP Opusse float 10/29/49 EUR 330 000 314 943,42 4,73%

11/4.2.3. Kilféldi kétvények (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tozsdén kivli (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

11/14.3. Részvények (Osszes): 670 923,35 10,07%
11/4.3.1. TOzsdére bevezetett (6sszes): 346 729,83 5,20%
4iG HUF 3200 21 151,74 0,00%

Alteo HUF 15 000 34 290,96 0,51%

Duna House HUF 1 000 12 091,31 0,18%

MTelekom (MATAV) HUF 100 000 147 675,23 2,22%

RABA HUF 20 500 81500 1,22%

Waberers International Zrt. HUF 3 300 50 020 0,75%

0,00%

0,00%

0,00%

1114.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): 324 193,52 4,87%
BRD-Groupe Societe Generale RON 20 000 55 378,01 0,83%

Moneta Money Bank CZK 25 500 82 180,03 1,23%

OMV Petrom RON 1 700 000 104 360,40 1,57%

Oracle uUsD 1 000 39 456,39 0,59%

VISA INC. uUsD 450 42 818,69 0,64%

0,00%

0,00%

0,00%

11/14.3.3. Tézsdén kivlli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Il/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
1114.4.1, Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

IIf4.4.2. Toézsdén kivili (6sszes); 0 0,00%
0,00%

0,00%

1174.5. Befektetési jegyek (0sszes): 877 828 13,17%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetelt (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2, Tézsdeén kivili (6sszes): 325693 4,89%
Erste EURO Ingatlan Alap EUR 247 845 325693 4,89%

11/4.5.3. Kulféldi befektetési jegyek (6sszes): 552 135 8,29%
Lyxor ETF Double Short Bund EUR 4 500 161 595 2,43%

US Natural Gas Fund LP usD 7 000 34 057 0,51%

DJ Eurostoxx50 ETF EUR 4 000 140 080 2,10%

iShares Euro HY Corp BND ETF EUR 1 500 160 965 2,42%

JP Morgan EM Local Currency Bond usD 3 500 55 438 0,83%

0,00%




II/4.6. Karpétlasi jegy (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

II/5. Szarmazékos iigyletek 70 996,11 1,07%
11.5.1. Hataridés Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 70 996 1,07%
11./6.1.1. Futures (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (6sszes): 70 996,11 1,07%
EUR/HUF L 224 575 200 3818 0,06%

EUR/HUF S 210 000 -125 0,00%

EUR/HUF S 65 100 000 -180 0,00%

EUR/HUF S 258 248 388 0,01%

EUR/USD S 200 000 -673 -0,01%

EUR/USD S 370 000 -2 991 -0,04%

EUR/USD S 230 000 -2 779 -0,04%

EUR/USD S 194 783 3190 0,05%

EUR/USD S 461 894 45 269 0,68%

EUR/USD L 250 046 25078 0,38%

0,00%

0,00%

11.5.2. Opciods Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%

0,00%

1/5.2.2. OTC ill. OTC tipust (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 6 705 827,86 100,63%

“Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



