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Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezelb Zrt. részére
Az éves jelentésben kézzétett szamviteli informaciok kényvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali IPO Abszolit Hozam Alap (tovdbbiakban ,.az Alap™) mellékelt 2017. évi
éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szamuU mellékletében kdzzétett
szamviteli informacidinak (,,szdmviteli informaciok’) a kdnyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap 2017. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasardl
52616 2014. évi XVI. torvénnyel (a ,Torvény™), valamint a szamvitelrél szolé 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli térvény™) az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatasdra
vonatkozd elGirasaival 6sszhangban kerliltek 6sszedllitdsra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal ésszhangban és a
kényvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felel6sségiink bévebb lefrasat
jelentéstink A konyvvizsgdlonak a szamviteli informacidk kdnyvvizsgalataért valo
feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél az Generali Alapkezel6 Zrt.-tdl
(tovabbiakban ,,az Alapkezeld™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgaldi Kamardnak a kdnyvvizsgdloi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairdl
és a fegyelmi eljarasrol sz6lé szabdlyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testlilete altal kiadott ,Kényvvizsgdlok Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelelliink az ugyanezen normakban
szerepl6 tovabhi etikai el6irdsoknak is.

Meggy&zddésiink, hogy az &ltalunk megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informacidk

Az Alapkezel6 ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelés az egyéb informaciokért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo el6irasaival 6sszhangban térténé elkészitéséeért. Az
egyéb informacidk az Alap 2017. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl alinak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informdcidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgdloi
jelentéstinket. A szamviteli informacidkra vonatkozdé véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informdcidkra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujto kdvetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalatdval
kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacidknak vagy a kbnyvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdciék lényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleldssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felelGs a szamviteli informacioknak a Térvény illetve a szdmviteli térvénynek az éves
beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldshdl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasoktol
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informdcidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a
vallalkozds folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozds
folytatasanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informacidkban valé alkalmazasaéert. A
vezetésnek a vdllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényeslilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatasdnak ellentmondod tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél irdnyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszamolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A kényvvizsgdlonak a szamviteli informacidk kényvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgdlat sordan célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bhizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldshbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindslilnek, ha ésszer(i lehet az a
vdrakozas, hogy ezek tnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott
szamviteli informdcidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé -
Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal ésszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljik a szamviteli informaciok akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredé
lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgadlati bizonyitékot szerziink. A
csalasbdl eredé 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
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hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feltlirdsat.

> Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozodan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

B Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasdnak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e Iényeges bizonytalansdg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Ilényeges bizonytalansag &ll fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli informaciékban
[évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleménylinket. Koévetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatékorét és Gtemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alapkezel§ daltal az Alapra vonatkozoan alkalmazott belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kévetelményekral

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
alatamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal adott értékelése
alapjan torténd elszamoldsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével &sszhangban a mi
felel6sséglink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek idGszak véqgi leltarral aldtamasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési
koltségek elszdmoldsa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményiink
szerint az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kibtelezettségek a leltarral aldatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kerlltek elszamolasra.

Budapest, 2018. aprilis 20.

|
Virdd %iena Vi(é :

n Gabriella
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali IPO Abszolut Hozam Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikédési formaja:
Az Alap fajtaja:

Az Alap elsédleges
eszkozkategoriajanak tipusa:

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizaciéja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezetd forgalmazo neve,
székhelye:

Forgalmazoé neve, székhelye:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kaédja,
névértéke:

Generali IPO Abszolit Hozam Alap

nyilvanos

nyiltveg(
ertekpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter
5-6.)

Generali IPO Abszolit Hozam Alap ,,A” sorozat forgalmazoi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.);
2017 november 20-ig

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50).
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/b.); 2017 november 20-ig

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely:1095 Budapest,
Lechner Odon fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (szekhely: 1122 Budapest,
Pethényi kéz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem dtja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi ut 7.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8)
Generali IPO Abszolit Hozam Alap ,,B” sorozat forgalmazoja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.), mint Vezet6 forgalmazo

LA" sorozat: HUO000706791, névérték: 1,- Ft
,B" sorozat: HU0O000715016, névérték: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2016.12.30-ra és 2017.12.29-ra érvényes netto eszkozertekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2016.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 8,255,194,128 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 8,294,309,809 HUF 100.48%
Pénzpiaci eszk6zdk 2,582,717,930 HUF 31.29%
Generali IPO Abszolat Hozam Alap - CHF 3 HUF 0.00%
Generali IPO Abszol(t Hozam Alap - CZK 68,145,113 HUF 0.83%
Generali IPO Abszol(t Hozam Alap - DKK 15,976 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolit Hozam Alap - EUR 793,101,090 HUF 9.61%
Generali IPO Abszolit Hozam Alap - GBP 210 HUF 0.00%
Generali IPO Abszol(t Hozam Alap - HKD 24,151 HUF 0.00%
Generali IPO Abszol(t Hozam Alap - HUF 658,871,187 HUF 7.98%
Generali IPO Abszolit Hozam Alap - PLN 76,407,653 HUF 0.93%
Generali IPO Abszol(t Hozam Alap - RON 87,352,406 HUF 1.06%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - TRY 43 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolat Hozam Alap - USD 898,800,098 HUF 10.89%
Allampapirok 3,582,390,183 HUF  43.39%
Allamkotvény 2,834,911,249 HUF 34.34%
2017/B MAK 138,762,000 HUF 1.68%
2017/C MAK 27,671,666 HUF 0.34%
2018/C MAK 659,140,650 HUF 7.98%
2018/D MAK 100,475,800 HUF 1.22%
2019/A MAK 739,281,690 HUF 8.96%
2019/C MAK 51,784,400 HUF 0.63%
2019/D MAK 126,848,623 HUF 1.54%
2020/A MAK 186,855,450 HUF 2.26%
2020/BMAK 54,888,650 HUF 0.66%
2020/BMAK 100,138,853 HUF 1.21%
2020/0 MAK 58,668,500 HUF 0.71%
2020/P MAK 120,175,000 HUF 1.46%
2021/A MAK 97,932,600 HUF 1.19%
2021/B MAK 208,440,800 HUF 2.52%
REPHUN 2023/11/22 - USD 163,846,567 HUF 1.98%
Diszkont kincstarjegy 747,478,934 HUF 9.05%
17/03/16 DKJ 270,665,621 HUF 3.28%
17/05/24 DKJ 183,955,472 HUF 2.23%
17/07/19 DKJ 249,888,500 HUF 3.03%
17/09/13 DKJ 42,969,341 HUF 0.52%
Jelzaloglevelek 130,181,480 HUF 1.58%
FJ18NV02 130,181,480 HUF 1.58%
Részvények 478,447,240 HUF 5.80%
Alteo 58,250,000 HUF 0.71%
CIG 43,200,000 HUF 0.52%
Masterplast 35,320,500 HUF 0.43%
MTelekom 136,950,000 HUF 1.66%
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OMV Petrom 53,658,990 HUF 0.65%
RABA 91,104,000 HUF 1.10%
ROMGAZ SA 59,963,750 HUF 0.73%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,532,377,440 HUF 18.56%
ALTEO 2017/l 167,470,150 HUF 1.91%
DK 2017/01 106,471,800 HUF 1.29%
DK 2018/01 104,347,200 HUF 1.26%
DK 2020/01 162,580,500 HUF 1.97%
MFB 1,875 04/16/18 256,596,077 HUF 3.11%
MFB 6,25 10/21/20 393,471,412 HUF 4.77%
MOL 5.875 04/20/17 214,079,296 HUF 2.59%
MOL 6.25 09/26/19 97,215,414 HUF 1.18%
OTP Opusse float 10/29/49 40,145,591 HUF 0.49%
Deviza fedezeti iigyletek -11,804,464 HUF -0.14%
HUF/USD -896,802 HUF -0.01%
HUF/HRK -45,100 HUF 0.00%
HUF/EUR -994,823 HUF -0.01%
HUF/USD -10,736,624 HUF -0.13%
HUF/EUR 3,243,850 HUF 0.04%
DKK/HUF -508,200 HUF -0.01%
HRK/HUF -1,060,000 HUF -0.01%
HRK/HUF -441,300 HUF -0.01%
HUF/EUR 965,580 HUF 0.01%
HUF/EUR 689,610 HUF 0.01%
HUF/USD -749,700 HUF -0.01%
HUF/EUR -898,355 HUF -0.01%
HUF/DKK -372,600 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -39,115,681 HUF -0.48%
Dijak -39,115,681 HUF -0.48%
Alapkezelési dij -9,306,5687 HUF -0.11%
Befektetési alapok kulonadoja -1,018,942 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -517,490 HUF -0.01%
Forgalmazai dij -1,034,981 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,857 HUF 0.00%
Kényvvizsgaldi dij -830,574 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -776,236 HUF -0.01%
Sikerdij -25,455,014 HUF -0.31%
Vonatkozasi datum
2017.12.29
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 7,764,626,952  HUF 100.00%
0OSSZES ESZKOZ 7,825,998,971 HUF 100.78%
Pénzpiaci eszk6zdk 1,049,520,325 HUF 13.51%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - CHF 3 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - CZK 4,283 HUF  0.00%
Generali IPO Abszolit Hozam Alap - DKK 20,037,842 HUF  0.26%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - EUR 436,637,514 HUF  5.62%
Generali IPO Abszolit Hozam Alap - GBP 174,485 HUF  0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - HKD 21,116 HUF  0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - HUF 376,159,439 HUF 4.84%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - PLN 19,915 HUF  0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - RON 3,680,844 HUF  0.05%
R O TR s E ST I S e e e e R T U T Y S IS AT e s e e e S T S P Y . R e T
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Generali IPO Abszol(t Hozam Alap - TRY
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - USD
Allampapirok

Allamkétvény

2018/C MAK

2018/D MAK

2019/A MAK

2019/C MAK

2019/D MAK

2020/A MAK

2020/BMAK

2020/BMAK

2020/C MAK

2020/0 MAK

2020/P MAK

2021/A MAK

2021/B MAK

2022/A MAK

REPHUN 2023/11/22 - USD

Diszkont kincstarjegy

18/02/28 DKJ

Jelzaloglevelek

FJ18NV02

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
Accorde Elsé Roman Részvényalap ,|" sorozat
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
DJ Eurostoxx50 ETF

iShares Euro HY Corp BND ETF

JP Morgan EM Local Currency Bond ETF
US Natural Gas Fund LP (180105-ig)
Részvények

Alteo ,

BRD-Groupe Societe Generale

Moneta Money Bank

MTelekom (MATAV)

OMV Petrom

Oracle

RABA

ROMGAZ SA

VISA INC.

Waberers International Zrt.

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
ALTEO 2020/I

DK 2018/01

DK 2020/01

MFB 0.01 03/27/19

MFB 1,5 10/26/22

MFB 1,875 04/16/18

MFB 6,25 10/21/20

MOL 6.25 09/26/19

OTP Opusse float 10/29/49

Deviza fedezeti ligyletek

EUR/HUF

EUR/HUF

Generali IPO Abszolut Hozam Alap

48
212,784,836
3,798,652,892
3,764,6562,314
645,850,800
100,040,500
711,188,100
51,953,600
127,289,636
271,491,300
54,769,300
209,459,711
166,600,876
58,371,500
119,784,000
392,903,212
419,912,592
285,967,220
149,069,967
34,000,578
34,000,578
130,250,120
130,250,120
49,429,915
49,429,915
424,266,664
162,916,542
149,765,055
66,317,449
45,267,618
921,544,196
67,355,000
68,700,240
99,951,200
171,750,000
161,831,670
55,066,543
93,091,500
62,509,230
59,021,313
82,267,500
1,360,711,980
101,368,313
102,452,400
163,819,050
77,605,789
46,458,495
253,140,457
342,569,804
83,864,358
189,433,314
91,204,590
-598,789
-783,840

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.00%
2.74%
48.94%
48.50%
8.32%
1.29%
9.16%
0.67%
1.64%
3.50%
0.71%
2.70%
2.15%
0.75%
1.54%
5.06%
5.41%
3.68%
1.92%
0.44%
0.44%
1.68%
1.68%
0.64%
0.64%
5.46%
2.10%
1.93%
0.85%
0.58%
11.87%
0.87%
0.88%
1.29%
2.21%
2.08%
0.71%
1.20%
0.81%
0.76%
1.06%
17.52%
1.31%
1.32%
2.11%
1.00%
0.60%
3.26%
4.41%
1.08%
2.44%
1.16%
-0.01%
-0.01%



EUR/HUF -2,174,442  HUF  -0.03%

EUR/HUF -651,869 HUF -0.01%
EUR/HUF -709,471 HUF  -0.01%
USD/HUF 2,620,701 HUF  0.03%
USD/HUF 270,756  HUF  0.00%
USD/HUF -2,859,171 HUF  -0.04%
USD/HUF 37,699,529 HUF  0.49%
USD/HUF 43,318,728 HUF  0.56%
USD/HUF 15,072,458 HUF  0.19%
Kovetelések 418,289 HUF  0.00%
Befektetési jegy Ertékesités 170,000 HUF  0.00%
Generali IPO A 170,000 HUF  0.00%
Esedékesség Fizetés 248,289 HUF  0.00%
JP Morgan EM Local Currency Bond ETF 248,289 HUF  0.00%
KOTELEZETTSEGEK 61,372,019 HUF -0.78%
Dijak -61,372,019 HUF -0.78%
Alapkezelési dij 7,595,976 HUF  -0.09%
Befektetési alapok kiilonaddja -940,756 HUF  -0.01%
Fellugyeleti dij -473,570 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -948,111 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -173,903 HUF 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -829,756  HUF  -0.01%
Letétkezelési dij -707,981 HUF  -0.01%
Sikerdij -49,701,966  HUF  -0.64%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozeérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2017.12.29-en:

LA sorozat: 1 861 747 558 db
,B” sorozat: 4 816 027 975 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2017.12.29-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkodzérték
alapjan:

JA" sorozat: 1.404319 Ft
,B" sorozat: 1.069375 Ft

Generali IPO Abszolut Hozam Alap 6



IV. Az Alap 6sszetétele

2016.12.30-ra és 2017.12.29-ra vonatkozo nettod eszkozértékek alapjan.

2016.12.30 2017.12.29

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 5,244,949,103 63.24%| 5,289,614,992 67.59%
Allam papirok 3,582,390,183 4319%| 3,798,652,892 48.54%
Jelz dloglevelek 130181480 1.57% 130,250,120 1.66%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,632,377,440 18.48%| 1,360,711,980 17.39%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 478,447,240 5.77%| 1,345,810,860 17.20%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0 0.00% 424,266,664 5.42%
Részvények 478,447,240 5.77% 921,544,196 11.78%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.00% 49,429,915 0.63%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 0 0.00% 49,429,915 0.63%
Pénzpiaci eszkdz6k 2,582,717,930 31.14%| 1,049,520,325 13.41%
Deviza fedezeti ligyletek -11,804,464 -0.14%, 91,204,590 1.17%]
Kévetelések 0 0.00%| 418,289 0.01%)
ESZKOZOK 8,294,309,809]  100.00%| 7,825,998,971 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -39,115,681 61,372,019

NETTO ESZKOZERTEK 8,255,194,128 7,764,626,952
V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

2016 2017
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 352,384 388,789
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 1,120,194 679,686
1. Ertékpapirok kamatbevétel 193,977 180,628
2. Bankbetét kamata 210 145
3. Arfolyamnyereség 783,302 412,136
4. Osztalékbevétel 44,383 57.713
5. Szammazékos lgyletek pénzigyi nyeresége 98,322 29,064
1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 767,810 290,897
[Egyéb bevételek 0 0
Mikodési kdltségek 162,716 171,129
1. Alapkezeldi dij 145,465 153,780
2. Letétkezeldi dif 5,662 9,114
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feltigyeleti dij 2,018 1,971
5. Féforgalmazaoi dij 4,035 3,942
6. Kénywvizsgalati dj 1,391 1,396
7. Bankkdltseg 3,253 44
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Forditas koltsége 0 0
10. Egyéb koltseg 181 171
V. Egyéb raforditasok 4,045 3,936
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
Netto jovedelem 185,623 213,724

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az ésszes bevetele

Ujra befektetésre kerdl.

Generali IPO Abszolut Hozam Alap
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A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 6,850,057 6,677,775
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14,193,541 17,114,404
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke -7,343,484 -10,436,629
Tékevaltozas 1,404,713 1,086,222
1. Befektetési jegyek forgalmazésahdl szanmazo értékk tilénbdzet 638,788 107,967
2. Tékevaltozéas érntékpapirok értékelési kiilénbozetébdl 136,540 32,136
3. Szammazékos tigyletek értékelési tartaléka -11,805 91,205
4. Tékevaltozas elézd évek eredmenyebdl 455,567 641,190
5. Tékevéltozas lzleti év eredményébdl 185,623 213,724
2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 8,306,115 7,734,794
Kovetelések 0 418
1. Egyéb kovetelések 0 418
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kllfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kildnbbzete 0 0
4, ForintkOvetelések értékelési kilonbozete 0 0
Ertékpapirok 5,723,397 6,684,856
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 449,582 1,374,152
2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 1,509,613 1,395,375
3. Kincstarjegyek 746,012 33,967
4. Allamkétvények 2,751,468 3,719,044
5. Jelzaloglevél 130,182 130,182
6. Ertékpapirok értékkilénbozete 136,540 32,136
a) Ertékpapirok értékkiilénbozete kamatbol, osztalekbol 67,837 63,749
b) Ertékpapirok eqyéb énékkilénbozete 68,703 -31,613
Pénzeszkdzok 2,582,718 1,049,520
1. Folydszamla 2,582,718 1,049,520
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES|I KULONBOZETE -11,805 91,205
VI. Osszehasonlito tablazat az eszkézérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes netto eszkodzertékek alapjan
Datum Nett6 eszkbzérték Egy jegyre juto netté eszkdzérték

2013.12.31 1,338,635,480 Ft 1.240705 Ft

2014.12.31 7,937,485,154 Ft 1.306379 Ft

"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat

2015.12.31 6,901,123,665 Ft 1,103,665,532 Ft 1.345665 Ft 1.006385 Ft
2016.12.30 4,687,693,546 Ft 3,567,500,581 Ft 1.375653 Ft 1.036328 Ft
2017.12.29 2,614,487,300 Ft 5,150,139,654 Ft 1.404319 Ft 1.069375 Ft

Generali IPO Abszolut Hozam Alap




VIl. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward ligyleteket kotott.
A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolso
forgalmazasi napjai szerint):

2017.01.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkézérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 318.2 3,392,900 | 2016.06.22 | 2017.04.20
HUF/USD 273.73 -8,880,745|2016.09.07 | 2017.03.08
HUF/EUR 310.08 -797,696 | 2016.09.07 | 2017.03.08
HUF/USD 290.72 1,739,400 | 2017.01.10 [ 2017.03.31
HUF/EUR 310 -1,513,710 [ 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/USD 293.71 5,058,451 |2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/EUR 308.11 -1,895,520 [ 2017.01.17 | 2017.03.31
HUF/EUR 311.8 548,471 [2017.01.27 | 2017.04.07
2017.02.28

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 318.2 5,122,529 | 2016.06.22 | 2017.04.20
HUF/USD 273.73 -9,023,050 | 2016.09.07 | 2017.03.08
HUF/EUR 310.08 1,738,422 | 2016.09.07 | 2017.03.08
HUF/USD 290.72 929,700 | 2017.01.10 | 2017.03.31
HUF/EUR 310 2,390,331 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/USD 293.71 4,573,060 | 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/EUR 308.11 153,240(2017.01.17 | 2017.03.31
HUF/EUR 311.8 4,653,614 | 2017.01.27 | 2017.04.07
USD/HUF 290.1 446,976 [ 2017.02.13 | 2017.03.31
USD/HUF 289.91 780,780 | 2017.02.27 | 2017.03.31
EUR/HUF 307.78 44,700 | 2017.02.27 | 2017.03.31
EUR/HUF 307.73 -11,172 | 2017.02.27 | 2017.03.08
USD/HUF 290.46 37,805 |2017.02.27 | 2017.03.08
HUF/USD 286.58 -210,611|2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 28,298 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 -1,085,604 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 11,160 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 308.01 -285,142|2017.02.27 | 2017.04.07
HUF/USD 286.03 -1,300,267 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 389,864 | 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 289.56 1,116,276 | 2017.02.27 | 2017.04.07
2017.03.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kétésnap | Ertéknap
HUF/EUR 318.2 4,703,850 | 2016.06.22 | 2017.04.20
HUF/EUR 310 1,413,642 ]2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/USD 293.71 6,951,517 | 2017.01.11 [ 2017.04.07
HUF/EUR 311.8 3,627,715|2017.01.27 | 2017.04.07
HUF/USD 286.58 769,360 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 -522,29112017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 1,761,240 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -438,300 | 2017.02.27 | 2018.01.26
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EUR/HUF 308.01 1,721,286 | 2017.02.27 | 2017.04.07
HUF/USD 286.03 1,200,120 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -1,349,314 [ 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 289.56 -1,265,880 | 2017.02.27 | 2017.04.07
2017.04.28

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.58 2,123,352 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 -2,521,271|2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 5,695,248 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -2,070,120 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.03 4,655,397 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -7,664,225|2017.02.27 | 2018.01.26
2017.05.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kétésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.58 7,221,039 [ 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 264,012 [2017.02.27 |2018.01.26
HUF/USD 286.28 20,505,576 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 203,520 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.03 17,662,862 [ 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 1,134,761 |2017.02.27 | 2018.01.26
2017.06.30

Devizapar Hataridds kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.58 9,536,959 [ 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 -467,607 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 27,233,700 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -393,660 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.03 23,571,946 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -1,176,325|2017.02.27 | 2018.01.26
2017.07.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.58 15,263,431 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 2,630,051 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 44,070,468 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 2,135,040 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.03 38,358,356 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 8,609,976 | 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 264.23 -3,032,000 | 2017.07.20 | 2018.01.26
2017.08.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.58 16,346,939 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 1,760,619 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 47,462,220 | 2017.02.27 [ 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 1,425,240 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.03 41,337,284 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 5,863,282 | 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 264.23 -4,130,500 | 2017.07.20 | 2018.01.26
USD/HUF 257.97 -984,350 | 2017.08.11 | 2018.01.26
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HUF/GBP 330.31 -422,604 | 2017.08.25|2017.11.30
USD/HUF 253.27 1,377,750 | 2017.08.28 | 2018.01.26
HUF/USD 252.43 -2,339,000 [ 2017.08.29 | 2017.09.29
2017.09.29

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.58 12,917,804 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 -1,821,771[2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 37,056,708 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -1,499,160 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.03 32,199,384 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -5,453,914 | 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 264.23 -805,000 | 2017.07.20 | 2018.01.26
USD/HUF 257.97 2,338,400 | 2017.08.11 | 2018.01.26
HUF/GBP 330.31 -6,062,256 | 2017.08.25 | 2017.11.30
USD/HUF 253.27 4,519,506 | 2017.08.28 | 2018.01.26
HUF/EUR 307.86 -918,451|2017.09.13 | 2018.03.14
GBP/HUF 349.56 864,756 | 2017.09.15|2017.11.30
2017.10.31

Devizapar Hataridos koétési arfolyam Eszkdzérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.58 10,651,771 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 -1,870,943 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 30,474,288 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -1,539,300 [ 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.03 26,418,943 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -5,609,023 | 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 264.23 1,293,600 | 2017.07.20 | 2018.01.26
USD/HUF 257.97 4,433,850 2017.08.11 | 2018.01.26
HUF/GBP 330.31 -6,233,085 | 2017.08.25 | 2017.11.30
USD/HUF 253.27 6,654,867 | 2017.08.28 | 2018.01.26
HUF/EUR 307.86 -946,698 | 2017.09.13 | 2018.03.14
GBP/HUF 349.56 1,035,585 |2017.09.15|2017.11.30
2017.11.30

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Koétésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.58 12,219,315 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.18 -2,724,425|2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.28 35,291,568 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -2,236,020 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.03 30,649,914 1 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -8,305,330 | 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 264.23 -262,800 | 2017.07.20 | 2018.01.26
USD/HUF 257.97 2,873,900 | 2017.08.11 | 2018.01.26
USD/HUF 253.27 5,228,950 | 2017.08.28 | 2018.01.26
HUF/EUR 307.86 -1,218,734 [ 2017.09.13 | 2018.03.14
EUR/HUF 311.26 1,139,670 2017.11.28 | 2018.01.26
2017.12.29

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
USD/HUF 264.23 -2,859,171|2017.07.20 | 2018.01.26
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USD/HUF 257.97 270,756 | 2017.08.11 | 2018.01.26
USD/HUF 253,27 2,620,701 2017.08.28 | 2018.01.26
EUR/HUF 311.26 -709,47112017.11.28 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.18 -783,840 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.16 -651,869 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.31 -2,174,442 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 307.86 -598,789 | 2017.09.13 | 2018.03.14
USD/HUF 286.58 15,072,458 |1 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 286.28 43,318,728 | 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 286.03 37,699,529 | 2017.02.27 | 2018.01.26

VIIl. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Romand Frederic Georges Gaston, a Generali Alapkezel6 Zrt. (,Tarsasag” vagy ,Alapkezeld”) lgazgatosaganak
tagja lemondasat kovetben a Tarsasag kozgyllése 2017. januar 20-an 2/2017. (1.20) hatarozataval Schaub
Erikat valasztotta meg az lgazgatosag tagjanak. A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2017. januar 24-én kelt
értesitése alapjan a Cégbirésag 01-10-044465/169 szamu végzésével Schaub Erikat az Alapkezeld
lgazgatosagi tagjakent bejegyezte.

2017. februar 17-én a Generali Biztositd Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzékszam:
01-10-041305) a Tarsasag kozvetitéje (fliggd Ugyndke) lett. A kozvetitdi tevékenyseg a befektetési
vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol
sz0ld 2007. évi CXXXVIII. térvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt portféliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed
ki.

2017. aprilis 1-i hatéllyal modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az (zletszabalyzat moédositasanak fobb
pontjait a 2.7 fejezetben a kockazatok kiegészitése, a 2.10 fejezetben szankciokkal kapcsolatos rendelkezések
alkalmazasa, a 4. fejezetben a harmadik félnek fizetett dijak aktualizalasa, az 5.5 fejezet veégrehajtasi
helyszinek aktualizélasa, illetve a 15.4 fejezetben a Tarsasag kézvetitdire vonatkozd hivatkozas frissitese
jelentette.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. augusztus 15-én atfogo fellgyeleti vizsgélatot kezdett a Tarsasagnal, amelyet
2017. junius 19.-én kelt H-JE-I1-B-39/2017. szam( hatarozataval zart le. A hatarozatban az MNB felszdlitotta az
Alapkezelét, hogy miikodése soran folyamatosan, felelien meg a hatarozatban foglalt kételezéseknek, valamint
10.000.000 Ft fellgyeleti birsag megfizetésére is kotelezte a Tarsasagot.

2017. szeptember 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Miikodési Szabalyzata, valamint Uzletszabalyzata.

2017. november 10-én a Békés Megyei Franchise Partner Korlatolt Felelésségl Tarsasag (székhelye: 5900
Oroshéaza, Thokoly utca 15/A. 1., cégjegyzékszam: 04-09-012666) a Tarsasag kozvetitéje (fliggé tgyndke) lett.
A kozvetit6i tevékenység a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVII. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portfolickezelés befektetési szolgaltatasra terjed Ki.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap elsédleges célja, hogy tudatosan felépitett, rovid tavon is kiszamithat6 stratégia jegyében minden
tékepiaci kérnyezetben pozitiv hozamot érjen el a befekteték szamara. Az Alap 100% RMAX referencia index
teljesitményének meghaladasara torekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a
hazai allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az abszol(t hozam elérésére

e
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iranyuld megkozelitest koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
konzervativ, 10-40% koriili kitettséget céloz meg. A hozam maximalizalasat az aktiv portféli6 menedzselés
segiti. A befektetési célpontok kivalasztasanal a legfontosabb szempont az értékalapi megkozelités valamint a
rovid tava katalizatorok keresése.

A vagyonkezeld globalis reszvényspektrummal dolgozik, nevébél adédoan fokozottan igyekszik kihasznalni az
elsddleges (IPO) és masodlagos (SPO) tézsdei kibocsatasokban rejlé lehettségeket. Az Alap nem kivanja
korlatozni sem foldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok korét, a portfolio kialakitasanal
torekszik az erbs diverzifikaciora. A befektetési politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb
részvények kivalasztasahoz, hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb
ideje tozsdén jegyzettek. A vagyonkezelt kiemelt figyelmet fordit az eredményességiik vagy likviditasuk
novelése érdekében (jabb részvénykibocsatast vegrehajtd tarsasagokra, valamint fektethet abszolit hozam
elérésére torekvd instrumentumokba is. A portfolié Osszetétele id6beli korlatozas neélkil eltérhet a
referenciaindex 6sszetételetdl.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei:

Az Alap befektetési politikajaban az abszolUt hozam elérésére iranyuld megkozelitést kdveti, igy nem kivanja
korlatozni a részveny hanyadot, annak mertéke 0% és 95% kozott mozoghat. Az Alap az alabbi benchmark
teljesitményének meghaladasara torekszik: 100 % RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié 6sszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark osszetételétdl. A mindenkori t6kepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény és
részvenykitettsége, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetési
politika keretein belll) folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentds mértekben
eltérhet a referenciaindex teljesitmeényétél.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

A hazai és a nemzetkozi részvénypiacok jelentdés emelkedést konyvelhettek el 2017-ben. A befektetdi
szentimentet tdmogatta a kedvezé globalis makrogazdasagi palya, az alacsony kamatkornyezet, a nagyfokl
likviditasbtseg, az erés vallalati gyorsjelentési szezonok, az alternativ befektetések hianya és a nagyobb
jegybankok laza pénzpolitikaja.

A piaci konszenzusnak megfeleléen 25 bazisponttal szigoritott a Fed decemberben, aminek fényében az
iranyadd rata az 1.25-1.50 szazalékos savba emelkedett. A Fed harom alkalommal emelt kamatot 2017-ben,
Osszesen 75 bazisponttal. Az 6szi kommunikacidonak megfeleléen a Fed fokozatosan leépiti a 4500 milliard
dollarra duzzadt mérlegféosszegét oly modon, hogy nem Ujitia meg a lejard instrumentumok egy részét. A
mérlegféosszeg szlikitése eltrelathatéan fokozatos és elbjelezhetd lesz, amely Osszességében piacharat
lépésnek szamit. A decemberi jegybanki progndzisok esetében a megemelt 2018-as GDP novekedési palyat
erdemes kiemelni. A magasabb palya részben a tervezett (j amerikai adoreformoknak készonhetd. A
makrogazdasagi indikatorok és a vallalati szektor negyedéves jelentési szezonjai kedvezéen alakultak az év
soran, valamint a likviditas tovabbra is magas volt a piacokon, aminek kovetkeztében kozel 20 szazalékot
emelkedett az S&P 500 index 2017-ben. Ezzel parhuzamosan a 10 éves hozamok jellemzéen oldalaztak az
Egyesilt Allamokban és Németorszagban egyarant. A hozamok alacsony szinten torténd fluktualasa tobbek
kozott a cél alatti inflacios palyanak és a jegybankok ovatos hozzaallasanak a kovetkezménye.

Az Europai Kozponti Bank dsszel bejelentette, hogy az eszkozvasarlasi programjanak meértéket 2018 januarjatol
havi 30 milliard eurdra csokkenti a korabbi havi 60 milliard eurdrél, ugyanakkor a program futamidejét
meghosszabbitia 2018 szeptemberéig. Az EKB relativ szigoritasa az Eurozéna momentumot kapo
gazdasagaval, a fokozatosan éledezd inflacioval és a jegybank bels6 szabalyrendszerével is magyarazhato.

Az Eurozonaban tapasztalhaté pozitiv fejlemények és az amerikai politikai bizonytalansag hatasara az év
végére 1.2000 felé emelkedett az EURUSD devizapar. Az eurd erdsddése és az EKB relativ szigoritasa
nyoman alulteljesité volt a DAX és a STOXX 50 index az S&P 500 indexhez képest, de még igy is 12%-0s és
7%-0s pluszban fejezte be az évet a DAX és a STOXX 50.

A kéolaj vilagpiaci arfolyama 60 dollar kdzeleben zart december vegen. Az olajarak emelkedését tamogattak
novekvd geopolitikai feszlltségek a Kozel-Keleten, a készletek fokozatos leépilése, és az OPEC orszagok
meghosszabbitott kitermelési kvotai
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Az Alap miikédésében bekovetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2017. februar 23-an kelt H-KE-I11-97/2017. hatérozata alapjan az alap A és B sorozatu
befektetési jegyeinek forgalmazoi koziil 2017. marcius 8.-i hatallyal torlésre keriilt a Quantis Alpha Befektetési
21t

2017. julius 14-i hatéllyal modosult az Alap kezelési szabalyzata, az 51. fejezet rendelkezései alapjan Az Alap
nem alkalmaz értékpapirfinanszirozasi lgyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

2017. november 20-i hatallyal az Alap ,A” sorozatl befektetési jegyeinek forgalmazéi kozil torlésre kerllt a
Commerzbank Zrt. és az ING Bank N.V. Magyarorszagi fioktelepe.

2017. december 20-i hatallyal az Alapra terhelhet6 koltségek kiegésziiltek az elemzési dijjal. (A befektetési alap
javara megkétott tigylethez kapcsolodo elemzés pénziigyi teljesitésével egyidejlileg esedékes, mérteke
maximum 0,5 %)

IX. Az Alapkezel6é altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 0sszege az Alapkezel ligyvezetSi és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Régzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezeld munkatarsai 6sszesen 180,640,008 Ft 61,574,248 Ft 24 0 Ft

Ugyvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységiik soran hatast
gyakorolnak 91,968,595 Ft| 36,504,100 Ft 10 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koététt uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos ) megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap véarhatd hozam-kockézat profilia a 3-as (kdzepes kockazatu) besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatdja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelesi
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer fellilvizsgalja, és
szilkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfelelden tokeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi iligyletek és a teljeshozam-csereligyletek alkalmazasi
modjai:

!
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Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi lUgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet madositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Xlll. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi I:Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoldjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Portfélié jelentése

Budapest, 2018. aprilis 20.
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1.szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Mérlege
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MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév
szam 2016.12.31 2017.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Erékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 8306 115 7 734 794
08. [ I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 418
09. 1. Egyéb kovetelések 0 418
10. 2. Kovetelések ertékvesziese €s annak visszairasa 0 0
gk 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
13. | 1. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 5723 397 6 684 856
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitdé értékpapirok 449 582 1374 152
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 1509613 1395 375
16. 3. Kincstarjegyek 746 012 33 967
17. 4. Allamkotvények 2751 468 3719044
18. 5. Jelzaloglevél 130 182 130 182
19. 6. Ertékpapirok értékkilonbozete 136 540 32 136
20. a) Ertékpapirok ériékkiilonbdzete kamatbol, osztalékbol 67 837 63 749
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 68 703 -31 613
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 2582718 1049 520
23. 1. Folyoszamla 2582718 1049 520
24, 2. Lekotott betet 0 0
25 3. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
26. |C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Akliv idobeli elhatarolasok értekvesztese 0 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) -11 805 91 205
30. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kulbnbozete -11 805 91 205
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 8294 310 7 825999




MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tetel megnevezese Elbz6 ev Targyev
szam 2016.12.31 2017.12.31
a b c d
32. [E) SAJAT TOKE( 33+36. sor) 8 254 770 7 763 997
33. |I. Indulo téke( 34-35. sor) 6 850 057 6677 775
34. 1. Kibocsatolt befekietési jegyek néverteke 14 193 541 17 114 404
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -7 343 484 -10 436 629
36. |Il. Tékevaltozas ( 37-41. sor) 1404 713 1086 222
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkulénbozet 638 788 107 967
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési killonbozetébal 136 540 32 136
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaleka -11 805 91 205
40. 4. Tokevaltozas el6z0 évek eredményebol 455 567 641 190
41. 5. Tokevaltozas uzleti év eredményébol 185 623 213724
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 39 540 62 002
44. |. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
45. Il. Rovid lejaratu kblelezettségek (46+47. sor) 39 540 62 002
46. 1. Szallitok 38 500 61 046
47, 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettseg 1040 956
48. IIl. Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezetiségek értékelési kilbnbozete 0 0
49. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 8 294 310 7 825999

Budapest, 2018. aprilis 20.
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2.szaml melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamol6janak

Eredménykimutatasa
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyeév
szam 2016. 2017.

a b c d

1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 1120 194 679 686
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 193 977 180 628
3. 2. Bankbetét kamata 210 145
4. 3. Arfolyamnyereség 783 302 412 136
5. 4. Osztalékbevétel 44 383 57 713
6. 5. Szarmazekos Ugyletek pénzugyi nyeresége 98 322 29 064
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 767 810 290 897
8. |lll. Egyéb bevételek 0 0
9. [IV. Miikédési kéltségek 162 716 171 129
10. 1. Alapkezel6éi dij 145 465

11. 2. Letétkezel6i dij 5662

12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 2018 1971
14. 5. Féforgalmazdéi dij 4035 3942
15 6. Konyvvizsgalati dj 1391 1396
16. 7. Bankkoltség 3253 44
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koéltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 181 171
20. |V. Egyéb raforditasok 4045 3936
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 185 623 213724

Budapest, 2018. aprilis 20.
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3. szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Portfolio jelentése



3.szamu melléklet

Alapadatok:
Alap neve: Generali IPO Ahszolut Hozam Alap
Lajstrom szama: 1111-282

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt,

NEE szamitas tipusa:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2017.12.29

Sajat toke:

7764 626 952

A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:

|. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112, KBltségek (Bsszes): Szamitasi alap 61372019 0,79%
Alapkezelti dij: NE*1.75%;NE*0.9% 7 595 976 0,10%
Felugyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 473 570 0,01%
Forgalmazdi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70%, 948 111 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 173 903 0,00%
Kényvvizsgaldi dij: 1,396,173.- / év* B29 756 0,01%
Egyéb dij: Killbnadd 0,05% 940 756 0,01%
Letétkezelbi dij: NE*0.1156% [ év 707 981 0,01%
Egyéb dij: Sikerdij 20% 49 701 966 0,64%
0,00%
173 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazd kételezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|[K6telez. Bssz.: 61372 019 0,79%

Il. Eszkbz6k Osszeg/Erték
1111, Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 1049 520 325 13,52%
ANGOL FONT GBP 174 485 0,00%
CSEH KORONA CZK 4 283 0,00%
DAN KORONA DKK 20 037 842 0,26%
EURO EUR 436 637 514 5,62%
HONG KONGI DOLLAR2 HKD 21 116 0,00%
LENGYEL ZLOTY PLN 19 915 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 376 159 439 4,84%
ROMAN LEJ RON 3680 844 0,05%
SVAJCI FRANK CHF 3 0,00%
TOROK LIRA TRY 48 0,00%
USA DOLLAR usD 212 784 836 2,74%
/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 418 289 0,01%
0,00%
Ertékpapir eladasbél szarmazé kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 418 289 0,01%
|1/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekétésl (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
111/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésti (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




1114, Ertékpapirok: Megnev. Jevizaner| Névérték/darabszam * | 6 684 855 767 86,09%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): [ | 3798652892 48,92%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 3764 652 314 48,48%
2018/C MAK HUF 630 000 000 645 850 800 8,32%

2019/A MAK HUF 630 000 000 711188 100 9,16%

2019/C MAK HUF 50 000 000 51 953 600 0,67%

2020/A MAK HUF 225 000 000 271 491 300 3,50%

2020/BMAK HUF 191 220 000 209 459 711 2,70%

2020/BMAK HUF 50 000 000 54 769 300 0,71%

2020/C MAK HUF 164 000 000 166 600 876 2,15%

2021/B MAK HUF 394 000 000 419 912 592 541%

2022/A MAK HUF 220 000 000 285 967 220 3,68%

REPHUN 2023/11/22 - USD usD 500 000 149 069 967 1,92%

2018/D MAK HUF 100 000 000 100 040 500 1,29%

2019/D MAK HUF 127 350 000 127 289 636 1,64%

2020/0 MAK HUF 55 000 000 58 371 500 0,75%

2020/P MAK HUF 115 000 000 119 784 000 1,54%

2021/A MAK HUF 395 970 000 392 903 212 5,06%

1i14.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 34 000 578 0,44%
18/02/28 DKJ HUF 34 000 000 34 000 578 0,44%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): | 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 1360711 980 17,52%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 1360 711 980 17,52%
ALTEO 2020/I HUF 96 510 000 101 368 313 1,31%

DK 2018/01 HUF 100 000 000 102 452 400 1,32%

DK 2020/01 HUF 150 000 000 163 819 050 2,11%

MFB 0.01 03/27/19 EUR 250 000 77 605 789 1,00%

MFB 1,5 10/26/22 HUF 45 550 000 46 458 495 0,60%

MFB 1,875 04/16/18 HUF 248 570 000 253 140 457 3,26%

MFB 6,25 10/21/20 Usb 1200 000 342 569 804 4,41%

MOL 6.25 09/26/19 USD 300 000 83 864 358 1,08%

OTP Opusse float 10/29/49 EUR 640 000 189 433 314 2,44%

11742 3. Kulfoldi kotvények (Bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1114.2.2. Tozsdén kiviili (Bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 921 544 196 11,87%
1114.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 414 464 000 5,34%
Alteo HUF 95 000 67 355 000 0,00%

MTelekom (MATAV) HUF 375 000 171 750 000 2.21%

RABA HUF 75 500 93 091 500 1,20%

Waberers International Zrt. HUF 17 500 B2 267 500 1,06%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): 507 080 196 6,53%
BRD-Groupe Societe Generale RON 80 000 68 700 240 0,88%

Moneta Money Bank CZK 100 000 99 951 200 1,29%

OMV Petrom RON 8 500 000 161 831 670 2,08%

Oracle uspo 4 500 56 066 543 0,71%

ROMGAZ SA RON 30 000 62 509 230 0,81%

VISA INC. UsD 2 000 59 021 313 0,76%

0,00%




0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Toézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1lir4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 130 250 120 1,68%
1/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 130 250 120 1,68%
FJ18NV02 HUF 130 000 000 130 250 120 1,68%

0,00%

0,00%

li/4.4.2. Tozsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 473 696 579 6,10%
1I/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsden kivili (6sszes). 49 429 915 0,64%
Accorde Elsé Roman Részvényalap ,I" sorozat  HUF 48 173 408 49 429 915 0,64%

1174.5.3. Kiilféldi befektetési jegyek (6sszes): 424 266 664 5,46%
US Natural Gas Fund LP usD 30 000 45 267 618 0,58%

DJ Eurostoxx50 ETF EUR 15 000 162 916 542 2,10%

iShares Euro HY Corp BND ETF EUR 4 500 148 765 055 1,93%

JP Moergan EM Local Currency Bond ETF UsD 13 500 66 317 449 0,85%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Il/5. Szarmazékos iigyletek 91 204 590 1,17%
11.5.1. Hataridés | Megnev [ipus (S/1| Névérték/darabszam 91 204 590 1,17%
11.15.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (6sszes): 91 204 590 1,17%
EUR/HUF S 2 322 000 -2 174 442 -0,03%

EUR/HUF S 600 000 -651 869 -0,01%

EUR/HUF L 700 000 -709 471 -0,01%

EUR/HUF S 735 000 -783 840 -0,01%

EUR/HUF S 235 000 -598 789 -0,01%

USD/HUF S 1370 000 37 699 529 0,49%

USD/HUF S 537 000 15 072 458 0,19%

USD/HUF S 1 560 000 43 318 728 0,56%

USD/HUF L, 500 000 -2 869 171 -0,04%

USD/HUF L 500 000 270 756 0,00%

USD/HUF L 500 000 2620701 0,03%

0,00%

0,00%

|52 Opcios Megnev [ Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tozsdei opcids (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I115.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 655z.: 7 825 998 971 100,79%|

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




