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Fliggetlen Konyvvizsgdldi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok kényvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztilk a Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2017. évi éves jelentés Ill. és V. pontjaban, valamint az 1., 2. és 3. szdmu
mellékletében kozzétett szamviteli informacidinak  (,szdmviteli informaciék™) a
kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2017. december 31-ével végz6ds évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informdcidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsarol
sz6l6 2014. évi XVI. torvénnyel (a ,Torvény™), valamint a szdmvitelrdl szél6 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli térvény") az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara
vonatkozd el6irdsaival 6sszhangban kertltek 6sszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel&sséglink bévebb leirdsat
jelentéstink A konyvvizsgaldnak a szamviteli informaciok konyvvizsgdlataért vald
felel6ssége" szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél az Generali Alapkezelé Zrt.-tdl
(tovabbiakban ,az Alapkezeld") a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgaldi Kamaranak a kényvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljdrasrél sz6lo szabdlyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott , Kényvvizsgdlok Etikai
Kodexe'-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban

e

szerepl® tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezel6 Ugyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelés az eqgyéb informacidkért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozé elGirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informaciok az Alap 2017. évi éves jelentésében foglalt informdcidkbdl dllnak, de nem
tartalmazzak a szamviteli informdacidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaldi
jelentésiinket. A szamviteli informacidkra vonatkozé véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és azokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujto kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informécidk altalunk végzett kényvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informdcidk atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcidknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy
tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcidk lényeges hibds Aallitast
tartalmaznak, kételességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelGssége a szamviteli informacidkért

A vezetés felel6s a szamviteli informacidknak a Térvény illetve a szamviteli torvénynek az éves
beszamold mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozo elGirdsaival 6sszhangban torténé
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldshdl, akdr hibdhdl eredd, Iényeges hibds allitasoktol
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informdcidk elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a
vdllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vdllalkozas
folytatdasdnak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informaciékban vald alkalmazasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatdasanak ellentmondé tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az Alapkezel&nél irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalénak a szamviteli informdciok kényvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szdmviteli
informdciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményilinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgdldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létezé Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a
varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasdgi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgalatra vonatkozé -
Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljik a szamviteli informaciok akar csaldsbdl, akar hibahdl eredo
lényeges hibas allitdsainak kockdazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csaldshdl eredd lényeges hibds allitds fel nem tardsanak kockdzata nagyobb, mint a
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hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirdsat.

P Megismerjik a kényvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kortilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az Alapra
vonatkozoan alkalmazott belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapulé szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra valdé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdag 4&ll fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informacidkban
lévo kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitenink kell véleményilinket. Koévetkeztetéseink a fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentéslink datumdig megszerzett konyvvizsgélati  bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitdassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatékorét és litemezését, a kényvvizsgdlat jelentés megallapitasait,
beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsdé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent&s hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozoi kévetelményekrdl

A Térvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral valéd
alatamasztasdért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
felelésséglink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kotelezettségek id6szak végi leltarral aldatamasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési
koltségek elszdmoldsa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylink
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltdrral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelje altal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Budapest, 2018. aprilis 20.

Virtajgéucislé‘“miena Viragh Gabriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 004245
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap

l. Alapadatok

Az Alap miikodési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

i

Az Alap futamideje:

Az Alap harmonizacidja:
Alapkezel6 neve, székhelye:
Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazoé neve,
székhelye:

Forgalmazdk nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kadja,
névértéke:

Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap

nyilvanos

nyiltvéga
ertekpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Gold Koézép-kelet-eurépai Részvény Alap ,, A” sorozat
forgalmazoi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.);
2017 november 20-ig

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/b.); 2017 november 20-ig

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kdz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Utja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi it 7.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

Generali Gold Koézép-kelet-europai Részvény Alap ,,B” sorozat
forgalmazéi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem atja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi ut 7.)

LA sorozat: HUQ000706809; névérték: 1,- Ft
,B" sorozat: HUD000710785; névérték: 0.01,- EUR



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkodzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoridk szerint az idészak elején és végén (2016.12.30-ra és 2017.12.29-re érvényes nettd eszkozertekek
alapjan).

Vonatkozasi datum

2016.12.30
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 4,570,744,049 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 4,579,564,295 HUF  100.19%
Pénzpiaci eszkdzok 379,434,786 HUF 8.30%
Generali Gold Kbzép-kelet europai Részvény Alap - CZK 27,543,732 HUF 0.60%
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részvény Alap - EUR 115,704,220 HUF 2.53%
Generali Gold Kozép-kelet europai Részvény Alap - PLN 37,012,657 HUF 0.81%
Generali Gold K6zép-kelet eurdpai Részveny Alap - RON 53,484 HUF 0.00%
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részvény Alap - USD 1,875,275 HUF 0.04%
Generali Gold Kozép-kelet eurépai Részveny Alap - HUF 197,245,418 HUF 4.32%
Allampapirok 357,977,442 HUF 7.83%
Allamkétvény 357,977,442 HUF 7.82%
2019/A MAK 56,326,224 HUF 1.23%
2020/A MAK 77,233,586 HUF 1.69%
2021/B MAK 42,615,722 HUF 0.93%
2022/A MAK 65,087,100 HUF 1.42%
2023/A MAK 24,819,560 HUF 0.54%
2025/B MAK 91,895,250 HUF 2.01%
Részvények 3,789,662,017 HUF 82.91%
Alteo 25,630,000 HUF 0.56%
Bank Pekao 228,136,036 HUF 4.99%
CEZ 210,345,250 HUF 4.60%
CIG 21,600,000 HUF 0.47%
Erste Bank 385,108,852 HUF 8.43%
Graphisoft Park SE 22,162,500 HUF 0.48%
HRVATSKI Telecom 72,998,141 HUF 1.60%
KGHM 178,761,528 HUF 3.91%
Komercni Banka 203,727,000 HUF 4.46%
Krka 115,170,706 HUF 2.52%
Masterplast 12,525,000 HUF 0.27%
MOL 226,985,000 HUF 4.97%
Moneta Money Bank 76,242,240 HUF 1.67%
Mtelekom 124,500,000 HUF 2.72%
OMV Petrom 35,772,660 HUF 0.78%
OTP 373,800,000 HUF 8.18%
PGE NEW 132,215,490 HUF 2.89%
PGNIG 158,293,080 HUF 3.46%
Philip Morris CR 15,073,496 HUF 0.33%
PKN Orlen 305,782,587 HUF 6.69%
PKO Bank Polski 247,245,075 HUF 5.41%
PzU 280,119,708 HUF 6.13%
RABA 35,040,000 HUF 0.77%
Richter 201,825,000 HUF 4.42%
Romgaz GDR 16,652,223 HUF 0.36%
e T e e B e e Al eTE e e TS R S s
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ROMGAZ SA 34,265,000 HUF 0.75%
Vienna Insurance Group 49,685,445 HUF 1.09%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 52,490,050 HUF 1.15%
ALTEO 2017/l 52,490,050 HUF 1.15%
KOTELEZETTSEGEK -8,820,246 HUF -0.19%
Dijak -8,820,246 HUF -0.19%
Alapkezelési dij -6,298,521 HUF -0.14%
Befektetési alapok kiilonadoja -514,622 HUF -0.01%
Felugyeleti dij -260,642 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -521,284 HUF -0.01%
Koényvelési dij -175,857 HUF 0.00%
Koényvvizsgaloi dij -633,258 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -416,062 HUF -0.01%
Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 5,539,165,206  HUF 100.00%
0OSSZES ESZKOZ 5,549,816,943 HUF 100.19%
Pénzpiaci eszk6z6k 62,031,906 HUF 1.11%
Generali Gold Kézép-kelet europai Részvény Alap - CZK 181 HUF  0.00%

21,313,202 HUF  0.38%
10,049,916 HUF  0.18%

Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részveny Alap - EUR
Generali Gold Kozép-kelet europai Részvény Alap - PLN

Generali Gold Kozép-kelet europai Részvény Alap - RON 117,744  HUF  0.00%
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részvény Alap - USD 3,393 HUF  0.00%
Generali Gold Kozép-kelet eurépai Részveny Alap - HUF 30,547,470 HUF  0.55%
Allampapirok 430,461,180 HUF  7.78%
Allamkétvény 430,461,180 HUF  7.78%
2020/A MAK 1,206,628 HUF  0.02%
2020/C MAK 14,222,026 HUF  0.26%
2021/B MAK 43,579,254 HUF  0.79%
2022/A MAK 178,729,513 HUF  3.23%
2022/B MAK 51,679,450 HUF  0.93%
2023/A MAK 25,490,120 HUF  0.46%
2025/B MAK 71,122,535 HUF  1.28%
2027/A MAK 32,789,670 HUF  0.59%
2028/A MAK 11,641,984 HUF  0.21%
Részvények 5,001,256,708 HUF 90.29%
4iG 13,427,500 HUF  0.24%
Alteo 31,196,000 HUF  0.56%

148,883,805 HUF 2.69%
Bank Pekao 308,106,400 HUF 5.56%
BRD-Groupe Societe Generale 103,050,360 HUF 1.86%
CEZ 255,958,163 HUF  4.62%
CIG 19,520,000 HUF  0.35%
DIGI Communications 13,913,130 HUF 0.25%

Banca Transilvania SA

Erste Bank 526,287,421 HUF  9.50%
Fondul Prop 71,895,600 HUF 1.30%
Graphisoft Park SE 16,312,500 HUF 0.29%

HRVATSKI Telecom 72,229,353 HUF  1.30%
Jastrzebska Spolka Weglowa SA 75,155,582 HUF 1.36%
KGHM 219,094,580 HUF  3.96%
Komercni Banka 221,979,000 HUF  4.01%
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Krka 124,831,350 HUF  2.25%
Masterplast 15,075,000 HUF 0.27%
MOL 360,600,000 HUF  6.51%
Moneta Money Bank 119,941,440 HUF 2.17%
Mtelekom 80,150,000 HUF 1.45%
OMYV Petrom 71,396,325 HUF 1.29%
OTP 454,528,000 HUF  8.21%
PGNIG 175,373,063 HUF  3.17%
PKN Orlen 334,946,750 HUF  6.05%
PKO Bank Polski 429,925,529 HUF  7.76%
PZU 313,459,600 HUF  5.66%
Richter 206,790,000 HUF  3.73%
ROMGAZ SA 104,182,050 HUF 1.88%
Vienna Insurance Group 91,893,707 HUF 1.66%
Waberers International Zrt. 21,154,500 HUF 0.38%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 56,067,149 HUF 1.01%
ALTEO 2020/ 56,067,149 HUF 1.01%
KOTELEZETTSEGEK -10,651,737  HUF  -0.19%
Dijak -10,651,737 HUF -0.19%
Alapkezelési dij -7,641,080 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kilonadoja -676,017 HUF  -0.01%
Fellgyeleti dij -341,082 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -682,273 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -173,903 HUF  0.00%
Koényvvizsgaloi dij -632,634 HUF  -0.01%
Letétkezelési dij -504,748 HUF -0.01%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutdé netto

eszkozérték

Az Alap forgalomban |évé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végen, 2017.12.29-én;

LA sorozat: 533 292 063 db
,B" sorozat: 1269 894 080 db

Az Alap egy jegyre jutdé nettd eszkozértéke 2017.12.29-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozérték

alapjan:

LA" sorozat; 3.069266 Ft
,B’ sorozat: 0.009908 EUR
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IV. Az Alap osszetétele

2016.12.30-ra és 2017.12.29-re vonatkozo nettd eszkézértékek alapjan.

2016.12.30 2017.12.29

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 410,467,492 8.96% 486,528,329 8.77%
Allampapirok 357,977,442 7.82% 430,461,180 7.76%
Jelz aloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 52,490,050 1.15% 56,067,149 1.01%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 3,789,662,017 82.75%| 5,001,256,708 90.12%)
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 3,789,662,017 82.75%| 5,001,256,708 90.12%
Deviza fedezeti ligyletek 0 0.00%)| 0 0.00%
Pénzpiaci eszk6zdk 379,434,786 8.29%) 62,031,906 1.12%|
Kovetelések 0 0.00%) 0 0.00%
ESzKOZOK 4,579,564,295 100.00%| 5,549,816,943 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -8,820,246 -10,651,737

NETTO ESZKOZERTEK 4,570,744,049 5,539,165,206
V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

2016 2017
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem -105,918 437,879
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 221,215 585,178
1. Ertékpapirok kamatbevétel 18,315 22,591
2. Bankbetél kamata 115 8
3. Arfolyamnyereség 76,985 275,178
4. Osztalékbevétel 124,415 287,401
5. Szarmazékos (igyletek pénziigyi nyeresége 1,385 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 327,133 147,299
Egyéb bevételek 0 1
Miikodési koltségek 77,846 104,284
1. Alapkezeldi dif 69,008 92,197
2. Letétkezeldi dif 3,191 6,094
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feliigyeleti dij 986 1,318
5. Foforgalmazdi dif 1,972 2,634
6. Kénywvizsgalati dif 1,060 1,064
7. Bankkéltség 778 26
8. Igénybevell szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Forditas kéltsége 0 0
10. Egyéb kdéliség 140 240
V. Egyéb raforditasok 1,977 2,635
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Netto jovedelem -185,741 330,961

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre kerdl.
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A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 4,321,017 4,267,579
1. Kibocsatott befek tetési jegyek névértéke 19,141,359 19,299,263
2. Visszavasarolt befektetési jegyek nevértéke -14,820,342 -15,031,684
Tokevaltozas 249,446 1,270,947
1. Befektetési jegyek forgalmazésahol szanmazo érték kilonbozet -9,033,404 -9,057,456
2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilonbozetéhol 62,442 777,034
3. Szarmmazékos tigyletek értékelési tartaléka 0 0
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 9,406,149 9,220,408
5. Tékevaltozas (izleti év eredményébdl -185,741 330,961
2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 4,579,564 5,549,817
Kovetelések 0 0
1. Egyéb kowetelések 0 0
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kllfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Ertékpapirok 4,200,129 5,487,785
1. Részesedési viszonyt megtestesitd ertékpapirok 3,739,378 4,251,602
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 50,313 53,380
3. Kincstarjegyek 0 0
4, Allamkotvények 347,996 405,769
5. Jelzaloglevél 0 0
6. Ertékpapirok ertékkiilonbozete 62,442 777,034
a) Ertékpapirok értékkilonboézete kamatbol, osztalekbadl 6,624 7,854
b) Erntékpapirok egyéb értékkilénbdzete 55,818 769,180
Pénzeszkdzok 379,435 62,032
1. Folydészamla 379,435 62,032
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES|I KULONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarél
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan

" Nettd eszkozértéek Egy jegyre juté netté eszkézérték
Datum T =
"A" sorozat "B" sorozat A" sorozat B" sorozat
2013.12.31 65,109,119 Ft 12,324,102 EUR 2.399171 Ft 0.008080 EUR
2014.12.31 857,175,021 Ft 9,601,850 EUR 2.414554 Ft 0.007670 EUR
2015.12.31 822,758,822 Ft 9,769,413 EUR 2.370871 Ft 0.007589 EUR
2016.12.30 1,351,436,447 Ft 10,350,806 EUR 2.498887 Ft 0.008050 EUR
2017.12.29 1,636,815,332 Ft 12,582,543 EUR 3.069266 Ft 0.009908 EUR

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott ugyletet nem kotott.
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VIIl. Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hato tényezd6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Romand Frederic Georges Gaston, a Generali Alapkezeld Zrt. (,Tarsasag” vagy ,Alapkezeld”) lgazgatosaganak
tagja lemondasat kovetéen a Tarsasag kozgyllése 2017. januar 20-an 2/2017. (1.20) hatarozataval Schaub
Erikat valasztotta meg az lgazgatdsag tagjanak. A Févarosi Torvényszék Cegbirdsaga 2017. januar 24-én kelt
értesitése alapjan a Ceégbirdsag 01-10-044465/169 szamu végzesével Schaub Erikat az Alapkezeld
lgazgatdsagi tagjaként bejegyezte.

2017. februar 17-én a Generali Biztositd Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzékszam:
01-10-041305) a Tarsasag kozvetitéje (fliggd Ugyndke) lett. A kozvetitdéi tevekenyseg a befektetési
vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenysegek szabalyairol
sz0l6 2007. évi CXXXVIIL. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt portfoliokezeles befektetési szolgaltatasra terjed
ki.

2017. aprilis 1-i hatéllyal modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az Uzletszabalyzat moédositasanak fébb
pontjait a 2.7 fejezetben a kockazatok kiegészitése, a 2.10 fejezetben szankciokkal kapcsolatos rendelkezések
alkalmazasa, a 4. fejezetben a harmadik félnek fizetett dijak aktualizélasa, az 5.5 fejezet végrehajtasi
helyszinek aktualizalasa, illetve a 15.4 fejezetben a Tarsasag kozvetitbire vonatkozd hivatkozas frissitése
jelentette.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. augusztus 15-én atfogo felligyeleti vizsgalatot kezdett a Tarsasagnal, amelyet
2017. junius 19.-én kelt H-JE-111-B-39/2017. szdmu hatérozataval zart le. A hatarozatban az MNB felszdlitotta az
Alapkezel6t, hogy miikodése soran folyamatosan, feleljen meg a hatarozatban foglalt kotelezéseknek, valamint
10.000.000 Ft felligyeleti birsag megfizetésére is kotelezte a Tarsasagot.

2017. szeptember 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Miikédési Szabalyzata, valamint Uzletszabalyzata.

2017. november 10-én a Békés Megyei Franchise Partner Korlatolt Feleldsségl Tarsasag (székhelye: 5900
Oroshaza, Thokoly utca 15/A. 1., cégjegyzékszam: 04-09-012666) a Tarsasag kozvetitdje (fliggd tgynoke) lett.
A kozvetitti tevékenység a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol szold 2007. évi CXXXVII. térvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portféliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed ki.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cel:

Az Alap elstsorban a kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazdé CETOP20 részvényindexben szerepld
részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-Gsszetétel
kialakitasa, amely hosszU tavon biztositja a befektetett vagyon reélértékének megbrzését valamint az inflacio
feletti redalhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hossz( tavon tipikusan magasabb realhozamot biztositd
értekpapirtipusok, elstsorban a részvények.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céliai megvaldsitasanak eszkozei:

Az alap befektetési célpontja a tagabban értelmezett kozep-, kelet- és dél-europai régio, igy portfolidjaban a
magyar részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol. Emellett a kdvetkezé befektetési
célorszagok részvényeit vasarolhatja az alap a legnagyobb likviditast biztositd tézsdén vagy tézsdeken
(biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetésegét is): Oroszorszag, Torokorszag, Ausztria,
Romania, Bulgéria, Horvatorszag, Szlovénia, Szerbia, Montenegro, Bosznia-Hercegovina, Gorogorszag, lzrael,
Egyiptom, Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Finnorszag, Fehéroroszorszag, Ukrajna, Grlzia, Azerbajdzsan,
Orményorszag, Kazahsztan, Uzbegisztan, Tlrkmenisztan.

A részvény tipusl instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolio 95 %-at
teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbol
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szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkenti és  ertékpapironkenti
megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolio felepitésével.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 15% MAX Composite index + 85 %
CETOP20 index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolic Osszetétele idébeli korlatozas nelkiil
elterhet a benchmark dsszetételétdl.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa

A hazai és a nemzetkoOzi részvénypiacok jelentds emelkedést kényvelhettek el 2017-ben. A befektetdi
szentimentet tamogatta a kedvezd globélis makrogazdasagi palya, az alacsony kamatkdrnyezet, a nagyfoku
likviditashtség, az erds vallalati gyorsjelentési szezonok, az alternativ befektetések hianya és a nagyobb
jegybankok laza penzpolitikaja.

Az Eurdpai Kozponti Bank 6sszel bejelentette, hogy az eszkozvasarlasi programjanak mértékét 2018 januarjatol
havi 30 milliard euréra csokkenti a korabbi havi 60 milliard eurérdl, ugyanakkor a program futamidejét
meghosszabbitja 2018 szeptemberéig. Az EKB relativ szigoritasa az Eurozéna momentumot kapo
gazdasagaval, a fokozatosan éledezd inflacioval és a jegybank belsé szabalyrendszerével is magyarazhato.

Az Eurozbonaban tapasztalhato pozitiv fejlemények és az amerikai politikai bizonytalansag hatasara az év
végére 1.2000 felé emelkedett az EURUSD devizapar. Az eurd erésodése és az EKB relativ szigoritasa
nyoman alulteljesité volt a DAX és a STOXX 50 index az S&P 500 indexhez képest, de még igy is 12%-0s és
7%-0s pluszban fejezte be az évet a DAX és a STOXX 50.

A Magyar Nemzeti Bank az év soran tobb alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon a nem-konvencionalis
eszkozok hasznalataval, miutan az inflacié alacsonyabban alakult a vartnal és tovabbra is a jegybanki cel alatt
tartbzkodott.

A BUX index tobb mint 20%-ot emelkedett 2017-ben. A MOL a felfelé ivel6 olajaraknak, a kedvez6 iparagi
tendenciaknak és a szeptemberi részvényfelaprozasnak koszénhetden 15%-os dragulassal fejezte be az évet.
A Richter Gedeon részvényei jellemzéen savoztak, de végiil egy plusz 10%-os emelkedést produkaltak. A
Magyar Telekom részvényenként 25 forint osztalékot fizetett, amely nagysagrendileg 5%-o0s osztalékhozamnak
felel meg. A Magyar Telekom készpénztermeld képessege erds volt, illetve az eladésodottsagi mutatoi tovabb
slllyedtek. Mindazonaltal a menedzsment évatos varakozasai kévetkezteben megkozelitéleg 7%-kal sillyedtek
a papirok. Az OTP kozel 30%-0s emelkedését tamogatta a pozitiv hazai makrogazdasagi kép és a kockazati
koltségek slllyedese.

Az EURHUF devizapar a 302 és 315 forintos komfort zénajaban oldalazott egyrészrél az erés fundamentumok,
masrészrél az expanziv hazai monetaris politika hatasara.

Az Alap mikédésében bekovetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2017. februar 21-én kelt H-KE-II1-87/2017. hatarozata alapjan az alap A és B sorozatl
befektetési jegyeinek forgalmazoéi kozlil 2017. marcius 8.-i hatallyal torlésre kertlt a Quantis Alpha Befektetési
Zrt.

2017. julius 14-i hatallyal az Alap ,A" és ,B" sorozat (j forgalmazodja a Sberbank Magyarorszag Zrt.

2017. november 20-i hatallyal az Alap ,A” sorozatl befektetési jegyeinek forgalmazai kdzll térlésre kertilt a
Commerzbank Zrt. és az ING Bank N.V. Magyarorszagi fioktelepe, valamint pontositasra keriltek a vételi
megbizasokra vonatkozo szabalyok.

2017. december 20-i hatallyal az Alapra terhelheté koltségek kiegésziiltek az elemzési dijjal. (A befektetési alap
javara megkotott Ugylethez kapcsolodd elemzés pénziigyi teljesitésével egyidejlileg esedékes, mértéke
maximum 0,5 %)

IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.
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Régzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedeés
Alapkezelé munkatarsai sszesen 180,640,008 Ft 61,574,248 Ft 24 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallaliok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységlik soran hatast
gyakorolnak 91,968,595 Ft| 36,504,100 Ft 10 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilénleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek: .

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja az 5-0s (magas kockazat() besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatoja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatdé az Alap heti hozamainak ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kévetésére. Az Alapkezelt évente egyszer felllvizsgalja, és
szilkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tokeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi Ugyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznélas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi Ugyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Xlll. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi I:Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamolojanak Portfoli6 jelentése

Budapest, 2018. aprilis 20.

Genterali Alapkezel® Zrt.
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1.szami melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Mérlege
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MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFi-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 év Targyév
szam 2016.12.31 2017.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbél, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.422. sor) 4 579 564 5549 817
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Kévetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
12. 4. Forintkévetelések értékelési kilonbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 4200 129 5487 785
14. 1. Részesedési viszonyl megtestesitd értékpapirok 3739378 4251602
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 50 313 53 380
16. 3. Kincstarjegyek 0 0
17. 4. Allamkatvények 347 996 405 769
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkulénbézete 62 442 777 034
20. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 6 624 7 854
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 55818 769 180
22. [, PENZESZKOZOK (23-25. sor) 379 435 62 032
23, 1. Folyészamla 379 435 62 032
24. 2. Lekotott betét 0 0
25, 3. Valuta, devizabetét értékelési killénbozete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idobeli elhatarolasok ertékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmazékos tgyletek értékelési kiilonbozete 0 0
31, |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 4 579 564 5549 817
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MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
szam 2016.12.31 2017.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE (33+36. sor) 4 570 463 5538 526
33. |L. Induld téke (34-35. sor) 4321017 4 267 579
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 141 359 19299 263
35. 2. Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke -14 820 342 -15 031 684
36. [Il. Tokevaltozas (37-41. sor) 249 446 1270 947
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo ertékkilonbozet -9 033 404 YT 456
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kultnbozetébdl 62 442 777 034
39. 3. Szarmazékos ligyletek ertékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményebdl 9 406 149 9220 408
41. 5. Tékevaltozas tzleti év eredményébd! -185 741 330 961
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 9101 11 291
44, |. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
45. Il. Révid lejaratu kételezettségek (46+47. sor) 9101 11291
46, 1. Szallitok 8576 10 599
47. 2. Egyeb rovid lejarati kdtelezettségek 525 692
48. IIl. Kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési killbnbézete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 4 579 564 5549 817

Budapest, 2018. aprilis 20.

A

Schuszter Péter

Generali Alapkezeld Zrt,

B ad

Koz Aniké
Generali Alapkezelo Zrt.




2.szami melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamol6janak

Eredménykimutatasa



Generali Gold Kézép-kelet-europai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6zé ev Targyév

szam 2016. 2017.
a b € d

01. |l Pénziigyi miiveletek bevételei 221 215 585178
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 18 315 22 591
03. 2. Bankbetét kamata 116 8
04. 3. Arfolyamnyereség 76 985 275178
05. 4. Osztalékbevétel 124 415 287 401
06. 5. Szarmazékos lgyletek pénziigyi nyeresége 1385 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 327 133 147 299
08. [lll. Egyéb bevételek 0 1
09. |IV. Miikédési koltségek 77 846 104 284
10. 1. Alapkezel6i dij 69 008 92 197
1. 2. Letétkezelti dij 3191 6 094
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 986 1318
14, 5. Foforgalmazdi dij 1972 2634
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1 060 1 064
16. 7. Bankkéltseg 778 26
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 74
18. 9. Forditas kéltsége 0 0
19. 10. Egyéb kéltség 140 A48
20. |V. Egyéb raforditasok 1977 2635
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VI. Targyévi eredmény -185 741 330 961

Budapest, 2018. aprilis 20.

MY el

Schuszter Péter Koz Aniké
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezelo Zrt.




3. szamd melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Portfolid jelentése



3.szamu melléklet

Alapadatok:
Alap neve:

Lajstrom szama: 1121-05
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Generali Gold Kdzép-kelet-eurépai Részvény Alap

Portfolié jelentés értékpapiralapra

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2017.12.29

Sajat toke:

5 539 165 206

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

I. Kotelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamid6 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112. Kbltségek (6sszes): Szamitasi alap 10 651 737 0,19%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 7 641 080 0,14%
Felugyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 341 082 0,01%
Forgalmazéi dij 0,05% 682 273 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 173 903 0,00%
Kényvvizsgaloi dij: 1,064,488.- / év* 632 634 0,01%
Egyeéb dij: Kilénado 0,05% 676 017 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 504 748 0,01%
0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 0] 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
i |[K6telez. bssz.: 10 651 737 0,19%

Il. Eszkozok Osszeg/Erték
11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): | Névértéken 62 031 906] 1,12%
CSEH KORONA CZK 181 0,00%
EURO EUR 21313 202 0,38%
LENGYEL ZLOTY PLN 10 049 916 0,18%
MAGYAR FORINT HUF 30 547 470 0,55%
ROMAN LEJ RON 117 744 0,00%
USA DOLLAR USD 3 393 0,00%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): ] 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbdl szarmazo kovetelések: 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék 0,00%
1113. Leko6tott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00%
Unicredit 0 0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekGtés(i (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




Il/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névéréki/darabszam * | 5 487 785 037 99,07%
II/4.1. Allampapirok (6sszes): | 430 461 180 7.77%
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 430 461 180 7.77%
2020/A MAK HUF 1 000 000 1206 628 0,02%

2020/C MAK HUF 14 000 000 14 222 026 0,26%

2021/B MAK HUF 40 890 000 43 579 254 0,79%

2022/A MAK HUF 137 500 000 178 729 513 3,23%

2022/B MAK HUF 50 000 000 51679 450 0,93%

2023/A MAK HUF 20 000 000 25490 120 0,46%

2025/B MAK HUF 55 000 000 71122 535 1,28%

2027/A MAK HUF 30 000 000 32789 670 0,59%

2028/A MAK HUF 8 000 000 11 641 984 0,21%

I1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0,00%
0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulf6ldi allampapirok (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

II/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 56 067 149 1,01%
/4.2 1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 56 067 149]  1.01%
ALTEO 2020/I HUF 53 380 000 56 067 149 1,01%

0,00%

I1/4.2.3. Kulféldi kétvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.3. Részvények (6sszes): 5001 256 708 90,29%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 1218 753 500 22,00%
4G HUF 6 550 13427 500 0,04%

Alteo HUF 44 000 31196 000 0,56%

CIG HUF 40 000 19 520 000 0,35%

Graphisoft Park SE HUF 4 500 16 312 500 0,29%

Masterplast HUF 25000 15 075 000 0,27%

MOL HUF 120 000 360 600 000 6,51%

MTelekom (IVIATAV) HUF 175 000 80 150 000 1,45%

OTP HUF 42 400 454 528 000 8,21%

Richter HUF 30 500 206 790 000 3,73%

Waberers International Zrt. HUF 4 500 21 154 500 0,38%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%




11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): 3 782 503 208 68,29%
CEZ CZK 42 500 255 958 163 4,62%

Komercni Banka CZK 20 000 221979 000 4,01%

Moneta Money Bank CZK 120 000 119 941 440 217%

Erste Bank EUR 47 000 526 287 421 9,50%

Krka EUR 7 000 124 831 350 2,25%

Vienna Insurance Group EUR 11 500 91 893 707 1,66%

HRVATSKI Telecom HRK 10 500 72 229 353 1,30%

Bank Pekao PLN 32 000 308 106 400 5,56%

Jastrzebska Spolka Weglowa SA PLN 10 500 75 155 582 1,36%

KGHM PLN 26 500 219 094 580 3,96%

PGNIG PLN 375 000 175 373 063 317%

PKN Orlen PLN 42 500 334 946 750 6,05%

PKO Bank Polski PLN 130 500 429 925 529 7,76%

PZU PLN 100 000 313 459 600 5,66%

Banca Transilvania SA RON 1 050 000 148 883 805 2,69%

BRD-Groupe Societe Generale RON 120 000 103 050 360 1,86%

DIGI Communications RON 5500 13913 130 0,25%

Fondul Prop RON 1250 000 71 895 600 1,30%

OMV Petrom RON 3 750 000 71396 325 1,29%

ROMGAZ SA RON 50 000 104 182 050 1,88%

1/4.3.3. Tozsdén kivili (6s5zes). 0] 0,00%
0,00%

0,00%

aa. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsden kivilli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/6. Szarmazékos ligyletek 0 0,00%
I.5.1. Hatarid6s | Megnev Tipus (S/L) Néveérték/darabszam 0 0,00%
I1./6.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1.5.2. Opcios Megnev ~ Tipus Névériék/darabszam 0 0,00%
11/6.2.1. Tozsdei opcios (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

| Eszk. 6ssz.: 5549 816 943| 100,19%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




