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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciok kdnyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja (tovdbbiakban ,,az Alap™) mellékelt
2017. évi éves jelentés Ill. és V. pontjaban, valamint az 1., 2. és 3. szamu mellékletében
kozzétett szamviteli informaciodinak (,,szamviteli informaciok”) a konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap 2017. december 31-ével végz&dé évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szdmviteli informacidk minden [ényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyud térvények médositasardl
523016 2014. évi XVI. torvénnyel (a ,Torvény™), valamint a szamvitelrél széléd 2000. évi C.
térvény (a ,szamviteli térvény”) az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara
vonatkozd eldirasaival dsszhangban kerliltek dsszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgdlatra vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelGsséglink bévebb lefrasat
jelentésiink A konyvvizsgalonak a szamviteli informacidk konyvvizsgdlataért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél az Generali Alapkezeld Zrt.-tdl
(tovdbbiakban ,az Alapkezel6'") a vonatkozd, Magyarorszdgon hatalyos jogszabdlyokban és a
Magyar Kényvvizsgaléi Kamaranak a konyvvizsgdloi hivatas magatartdsi (etikai) szabéalyairdl
és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabdlyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testlilete altal kiadott ,,Kényvvizsgdlok Etikai
Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban

e

szerepl6 tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy&zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezel6 ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel6s az egyéb informaciokért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozé elSirasaival 6sszhangban toérténé elkészitéséert. Az
egyéb informéciok az Alap 2017. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl alinak, de nem
tartalmazzak a szamviteli informéacidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaloi
jelentésiinket. A szamviteli informacidkra vonatkozé véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informdcidkra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formdju bizonyossagot
nyujtd kdvetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgdlatdval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciék atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk |ényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibds dllitast
tartalmaznak, kételességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli informdciokért

A vezetés felelGs a szamviteliinformacioknak a Térvény illetve a szamviteli térvénynek az éves
beszamold mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo eldirdsaival 6sszhangban térténé
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé véljon az akdr csalasbdl, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibds allitasoktol
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasdra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vdllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informdciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informacidkban valé alkalmazdsaért. A
vezetésnek a vaéllalkozds folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesilését eltér6 rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdasanak ellentmondd tényezd, korilmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszdmolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak a szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valoé feleldssége

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informdciok egésze nem tartalmaz akdr csaldshol, akar hibdbdl eredd Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossdag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 Iényeges hibds allitdst. A hibds dllitasok
eredhetnek csaldshdl vagy hibdbdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszerl lehet az a
varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott
szamviteli informdcidk alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze sordn. Emellett:

P> Azonositjuk és felbecsiiljik a szdmviteli informéacidk akar csaldsbdl, akar hibabdl eredé
lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockdazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozdsdhoz elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csaldsbol eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockdzata nagyobb, mint a
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hibdbdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

> Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kortilmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozéan alkalmazott belsd kontrolljdnak hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és a vezetés
dltal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

»  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozds
folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrél, hogy fenndll-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban
lévE kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentéslink datumdig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikadljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentés megallapitasait,
beleértve az Alapkezel6 d&ltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozoéi kévetelményekrdl

A Térvény 132. § (1) szerint a vezetés felelGs az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral vald
aldtdmasztasdért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelje altal adott értékelése
alapjan torténd elszdmolasdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
felelsségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek idGszak végi leltarral alatdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezelO altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylnk
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltdrral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Budapest, 2018. aprilis 20.

Viragh Gabriella Virag L(JB‘Q.:!a%‘rieHa
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245

Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165
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Generali Fejlédd Piaci Részvény Alapok Alapja

I. Alapadatok

Az Alap miikddési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacioja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazoé neve,
székhelye:

Forgalmazodk nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

Generali Fejlodé Piaci Részvény Alapok Alapja

nyilvanos

nyiltvég(
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadséag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja ,A” sorozat
forgalmazéi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Szechenyi rakpart 8;
2017 november 20-ig

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/b.); 2017. november 20-ig

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Gtja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja ,B” sorozat
forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Utja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

JA" sorozat: HU0O000706825; néverték: 1,- Ft
,B" sorozat: HU0O000710728; névérték: 0.01,- USD



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az id6szak elején és végén (2016.12.30-ra és 2017.12.29-re érvényes nettd eszkozérteékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2016.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,793,718,232 HUF _ 100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,797,900,077 HUF  100.24%
Pénzpiaci eszkozok 80,686,516 HUF 4.50%
Generali Fejl6dd Piaci Részveny Alapok Alapja - EUR 280,966 HUF 0.02%
Generali Fejlodé Piaci Részveny Alapok Alapja - HKD 57,140 HUF 0.00%
Generali Fejlédé Piaci Részveny Alapok Alapja - HUF 1,548,951 HUF 0.09%
Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja - USD 78,799,459 HUF 4.39%
Allampapirok 229,763,690 HUF 12.81%
Diszkont kincstarjegy 229,763,690 HUF 12.81%
17/09/13 DKJ 149,893,050 HUF 8.36%
17/10/25 DKJ 79,870,640 HUF 4.45%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 332,401,234 HUF 18.53%
Aberdeen Global EMRG Mrkt Equity 101,057,636 HUF 5.63%
Fidelity EM Fund Y ACC 231,343,598 HUF 12.90%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,096,272,377 HUF 61.12%
iShares Core MSCI EM 187,007,108 HUF 10.43%
Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF 486,856,815 HUF 27.14%
Ishares S&P Latin Amerika 40 28,349,896 HUF 1.58%
Vanguard FTSE Em. Mark. ETF 394,058,558 HUF 21.97%
Részvények 58,776,260 HUF 3.28%
China Petroleum 9,271,130 HUF 0.52%
CNOOC Ltd 9,700,310 HUF 0.54%
MTelekom 19,920,000 HUF 1.11%
PetroChina Co Ltd 10,618,900 HUF 0.59%
Reliance Industries 9,265,920 HUF 0.52%
KOTELEZETTSEGEK -4,181,845 HUF -0.24%
Dijak -4,181,845 HUF -0.24%
Alapkezelési dij -2,590,648 HUF -0.14%
Befektetési alapok kilonadoja -219,056 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -112,852 HUF -0.01%
Forgalmazai dij -225,704 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,857 HUF -0.01%
Kényvvizsgaldi dij -686,597 HUF -0.04%
Letétkezelési dij -171,131  HUF -0.01%
Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkézérték Deviza Arany

NETTO ESZKOZERTEK

1,865,946,342

HUF 100.00%

OSSZES ESZKOZ

1,870,148,241

HUF 100.23%

Pénzpiaci eszkdzdk
Generali Fejlédd Piaci Részvény Alapok Alapja - EUR

86,297,113
280,171

HUF
HUF

4.62%
0.02%

Generali Fejlédé Piaci Részveny Alapok Alapja
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Generali Fejléd6 Piaci Részveny Alapok Alapja - HKD 568,686 HUF  0.03%
Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja - HUF 36,519,611 HUF  1.96%
Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja - USD 48,928,645 HUF  2.62%
Allampapirok 132,580,356 HUF  7.11%
Allamkétvény 32,578,956 HUF  1.75%
2020/A MAK 32,578,956 HUF  1.75%
Diszkont kincstarjegy 100,001,400 HUF  5.36%
18/04/11 DKJ 100,001,400 HUF  5.36%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 413,076,406 HUF 22.14%
Aberdeen Global EMRG Mrkt Equity 112,986,750 HUF  6.06%
Fidelity EM Fund Y ACC 164,223,135 HUF  8.80%
Parvest Equity World Emerging 135,866,521 HUF  7.28%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,211,070,924 HUF 64.91%
iShares Core MSCI EM 220,902,870 HUF 11.84%
Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF 577,461,689 HUF 30.95%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND 5,139,246 HUF  0.28%
Vanguard FTSE Em. Mark. ETF 407,567,219 HUF  21.84%
Részvények 27,074,444 HUF  1.45%
MTelekom 18,320,000 HUF  0.98%
PetroChina Co Ltd 8,754,444  HUF  0.47%
Kovetelések 48,998 HUF  0.00%
Befektetési jegy Ertékesités 48,998 HUF 0.00%
Generali Fejlédd Piaci Részvény Alapok Alapja 48,998 HUF  0.00%
KOTELEZETTSEGEK -4,201,899 HUF  -0.23%
Dijak -4,201,899 HUF -0.23%
Alapkezelési dij -2,591,980 HUF -0.14%
Befektetési alapok kiilbnaddja -230,488 HUF  -0.01%
Felligyeleti dij -116,168 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -232,220 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -173,903 HUF -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -685,921 HUF  -0.04%
Letétkezelési dij -171,219 HUF  -0.01%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutdé nettod

eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidszak végén, 2017.12.29-én:

539 660 353 db
362 810 034 db

A" sorozat:
,B" sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkOzértéke 2017.12.29-i forgalmazasi napra érvényes nettdé eszkozertek

alapjan:
LA sorozat: 1.347285 Ft
,B" sorozat: 0.012128 USD

Generali Fejl6dd Piaci Reszvény Alapok Alapja



IV. Az Alap osszetétele

2016.12.30-ra és 2017.12.29-re érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

2016.12.30 2017.12.29

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 229,763,690 12.78% 132,580,356 7.09%
Allampapirok 229,763,690 12.78% 132,580,356 7.09%
Jelz dloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1,155,048,637 64.24%| 1,238,145,368 66.21%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,096,272,377 60.98% 1,211,070,924 64.76%
Részvények 58,776,260 3.27% 27,074,444 1.45%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 332,401,234 18.49%| 413,076,406 22,09%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 332,401,234 18.49% 413,076,406 22.09%
Pénzpiaci eszkdz6k 80,686,516 4.49% 86,297,113 4.61%
Kovetelések 0 0.00% 48,998 0.00%
ESZKOZOK 1,797,900,077 100.00%| 1,870,148,241 100.00%
KOTELEZETTSEGEK 4,181,845 4,201,899

NETTO ESZKOZERTEK 1,793,718,232 1,865,946,342

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

2016 2017
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbhdl szarmazoé jovedelem 124,300 72,671
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 390,909 79,936
1. Ertékpapirok kamatbevétel 5,897 822
2. Bankbetét kamata 45 26
3. Arfolyamnyereség 358,132 54,371
4. Osztalékbevétel 26,835 24,717
5. Szarmazékos ligyletek pénzligyi nyeresége 0 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 266,609 7,265
Ill. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési kdltségek 51,086 39,050
1. Alapkezeldi dij 45,156 33,306
2. Letétkezeldi dif 15731 2,200
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feltigyeleti dif 645 476
5. Féforgalmaz6i dij 1,290 952
6. Kénywizsgalati dij 1,149 1,154
7. Bankkdlitség 262 13
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 714
9. Forditas kdltsége 0 0
10. Egyéb kdltség 142 238
V. Egyéb raforditasok 1,295 952
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Netto jovedelem 71,919 32,669

Felosztott és Gjra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre ker(l.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

s ——reessesesese o e T I T e e e e N S e i e R e AR SO 1] R S e e e
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2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

Induld téke 1,548,739 1,419,726
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12,095,223 12,253,196
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -10,546,484 -10,833,470
Tokevaltozas 244,847 445,982
1. Befektetési jeqyek forgalmazasabdl szarmazd értékkilénbdzet -434,833 -468,501
2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbézetébdl 112,955 315,089
3. Szarmazékos lgyletek értékelesi tartaléka 0 0
4. Tékevaltozas el6zé évek eredményébdl 494,806 566,725
5. Tékevaltozas lizleti év eredményébdl 71,919 32,669
2016 2017
Adatok E Ft-ban Adatok E Fi-ban
FORGOESZKOZOK 1,797,900 1,870,149
Kovetelések 0 49
1. Egyéb kowetelések 0 49
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Klilfldi pénzértékre szold kdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési klilénbozete 0 0
Ertékpapirok 1,717,214 1,783,803
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1,374,922 1,336,036
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 229,337 99,936
4. Allamkotvények 0 32,742
5. Jelzaloglevél 0 0
6. Ertékpapirok értékkiilénbézete 112,955 315,089
a) Enték papirok éntékkilénbézete kamatbdl, osztalekbol 83 302
b) Erntékpapirok egyéb értékkiilénboézete 112,872 314,787
Pénzeszkézok 80,686 86,297
1. Folydészamla 80,686 86,297
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES| KULONBOZETE 0 0
VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértekek alapjan
Datum Netto eszkdzérték Egy jegyre juto nettd eszkézérték
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2013.12.31 1,292,380,722 Ft 14,051,393 USD 1.026136 Ft 0.011049 USD
2014.12.31 1,372,991,012 Ft 9,321,334 USD 1.178620 Ft 0.010584 USD
2015.12.31 499,686,037 Ft 10,505,249 USD 1.120119 Ft 0.009116 USD
2016.12.30 579,975,830 Ft 4,132,733 USD 1.187026 Ft 0.009417 USD
2017.12.29 727,076,259 Ft 4,400,240 USD 1.347285 Ft 0.012128 USD

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott lgyletet nem kotott.

e T e ]
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VIIl. Az Alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hato tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégerdl

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Romand Frederic Georges Gaston, a Generali Alapkezel6 Zrt. (,Tarsasag” vagy ,Alapkezel§”) Igazgatosaganak
tagja lemondasat kovetben a Tarsasag kozgylilése 2017. januar 20-an 2/2017. (1.20) hatarozataval Schaub
Erikat valasztotta meg az lgazgatésag tagjanak. A Févarosi Torvényszék Cégbirdésaga 2017. januar 24-én kelt
értesitése alapjan a Ceégbirdésag 01-10-044465/169 szamu veégzésével Schaub Erikat az Alapkezeld
Igazgatosagi tagjaként bejegyezte.

2017. februar 17-én a Generali Biztositd Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cegjegyzékszam:
01-10-041305) a Tarsasag kozvetitdje (fuggd ugynoke) lett. A kozvetitdi tevekenység a befektetesi
vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
sz0l0 2007. évi CXXXVIII. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt portféliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed
ki.

2017. aprilis 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az Uzletszabalyzat mddositasanak fébb
pontjait a 2.7 fejezetben a kockazatok kiegészitése, a 2.10 fejezetben szankciokkal kapcsolatos rendelkezések
alkalmazasa, a 4. fejezetben a harmadik félnek fizetett dijak aktualizalasa, az 55 fejezet végrehajtasi
helyszinek aktualizalasa, illetve a 15.4 fejezetben a Tarsasag kozvetitdire vonatkozé hivatkozas frissitése
jelentette.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. augusztus 15-én atfogd felligyeleti vizsgalatot kezdett a Tarsasagnal, amelyet
2017. junius 19.-én kelt H-JE-111-B-39/2017. szamu hatérozataval zart le. A hatérozatban az MNB felszolitotta az
Alapkezel6t, hogy mlkddése soran folyamatosan, felelien meg a hatarozatban foglalt kotelezéseknek, valamint
10.000.000 Ft fellgyeleti birsag megdfizetésére is kotelezte a Tarsasagot.

2017. szeptember 1-i hatéllyal médosult a Tarsasag Mlikédési Szabalyzata, valamint Uzletszabalyzata.

2017. november 10-én a Békés Megyei Franchise Partner Korlatolt Feleldsségl Tarsasag (székhelye: 5900
Oroshaza, Thokoly utca 15/A. 1., cégjegyzékszam: 04-09-012666) a Tarsasag kozvetitdje (fliggd lgyndke) lett.
A kozvetitdi tevékenység a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVII. torvény 6. § (1) d) pontjaban foglalt
portfoliokezelés hefektetési szolgaltatasra terjed ki.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejlédé
részvény piacai. Az alap els¢sorban nem egyedi részvenyekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok
tozsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezel¢ feladata a foldrajzi
diverzifikacio valtoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol adodo pozitiv teljesitmény elérése.
Az alap pénziigyi célja a tokendvekedes.

Az Alap a kollektiv befektetesi formak befektetési eés hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. (111.14.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak minosdl.

Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat tokeéjenek 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv ertekpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkozi részvenyekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol kisebb mértekben a
portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési ertékpapirok is.

Az Alap aktiv befektetési strategiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio osszetétele idébeli korlatozas nélkdl
eltérhet a benchmark osszeteételetdl (85% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD +15% RMAX).

Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetesi alapokba fekteti sajat
tokéjét.
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A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

A hazai és a nemzetkdzi részvénypiacok jelentés emelkedést konyvelhettek el 2017-ben. A befektetdi
szentimentet tamogatta a kedvezd globalis makrogazdasagi palya, az alacsony kamatkornyezet, a nagyfok
likviditasbtség, az erts vallalati gyorsjelentési szezonok, az alternativ befektetesek hianya és a nagyobb
jegybankok laza pénzpolitikaja.

A piaci konszenzusnak megfeleléen 25 bazisponttal szigoritott a Fed decemberben, aminek fényében az
iranyado rata az 1.25-1.50 szézalékos sdvba emelkedett. A Fed harom alkalommal emelt kamatot 2017-ben,
Osszesen 75 bazisponttal. Az 6szi kommunikacionak megfeleléen a Fed fokozatosan leépiti a 4500 milliard
dollarra duzzadt mérlegfétsszegét oly mddon, hogy nem Ujitia meg a lejaré instrumentumok egy részet. A
mérlegfédsszeg szlkitése eldrelathatéan fokozatos és elbjelezhetd lesz, amely Osszességében piacbarat
[épésnek szamit.

Sokat segitett a fejléd6 piacon a dollar gyenglilése és a fejlett orszagok koétvényhozamainak alacsony szinten
torténd stagnalasa. Ennek fényében jelenttés emelkedést produkaltak a fejlédé régiés részvenypiacok. Az MSCI
globalis feltorekvéd piaci index megkozelitdleg 35%-ot emelkedett 2017-ben.

Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2017. februar 21-én kelt H-KE-11-86/2017. hatarozata alapjan az alap A és B sorozatu
befektetési jegyeinek forgalmazoi kdzil 2017. marcius 8.-i hatallyal térlésre kerllt a Quantis Alpha Befektetési
Zrt.

2017. november 20-i hatallyal az Alap ,A” sorozatl befektetési jegyeinek forgalmazoi kozul torlésre kerdilt a
Commerzbank Zrt. és az ING Bank N.V. Magyarorszagi fidktelepe.

2017. december 20-i hatallyal az Alapra terhelhet6 koéltségek kiegésziiltek az elemzési dijjal. (A befektetési alap
javara megkotott Ggylethez kapcsolodo elemzés pénziigyi teljesitesével egyidejlileg esedékes, meértéke
maximum 0,5 %)

IX. Az Alapkezel6 altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6é alkalmazottainak Kkifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezeld iigyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Régzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 0sszesen 180,640,008 Ft 61,574,248 Ft 24 0Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységilk soran hatast
gyakorolnak 91,968,595 Ft| 36,504,100 Ft 10 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotétt uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapesolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:
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Az Alap varhaté hozam-kockazat profija az 5-0s (magas kockazat() besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 évre visszatekint6 szintetikus mutatdja alapjan.

Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti hozamainak ingadozasabdl keriilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer feliilvizsgalja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi lgyleteket s teljeshozam-csereligyleteket.

XIll. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamolgjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamolojanak Portfolié jelentése

Budapest, 2018. aprilis 20.

Generali Alapkezeld Zrt.
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1.szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Mérlege



Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyev
szam 2016.12.31 2017.12.31
a b C d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkiilsnbdzete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilénbézete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb ériékkillonbszete 0

07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1797 900 1870 149
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 49
09. 1. Egyéb kovetelések 0 49
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
1. 3. Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések ertekelési kiilénbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiildnbbzete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1717 214 1783 803
14, 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1374 922 1336 036
15, 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Kincstarjegyek 229 337 99 936
17. | 4. Allamkétvenyek 0 32 742
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkillonbozete 112 955 315089
20. a) Ertékpapirok értékkiilénbézete kamatbol, osztalékbol 83 302
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkillénbozete 112 872 314 787
22, | l. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 80 686 86 297
23. 1. Folybszamla 80 686 86 297
24. | 2. Lekotott betét 0

25. 3. Valuta, devizabetét értékelési killénbbzete 0 0
26. [C) AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztese 0 0
29. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmazékos lgyletek értékelési kiildnbozete 0

31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1797 900 1870 149
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MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2016.12.31 2017.12.31
a b (¢ d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 1793 586 1865 708
33. |l Indulé téke (34+35.50r) 1548 739 1419726
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12 095 223 12 253 196
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -10 546 484 -10 833 470
36. |Il. Tékevaltozas (37-41. sor) 244 847 445 982
3T 1. Befektetési jegyek forgalmazasaboél szarmazo értékkilénbdzet -434 833 -468 501
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési killénbozetébo! 112 955 315089
39. 3. Szarmazékos lgyletek ertékelési tartaleka 0 0
40. 4. Tokevaltozas el6z6 évek eredmeényebdl 494 806 566 725
41. 5. Tokevaltozas lzleti év eredmeényéhil 71919 32 669
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-+45+48. sor) 4314 4 441
44, |. Hosszu lejaratu kételezettsegek 0 0
45. 1. Révid lejarati kotelezettségek (46+47. sor) 4314 4 441
46. 1. Szallitok 4 087 4205
47, 2. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 227 236
48. IIl. Kllfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kulonbbzete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49, sor) 1 797 900 1870 149

Budapest, 2018. aprilis 20.

Schuszter Pétér
Generali Alapkezelo Zrt.

A

Kozd Anikd

Generali Alapkezelé Zrt.




2.szami melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Eredménykimutatasa



Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyev
szam 2016. 2017.

a b c d

1. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 390 909 79 936
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 5 897 822
3. 2. Bankbetét kamata 45 26
4. 3. Arfolyamnyereség 358 132 54 371
5. 4. Osztalékbevétel 26 835 24717
6. 5. Szarmazékos Ugyletek pénzigyi nyeresége 0 0
7. |l Pénziigyi miiveletek raforditasai 266 609 7 265
8. |lll. Egyéb bevételek 0 0
9. |[IV. Miikbdési kdltségek 51086 39 050
10. 1. Alapkezel6i dij 45 156 33306
1. 2. Letétkezeldi dij 1731 2200
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 645 476
14. 5. Féforgalmazdi dij 1290 952
15 6. Kdnyvvizsgalati dij 1149 1154
16. 7. Bankkéltség 262 13
17 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb kéltség 142 238
20. |V. Egyéb raforditasok 1295 952
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. VIl Targyévi eredmény 71919 32 669

Budapest, 2018. aprilis 20.

AN

Schuszter Péter

Generali Alapkezelo Zrt.

Kozo Aniké

Generali Alapkezelo Zrt.




3. szami melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Portfolio jelentése



Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja
1111-281

Generali Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbél); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2017.12.29

Sajat toke: 1 865 946 342

A targynapi nett6é eszkdzérték meghatarozasa:

11/4.2.3. Kllfoldi kétvények (6sszes):

I. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I11. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112, Kbltségek (Osszes): Szamitasi alap 4 201 899 0,23%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 2 591 980 0,14%
Feliigyeleti dij: (Kifizetett elhatarolés) 0.025% / év 116 168 0,01%
Forgalmazéi dij 0.88%, 0.05%, 1.14%, 0.70%, 0.88%, 0.88% 232 220 0,01%
Szamviteli szolgéltatas dija 711,200 HUF / év 173 903 0,01%
Kényvvizsgaldi dij: 1,154,150.- / év* 685 921 0,04%
Egyéb dij: Kulonado 0,05% 230 488 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 171 219 0,01%
0,00%
0,00%
|I/3 Egyéb kotelezettségek (Osszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettseégek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|[Kotelez. dssz.: 4201 899 0,23%

E. Eszkbz0k OsszeglErték
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 86 297 113 4,62%
EURO EUR 280171 0,02%
HONG KONGI DOLLAR HKD 568 686 0,03%
IMAGYAR FORINT HUF 36 519 611 1,96%
USA DOLLAR usD 48 928 645 2,62%
0,00%
[172. Eayéb kovetelés (6sszes): 48 996 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladashol szarmazo kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 48 998 0,00%
‘ﬁm. Leko6tott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekétési (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotés( (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névértékidarabszam * 1783 802 130 95,60%
11/4.1. Allampapirok (8sszes): [ 132 580 356 711%
II/4.1.1. Kétvények (Osszes): 32 578 956 1,75%
[2020/A MAK HUF 27 000 000| 32 578 956 1,75%
1I/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 100 001 400 5,36%
18/04/11 DKJ HUF 100 000 000 100 001 400 5,36%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéh hitelviszonyt megtestesit6 ép.: 0 0,00%
11/4.2.1, Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
0 0,00%




0,00%

0,00%

Il/4.2.2. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (bsszes): 27 074 444 1,45%
1I/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 18 320 000 0,98%
MTelekom (MATAV) HUF 40 000 18 320 000 0,98%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 8 754 444 0,47%
PetroChina Co Ltd HKD 48 500 8754 444 0,47%

0,00%

0,00%

0,00%

I114.3.3. Tézsdén kivilli (bsszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

a4, Jelzaloglevelek (0sszes): 0 0,00%
1114.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1114.4.2. Tozsdén kivili (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1624 147 330 87,04%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes); 0 0,00%
0,00%

0,00%

Il/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00%
0,00%

1174.5.3. Kulioldi befektetesi jegyek (0sszes). 1624 147 330 87,04%
Aberdeen Global EMRG Mrkt Equity usb 5 854 112 986 750 6,06%

Fidelity EM Fund Y ACC usD 42 020 164 223 135 8,80%

Parvest Equity World Emerging usb 641 135 866 521 7,28%

iShares Core MSCI EM usb 15 000 220 902 870 11,84%

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF usp 47 350 577 461 589 30,95%

ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDE. usb 265 5 139 246 0,28%

Vanguard FTSE Em, Mark. ETF usD 34 300 407 567 219 21,84%

1114.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

III6. Szarmazékos iigyletek 0 0,00%
11.5.1. Hatérid6s | Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11.45.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11.5.2. Opciods Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
I1/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I115.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 1870 148 241 100,23%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




