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Fliggetlen Konyvvizsgdldi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informaciok kdnyvvizsgalatdrol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Cash Pénzpiaci Alap (tovabbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2017. évi éves
jelentés I, és V. pontjdaban, valamint az 1., 2. és 3. szamu mellékletében kozzétett szamviteli
informdacidinak (,,szamviteli informéacidk”) a kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap 2017. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informdciék minden Iényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezel&ikrdl, valamint egyes pénzligyi targyd torvények modositasarol
szO016 2014, évi XVI. torvénnyel (a , Torvény™), valamint a szamvitelr6l sz6lé6 2000. évi C.
térvény (a ,szamviteli torvény™) az éves heszamold mérlegére és eredménykimutatasara

e

vonatkozo eléirasaival 6sszhangban kertiltek dsszedllitdsra.
A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felel@sséglink b&vebb leirdsat
jelentésiink ,,A konyvvizsgalonak a szamviteli informdcidk kényvvizsgalataért vald
felelGssége’ szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél az Generali Alapkezel6 Zrt.-tél
(tovdbbiakban ,,az Alapkezelé™) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabdlyokban és a
Magyar Kényvvizsgdldi Kamardnak a konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljdrasrél szolé szabdlyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,,K&nyvvizsgaldk Etikai
Kddexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban

s s

szerepld tovabbi etikai elGirdsoknak is.

Meggy6ztdésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezel6 ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés™) felel6s az egyéb informacidkért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo eldirasaival 6sszhangbhan torténd elkészitéséért. Az
egyéb informdcidk az Alap 2017. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl alinak, de nem
tartalmazzak a szamviteli informdaciokat és az azokra vonatkozd konyvvizsgdldi
jelentésiinket. A szamviteli informdacidkra vonatkozd véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informdciokra, és azokra vonatkozéan nem bocsdtunk ki semmilyen formajud bizonyossagot
nyujté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgdlataval
kapcsolathan a mi felelésségiink az egyéb informaciok dtolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informéaciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacidknak vagy a kényvvizsgalat sordan szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felelGs a szamviteliinformacioknak a Térvény illetve a szadmviteli térvénynek az éves
beszamold mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo eléirdsaival 8sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé véljon az akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasoktol
mentes szamviteli informacidk elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felel8s azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a
véllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdasanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informdcidkban valé alkalmazasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, korilmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél iranyitdssal megbizott személyek felelGsek az Alap pénzligyi beszdmolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak a szamviteli informacidk kényvvizsgalataért vald feleléssége

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informdciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akdar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé -
Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezé Iényeges hibds allitdst. A hibds allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibahdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a
varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egytlttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informéacidk akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitdsainak kockdazatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgdlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csaldshdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tardsdnak kockdzata nagyobb, mint a
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hibabdl ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirdsat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kordlmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az Alapra
vonatkozdan alkalmazott bels6 kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljlik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és a vezetés
altal készitett szadmviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozds
folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelents kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szdmviteli informacidkban
lévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a flggetlen
konyvvizsgaldi jelentéslink datumadig megszerzett kényvvizsgdlati  bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Gtemezését, a konyvvizsgdlat jelentds megallapitdsait,
beleértve az Alapkezeld &ltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelent&s hidnyossdgait is.

Jelentés eqyéb jogi és szabdlyozdi kdvetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
aldtamasztasaért, valamint a kezelési kéltségeknek az Alap letétkezeldje altal adott értékelése
alapjan torténd elszamoldsdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével &sszhangban a mi
felel6sségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kotelezettségek id6szak végi leltarral alatdmasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylink
szerint az éves jelentésben szerepld eszkozok és kitelezettségek a leltarral aldatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Budapest, 2018. prilis 20.

Virég& Gabriella Virdgh Gabriella
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdonyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikbdési formaja:
Az Alap fajtaja:

Az Alap elsédleges
eszkbdzkategoriajanak tipusa:

Az Alap futamideje:

Az Alap harmonizacioja:
Alapkezeld neve, székhelye:
Letétkezeld neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazoé neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

Generali Cash Pénzpiaci Alap

nyilvanos

nyiltvegi
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel® Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag téer
5-6.)

Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,A” sorozat forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (szeékhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/b); 2017 november 20-ig

Magyar Takaréksztvetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1027 Budapest,
Tolgyfa u. 1-3.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)
Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,B” sorozat forgalmazéi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Ficktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy Ut 84/b.); 2017 november 20-ig

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Utja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

A" sorozat: HU0000705744, néverték: 1,- Ft
,B” sorozat: HU0000702063, néverték: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategériak szerint az idészak elején és végén (2016.12.30-ra és 2017.12.29-re érvényes nettd eszkozértekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2016.12.30
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 5,214,022,721 HUF  100.00%
0SSZES ESZK0OZ 5,217,485,380 HUF  100.06%
Pénzpiaci eszk6zok 48,734,452 HUF 0.93%
Folyészamla 48,734,452 HUF 0.93%
Generali Cash Pénzpiaci Alap - HUF 48,734,452 HUF 0.93%
Allampapirok 5,168,750,928 HUF  99.13%
Allamkotvény 1,129,061,614 HUF 21.65%
2017/A MAK 213,115,000 HUF 4.09%
2017/B MAK 915,946,614 HUF 17.57%
Diszkont kincstarjegy 4,039,689,314 HUF 77.48%
17/03/16 DKJ 830,834,471 HUF 15.93%
17/03/16 DKJ 149,980,950 HUF 2.88%
17/05/24 DKJ 727,823,824 HUF 13.96%
17/07/19 DKJ 499,777,000 HUF 9.59%
17/07/19 DKJ 129,942,020 HUF 2.49%
17/09/13 DKJ 1,199,144,400 HUF 23.00%
17/10/25 DKJ 502,186,649 HUF 9.63%
KOTELEZETTSEGEK -3,462,659 HUF -0.06%
Dijak -3,462,659 HUF -0.06%
Alapkezelési dij -1,435,593 HUF -0.03%
Befektetési alapok kilonaddja -429,689 HUF -0.01%
Fellgyeleti dij -219,925 HUF 0.00%
Forgalmazoi dij -439,849 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,857 HUF 0.00%
Kényvvizsgaloi dij -568,287 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -193,459 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum
2017.12.29
Megnevezés Eszkézérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,423,604,560 HUF 100.00%
(OSSZES ESZKOZ 1,425,573,463 HUF 100.13%
Pénzpiaci eszkdzok 35,898,945 HUF 2.52%
Folyészamla 35,898,945 HUF 2.52%
Generali Cash Pénzpiaci Alap - HUF 35,898,945 HUF 2.52%
Allampapirok 1,084,158,418 HUF 76.15%
Allamkétvény 256,290,000 HUF 18.00%
2018/C MAK 256,290,000 HUF  18.00%
Diszkont kincstarjegy 827,868,418 HUF 58.15%
18/02/28 DKJ 46,000,782 HUF 3.23%
18/04/11 DKJ 451,886,326 HUF 31.74%
e e e o e e e e ]
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18/07/18 DKJ 179,994,960 HUF  12.64%

18/11/21 DKJ 149,986,350 HUF 10.54%
Vallalati kdtvény 305,516,100 HUF 21.46%
MFB 1,875 04/16/18 305,516,100 HUF 21.46%
KOTELEZETTSEGEK -1,968,903 HUF  -0.13%
Dijak -1,968,903 HUF -0.13%
Alapkezel6i dij -594,813 HUF -0.03%
Befektetési alapok kiildnadoja -225,551 HUF  -0.02%
Fellgyeleti dij -112,615 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -225,519  HUF -0.02%
Konyvelési dij -173,903 HUF -0.01%
Kényvvizsgaloi dij -567,728  HUF  -0.04%
Letétkezeldi dij -68,774  HUF  0.00%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettéd
eszkozeérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak vegén, 2017.12.29-én:

A" sorozat: 162 197 183 db

,B” sorozat: 429 134 858 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2017.12.29-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozerték
alapjan:

A" sorozat: 2.337001 Ft
,B" sorozat: 2.434082 Ft

IV. Az Alap 6sszetétele

2016.12.30-ra és 2017.12.29-re vonatkozd nettd eszkozertékek alapjan.

2016.12.30 2017.12.29

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 5,168,750,928 99.07%| 1,389,674,518 97.48%
Allampapfrok 5,168,750,928 99.07%| 1,084,158,418 76.05%
Jelz dloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0.00% 305,516,100 21.43%
Pénzpiaci eszk6zbk 48,734,452 0.93%| 35,898,945 2.52%
Kévetelések 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK 5,217,485,380 100.00%| 1,425,573,463 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -3,462,659 -1,968,903

NETTO ESZKOZERTEK 5,214,022,721 1,423,604,560
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

2016 2017
Adatok E Ft-ban  Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szdrmazé jovedelem 4,795 58,809
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 7,633 86,261
1. Ertékpapirok kamatbevétel 2,801 82,714
2. Bankbetét kamata 224 0
3. Arfolyamnyereség 4,608 3,547
4. Osztalékbevétel 0 0
5. Szarmazékos lgyletek pénzligyi nyeresége 0 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 2,838 27,452
Ill. Egyéb bevételek 1 0
IV. Miikédési koltségek 31,684 17,090
1. Alapkezeldi dij 24,360 11,578
2. Letétkezeldi dij 1,759 1,441
3. Bizomanyosi dif 0 0
4. Feltigyeleti dij 1,055 721
5. Féforgalmazéi dij 2,114 1,442
6. Kénywvizsgalati dif 952 955
7. Bankkdltség 194 12
8. lgénybevett szamviteli szolgallatas 711 711
9. Forditas kdéltsége 0 0
10. Egyéb kiltség 539 230
V. Egyéb raforditasok 2,124 1,440
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
Netto jovedelem -29,012 40,279

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az ésszes bevetele

Ujra befektetésre kerdl.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése

2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban  Adatok E Ft-ban
Indulé téke 2,150,951 591,332
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 37,360,864 38,055,735
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -35,209,913 -37,464,403
Tékevaltozas 3,062,818 832,163
1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szammazo érték kilénbozet -1,873,493 -4,090,240
2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbozetébdl 57,631 3,444
3. Szammazékos (gyletek értékelési tartaléka 0 0
3. Tékevaltozas el6z6 évek eredmenyébdl 4,907,692 4,878,680
4. Tékevaltozas tizleti ev eredményébdl -29,012 40,279

Generali Cash Pénzpiaci Alap




2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban  Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 5,217,485 1,425,574
Kovetelések 0 0
1. Egyéb kowetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kllfoldi pénzértékre szl kovetelések értékelési kildnbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Ertékpapirok 5,168,751 1,389,675
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 304,529
3. Kincstarjegyek 4,026,976 827,234
4. Allamkotvenyek 1,084,144 254,468
5. Jelzaloglevel 0 0
6. Ertékpapirok értékkiildnbozete 57,631 3,444
a) Ertékpapirok értékklénb6zete kamatbol, osztalékbol 56,917 7,593
b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbézete 714 -4,149
Pénzeszkézok 48,734 35,899
1. Folyészamla 48,734 35,899
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
VI. Osszehasonlité tablazat az eszkbzérték alakulasarél
Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan
; Netto eszkozérték Egy jegyre juté nettdé eszkézérték
Datum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat

2013.12.31 9,317,809,596 Ft 10,349,861,838 Ft 2.298040 Ft 2.337420 Ft
2014.12.31 6,920,842,019 Ft 1,378,111,428 Ft 2.344596 Ft 2.402770 Ft
2015.12.31 3,810,727,366 Ft 1,777,301,504 Ft 2.354112 Ft 2.427463 Ft
2016.12.30 1,091,370,684 Ft 4,122,652,038 Ft 2.356874 Ft 2.442485 Ft
2017.12.29 379,055,054 Ft 1,044,549,504 Ft 2.337001 Ft 2.434082 Ft

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott (igyletet nem kotott.

VIIl. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Romand Frederic Georges Gaston, a Generali Alapkezel6 Zrt. (,Tarsasag” vagy ,Alapkezel8”) lgazgatosaganak
tagja lemondasat kovetéen a Tarsasag kozgylilése 2017. januar 20-an 2/2017. (1.20) hatarozataval Schaub
Erikat valasztotta meg az lgazgatosag tagjanak. A Fovarosi Torvényszék Cégbirésaga 2017. januéar 24-én kelt
értesitése alapjan a Cégbirosag 01-10-044465/169 szam( végzésével Schaub Erikat az Alapkezeld
lgazgatosagi tagjaként bejegyezte.
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2017. februar 17-én a Generali Biztositd Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzékszam:
01-10-041305) a Tarsasag kozvetitbje (fliggé ugynoke) lett. A kozvetitdi tevékenység a befektetési
vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol
szold 2007. évi CXXXVIIL. térvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt portféliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed
ki.

2017. aprilis 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Uzletszabdlyzata. Az Uzletszabalyzat modositasanak fébb
pontjait a 2.7 fejezetben a kockazatok kiegészitése, a 2.10 fejezetben szankciokkal kapcsolatos rendelkezéesek
alkalmazasa, a 4. fejezetben a harmadik félnek fizetett dijak aktualizalédsa, az 5.5 fejezet végrehajtasi
helyszinek aktualizalasa, illetve a 15.4 fejezetben a Tarsasag kozvetitdire vonatkozo hivatkozas frissitése
jelentette.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. augusztus 15-én atfogo felligyeleti vizsgalatot kezdett a Tarsasagnal, amelyet
2017. junius 19.-én kelt H-JE-111-B-39/2017. szamU hatarozataval zart le. A hatarozatban az MNB felszdlitotta az
Alapkezelét, hogy miikodése soran folyamatosan, feleljen meg a hatarozatban foglalt kotelezeéseknek, valamint
10.000.000 Ft felligyeleti birsag megfizetésére is kotelezte a Tarsasagot.

2017. szeptember 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Miikodesi Szabalyzata, valamint Uzletszabalyzata.

2017. november 10-én a Békés Megyei Franchise Partner Korlatolt Felelésségl Tarsasag (székhelye: 5900
Oroshéaza, Thokoly utca 15/A. 1., cégjegyzékszam: 04-09-012666) a Tarsasag kozvetitdje (flggé lgynodke) lett.
A kozvetit6i tevékenység a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIII. térvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portfoliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed Ki.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési lehetéség kerllt parositasra a
rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az Alap teljesitménye alapjan mind rovid, mind hosszu tavon
versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint folyészamlahoz koétott megtakaritasi formaknak. Az Alap
dontéen a magyar allam altal garantalt éven belili lejaratd allampapirokba helyezi el tékejét.

Pénzlgyi cél:
Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési
politikdjanak megfeleléen, az Alap esetleges megsziinéséig Ujra befektetésre keriil. A Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavéltasa révén
realizalhatjak.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei:

Az Alap dontéen a magyar allam altal garantalt éven bellli lejaratu allampapirokba helyezi el tékéjét. Even belli
atlagos hatralévé futamidejii portfolio kialakitdsa soran az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek
keretében a befektetések varhatd jovedelmezdségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe
vételével (a befektetési politika keretein beliil) a tékepiaci szegmenseket reprezentald tékepiaci indexektdl eltérd
Osszetételli befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben
eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményetdl.

Az Alap az alabbi referenciahozam teljesitményének meghaladasara torekszik: 40 % RMAX index + 60 %
ZMAX index.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa

A Magyar Nemzeti Bank az év soran tobb alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon a nem-konvencionalis
eszkdzok hasznalataval, miutan az inflacié alacsonyabban alakult a vartnal és tovabbra is a jegybanki cel alatt
tartézkodott. Az alacsony kamatkérnyezet egyarant tamogatjak a vallalati hitelezés és a beruhazasok ertteljes
felfutasat. A lakossagi beruhazés aktivitasat a redljovedelem emelkedése és a lakasépitéseket tamogato
kormanyzati intézkedések is novelik.

A novekedést a termelési oldalrol az elmdlt idészakban leginkabb a piaci alapu szolgaltatasok és az ipar
bévilése flthette. Felhasznalasi oldalrél a haztartdsok fogyasztasanak er6teljes bovilése tamogathatta az
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expanziét, amely tovabb élénkiilhet az elkovetkezendd években tébbek kozétt a munkapiaci aktivitas
novekedésének, az alacsony inflacios palyanak, az emelked6 realbéreknek és a historikusan magas fogyasztoi
bizalomnak készdnhetben.

Az EURHUF devizapar a 302 és 315 forintos komfort zénajaban oldalazott egyrészrél az erds fundamentumok,
masrészrél az expanziv hazai monetaris politika hatasara.

2017 novemberében 2.5 szazalékon dlit az inflaciés mutatd elsésorban egyszeri tételeknek eés a piaci
szolgdltatasok vartnal visszafogottabb aremelkedésének koszonhetden. A jelenlegi makrogazdasagi kép
alapjan 2018 els® negyedévében 2 szazalék kozelében maradhat az inflacio, illetve az év hatralevd részében a
korabban vartnal lassabban folytatodhat a fogyasztoi arindex emelkedése.

Az Alap miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2017. februar 23-an kelt H-KE-I11-117/2017. hatarozata alapjan az alap A és B
sorozat(l befektetési jegyeinek forgalmazoi kozil 2017. marcius 8.-i hatéllyal torlésre kerllt a Quantis Alpha
Befektetési Zrt.

2017. julius 14-i hatallyal modosult az Alap kezelési szabalyzata, az 51. fejezet rendelkezései alapjan Az Alap
nem alkalmaz értékpapirfinanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

2017. november 20-i hatallyal az Alap ,A” és ,B" sorozat( befektetési jegyeinek forgalmazoi koziil térlésre kerdilt
az ING Bank N.V. Magyarorszagi fioktelepe.

2017. december 20-i hatallyal az Alapra terhelhetd koltségek kiegésziiltek az elemzési dijjal, valamint a LEI
kodhoz kapcsolodo koltségekkel. (Az elemzési dij a befektetési alap javara megkotott tigylethez kapcsolodo
elemzés pénziigyi teljesitésével egyidejiileg esedékes, mértéke maximum 0,5 %. A LEI kod igényléséhez és
nyilvantartasahoz kapcsolodé dij, max 150 € + Afa / év.)

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes d6sszege az Alapkezel6 ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Régzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazéas szama nyereségrészesedés
Alapkezeld munkatarsai dsszesen 180,640,008 Ft 61,574,248 Ft 24 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységlik soran hatast
gyakorolnak 91,968,595 Ft| 36,504,100 Ft 10 0Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilénleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotdtt uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilia és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:
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Az Alap varhat6é hozam-kockéazat profilja az 1-es (a legalacsonyabb kockazatli) besorolasnak felel meg az 1-7
kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatdja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatod az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelesi
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer felilvizsgalja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

Xll. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
maodjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Xlll. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi I:Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szaml melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamolojanak Portf6lio jelentése

Budapest, 2018. aprilis 20.

0 ==

Generali Alapkezeld Zrt.
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1.szamui melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Mérlege



Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2016.12.31 2017.12.31

a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkillonbézete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 5217 485 1425574
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfeldi penzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
12. 4. Forintktvetelések ertékelesi kilonbbzete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 5168 751 1389 675
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 304 529
16. 3. Kincstarjegyek 4 026 976 827 234
17. 4. Allamkeétvények 1084 144 254 468
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. | 6. Ertékpapirok értékkilénbozete 57 631 3444
20. a) Ertékpapirok értékkiilonbézete kamatbol, osztalékbol 56 917 7 593
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkllénbszete 714 -4 149
22. [ 1. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 48 734 35899
23. 1. Folybészamla 48 734 35 899
24, 2. Lekotott betet 0

25, 3. Valuta, devizabetét értékelési kildnbézete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29, |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmazékos lgyletek értékelési kilénbozete 0 0
31. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 5217 485 1425574




Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elbzd év Targyév
szam 2016.12.31 2017.12.31
a b c d

32. [E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 5213 769 1423 495
33. |l. Indulé téke 2150 951 591 332
34, 1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 37 360 864 38 055 735
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke -35 209 913 -37 464 403
36. [ll. T6kevaltozas (37-41. sor) 3062818 832 163
AT 1. Befektetesi jegyek forgalmazasabodl szarmazé értekkilonbozet -1 873 493 S8 240
38. 2. Tokevaltozas értekpapirok ertékelési kulonbozetebdl 57 631 3444
38. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tokevéltozas elb6z6 évek eredményébil 4 907 692 4 878 680
41. 5. Tékevaltozas izleti év eredményébdl -29 012 40 279
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 3716 2079
44, |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45. II. Révid lejarati kotelezettségek (46.+47. sor) 3716 2079
46. 1. Szallitok 3 265 1851
47, 2. Egyéb rovid lejarati kételezettség 451

48. IIl. Kuilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilénbézete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 5217 485 1425 574

Budapest, 2018. aprilis 20.

™

Schusktér Péter
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2.szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Eredménykimutatasa



Generali Cash Pénzpiaci Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2016. 2017.

a b c d

1. [I. Pénziigyi miiveletek bevételei 7 633 86 261
Z 1. Ertékpapirok kamatbevétel 2 801 82714
3. 2. Bankbetét kamata 224 0
4, 3. Arfolyamnyereség 4608 3 547
5. 4. Osztalékbevétel 0 0
6. 5. Szarmazeékos ugyletek pénzigyi nyereseége 0 0
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 2838 27 452
8. |lll. Egyéb bevételek 1 0
9. |[IV. Miikbdési koltségek 31684 17 090
10. 1. Alapkezel6i dij 24 360 11 578
ki 2. Letétkezel6i dij 1759 1441
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1055 721
14. 5. Féforgalmazdi dij 2114 14
15. 6. Kényvvizsgalati dij 962 955
16. 7. Bankkoltseg 194 12
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 539 230
20. |V. Egyéb raforditasok 2124 1440
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény -29 012 40 279

Budapest, 2018. aprilis 20.
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Generali Alapkezeld Zrt.
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3. szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Portfolio jelentése



3.szamui melléklet
Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Cash Pénzpiaci Alap

Lajstrom szama: 1121-04

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra
Targynap (T-nap): 2017.12.29
Sajat téke: 1423 604 560

A targynapi nett6 eszkodzérték meghatarozasa:

1. Kotelezettségek Osszeg/Erték
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
1/2. Koltségek {6sszes): Szamitasi alap 1968 903 0,14%
Alapkezel6i dij: NE*0.75%; NE*0.25% 594 813 0,04%
Felugyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 112 615 0,01%
Forgalmazéi dij 0,05% 225519 0,02%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 173 903 0,01%
Kényvvizsgaldi dij: 9565,274.- [ év* 567 728 0,04%
Egyéb dij: Kulénado 0,05% 225.551 0,02%
Letétkezelsi dij: NE*0.1156% / év 68 774 0,00%
0,00%
0,00%
113 Egyéb kbtelezettségek (Gsszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazd kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
: ||Kételez. bssz.: 1 968 903 0,14%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
Il/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 35 898 945 2,52%
MAGYAR FORINT HUF 35 898 945 2,52%
0,00%
11/2. Egyéb kbvetelés (6sszes): | 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazé kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
11/3. Lekdtott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
[1/3.1. Max 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
[1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés(i (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem [ Névérték/darabszam * 1389674 518 97,62%
/4.1, Allampapirok (sszes): | 1084 158 418 76,16%
I1/14.1.1. Kétvények (6sszes): 256 290 000 18,00%
2018/C MAK HUF 256 290 000 256 290 000 18,00%

0,00%

0,00%

I1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 827 868 418 58,15%
18/02/28 DKJ HUF 46 000 000 46 000 782 3,23%

18/04/11 DKJ HUF 451 880 000 451 886 326 31,74%

18/07/18 DKJ HUF 180 000 000 179 994 960 12,64%

18/11/21 DKJ HUF 150 000 000 149 986 350 10,54%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

17/4.1.3. Egyéb jegybankkepes ep. (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 305 516 100 21,46%
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 305 516 100 21,46%
MFB 1,875 04/16/18 | HUF 300 000 000 305 516 100 21,46%

0,00%

11/4.2.3. Kulféldi kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.2.2. Tézsden kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.3.3. Tozsden kivali (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

II74.4. Jelzaloglevelek (0sszes): 0 0,00%
/441, Tozsdeére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.4.2. Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00%
11/4.5.1, Tézsdere bevezetett (5sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.6, Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%|

II/5. Szarmazékos tgyletek 0 0,00%
I.5.1. Hatarid6s | Megnev |  Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

1./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1.5.2. Opcids Megnev | Tipus Nevertek/darabszam 0 0,00%
I1/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[I/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 1425573 463)| 100,14%

“Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




