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Fliggetlen Konyvvizsgéléi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szdmviteli informdcidk kényvvizsgdlatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztilk a Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap")
mellékelt 2016. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu
mellékletében kozzétett szdmviteli informdcidinak  (,szédmviteli informacidk™) a
kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint a Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap 2016. december 31-
ével végz8d8 évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szamviteli informacidk minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrél és kezelikr6l, valamint egyes
pénziigyi targyd térvények mddositdsdrdl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel (a ,, Torvény™),
valamint a szadmvitelr8l sz416 2000. évi C. torvény (a ,,szamviteli térvény™) az éves beszamold
mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd el6irdsaival 0Osszhangban kerliltek
Osszeallitasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel8sségiink b&vebb leirasat
jelentésiink ,.a kényvvizsgdlénak a szdmviteli informaciék konyvvizsgalataért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

A szdmviteli informdciék &ltalunk végzett kdnyvvizsgdlatdra vonatkozd, Magyarorszdgon
hatalyos etikai kdvetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl, és ugyanezen
etikai kdvetelményekkel sszhangban eleget tettiink egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Meggy&z&désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informaciok

A vezetés felel8s az egyéb informacidkért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozo
el8irdsaival 8sszhangban térténé elkészitéséért. Az egyéb informacidk az Alap 2016. évi
éves jelentésében foglalt informdacidkbdl allnak, de nem tartalmazzdk a szamviteli
informacidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgdldi jelentéstinket. A szamviteli
informé&cidkra vonatkozd véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és azokra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen forméaju bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelésséqlink az egyéb informéacidk atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdciok Iényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informéacioknak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdciék Iényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége a szdmviteli informacidkért

A Generali Alapkezel§ Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel8s a szamviteli
informdcidknak a Torvény illetve a szamviteli térvénynek az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint
az olyan bels8 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsoktél mentes szamviteli
informdciok elkészitése.

A szamviteli informdcidk elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdséra vald képességét és az adott helyzetnek megfelel8en kdzzétegye a
véllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasdnak elvén alapuld szdmvitelnek a szamviteli informacidkban valé alkalmazdsaért, azt
az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megszlintetni az Alapot vagy beszintetni
az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem &ll el6tte mds redlis lehet8ség.

A Generali Alapkezel8 Zrt.-nél irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzigyi
beszdmolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalénak a szamviteli informacidk konyvvizsgalataért valé feleléssége

A kodnyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossdg magas fokud bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltdrja az egyébként létezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek
csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszerl lehet az a védrakozas, hogy
ezek ©nmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott szamviteli
informdciodk alapjdn meghozott gazdasaqgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzésre keriilé
kényvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecslljlik a szdmviteli informacidk akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitdsainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgdlati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményink
megalapozasdhoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csaldshél eredd lényeges hibas allitds fel nem tardsdnak kockdzata nagyobb, mint a
hibdbdl ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejétszast, hamisitast, szandékos
kinagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

2 / 3 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

» Megismerjik a kdnyvvizsgdlat szempontjabdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kordlmények kézott megfeleléek, de nem azért, hogy a Generali Alapkezel6 Zrt.-nek
az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel&ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszer(iségét.

> Kovetkeztetdst vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e I[ényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Ilényeges bizonytalansdg &l fenn, flggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szdmviteli informacidkban
i6v6 kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem
megfelelek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen
kdnyvvizsgdldi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon
alapulnak. Jov8beli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikdljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgdlat tervezett hatokorét és Gtemezését, a konyvvizsgalat jelentds megdllapitasait,
beleértve a Generali Alapkezel6 Zrt. 4ltal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsd kontrolinak
a kdnyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kovetelményekral

A Térvény 132. § (1) szerint a vezetés felel§s az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral vald
aldtdmasztasdért, valamint a kezelési kéltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése
alapjan toérténd elszdmoldsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi
felel§sségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkézok és
kotelezettségek id6szak végi leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési
kdltségek elszdmoldsa a letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylnk
szerint az éves jelentésben szerepld eszkdzdk és kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelje dltal adott értékelés
alapjan kerdltek elszamol3sra.

Budapest, 2017. aprilis 24.

m am

Virdgh Gabriella Virdgh Gabriella
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245

Nyilvdntartdsba-vételi szam: 001165
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Generali Gold Ko6zép-kelet-europai Részvény Alap

l. Alapadatok

Az Alap miikddési formaja:
Az Alap fajtaja:

Az Alap elsédleges
eszko6zkategoriajanak tipusa:

Az Alap futamideje:

Az Alap harmonizaciéja:
Alapkezel6 neve, székhelye:
Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazé neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kédja,
névértéke:

nyilvanos
nyiltvég

értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter
5-6.)

Generali Gold Kézép-kelet-eurépai Részvény Alap ,,A” sorozat
forgalmazéi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Doézsa Gyérgy ut 84/b.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kéz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem utja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

Generali Gold Kézép-kelet-eurépai Részvény Alap ,B” sorozat
forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem utja 79. V. emelet)

,A” sorozat: HU0000706809; névérték: 1,- Ft
,B” sorozat: HU0000710785; névérték: 0.01,- EUR
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ll. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2015.12.31-re és 2016.12.30-ra érvényes nettd eszkozertekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2015.12.31
Megnevezés Eszkozérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 3,879,901,255 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 3,888,033,676 HUF  100.21%
Pénzpiaci eszkdzok 182,807,320 HUF 4.71%
Generali Gold Kdzép-kelet eurdpai Részvény Alap - CZK 21,755,534 HUF 0.56%
Generali Gold Kdzép-kelet eurdpai Részvény Alap - EUR 12,815,116 HUF 0.33%
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részvény Alap - PLN 42,177 HUF 0.00%
Generali Gold K6zép-kelet europai Részvény Alap - USD 28,192 HUF 0.00%
Generali Gold Kbzép-kelet eurdpai Részvény Alap - HUF 148,166,301 HUF 3.82%
Allampapirok 260,576,069 HUF 6.72%
Allamkétvény 260,576,069 HUF 6.72%
2018/C MAK 51,124,150 HUF 1.32%
2019/A MAK 55,089,744 HUF 1.44%
2022/A MAK 63,281,950 HUF 1.63%
2025/B MAK 90,180,225 HUF 2.32%
Részvények 3,391,048,547 HUF 87.40%
Alteo 22,500,000 HUF 0.58%
Bank Pekao 301,659,960 HUF 7.77%
Bank Zachodni 120,450,080 HUF 3.10%
CEZ 167,212,305 HUF 4.31%
CIG 21,750,000 HUF 0.56%
Erste Bank 493,050,943 HUF 12.71%
HRVATSKI Telecom 70,621,594 HUF 1.82%
KGHM 140,490,672 HUF 3.62%
Komercni Banka 200,623,500 HUF 517%
Krka 102,015,180 HUF 2.63%
Masterplast 12,675,000 HUF 0.33%
MOL 163,932,500 HUF 4.23%
Mtelekom 71,050,000 HUF 1.83%
OTP 225,000,000 HUF 5.80%
Pannergy 7,160,000 HUF 0.18%
PGE NEW 150,942,464 HUF 3.89%
Philip Morris CR 13,894,842 HUF 0.36%
PKN Orlen 262,742,340 HUF 6.77%
PKO Bank Polski 30,237,912 HUF 0.78%
PKO Bank Polski 272,141,208 HUF 7.01%
PORR AG 30,612,377 HUF 0.79%
PzU 276,024,672 HUF 7.11%
RABA 26,460,000 HUF 0.68%
Richter 148,446,000 HUF 3.83%
Vienna Insurance Group 59,354,998 HUF 1.53%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 53,895,650 HUF 1.39%
ALTEO 2017/ 53,895,650 HUF 1.39%
Deviza fedezeti ligyletek -293,910 HUF -0.01%
HUF/EUR -293,910 HUF -0.01%
#
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KOTELEZETTSEGEK -8,132,421 HUF -0.21%
Dijak -8,132,421 HUF -0.21%
Alapkezelési dij -5,487,862 HUF -0.14%
Befektetési alapok killlénaddja -475,888 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -239,711  HUF -0.01%
Forgalmazdi dij -479,425 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,852 HUF 0.00%
Konyvvizsgaldi dij -633,876 HUF -0.02%
Letétkezelési dij -474,121 HUF -0.01%
Tranzakcios dij -165,686 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum
2016.12.30
Megnevezés Eszkbzérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 4,570,744,049 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 4,579,564,295 HUF 100.19%
Pénzpiaci eszk6zok 379,434,786 HUF 8.30%
Generali Gold Kozép-kelet europai Részvény Alap - CZK 27,543,732 HUF 0.60%
Generali Gold Kozép-kelet europai Részvény Alap - EUR 115,704,220 HUF 2.53%
Generali Gold K6zép-kelet eurdpai Részvény Alap - PLN 37,012,657 HUF 0.81%
Generali Gold Kézép-kelet eurépai Részvény Alap - RON 53,484 HUF 0.00%
Generali Gold K&zép-kelet eurépai Részvény Alap - USD 1,875,275 HUF 0.04%
Generali Gold K6zép-kelet eurépai Részvény Alap - HUF 197,245,418 HUF 4.32%
Allampapirok 357,977,442 HUF 7.83%
Allamkotvény 357,977,442 HUF 7.82%
2019/A MAK 56,326,224 HUF 1.23%
2020/A MAK 77,233,586 HUF 1.69%
2021/B MAK 42,615,722 HUF 0.93%
2022/A MAK 65,087,100 HUF 1.42%
2023/A MAK 24,819,560 HUF 0.54%
2025/B MAK 91,895,250 HUF 2.01%
Részvények 3,789,662,017 HUF 82.91%
Alteo 25,630,000 HUF 0.56%
Bank Pekao 228,136,036 HUF 4.99%
CEZ 210,345,250 HUF 4.60%
CIG 21,600,000 HUF 0.47%
Erste Bank 385,108,852 HUF 8.43%
Graphisoft Park SE 22,162,500 HUF 0.48%
HRVATSKI Telecom 72,998,141 HUF 1.60%
KGHM 178,761,528 HUF 3.91%
Komercni Banka 203,727,000 HUF 4.46%
Krka 115,170,706 HUF 2.52%
Masterplast 12,525,000 HUF 0.27%
MOL 226,985,000 HUF 4.97%
Moneta Money Bank 76,242,240 HUF 1.67%
Mtelekom 124,500,000 HUF 2.72%
OMV Petrom 35,772,660 HUF 0.78%
OTP 373,800,000 HUF 8.18%
PGE NEW 132,215,490 HUF 2.89%
PGNIG 158,293,080 HUF 3.46%
Philip Morris CR 15,073,496 HUF 0.33%
PKN Orlen 305,782,587 HUF 6.69%
PKO Bank Polski 247,245,075 HUF 5.41%
e hh——————e——— - =
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PzU 280,119,708 HUF 6.13%
RABA 35,040,000 HUF 0.77%
Richter 201,825,000 HUF 4.42%
Romgaz GDR 16,652,223 HUF 0.36%
ROMGAZ SA 34,265,000 HUF 0.75%
Vienna Insurance Group 49,685,445 HUF 1.09%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 52,490,050 HUF 1.15%
ALTEO 2017/1ii 52,490,050 HUF 1.15%
KOTELEZETTSEGEK -8,820,246 HUF -0.19%
Dijak -8,820,246 HUF -0.19%
Alapkezelési dij -6,298,521 HUF -0.14%
Befektetési alapok kilénadodja -514,622 HUF -0.01%
Felugyeleti dij -260,642 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -521,284 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,857 HUF 0.00%
Konyvvizsgaléi dij -633,258 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -416,062 HUF -0.01%

ll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutdé nettd

eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végen, 2016.12.30-an:

540 815 339 db
1285 861 356 db

LA" sorozat:
,B" sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2016.12.30-i forgalmazasi napra érvényes netto eszkdzérték

alapjan:
LA” sorozat: 2.498887 Ft
,B" sorozat: 0.008050 EUR

IV. Az Alap osszetétele

2015.12.31-re és 2016.12.30-ra érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2015.12.31 2016.12.30

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 314,471,719 8.09% 410,467,492 8.96%
Allampapirok 260,576,069 6.70% 357,977,442 7.82%
Jelz dloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt meglestesits értékpapirok 53,895,650 1.39% 52,490,050 1.15%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atrunazhato értékpapirok 3,391,048,547 87.22%| 3,789,662,017 82.75%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 3,391,048,547 87.22%| 3,789,662,017 82.75%
Deviza fedezeti Ugyletek -293,910 -0.01%| 0 0.00%
Pénzpiaci eszk6zok 182,807,320 4.70% 379,434,786 8.29%
Kévetelések 0 0.00% 0 0.00%)|
[ESZKOZOK 3.888,033,676] 100.00% 4,579,564,295 100.00%
KOTELEZETTSEGEK 8,132,421 -8,820,246

NETTO ESZKOZERTEK 3,879,901,255 4,570,744,049

A befektetési alap 6sszetételében jelentds valtozas nem tértént a targyidészakban.

#
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem -105,918
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 221,215
1. Entékpapirok kamatbevétel 18,315
2. Bankbetét kamata 115
3. Arfolyamnyereség 76,985
4. Osztalékbevétel 124,415
5. Szarmaztatott ligyletek pénziigyi nyeresége 1,385
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 327,133
[Egyéb bevételek 0
Miikédési koltségek 77,846
1. Alapkezeldi dij 69,008
2. Letétkezeldi dij 3,191
3. Bizomanyosi dij 0
4. Fellgyeleti dij 986
5. Féforgalmazéi dij 1,972
6. Kénywvizsgélati dij 1,060
7. Bankkodltség 778
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 711
9. Forditas koltsége 0
10. Egyéb koltség 140
V. Egyéb raforditasok 1,977
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0
Netté jovedelem -185,741

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az dsszes bevétele
Ujra befektetésre kerdil.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsékkenése

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 4,321,017
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 19,141,359
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -14,820,342
Tékevaltozas 249,446
1. Befektetési jegyek forgalmazésabol szarmazé értékkiilénbozet -9,033,404
2. Tékevéltozas értékpapirok értékelési kiilonbézetébdl 62,442
3. Szammaztatott ligyletek értékelési tartaléka 0
4. Tékevéltozas el6z6 évek eredményébdl 9,406,149
5. T6kevaéltozas lizleti év eredményébdl -185,741

ﬂ—,
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2015 2016
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 3,882,140 4,579,564
Kovetelések 0 0
1. Egyéb kowetelések 0 0
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
3. Kiilfdldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
Ertékpapirok 3,699,690 4,200,129
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 3,758,423 3,739,378
2. Hitehiszonyt megtestesité nem allampapirok 50,313 50,313
3. Diszkont kincstarjegy 0 0
4. Magyar allamkotveny 256,663 347,996
5. Jegybanki kotvény 0 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete -365,709 62,442
a) Entékpapirok értékkiilénbozete kamatbdl, osztalékbol 6,394 6,624
b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbdzete -372,103 55,818
Pénzeszkdzok 182,450 379,435
1. Folyoszamla 182,450 379,435
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE -321 0

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkdzérték alakulasaroél
Az egyes évek utols6 forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozértékek alapjan.

D4 Netté eszkdzérték E&g jegyre juté netté eszkdzérték
atum =)

"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2013.12.31 65,109,119 Ft 12,324,102 EUR 2.399171 Ft 0.008080 EUR
2014.12.31 857,175,021 Ft 9,601,850 EUR 2.414554 Ft 0.007670 EUR
2015.12.31 822,758,822 Ft 9,769,413 EUR 2.370871 Ft 0.007589 EUR
2016.12.30 1,351,436,447 Ft 10 350 806 EUR 2.498887 Ft 0.008050 EUR

VII. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyiddszakban fedezeti célU deviza forward lgyleteket kotott.
A deviza fedezeti lgyletek pozicidinak alakuldsa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolsé

forgalmazasi napjai szerint):
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2016.01.29

Nyitott poz.

Derivativ Pozicié (deviza) Elszamolbéar | Eszkozérték (HUF) Pozicié értéke (HUF) | Kétés datuma | Lejarat napja | Kotési ar

HUF/EUR Eladas 150,000 312.42 -165,765 46,783,500 2015.09.16 2016.03.11 311.89
2016.02.29
Nyitott poz.

Derivativ Pozicio (deviza) Elszamoléar | Eszkdzérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja [ Kotésiar
HUF/EUR Eladas 150,000 310.75 158,280 46,783,500 2015.09.16 2016.03.11 311.89
EUR/HUF Vétel 150,000 310.75 -155,280 46,780,500 2016.02.01 2016.03.11 311.87

2016.03.31

Nyitott poz.

Derivativ Pozicié (deviza) Elszamoléar | Eszkézérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/EUR Eladas 500,000 314.16 -283,200 156,905,000 2016.03.24 2016.04.14 313.81

2016.05.31

Nyitott poz.

Derivativ Pozicié (deviza) Elszamoléar | Eszkoézérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kotésiar

HUF/USD Eladas 50,000 2822 26,100 14,139,500 2016.05.24 2016.06.16 282.79

VIIl. Az Alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérél

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

2016. majus 31-én a Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/159 szaml végzésével a Tarsasag
kérelme alapjan elrendelte az alabbi valtozasok bejegyzését:
e Kokas Norbert, a Tarsasadg munkavallal6janak cégképviseleti jog keletkezése
o Tarsasag konyvvizsgalatért személyében is felelés személy (Ernst and Young Kft, Viragh Gabriella)
bejegyzése

2016. junius 15-i hatallyal Uj kockazatkezelési szervezeti egység jott létre (ezt megelézben a tevekenyseget a
kockazati szakérté latta el), Németh Péter kockazatkezelési vezett iranyitasaval.

2016. julius 30-i hatallyal Vizkelety Péter, a Tarsasag Igazgatosaganak tagja lemondott mandatumardél. A
Tarsasag U] igazgatosagi tagja nevezett datumtol Kiss Tamas. A valtozast a Cégbiroésag 2016. augusztus 2- -an
bejegyezte.

2016. augusztus 10-én modosult a Tarsaség Uzletszabalyzata. Az Uzletszabalyzat mabdositasanak fébb pontjalt
a hatélyos jogszabalyi kdrnyezet valtozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szereplé adatok és
folyamatok (kiilonds tekintettel a panaszkezelés és a végrehaitasi politika) aktualizalasa jelentette.

2016. szeptember 30-i hatallyal Kiss Tamas, a Tarsasag lgazgatésdganak tagja lemondott mandatumardl. A
Tarsasag U] igazgatosagi tagja nevezett datumtdl Romand Frederic Georges Gaston. A valtozast a Cégbirosag
2016. oktéber 11-én bejegyezte.

2016. december 31-i hatallyal Romand Frederic Georges Gaston, a Tarsasag Igazgatésaganak tagja lemondott
mandatumarol. A Tarsasag Uj igazgatdsagi tagjanak, Schaub Erikanak elézetes engedélyezését a Tarsasag
benyljtotta a Magyar Nemzeti Banknak.

2016. december 31-én a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitdkkel all fliggd ligyndki szerzédésben
portfolickezelés tevékenységre:

o KULKER GASTRO MEDIA Kift. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2.)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7.)

e GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci Gt 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki ut 69. 3. em.)

#
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e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz korat 6. IV. em. 5.)
o Molnar Csanad (torzsszam: 64516936)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap elsbésorban a kdzép-kelet-europai blue chip-eket tartaimazé6 CETOP20 részvényindexben szereplé
részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-Gsszetetel
kialakitasa, amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését valamint az inflacio
feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosito
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céliai megvaldsitasénak eszkodzei:

Az alap befektetési célpontja a tagabban értelmezett k6zép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy portfolicjaban a
magyar részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol. Emellett a kdvetkez6 befektetesi
célorszagok részvényeit vasarolhatia az alap a legnagyobb likviditast biztositd t6zsdén vagy tézsdéken
(biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetéségét is): Oroszorszag, Torokorszag, Ausztria,
Romania, Bulgaria, Horvatorszag, Szlovénia, Szerbia, Montenegro, Bosznia-Hercegovina, Gérégorszag, lzrael,
Egyiptom, Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Finnorszag, Fehéroroszorszag, Ukrajna, Grlzia, Azerbajdzsan,
Orményorszag, Kazahsztan, Uzbegisztan, Tirkmenisztan.

A részvény tipust instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolié 95 %-at
teheti ki. Ugyanakkor az Alap térekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbd!
szarmazo kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és  értékpapironkénti
megosztasaval, egy jo! diverzifikalt portfoli6 felépitésével.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 15% MAX Composite index + 85 %
CETOP20 index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio dsszetétele idébeli korlatozas nelkul
eltérhet a benchmark dsszetételétol.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa

Mozgalmas évkezdet utdn eseménytelen idészak, majd janiusban brit népszavazas, novemberben amerikai
elndkvalasztas, decemberben pedig egy olasz referendum és végil egy boritékolhaté kamatemelés. Csak
néhany a 2016-os esztendd legnagyobb piaci hatasokkal jaré gazdasagi és politikai eseményei kozll. Talan
mar nem is annyira meglepd, hogy a befektettk a részvényekbdl elészor kifelé, aztan a kezdeti riadalom utan
hamar befelé todultak, tjabb csiicsokat déntve az idei évben. Az okot természetesen ezuttal is az elmult hét
évben folyamatosan (izemel& jegybankoknal kellett keresni.

Az elsé negyedévben jelentds esés bontakozott ki a globalis részvénypiacokon, amely elsésorban a kinai
gazdasag lassulasatol vald félelemmel, a feltérekvd piacok fundamentélis problémaival, a negativ olajpiaci
folyamatokkal és egyéb geopolitikai kockazatokkal volt magyardzhaté. Csak a jegybankok markans
jelenlétének, és az Egyesiilt Allamok javul6é fundamentumainak volt készénhetd, hogy a fébb indexeknek vegl
sikerlilt ledolgoznia az év elején keletkezett minuszokat. A globdlis pénz- és tOkepiacok megnyugvasaval
dsszhangban stabilizalodtak a nyersanyagpiacok — beleértve a kbolajat is -, ugyanakkor ezen eszkOzosztaly
esetében még nem kovetkezett be fundamentalis fordulat, ezért itt tovabbra is magasabb volatilitas volt
megfigyelhetd. A nyersanyagéarak stabilizalodasaval emelkedd korrekcié indult az &zsiai és mas feltorekvd
piacokon egyarant. A hazai kockazati megitélés sszességében javult 2016 elsé negyedévében, ellenallast
tanusitva a globdlis trenddel szemben. A forint erésddését tamogatta a kedvezé hazai makrogazdasagi képen
tul az Eurépai Kdzponti Bank folyamatosan lazuld monetéris politikaja (kamatcsokkentések, eszkdzvasarlasi
program kibévitése stb.), illetve az optimista haza befektetéi szentiment is. A Magyar Nemzeti Bank monetaris
tanacsa marciusban Ujrainditotta a kamatcsdkkentési ciklust és 15 bazisponttal 1.20 szazalékra mérsékelte az
alapkamatot.

A masodik negyedév soran jellemzéen oldalaztak a globalis részvénypiacok, azonban a brit nepszavazast
kdvetdéen hamar lejtmenetre keriitek mind Eurdpaban, mind vildgszerte. A lecsokkent kockazatvallalasi
hajlandésagot jol tiikrézi, hogy negativ tartomanyba siillyedtek a német 10 éves kétvényhozamok, ami egyben
Uj historikus mélypontot is jeleritett. Bar a tavozasnak negativ redlgazdasagi hatasai csak hosszabb tavon
lehetnek, a lassulastdl vald félelmet jorészt vissza is igazoltdk a brit gazdasagi mutatok: az ingatlanpiac
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Londonban drasztikusan, de egész Nagy-Britanniaban lejtére kerllt, az Uzleti és bizalmi indexek egyarant
zuhanasnak indultak. Azsiaban folytatodott a kinai gazdasag menedzselt lassuldsa, februar 6ta a kinai kormany
és a jegybank intézkedései kovetkeztében nem tapasztalhattunk komolyabb t6kepiaci kilengeseket. A
makrogazdasagi kép tovabbra is vegyes képet mutatott, ugyanakkor a kockazatok tiikrében a feltérekvé piacok
értékeltségi szintje egyre vonzébba valt. A kdolaj vilagpiaci arfolyama folytatta a pozitiv korrekciéjat miutan
fokozatosan konvergalt egymashoz a keresleti és a kindlati oldal. Ennek fényében megalit az olajkészletek
erételjes bévilése, aminek tilkrében az 50 dollaros szintekig tudott emelkedni a kéolaj. Hazankban folytatodott
a kamatcsokkentési ciklus, aminek nyoman az iranyado rata 45 bazispontos vagast kovetbéen 0,9%-os
historikus mélységbe keriilt. Egyedil a juniusi brit népszavazas eredménye okozott szamottevd
hozamemelkedést és forintgyengllést, ugyanakkor relative stabilak maradtak a magyar eszk6zok.

A harmadik negyedév soran jellemzéen emelkedtek a globalis részvénypiacok. A janiusi lokalis melypontokat
kovetéen a varakozasoknal jobban alakultak a makrogazdasagi indikatorok az Egyesult Allamokban és
Eurépaban egyarant, emellett a brit jegybank tamogaté jelenléte is megnyugtatta a piaci szerepléket a brit
referendum utani idészakban. A vartnal kedvezébben alakuld6 gazdasagi tendencidk és a javulé befektet6i
hangulat kivarasra 6szténdzték az Eurdpai Kézponti Bankot is, igy nem bdvitette, de nem is hosszabbitotta meg
eszkozvasarlasi programjat. A kinai makrogazdasagi mutatokban egy aljépitési kisérlet zajlott, amely javitotta a
régi6 megitélését, emellett a Fed igen lomha kamatemelési ciklusa szintén névelte a feltdrekvo orszagok
vonzerejét. A kdolaj vilagpiaci arfolyama oldalazott a negyedév soran. A Juhu3| mélypontokat kévetben a
kedvezébb készletadatok, a fokozatosan egyméashoz konvergalo kereslet és kindlat, valamint az OPEC
bejelentése, miszerint csékkentik a kitermelést, egyarant felfelé segitették a nyersanyag arfolyamat. A hazai
kockazati megitélés javulasaban jelentés szerepet jatszott, hogy a Standard & Poor’s hitelminésité varatianul
befektetési kategoridba emelte a hazai hosszu lejarati devizaadossagot. A felmindsités mellett a forintot
tamogatta a negyedév soran a kedvezé hazai makrogazdasagi kép is.

Az év egészének hullamzo teljesitményét a negyedik negyedév soran impozéns emelkedéssel feledtették a
globélis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az Egyesdlt Allamokban, amelyet nagy
meglepetésre Donald Trump, repubhkanus jelolt nyert meg. Trump gydzelme utan a globalis részvénypiacok a
kezdeti megingds utan hatalmas emelkedésbe valtottak, és rekordszintre kusztak, melyet jelentés dollar-
er6sodés is kisért a devizapiacon. A Brexit és Trump utan harmadszorra fordult el6, hogy egy jelentésebb
politikai esemény kedvezétien végeredményétél a piacokra nehezedd hatalmas eladasi hullamot vartak az
elemzék, azonban az olasz referendum bukéasa és Matteo Renzi miniszterelndk lemondasra inkabb felidilest,
mintsem riadalmat hozott a befekteték szamara. Hosszu targyalassorozatot kévetéen az OPEC orszagoknak
sikeriilt megallapodni a kitermelési kvotak csékkentésérdl. A fejlemények hatasara az olaj vilagpiaci arfolyama
az 50 dollaros szint folé emelkedett. Az eléremutatd feldolgozdipari és szolgaltatoipari beszerzési
menedzserindexek rendre a novekedést jelz6 50.0-es érték felett tartdzkodtak, ugyanakkor Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és novelték a tékepiaci turbulenciat a feltorekvo
régiokban. Az amerikai elndkvélasztas a hazai piacon is nagy hullamokat kavart, a hossz( oldalon markans
hozamemelkedés volt tapasztalhat6 és az orszag kockazati megitélése is valamelyest romlott, ugyanakkor még
mindig elmaradt a brit-referendum soran tapasztaltaktdl. Az utolsé negyedévben a forint komfortzénajaban
mozgott a fébb devizakkal szemben, egyediil december végére bontakozott ki komolyabb gyenglilés a dollarhoz
képest, ami inkabb a zdldhasu erésédésével volt magyarazhatd. A forintot tamogatta a kedvezébb hazai
makrogazdasagi kép, a Moody's felminésitése és az Eurdpai Kézponti Bank laza monetéris politikaja, valamint
a pozitiv nemzetkozi tékepiaci hangulat.

2016 mind politikai, mind makrogazdasagi szempontbol zlrzavaros és eseménydus év volt. A befektetdknek a
volatilitds novekedése mellett tobb kockazattal is szembe kellett nézniik, példaul a torténelmi atlaghoz kepest
jelentés szintli vallalati hitelallomannyal, az USA jovébeli kamatiab-emeléseihez kapcsolédd varakozasok
csOkkenésével, vagy az Egyesiilt Kiralysag és az USA bizonytalan politikai kdrnyezetével — hogy csak egy parat
emlitstink.

Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok

2016. november 1. — kezelési szabalyzat médosuldsa
o forgalmazasi helyek valtozasa

e letétkezelési dij médosulasa
e egyéb koltségek valtozasa
e hozamadatok frissitése

#
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IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az
Alapkezel alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazéas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes dsszege az Alapkezel6 ligyvezetdi és azon munkavallal6i szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Roégzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel® munkatarsai 0sszesen 174,504,120 Ft| 49,930,822 Ft 24 O Ft
Ugywezetdk és azon munkavallaliék,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységiik soran hatast
gyakorolnak 93,141,047 Ft| 25,751,862 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiildnleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszk6zoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotétt likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap ,A” sorozatanak varhaté hozam-kockazat profilja az 5-6s (magas kockazatu), az euréban denominalt
B’ sorozatanak varhaté hozam-kockazat profilja a 6-0os (nagyon magas kockazatt) besorolasnak felel meg az
1-7 kdzotti skalan az Alap 5 évre visszatekinté szintetikus mutatoja alapjan. Az 5 évre visszatekintd szintetikus
mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerlilt kiszdmitasra.

A Generali Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kdvetésére. Az Alapkezeld évente egyszer felillvizsgalja, és
sziikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet moédositasarol szolé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi lgyleteket és teljeshozam-cserelgyleteket.

#
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XIlll. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi I:Eves beszamoldjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Portf6li6 jelentése

Budapest, 2017. aprilis 24.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjedd id6szakra

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24. Brrr. 1.7]
S /‘@ Wi

Koz6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




1. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Mérlege



Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese Eléz8 év Targyev
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
01, |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 ]
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilénbodzete kamatbdl, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22, sor) 3882140 4 579 564
08. [I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Kévetelések 0 0
10. 2. Kévetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulféldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kulénbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0 0
13. [ IIl. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3699 690 4200 129
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 3758 423 3739378
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 50 313 50313
16. 3. Diszkontkincstarjegy 0 0
17. 4. Magyar allamkotvény 256 663 347 996
18. 5. Jegybanki kotvény 0 0
19. | 6. Ertékpapirok értékkilonbozete -365 709 62 442
20. a) Ertékpapirok értékklilbnbozete kamatbol, osztalékbol 6 394 6 624
21 b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete -372103 55818
22. [ m. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 182 450 379 435
23. 1. Folyészédmla 182 450 379435
24. 2. Lekotott betét 0
25, 3. Valuta, devizabetét értékelési kilénbozete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztese 0
29. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) -321 0
30. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kilénbozete -321 0
31, |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 3881819 4 579 564




Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b C d
32. [E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 3873842 4 570 463
33. |l. Indulé téke (34-35. sor) 4129 783 4 321 017
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 18 824 237 19 141 359
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -14 694 454 -14 820 342
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) -255 941 249 446
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabél szarmazé értékkilonbozet -9 296 060 -9 033 404
38. 2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési kulénbozetébdl -365 709 62 442
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka -321 0
40. 4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébil 9193 613 9 406 149
41. 5. Tokevaltozas lzleti év eredményébdl 212 536 -185 741
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 7977 9101
44, |. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
45, II. Révid lejaratu kotelezettségek (46.+47. sor) 7977 9101
46. 1. Szalliték 7 496 8 576
47. 2. Egyéb révid lejarati kotelezettségek 481 525
48. Ill. Kulfsldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kuldnbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 3881819 4 579 564

Budapest, 2017. aprilis 24.

vl

Koz Aniké
Generali Alapkezeld Zrt

Kelemen Bdlint
Generali Alapkezeld Zrt




2. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezeld Zrt.
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GENERALI
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EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyeév

szam 2015.12.31 | 2016.12.31

a b c d

01. |I. Pénziigyi miveletek bevételei 593 690 221 215
02. 1. Erntékpapirok kamatbevétel 16 629 18 315
03. 2. Bankbetét kamata 470 1156
04. 3. Arfolyamnyereség 456 847 76 985
05. 4. Osztalékbevétel 118 277 124 415
06. 5. Szarmazékos lgyletek pénziigyi nyeresége 1467 1385
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 298 702 327 133
08. |lll. Egyéb bevételek ] 0
09. |IV. Mlkodési kéltségek 80 427 77 846
10. 1. Alapkezel6i dij 70 869 69 008
11. 2. Letétkezel6i dij 2945 3191
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1013 986
14. 5. Féforgalmazéi dij 2025 1972
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1 061 1060
16. 7. Bankkoltség 1752 778
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 7 0
19, 10. Egyéb koltség 44 140
20. |V. Egyéb raforditasok 2025 1977
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 212 536 -185 741

Budapest, 2017. aprilis 24, o /)

Kozo6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.




3. szamu melléklet

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Portf6li6 jelentése

Generali Alapkezeld Zrt.

GENERALI



3.szamu meliéklet
Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap
Lajstrom szama: 1121-05

Alapkezei6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbél); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2016.12.30

Sajat téke:

4 570 744 049

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

l. Kotelezettségek Osszeg/Erték
1. Hitelélloﬁ_ny (Osszes): Hitelez6 Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
I12. Koltségek (0sszes): Szamitasi alap 8 820 246 0,19%
Alapkezeldi dij; NE*1.75% 6 298 521 0,14%
Fellgyeleti di dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 260 642 0,.01%
Forgalmazai dij 0,05% 521 284 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 857 0,00%
Kényvvizsgaldi dij: 1,060,247 .- / év* 633 258 0,01%
Egyéb dij: Kllénado 0,05% 514 622 0,01%
Letetkezeldi dif: NE*0.065, 0.1156% / év 416 062 0,01%
0,00%
0,00%
3 Egyéb kotelezettségek (osszes): o]  0.00%
Ertékpapir vételb6l szarmazé kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kételezetiségek: 0 0,00%
0,00%
||[Kotelez. ssz.: 8 820 246 0,19%

Il. Eszk&zok Osszeq/Erték
/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): Néverteken 379434 786 8.30%
'CSEH KORONA CzZK 27 543 732 0,60%
EURO EUR 115 704 220 2,53%
LENGYEL ZLOTY PLN 37 012 657 0,81%
MAGYAR FORINT HUF 197 245 418 4,32%
ROMAN LEJ RON 53 484 0,04%
USA DOLLAR UsD 1875275 0,00%
I/2. Egyéb kovetelés (bsszes): 0 0.00%
0,00%
Ertékpapir eladasbdél szarmazo kovetelések: 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék 0,00%
II/3. Lekdtott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésli (6sszes): 0 0,00%
Unicredit 0 0,00%
0,00%
II/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésl (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




4. E‘rlékpapirok: Megnev. Devizanem Néveérték/darabszam * 4200129 509| 91.89%
1l/4.1. Allampapirok (6sszes): 357 977 442 7,83%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 357 977 442 7.83%
2019/A MAK HUF 48 000 000 56 326 224 1,23%

2020/A MAK HUF 62 000 000 77 233 586 1,69%

2021/B MAK HUF 40 890 000 42 615 722 0,93%

2022/A MAK HUF 50 000 000 65 087 100 1,42%

2023/A MAK HUF 20 000 000 24 819 560 0,54%

2025/B MAK HUF 75 000 000 91 895 250 2,01%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0,00%
0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankkepes ép. (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.2, Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 52 490 050 1,15%
/4.2.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0| 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kalfoldi kétvények (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.2.2. Tozsden kivili (6sszes): 52 490 050 1,15%
ALTEO 2017/l HUF 50 000 000 52 490 050 1,15%

0,00%

1/4.3. Részvények (0sszes): 3789662017 82,91%
1/4.3.1. Tozsdére hevezetett (0sszes): 1 044 067 500 22,84%
Alteo HUF 5500 25 630 000 0,56%

CIG HUF 100 000 21 600 000 0,47%

Graphisoft Park SE HUF 7 500 22 162 500 0,48%

Masterplast HUF 25 000 12 525 000 0,27%

MOL HUF 11 000 226 985 000 4.97%

MTelekom (MATAV) HUF 250 000 124 500 000 2,72%

OTP HUF 44 500 373 800 000 8.18%

RABA HUF 30 000 35 040 000 0,77%

Richter HUF 32500 201 825 000 4,42%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%




11/4.3.2. Kllfoidi részvények (8sszes):

2745 594 517

60,07%

CEZ "~ CZK 42 500 210 345 250 __ 4.60%

Komercni Banka CzK 20 000 203 727 000 4,46%

Moneta Money Bank CZK 80 000 76 242 240 1,67%

Philip Morris CR CZK 100 15 073 496 0,33%

Erste Bank EUR 44 500 385 108 852 8,43%

Krka EUR 7 000 115170 706 2,52%

Vienna Insurance Group EUR 7 500 49 685 445 1,09%

HRVATSKI Telecom HRK 10 500 72 998 141 1,60%

Bank Pekao PLN 25 800 228 136 036 4,99%

KGHM PLN 27 500 178 761 528 3,91%

PGE NEW PLN 180 000 132 215 490 2,89%

PGNIG PLN 400 000 158 293 080 3,46%

PKN Orlen PLN 51 000 305 782 587 6,69%

PKO Bank Polski PLN 125 000 247 245 075 541%

PZU PLN 120 000 280 119 708 6,13%

OMV Petrom RON 2 000 000 35 772 660 0,78%

ROMGAZ SA RON 20 000 34 265 000 0,75%

Romgaz GDR usD 10 000 16 652 223 0,36%

0,00%

I1I/4.3.3. Tozsdén kivili (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.4, Jelzdloglevelek (6sszes): 0 0,00%
1/4.4.1. Tozsdare bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén Kivlli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (osszes): 0| 0,00%
11/4.51. Tozsdére bevezetett (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/452, Tozsden kivil (0sszes): 0| 000%
0,00%

0,00%

1I/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I/5. Szarmazékos iigyletek 0 0,00%
I.5.1, Hataridos [ Megnev |  Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0,00%
11./6.1.1. Futures (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.1.2. Forward {0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11.5.2. Opcios Megnev | _ﬁpus Névérték/darabszam 0 0,00%
T5.2.1. Tozsdei opcios (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I15.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes). 0| 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 4579564 295| 100,19%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetesi jegyek darabszamban vannak nyilvantartva,




