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Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentes

A Generali Alapkezel6 Zrt. resz2re

1.) Elvegeztuk a Generali IPO Abszolut Hozam Alap (tovabbiakban „az Alap") mellekelt 2015. evi
eves jelentes III. es V. pontjaban, valamint az 1. 2. es 3. szamu mellekleteben kozzetett szamviteli
informacioinak a konyvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamvitelrol 

szolo 2000. evi C.
torveny (tovabbiakban „a szamviteli torveny") az eves beszamolb merlegere es
eredmenykimutatasara vonatkozo eloirasainak megfeleloen kerultek meghatarozasra.

A vezetes feleldssege az eves jelentesert

2.) A Generali Alapkezeld Zrt. ugyvezetese (tovabbiakban "vezetes") felelos ennek az eves
jelentesnek a kollektiv befektetesi formakrbl es kezeloikrol, valamint egyes penzugyi targyu
torvenyek modositasarol szolo 2014. evi XVI. torvennyel (tovabbiakban „a Torveny"), az abban
szereplo szamviteli informacibknak a szamviteli torveny az eves beszamolo merlegere es
eredmenykimutatasara vonatkozo eloirasaival osszhangban torteno elkesziteseert, beleertve a
Torveny 132. § (1) bekezdeseben eloirt informaciokat es az eszkozok es kotelezettsegek leltarral
valo alatamasztasaert, a kezelesi koltsegeknek az Alap letetkezeloje altal adott ertekelese alapjan
torteno elszamolasaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket a vezetes szuksegesnek
tart ahhoz, hogy lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredo lenyeges hibas allitasoktol
mentes eves jelentes elkeszitese.

A konyvvizsgalo felelo'ssege

3.) A Torveny 135. § (1) bekezdesevel osszhangban a mi felelossegunk az eves jelentesben
kozzetett szamviteli informacioknak a velemenyezese konyvvizsgalatunk alapjan, es annak
vizsgalata, hogy az eves jelentesben bemutatott eszkozok es kotelezettsegek idoszak vegi leltarral
alatamasztottak-e, valamint az adott idoszaki kezelesi koltsegek elszamolasa a letetkezelo altal
adott ertekeles alapjan tortent-e. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal es a konyvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszagon ervenyes - torvenyekkel es egyeb
jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljunk
az etikai kovetelmenyeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzuk meg es hajtsuk vegre,
hogy kello bizonyossagot szerezzunk arroi, hogy az eves jelentesben kozzetett szamviteli
informaciok mentesek-e a lenyeges hibas allitasoktol.

4.) A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek celja konyvvizsgalati
bizonyitekot szerezni az eves jelentesben kozzetett szamviteli informaciokrol. A kivalasztott
eljarasok - beleertve az eves jelentesben kozzetett szamviteli informaciok akar csalasb6l, akar
hibabol eredo, lenyeges hibas allitasai kockazatainak felmereset is, a konyvvizsgalo megitelesetol
fuggnek. A kockazatok ilyen felmeresekor az eves jelentesben kozzetett szamviteli informaciok
gazdalkodo egyseg altali eikeszitese szempontjabol relevans belso kontrollt azert merlegeljuk, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzunk meg, amelyek az adott korulmenyek kozott
megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak hatekonysagara
vonatkozoan velemenyt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikak megfelelosegenek es a vezetes altal keszitett szamviteli becslesek
esszerusegenek, valamint az eves jelentesben kozzetett szamviteli informaciok atfogo
bemutatasanak ertekeleset.
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5.) Meggyozodesunk, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo es megfelelo alapot
nyujt konyvvizsgaloi velemenyunk megadasahoz.

Velemeny

6.) Velemenyunk szerint a Generali IPO Abszolut Hozam Alap 2015. december 31-evel vegzodo
evre vonatkozd eves jelenteseben kozzetett szamviteli informacidk minden lenyeges szempontbol a
kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikrol, valamint egyes penzugyi targyu torvenyek
modositasarol szolo 2014. evi XVI. torvennyel, valamint a szamvitelrol szold 2000. evi C. torveny
az eves beszamolo merlegere es eredmenykimutatasara vonatkozo eloirasaival osszhangban
kerultek osszeallitasra. Az eves jelentesben szereplo eszkozok es kotelezettsegek a leltarral
alatamasztottak, az eves jelentesben bemutatott kezelesi koltsegek az Alap letetkezeloje altal adott
ertekeles alapjan kerultek elszamolasra.

Egyeb kerdesek

7.) Konyvvizsgalatunk kizarolag az elso bekezdesben hivatkozott szamviteli informaciokra
vonatkozott, es nem tartalmazta az eves jelentesben bemutatott egyeb informaciok vizsgalatat.

Budapest, 2016. aprilis 22.

f ~ 
~j_— --~ c -~/'

Vir~gh ~abriella Barabas Csaba
Ernst &Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartasba-veteli szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005787
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Generali IPO Abszolut Hozam Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vetel datuma 2008. Julius 3.

Lajstromszama 1111 /282

Tipusa Nyilvanos, nyiltvegu ertekpapir befektetesi alap

Alapkezeld neve, szekhelye Generali Alapkezel8 Zrt. 1066. Bp. Terez krt. 42-44

Letetkezelo neve, szekhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag ter 5-6.

Vezeto forgalmazo neve, szekhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. (szekhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag ter 5-6.)

Forgalmazo neve, szekhelye Generali IPO Abszolut Hozam Alap „A" sorozat forgalmazoi:

Commerzbank Zrt. (szekhely: 1056 Budapest, Szechenyi rakpart
8)

Concorde Ertekpapir Zrt. (szekhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50).

Equilor Befektetesi Zrt. (szekhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetesi Zrt. (szekhely: 1138 Budapest, Nepfurdo u. 24
26)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (szekhely: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (szekhely:1095
Budapest, Lechner Odon fasor 10.)

Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. (szekhely: 1122
Budapest, Pethenyi koz 10.)

Quantis Alpha Befektetesi Zrt. (szekhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Gtja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (szekhely: 1054 Budapest, Akademia u. 6.)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (szekhely: 1088 Budapest, Rakoczi
ut 7.)

SPB Befektetesi Zrt. (szekhely: 1051 Budapest, Vorosmarty ter
7-8)

Generali IPO Abszolut Hozam Alap „B" sorozat forgalmazoja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (szekhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag ter 5-6.), mint Vezeto forgalmazo

Indulo sajat toke 300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft neverteku bemutatora szolo
dematerializalt befektetesi jegy testesitett meg

ISIN kod „A" sorozat H00000706791

ISIN k6d „B" sorozat H00000715016

Eloallitasi mod Dematerializalt

Generali Alapkezel6 Zrt.
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„A" sorozat Befektetesi jegyek 1,- Ft
neverteke

„B" sorozat Befektetesi jegyek 1,- Ft
neverteke

II. Vagyonkimutatas

A befektetesi slap eszkozeinek es forrasainak teteles osszetetele a befektetesi politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az id8szak elejen es vegen (2014.12.31-re es 2015.12.31-re ervenyes nettb eszkozertekek
alapjan).

Vonatkozasi datum
2014.12.31
Meanevezes Eszkozertek Deviza

NETTO ESZKOZERTEK 7,937,485,154 HUF 100.00%

OSSZES ESZKOZ 7,975,139,503 HUF 100.47%

Penzpiaci eszkozok 112,968,283 HUF 1.42%

Generali IPO Abszolut Hozam Alap - CZK 6,803 HUF 0.00%

Generali IPO Abszolut Hozam Alap - EUR 291,410 HUF 0.00%

Generali IPO Abszolut Hozam Alap - GBP 39,991,561 HUF 0.50%

Generali IPO Abszolut Hozam Alap - HUF 4,343,445 HUF 0.05%

Generali IPO Abszolut Hozam Alap - PLN 68,132,216 HUF 0.86%

Generali IPO Abszolut Hozam Alap - USD 202,848 HUF 0.00%

Allampapirok 5,701,693,626 HUF 71.83%

Allamkotveny 1,336,750,650 HUF 16.84%

2017/C MAK 199,416,600 HUF 2.51

2018/B MAK 405,417,060 HUF 5.11

2019/A MAK 364,293,090 HUF 4.59%
2020/A MAK 123,557,000 HUF 1.56%

2020/0 MAK 59,284,500 HUF 0.75%

2020/P MAK 121,290,500 HUF 1.53%

2022/A MAK 63,491,900 HUF 0.80%

Diszkont kincstarjegy 4, 364, 942, 976 HUF 54.99 °o

15/01/21 DKJ 346,697,069 HUF 4.37%

15/04/01 DKJ 820,003,457 HUF 10.33%

75/05/27 DKJ 695, 894, 500 HUF 8.77%

15/07/22 DKJ 892,188,900 HUF 11.24%

15/09/16 DKJ 890,290,800 HUF 11.22%

15/11/11 DKJ 641,275,050 HUF 8.08%

15/12/23 DKJ 78,593,200 HUF 0.99%
Kollektiv befektetesi ertekpapirok (ETF) 136,806,298 HUF 1.72%

iShares Euro HY Corp BND ETF 136,806,298 HUF 1.72%

Reszvenyek 978,507,630 HUF 12.33%

Alteo 14,500,000 HUF 0.18%

CIG 112,200,000 HUF 1.41

Electrica GDR 79,713,225 HUF 1.00%

FACC 73,324,670 HUF 0.92%

Google 69,380,317 HUF 0.87%

HRVATSKI Telecom 31,031,215 HUF 0.39%
Masterplast 40,530,000 HUF 0.51

MTelekom 101,400,000 HUF 1.28%

Generali Alapkezelo Zrt.
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Pannergy 9,270,000 HUF 0.12%

Pfizer 65,077,099 HUF 0.82%

Polytec 78,820,000 HUF 0.99%

PORK AG 49,182,104 HUF 0.62%

BABA 15,900,000 HUF 0.20%

Raiffeisen Bank 59,280,522 HUF 0.75%

Romgaz GDR 106,320,333 HUF 1.34%

Synergon 5,150,000 HUF 0.06%

Uniqa 67,428,145 HUF 0.85%

Egyeb hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok 1,049,448,360 HUF 13.22%

ALTEO 2017/111 151,392,600 HUF 1.91

DK 2016/01 320,887,500 HUF 4.04%

DK 2017/01 112,084,300 HUF 1.41

FK19NF01 56,654,200 HUF 0.71

Magnolia 03/29/49 243,459,468 HUF 3.07%

MOL 3.875 10/05/15 112,780,070 HUF 1.42%

MOL 5.875 04/20/17 52,190,222 HUF 0.66%

Deviza fedezeti ugyletek -5,330,034 HUF -0.07%

HUF/EUR -3,016,675 HUF -0.04%

HUF/EUR -2,313,359 HUF -0.03%

Kovetelesek 1,045,340 HUF 0.02%

Befektetesi jegy Ertekesites 99, 500 HUF 0. DD °o

Generali IPO Reszveny Alap 99,500 HUF 0.00%

Esedekesseg Fizetes 945, 840 HUF 0.0> °o

Magnolia 03/29/49 945,840 HUF 0.01

KOTELEZEITSEGEK -37,654,349 HUF -0.47%

Dijak -37,654,349 HUF -0.47%

Alapkezeloi dij -11,288,390 HUF -0.14%

FelQgyeleti dij -473.541 HUF -0.01

Forgalmazoi dij -947.083 HUF -0.01

Konyvelesi dij -178.774 HUF 0.00%

Konyvvizsgaloi dij -687.203 HUF -0.01

Letetkezeloi dij -823.106 HUF -0.01

Sikerdij -22,744,959 HUF -0.29%

Tranzakci6s dij -74.000 HUF 0.00%

Tranzakcios dij -437.293 HUF -0.01

Vonatkozasi datum
2015.12.31
Meanevezes Eszkozertek Deviza

NETTO ESZKOZERTEK 8,004,789,198 HUF 100.00%

OSSZES ESZKOZ 8,051,933,791 HUF 100.59%

Penzpiaci eszkozok 967,566,506 HUF 12.08%

Generali IPO Abszolut Hozam Alap - CHF 38,800,380 HUF 0.48%

Generali IPO Abszolut Hozam Alap - CZK 3,167,505 HUF 0.04%

Generali IPO Abszolut Hozam Alap - EUR 243,968,114 HUF 3.05%

Generali IPO AbszolGt Hozam Alap - GBP 896,436 HUF 0.01

Generali IPO AbszolGt Hozam Alap - HKD 23,545 HUF 0.00%

Generali IPO Abszolut Hozam Alap - HUF 619,096,273 HUF 7.73%

Generali IPO Abszolut Hozam Alap - PLN 61,436,418 HUF 0.77%

Generali Alapkezelo Zrt.

(.rH:tiliI3:1G1



4

Generali IPO Abszolut Hozam Alap -TRY 51 HUF 0.00%

Generali IPO Abszolut Hozam Alap - USD 177,784 HUF 0.00%

Allampapirok 4,672,908,158 HUF 58.38%

Allamkotveny 2,899,789, >BD HUF 36.23°0

2017/6 MAK 448,310,000 HUF 5.60%

2017/C MAK 151,867,000 HUF 1.90%

2018/B MAK 406,554,400 HUF 5.08%

2018/C MAK 235,171,090 HUF 2.94%

2018/D MAK 100,051,300 HUF 1.25%

2019/A MAK 419,923,080 HUF 5.25%

2020/A MAK 184,069,200 HUF 2.30%

2020/BMAK 96,455,298 HUF 1.20%

2020/BMAK 52,869,600 HUF 0.66%

2020/0 MAK 58,866,500 HUF 0.74%

2020/P MAK 120,290,000 HUF 1.50%

2022/A M%AK 63,281,950 HUF 0.79%

2024/B MAK 148,365,000 HUF 1.85%

2025/6 MAK 252,504,630 HUF 3.15%

REPHUN 2023/11/22 - USD 161,210,132 HUF 2.01%

Diszkont kincstarjegy 1,773,1 18,978 HUF 22 >5%

16/02/03 DKJ 199,844,600 HUF 2.50%

16/06/08 DKJ 42,834,278 HUF 0.54%

16/08/03 DKJ 835,342,200 HUF 10.44%

16/09/28 DKJ 695,097,900 HUF 8.68%

Kollektiv befektetesi ertekpapirok (ETF) 96,423,121 HUF 1.20%

iShares Euro HY Corp BND ETF 96,423,121 HUF 1.20%

Reszvenyek 1,050,442,145 HUF 13.12%

Alteo 22,500,000 HUF 0.28%

Atrium Real Estate 39,100,604 HUF 0.49%

CIG 65,250,000 HUF 0.82%

Electrica GDR 25,762,500 HUF 0.32%

HRVATSKI Telecom 253,060,710 HUF 3.16%

Komercni Banka 57,321,000 HUF 0.72%

Masterplast 38,278,500 HUF 0.48%

MOL 78,402,500 HUF 0.98%

MTelekom 182,700,000 HUF 2.28%

Pannergy 7,160,000 HUF 0.09%

PORK AG 43,731,968 HUF 0.55%

BABA 105,840,000 HUF 1.32%

Romgaz GDR 23,007,344 HUF 0.29%

T-Mobile US 51,190,088 HUF 0.64%

VMware 57,136,931 HUF 0.71

Egyeb hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok 1,264,068,298 HUF 15.79%

ALTEO 2017/111 161,686,950 HUF 2.02%

DK 2016/01 312,644,700 HUF 3.91

DK 2017/01 109,735,600 HUF 1.37%

DK 2018/01 50,588,550 HUF 0.63%

FK19NF01 57,621,300 HUF 0.72%

Magnolia 03/29/49 372,958,361 HUF 4.66%

MFB 1,875 04/16/18 147,361,234 HUF 1.84%

MOL 5.875 04/20/17 51,471,603 HUF 0.64%

Deviza fedezeti ugyletek 525,563 HUF 0.01

HUF/EUR -3,219,294 HUF -0.04%

Generali Alapkezelo Zrt.
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HUF/USD 4,079,535 HUF 0.05%
HUF/EUR -334.678 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -47,144,593 HUF -0.59%
Befektetesi jegy Visszavaltas -1,326,763 HUF -0.02%
Generali IPO A -1,326,763 HUF -0.02%
Dijak -45,817,830 HUF -0.57%
Alapkezeloi dij -1,466,707 HUF -0.02%
Alapkezel8i dij -9,332,247 HUF -0.12%
Befektetesi alapok kulonadoja -1,027,524 HUF -0.01
Felugyeleti dij -517.998 HUF -0.01
Forgalmazoidij -1,035,995 HUF -0.01%
Konyvelesi dij -175.852 HUF 0.00%
Konyvvizsgal6i dij -830.764 HUF -0.01
Letetkezeloi dij -878.217 HUF -0.01
Sikerdij -30,268,645 HUF -0.38%
Tranzakcios dij -231.881 HUF 0.00%
Tranzakci6s dij -52.000 HUF 0.00%

III. A forgalomban levo befektetesi jegyek szama es az egy jegyre juto netto eszkozertek

Az Alap forgalomban levo befektetesi jegyeinek szama a targyidoszak vegen, 2015.12.31-en:

„A" sorozat: 5 128 411 194 db
„B" sorozat: 1 096 663 421 db

Az Alap egy jegyre juto netto eszkozerteke 2015.12.31 -i forgalmazasi napra ervenyes netto eszkozertek alapjan:

„A" sorozat: 1.345665 Ft
„B" sorozat: 1.006385 Ft

IV. Az Alap osszetetele
2014.12.31. es 2015.12.31-i forgalmazasi napra ervenyes netto eszkozertekek alapjan.

2014.12.31 2015.12.31

Megnevezes Ertek (Ft) Arany Ertek (Ft) Arany

Hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok 6,751,141,986 84.65% 5,936,976,456 73.73%

Allampapirok 5,701,693,626 71.49% 4,672,908,158 58.03%

Jelzalogleve%k 0 0.00% 0 0.00%

Egyeb hitelviszonyt megtestesito ertekpaoirok 1,049,448,360 13.16% 1,264,068,298 15.70%

Tozsden hivatalosan jegyzett atruhazhato ertekpapirok 1,115,313,928 13.98% 1,146,865,266 14.24%

Kol%ktivbefektetesiertekpapirok(E7"FJ 136,806,298 1.72% 96,423,121 1.20%

Reszvenyek 978,507,630 12.27% 1,050,442,145 13.05%

Penzpiaci eszkozok 112,968,283 1.42% 967,566,506 12.02%

Deviza fedezeti iigyletek -5,330,034 -0.07% 525,563 0.01

Kovetelesek 1,045,340 0.01 % 0 0.00%

ESZK~Z~K 7,975,139,503 100.00% 8,051,933,791 100.00%

KtSTELEZETTSEGEK -37,654,349 -47,144,593

NETT6 ESZK~ZERTEK 7,937,485,154 8,004,789,198

Az Alap strategiajat tekintve abszolut hozamu slap, igy az osszetetelet es kockazati kitettseget aktivan valtortatja
a piaci tendenciak fuggvenyeben.

Generali Alapkezelo Zrt.
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V. A befektetesi alap eszkozeinek alakulasa a targyidoszakban

Adatok E Ft-ban
Befektetesekboi szarmazo jovedelem 396,036
I. Penzugyi muveletek bevetelei 1,506,380
1. Ertekpapirok kamatbevetel 156,720
2. Bankbetet kamata 1,440
3. Arfolyamnyereseg 1,120,134

4. Osztalekbevetel 70,186
5. Szarmaztatott ugyletek penzugyi nyeresege 157,900
II. Penzugyi muveletek raforditasai 1,110,344
Egyeb bev~telek 536
Mukodesi koltsegek 187,892

1. Alapkeze%i dij 167,578
2. Letetkeze%i dij 4,837

3. Bizomanyosi dij 0
4. Felugye%ti dij 2,043
5. Foforgalmazdi dij 4, 077
6. Konyvvizsgalati dij 1,392
7. Bankkoltseg 7,001
8. lgenybevett szamviteli szolgaltatas 711
9. Forditas ko/tsege 7

>0. Egyeb ko/tseg 246

V. Egyeb raforditasok 4,076
VI. Rendkiviili bevetelek 0
VII. Rendkivuli raforditasok 0
VIII. Fizetett, fizetendo hozamok 0

Netto jovedelem 204,604

Felosztott es ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelesi szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleloen hozamot nem fizet, igy az osszes bevetele

ujra befektetesre kerul.

A tokeszamla valtozasai, a befektetesek erteknovekedese, illetve ertekcsokkenese

Adatok E Ft-ban
Indulo toke 6,225,075
>. Kibocsatottbefektetesijegyekneverteke 11,075,665
2, l/isszavasaro/t befektetesi jegyek neverteke -4,850,590
Tokevaltozas 1, 778, 623
>. Befektetesi jegyek forgalmazasabo/ szarmaz6 ertekkulonbozet 1, 204,190
2. Tokevaltozas ertekpapirok erteke%si kiilonbozetebo/ 118,932
3. Szarmaztatott ugyletek erteke%si tartaleka -66
4. Tokeva/tozas e%zo evek eredmenyebo/ 250,963
5. Tokevaltozas uzleti ev eredmenyebol 204,604

Generali Alapkezelo Zrt.
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2014 2015

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

FORGbESZKC5ZC5K 7,978,530 8,048,956

Kovetelesek 945 0

1. Egyeb kovetelesek 945 0

2. Kovetelesek ertekvesztese es annak visszairasa 0 0

3. Kulfoldi penzertekre szolo kovetelesek ertekelesi kulonbozete 0 0

4. Forintkovetelesek ertekelesi kulonbozete 0 0

~rtekpapirok 7,864,618 7,083,510

1. Reszesedesi viszonyt megtestesito ertekpapirok 1,108,323 1,156,065

2. Hitelviszonyt megtestesito nem allampapirok 1,032,247 1,241,701

3. Diszkont kincstarjegy 4,350,632 1,771,866

4. Magyar allamkotveny 1,288,369 2,794,946

5. Jegybanki kotveny 0 0

6. Ertekpapirok ertekkiilonbozete 85,047 118,932

aJ Ertekpapirok ertekkulonbozete kamatb% osztalekbol 47,730 75,884

bJ Ertekpapirok egyeb ertekkulonbdzete 37,317 43,048

Penzeszktiztik 112,967 965,446

1. Folyoszamla 112,967 965,446

2. Lekotott betet 0 0

3. Valuta, devizabetet ertekelesi kulonbozete 0 0

SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERT~KE~~SI KUL~5NBt5ZETE -4,820 -66

VI. Osszehasonlito tablazat az eszkozertek alakulasarol
Az egyes evek utols6 forgalmazasi napjara ervenyes netto eszkozertekek alapjan.

Datum Netto eszkozertek Egy jegyre juto netto eszkozertek

2012.12.28 399,399,407 Ft 1.060500 Ft

2013.12.31 1,338,635,480 Ft 1.240705 Ft

2014.12.31 7,937,485,154 Ft 1.306379 Ft

"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat

2015.12.31 6, 901,123, 665 Ft 1,103, 665, 532 Ft 1.345665 Ft 1.006385 Ft

VII. Szarmaztatott ugyletek

Az Alap a targyidoszakban fedezeti celu deviza forward ugyleteket kotott.
A deviza fedezeti ugyletek pozicioinak alakulasa a targyidoszakban (adatok az egyes honapok utolso forgalmazasi

napjai szerint):

201 5.01 .30

Derivatfv Pozici6

Nyitott poz.

(deviza) Elszamolbar Eszkoz~rt~k (HUF) Pozici6 ~rt~ke (HUF) Kot~s d~tuma LejSrat napja Kot~si 5r

HUF/EUR Eladas 282,000 312.06 -1,265,362 86,988,540 2014.12.15 2015.03.20 308.47

HUF/EUR Eladas 968,000 312.06 588,641 303,545,440 2014.12.16 2015.03.20 313.58

HUF/USD Eladas 1,110,000 275.77 -8,601,945 297,513,300 2015.01.05 2015.01.30 268.03

HUF/EUR Eladas 1,325,000 312.06 9,854,953 423,350,750 2015.01.05 2015.01.30 319.51

HUF/EUR Eladas 280,000 312.06 1,659,756 89,040,000 2015.01.08 2015.01.30 318.00

HUF/EUR Eladas 393,000 312.06 2,354,974 125,359,140 2015.01.12 2015.03.20 318.98

HUF/USD Eladas 537,000 275.77 -2,425,468 146,633,220 2015.01.14 2015.06.15 273.06

HUF/EUR Eladas 205,000 312.06 2,143,808 66,118,650 2015.01.15 2015.01.30 322.53

HUF/EUR Eladas 379,000 312.06 2,348,928 120,624,330 2015.01.19 2015.01.30 318.27

HUF/EUR Eladas 932,000 312.06 6,326,136 297,177,520 2015.01.20 2015.01.30 318.86

USD/HUF Vetel 1,110,000 275.77 3,041,067 303,074,400 2015.01.21 2015.01.30 273.04

EUR/HUF Vetel 1,380,500 312.06 -963,451 431,778,985 2015.01.27 2015.01.30 312.77

HUF/EUR Eladas 360,000 312.06 -539,337 112,662,000 2015.01.28 2015.06.15 312.95

EUR/HUF Vetel 1,740,500 312.06 908,541 542,252,775 2015.01.28 2015.01.30 311.55
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201 5.02.27

Derivativ Pozicio

Nyitott poz.

(deviza) Elszamol6ar Eszkbzertek (HUF) Pozicio erteke (HUF) Kotes datuma Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 282,000 303.40 1,318,237 86,988,540 2014.12.15 2015.03.20 308.47

HUF/EUR Eladas 968,000 303.40 9,465,201 303,545,440 2014.12.16 2015.03.20 313.58

HUF/EUR Eladas 393,000 303.40 5,962,282 125,359,140 2015.01.12 2015.03.20 318.98

HUF/USD Eladas 537,000 266.77 2,566,377 146,633,220 2015.01.14 2015.06.15 273.06

HUF/EUR Eladas 360,000 303.40 2,731,755 112,662,000 2015.01.28 2015.06.15 312.95

2015.03.31

Derivatfv Pozicio

Nyitott poz.

(deviza) Elszamoldar Eszkozertek (HUF) Pozicio erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/USD Eladas 537,000 276.03 -2,099,616 146,633,220 2015.01.14 2015.06.15 273.06

HUF/EUR Eladas 360,000 299.82 4,277,484 112,662,000 2015.01.28 2015.06.15 312.95

HUF/EUR Eladas 2,250,000 299.82 14,010,300 689,760,000 2015.03.13 2015.04.30 306.56

HUF/EUR Eladas 1,643,000 299.82 5,426,829 502,265,100 2015.03.18 2015.09.18 305.70

HUF/NOK Eladas 4,300,000 34.550 1,882,110 150,500,000 2015.03.19 2015.04.30 35.00

201 5.04.30

Derivat(v Pozicio

Nyitott poz.

(deviza) Elszamoldar Eszkozertek (HUF) Pozfcio erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/USD Eladas 537,000 274.01 -819,516 146,633,220 2015.01.14 2015.06.15 273.06

HUF/EUR Eladas 360,000 301.60 3,821,868 112,662,000 2015.01.28 2015.06.15 312.95

HUF/EUR Eladas 2,250,000 301.60 11,130,750 689,760,000 2015.03.13 2015.04.30 306.56

HUF/EUR Eladas 1,643,000 301.60 3,494,825 502,265,100 2015.03.18 2015.09.18 305.70

HUF/NOK Eladas 4,300,000 35.87 -3,747,450 150,500,000 2015.03.19 2015.04.30 35.00

EUR/HUF Vetel 360,000 301.60 1,102,932 107,737,200 2015.04.01 2015.06.15 299.27

NOWHUF Vetel 4,300,000 35.87 5,682,450 148,565,000 2015.04.10 2015.04.30 34.55

HUF/EUR Eladas 2,250,000 301.60 -261,225 679,387,500 2015.04.28 2015.05.29 301.95

EUR/HUF Vetel 2,250,000 301.60 -195,750 678,825,000 2015.04.28 2015.04.30 301.70

2015.05.29

Derivativ Pozicio

Nyitott poz.

(deviza) Elszamol6ar Eszkozertek (HUF) Pozicio erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/USD Eladas 537,000 282.54 -5,197,408 146,633,220 2015.01.14 2015.06.15 273.06

HUF/EUR Eladas 360,000 309.15 1,275,696 112,662,000 2015.01.28 2015.06.15 312.95

HUF/EUR Eladas 1,643,000 309.15 -8,120,363 502,265,100 2015.03.18 2015.09.18 305.70

EUR/HUF Vetel 360,000 309.15 3,649,104 107,737,200 2015.04.01 2015.06.15 299.27

HUF/EUR Eladas 2,250,000 309.15 -16,215,075 679,387,500 2015.04.28 2015.05.29 301.95

HUF/EUR Eladas 2,042,000 309.15 -5,343,506 625,954,680 2015.05.12 2015.05.29 306.54

HUF/USD Eladas 1,700,000 282.54 -11,929,410 469,013,000 2015.05.20 2015.06.30 275.89

EUR/HUF Vetel 4,292,000 309.15 -185,639 1,327,086,400 2015.05.27 2015.05.29 309.20

USD/HUF Vetel 1,700,000 282.54 -5,138,590 486,081,000 2015.05.27 2015.06.30 285.93

HUF/EUR Eladas 4,292,000 309.15 -746,379 1,328,202,320 2015.05.27 2015.06.30 309.46

2015.06.30

Derivativ Pozicio

Nyitott poz.

(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUF) Poz(cio erteke (HUF) Kotes datums Lej~rat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 1,643,000 313.57 -14,540,550 502,265,100 2015.03.18 2015.09.18 305.70

HUF/USD Eladas 1,700,000 281.94 -10,291,800 469,013,000 2015.05.20 2015.06.30 275.89

USD/HUF Vetel 1,700,000 281.94 -6,776,200 486,081,000 2015.05.27 2015.06.30 285.93

HUF/EUR Eladas 4,292,000 313.57 -17,665,443 1,328,202,320 2015.05.27 2015.06.30 309.46

HUF/USD Eladas 537,000 281.94 -3,614,923 148,416,060 2015.06.10 2015.11.30 276.38

HUF/EUR Eladas 1,104,000 313.57 -1,243,104 344,944,800 2015.06.11 2015.06.30 312.45

EUR/HUF Vetel 5,396,000 313.57 -7,144,733 1,699,200,400 2015.06.29 2015.06.30 314.90

HUF/EUR Eladas 5,396,000 313.57 5,998,194 1,700,333,560 2015.06.29 2015.07.30 315.11

201 5.07.31

Derivat(v Pozici6

Nyitott poz.

(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUF) Pozfci6 erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 1,643,000 308.45 -5,516,865 502,265,100 2015.03.18 2015.09.18 305.70

HUF/USD Eladas 537,000 281.20 -3,123,299 148,416,060 2015.06.10 2015.11.30 276.38

HUF/USD Eladas 2,900,000 281.20 10,998,540 827,225,000 2015.07.21 2015.0827 285.25

HUF/EUR Eladas 4,296,000 308.45 3,629,690 1,330,213,440 2015.07.29 2015.08.27 309.64
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2015.08.31

Derivativ Pozici6
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUF) Pozicid erteke (HUF) Kotes datuma Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 1,643,000 314.94 -15,607,350 502,265,100 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladas 537,000 279.00 -1,805,072 148,416,060 2015.06.10 2015.11.30 276.38
HUF/EUR Eladas 1,800,000 314.94 1,111,860 569,106,000 2015.08.26 2015.10.15 316.17
HUF/USD Eladas 2,900,000 279.00 -5,060,210 804,837,000 2015.08.26 2075.09.28 277.53
HUF/EUR Eladas 2,946,000 314.94 368,839 929,345,160 2015.08.26 2015.09.28 315.46
HUF/USD Eladas 1,280,000 279.00 -355,584 357,312,000 2015.08.27 2015.10.15 279.15
HUF/USD Eladas 320,000 279.00 576 89,417,600 2015.08.27 2015.10.15 279.43

2015.09.30

Derivativ Pozicid
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUF) Pozicid erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/USD Eladas 537,000 280.04 -2,226,402 148,416,060 2015.06.10 2015.11.30 276.38
HUF/EUR Eladas 1,800,000 314.46 2,706,660 569,106,000 2015.08.26 2015.10.15 316.17
HUF/USD Eladas 1,280,000 280.04 -1,322,752 357,312,000 2015.08.27 2015.10.15 279.15
HUF/USD Eladas 320,000 280.04 -241,120 89,417,600 2015.08.27 2015.10.15 279.43
HUF/EUR Eladas 1,643,000 314.46 -7,341,253 512,435,270 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/USD Eladas 2,900,000 280.04 3,943,420 816,872,000 2015.09.25 2015.10.30 281.68
HUF/EUR Eladas 2,946,000 314.46 -132,007 927,430,260 2015.09.25 2015.10.30 314.81

2015.10.30'.

Derivativ Pozicio
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoldar Eszkozertek (HUF) Pozicio erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/USD Eladas 537,000 283.75 -4,112,078 148,416,060 2015.06.10 2015.71.30 276.38
HUF/EUR Eladas 1,643,000 311.05 -1,181,974 512,435,270 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/USD Eladas 2,900,000 283.75 -6,047,080 816,872,000 2015.09.25 2015.10.30 281.68
HUF/EUR Eladas 2,946,000 311.05 11,023,343 927,430,260 2015.09.25 2015.10.30 314.81
HUF/USD Eladas 1,280,000 283.75 -15,302,016 347,916,800 2015.10.14 2015.10.30 271.81
HUF/EUR Eladas 1,800,000 311.05 -1,364,220 558,558,000 2015.10.14 2015.10.30 310.31
HUF/USD Eladas 320,000 283.75 -3,780,704 87,024,000 2015.10.14 2015.10.30 271.95
USD/HUF Vetel 2,000,000 283.75 21,229,600 546,300,000 2015.10.19 2015.10.30 273.15
EUR/HUF Vetel 1,500,000 311.05 2,246,850 464,355,000 2015.10.19 2015.10.30 309.57
HUF/USD Eladas 1,280,000 283.75 1,118,208 364,697,600 2015.10.29 2015.11.30 284.92
USD/HUF Vetel 1,280,000 283.75 -1,196,288 364,416,000 2015.10.29 2015.10.30 284.70
HUF/USD Eladas 1,220,000 283.75 216,602 347,004,600 2015.10.29 2015.11.30 284.43
HUF/EUR Eladas 3,246,000 311.05 1,828,472 1,012,719,540 2015.10.29 2015.11.30 311.99
USD/HUF Vetel 1,220,000 283.75 -542,412 346,736,200 2015.10.29 2015.10.30 28421
EUR/HUF Vetel 3,246,000 311.05 -1,726,872 1,011,453,600 2015.10.29 2015.10.30 311.60

2015.11.30

Derivativ Pozici6
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoldar Eszkozertek (HUF) Pozicid erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/USD Eladas 537,000 294.58 -9,780,220 148,416,060 2015.06.10 2015.11.30 276.38
HUF/EUR Eladas 1,643,000 311.81 -2,053,750 512,435,270 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/USD Eladas 1,280,000 294.58 -12,381,440 364,697,600 2015.10.29 2015.11.30 284.92
HUF/USD Eladas 1,220,000 294.58 -12,398,860 347,004,600 2015.10.29 2015.11.30 284.43
HUF/EUR Eladas 3,246,000 311.81 515,789 1,012,719,540 2015.1029 2015.11.30 311.99
EUR/HUF Vetel 2,682,000 311.81 -372,530 836,703,540 2015.11.26 2015.11.30 311.97
EUR/HUF Vetel 564,000 311.81 -264,459 176,137,200 2015.11.26 2015.11.30 312.30
USD/HUF Vetel 1,220,000 294.58 784,460 358,619,000 2015.11.26 2015.11.30 293.95
HUF/EUR Eladas 564,000 311.81 64,352 176,678,640 2015.11.26 2016.03.11 313.26
USD/HUF Vetel 537,000 294.58 210,880 157,985,400 2015.11.26 2015.11.30 29420
HUF/USD Eladas 537,000 294.58 -590,754 158,028,360 2015.11.26 2016.03.11 294.28
USD/HUF Vetel 1,280,000 294.58 631,040 376,448,000 2015.11.27 2015.11.30 294.10

2015.12.31

Derivativ Pozicio
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoldar Eszkozertek (HUF) Pozicio erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 1,643,000 312.93 -3,219,294 512,435,270 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/EUR Eladas 564,000 312.93 -334,678 176,678,640 2015.11.26 2016.03.11 313.26
HUF/USD Eladas 537,000 286.25 4,079,535 158,028,360 2015.11.26 2016.03.11 294.28
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VIII. Az Alapkezelo mukodeseben bekovetkezett valtozasok, a befektetesi politikara hato

tenyezok alakulasa, valamint jelentes az Alap tevekenyegerol

Az Alapkezelo mukodeseben bekovetkezett valtozasok

2015. marcius 5. — a Tarsasag evi rendes kozgyulesen az alabbi hatarozatok meghozatalara kerult sor:

• 2015-os beszamolo elfogadasaig, de legkesobb 2016. majus 31. napjaig konyvvizsgalokent az Ernst and

Young Kft.-t (1132 Budapest, Vaci ut 20.), eljaro konyvvizsgalokent Viragh Gabriellat megvalasztja

• Tarsasag igazgatosagi tagkent 2018. aprilis 02. napjaig ujravalasztja

o Schuszter Petert (igazgatosag elnoke)

o Kelemen Balintot

o Vizkelety Petert

• Tarsasag Feliigyeld bizottsagi tagkent 2018. aprilis 02. napjaig ujravalasztja

o Hegedus Anna Mariat (felugyeld bizottsag elnoke)

o Gyongy Juditot

• Tarsasag Felugyelo bizottsagi tagkent 2018. aprilis 02. napjaig megvalasztja

o Josef Benest

• Tarsasag reszvenyesenek nevvaltozasa — uj nev: Generali CEE Holding B.V.

2015. aprilis 16. — a Tarsasag kozgyules tartasa nelkuli hatarozathozatallal meghozott dontese alapjan a Tarsasag

Felugyeld Bizottsaganak uj tagja Horvath Gergely Daniel.

2015. szeptember 15. — Tarsasag Uzletszabalyzat modositasa, amelynek oka a hatalyos jogszabalyi kornyezet

valtozasinak atvezetese, valamint az Uzletszabalyzatban szereplo adatok es folyamatok aktualizalasa.

2015. december 8. - a Tarsasag kozgyules tartasa nelkuli hatarozathozatallal meghozott dontese alapjan a

Tarsasag fioktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) torlesre kerult.

2015. december 31-en a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitokkel all fuggo ugynoki szerzodesben

portfoliokezeles tevekenysegre:

• KULKER GASTRO MEDIA Kft. (szekhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

• Castus Invest 2003 Bt. (szekhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

• GP Consulting Kft. (szekhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

• Officium Generale Kft.(szekhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

• Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (szekhely: 1111 Budapest, Budafoki ut 59. 3. em.)

• Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (szekhely: 1066 Budapest, Terez korut 6. IV. em. 5.)

Az Alap befektetesi politikaja

Befektetesi cel:
Az Alap elsodleges celja, hogy tudatosan felepitett, rovid tavon is kiszamithato strategia jegyeben minden

tokepiaci kornyezetben pozitiv hozamot erjen el a befektetok szamara. Az Alap 100% RMAX referencia index

teljesitmenyenek meghaladasara torekszik, ennek megfeleloen dominans szerepet kapnak a portfolioban a hazai

allampapirok es diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetesi politikajaban az abszolut hozam eleresere iranyulo

megkozelitest koveti, igy nem kivanja korlatozni a reszveny hanyadot, de azon belul jellemzoen konzervativ, 10-
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40% koruli kitettseget celoz meg. A hozam maximalizalasat az aktiv portfolio menedzseles segiti. A befektetesi
celpontok kivalasztasanal a legfontosabb szempont az ertekalapu megkozelites valamint a rovid tavu katalizatorok
keresese.
A vagyonkezelo globalis reszvenyspektrummal dolgozik, nevebol adodoan fokozottan igyekszik kihasznalni az
elsodleges (IPO) es masodlagos (SPO) tozsdei kibocsatasokban rejlo lehetosegeket. Az Alap nem kivanja
korlatozni sem foldrajzi, sem iparagi szempontbol a befektetesi celpontok koret, a portfolio kialakitasanal torekszik
az eros diverzifikaciora. A befektetesi politika megfelelo rugalmassagot kinal a legattraktivabb reszvenyek
kivalasztasahoz, hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tozsden
jegyzettek. A vagyonkezelo kiemelt figyelmet fordit az eredmenyesseguk vagy likviditasuk novelese erdekeben
ujabb reszvenykibocsatast vegrehajto tarsasagokra, valamint fektethet abszolut hozam eleresere torekvo
instrumentumokba is. A portfoli6 osszetetele idobeli korlatozas nelkul elterhet a referenciaindex osszeteteletol.

Befektetesi strategia, a befektetesi alap cefjai megvalositasanak eszkozei:
Az Alap befektetesi politikajaban az abszolut hozam eleresere iranyulo megkozelitest koveti, igy nem kivanja
korlatozni a reszveny hanyadot, annak merteke 0% es 95% kozott mozoghat. Az Alap az alabbi benchmark
teljesitmenyenek meghaladasara torekszik: 100 % RMAX.
Az Alap aktiv befektetesi strategiat folytat, ennek kovetkezteben a portfolio osszetetele idobeli korlatozas nelkul
elterhet a benchmark osszeteteletol. A mindenkori tokepiaci folyamatok figyelembevetelevel az Alap kotveny es
reszvenykitettsege, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott poziciok nagysaga es iranya (a befektetesi politika
keretein belul) folyamatosan valtozik, melynek kovetkezteben az Alap teljesitmenye jelentos mertekben elterhet a
referenciaindex tefjesitmenyetol.

A befektetesi politikara hato tenyezok bemutatasa

Az Egyesult Allamok penz- es tokepiacain a 2015-os ev a Fed kamatemelesi ciklusatol valo felelem jegyeben telt
el, amire decembereben vegul sor kerult egy 25 bazispontos emeles formajaban. Az amerikai jegybank szerepet
betolto Fed, ugyanakkor nagyon ovatosan szigoritja a monetaris politikat, amit nagymertekben kompenzalt az
eros makrogazdasagi kep. Az S&P 500 reszvenypiaci index szelesebb oldalazo mozgast vegzett es vegezetul
kozel 1 szazalekos minusszal zarta az evet.

Az Europai Kozponti Bank 2015 elso negyedeveben inditott havi 60 milliard euros nyilt vegu eszkozvasarlasi
programja segitett stimulalni az euro-zona lomha gazdasagi bovuleset, tamogatta a nulla szazalek korul fluktualo
inflacio stabilizalodasat, illetve jotekony hatassal volt az europai piacokra is. A Hemet DAX index kozel 9
szazalekot menetelt, mig a STOXX 50 index 3 szazalekot emelkedett 2015-ben.

Jelentos tokepiaci kilengesek voltak tapasztalhatok a feltorekvo piacokon, amely a kinai makrogazdasagi
indikatorok romlasaval, a juan meglepetesszeru augusztusi leertekelesevel es az amerikai kamatemelesi ciklustol
valo felelemmel magyarazhato elsosorban. A kinai lassulas - es az eros dollar - jelentos nyomas ala helyezte a
feltorekvo regio gazdasagait es az egesz nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai
jegybank tobb alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon, illetve szamos likviditasfokozo intezkedosrol dontott,
amelyek a tavalyi evben valamennyire segitettek stabilizalni a Junius ota zuhano kinai piacokat.

A koolaj vilagpiaci arfolyama tobb mint 30 szazalekot esett 2015-ben, amely nyomas ala helyezte az egesz
olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi evben globalis tulkinalatos allapot jellemezte, mikozben a kereslet bovulese
elmaradt a varttol, de az OPEC ev vegi kvota emelese es az eros dollar szinten lefele szoritotta a koolaj arat.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) elorejelzesei alapjan 2015-ben 3.1 szazalek lehetett a vilaggazdasag bovulese,
ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalekot is kitehet a globalis novekedes. A hangsulyosabb tersegek kozul
Kinat, Oroszorszagot es Braziliat ovezik jelentds novekedesi kockazatok a kovetkezo evekben.

Osszessegeben az Alap 2015-ben jelentos benchmark feletti teljesitmenyt ert el.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Az Alap mukodeseben bekovetkezett valtozasok

2015. februar 23. — Kezelesi Szabalyzat a kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikrol, valamint egyes penzugyi
targyu torvenyek modositasarol szolo 2014. evi XVI. torveny (Kbftv.) szerinti megfeleltetese, illetve a Kezelesi
szabalyzat alabbiakban reszletezett modositasai atvezetese:

o jogszabaly valtozasok atvezetese

o Alap ad6zasi szabalyainak valtozasa

o kozremukodo szervezetek ceg- es gazdasagi adatainak aktualizalasa

o hozamadatok aktualizalasa

2015. Julius 1. - a Felugyelet H-KE-III-586/2015. szamu hatarozata alapjan a Generali IPO Abszolut Hozam Alap
Tajekortatoja es Kezelesi Szabalyzataban az alabbiak modosultak:

o az Alap ket sorozattal mukodik, H00000706791 ISIN azonosit6ju „A" sorozat es

H00000715016 ISIN azonositoju „B" sorozat kerul forgalmazasra

o modosul az Alap mindket sorozatanak dij- es koltsegstrukturaja

o modositasra kerultek az Alap eszkozeinek ertekelesi szabalyai

o frissultek az Alap hozamadatai

o aktualizalasra kerultek a forgalmazasi helyek

2015. augusztus 11. — az Alap mindket sorozata befektetesi jegyeinek netto eszkozerteke es arfolyama a 2015.
Julius 1. — augusztus 7. kozotti forgalmazasi napokra ujraszamolasra es javitasra kerult. Adott forgalmazasi
napokon az Alap befektetesi jegyeibol tortent forgalmazas a Kbftv. eloirasainak megfeleloen korrigalasra kerult.

2015. november 12. — az Alap mindket sorozata befektetesi jegyeinek netto eszkozerteke es arfolyama a
november 12-i. forgalmazasi napra ujraszamolasra es javitasra kerult. A hiba eszlelese az adott napi
forgalmazasok teljesulese elott megtortent.

2015. november 13. - a befektetesi jegyek forgalmazoi kore bovul a Quantis Alpha Befektetesi Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas teljes osszege az
Alapkezelo alkalmazottainak kifizetett rogzitett es valtozo javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezmenyezettek szama es a kifizetett nyeresegreszesedes, valamint a
javadalmazas teljes osszege az Alapkezelo ugyvezetoi es azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelo kockazati profiljara tevekenyseguk reven lenyeges hatast
gyakorolnak.

Rogzitett
javadalmazas

Valtozo
javadalmazas

Kedvezmenyezettek
szama

Kifizetett
nyeresegreszesedes

Alapkezelo munkatarsai osszesen 178,177,349 Ft 48,640,000 Ft 28 0 Ft

Ugyvezetok es azon munkavallallbk,
akik az Alap kockazati profifjara
tevekenyseguk soran hatast

gyakorolnak 114,875,406 Ft 38,600,000 Ft 14 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jelleguknel fogva kulonleges
szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidoszakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Generali Alapkezelo Zrt.
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Az Alap likviditaskezelesevel kapcsolatos minden, az adott idoszakban kotott uj
megallapodas:
Az Alap a targyidoszakban nem kotott likviditaskezelessel kapcsolatos iaj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja es az Alapkezelo altal e kockazatok kezelese
erdekeben alkalmazott kockazatkezelesi rendszerek:

Az Alap varhato hozam-kockazat profilja a kozepesnel kockazatosabb 4-es besorolasnak felel meg az 1-7
kozotti skalan az Alap 5 evre visszatekinto heti hozamainak ingadozasabol kepzett szintetikus mutato alapjan.

A Generali Alapkezeld Zrt. a Kbfty.-ben (2014. evi XVI. torveny) es az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulb rendelete) meghatarozott megfelelo kockazatkezelesi
rendszereket mukodtet es tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetesi strategiaja szempontjabol relevans
kockazatok azonositasara, meresere es nyomon kovetesere. Az Alapkezelo evente egyszer felulvizsgalja, es
szukseg eseten kiigazitja a kockazatkezelesi rendszeret.

XI. Az Alap a targyidoszakban tokeattetelt nem alkalmazott.

XII. Mellekletek

1. szamu melleklet: Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Merlege
2. szamu melleklet: Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Eredmenykimutatasa
3. szamu melleklet: Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Portfolio jelentese

Budapest, 2016. aprilis 22.

Generali , lapkezelo Zrt.

Generali Alapkezelo Zrt.
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Generali IPO Abszolut Hozam Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjedo idoszakra

A szamvitelrol szblo 2000. evi C. torveny es a befektetesi alapok eves beszamolb keszitesi es
konyvvezetesi kotelezettsegenek sajatossagairol szblb 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.

alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22.

fN~~ -

Schuszter titer Kelemen Balint
igazgat6sag elnoke igazgatosagitag

Generali Alapkezelo Zrt. Generali Alapkezelo Zrt.



1. szamu melleklet:

Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Merlege



Generali IPO Abszolut Hozam Alap

MERLEG
Eszkbztik (Aktiv~k)

adatok eFt-ban

Sor-

szam

A tetel megnevez~se Elozo ~v

2014.12.31

T~rgy~v

2015.12.31

a b c d

01. A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0

02. I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0

03. 1. Ert~kpapirok 0 0

04. 2. Ert~kpapfrok ~rt~kkiiltSnbtizete 0 0

05. a) Ert~kpap(rok ~rt~kkulbnbbzete kamatb6l, osztal~kb61 0 0

06. b) Ert~kpapirok egy~b 8rt~kkUlanbbzete 0 0

07. B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 7 978 530 8 048 956

08. I. KOVETELESEK (09-12. sor) 945 0

09. 1. Egy~b k6vetel~sek 945 0

10. 2. Ktivetel~sek ~rt~kveszt~se ~s annak visszair~sa 0 0

11. 3. KUIf61di p~nz~rt~kre sz618 ktivetel~sek ~rt~kel~si kUl6nbbzete 0 0

12. 4. Forintkbvetel~sek ~rt~kel~si kUltinbbzete 0 0

13. II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 7 864 618 7 083 510

14. 1. R~szesed~si viszonyt megtestesitb ~rt~kpapirok 1 108 323 1 156 065

15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem fillampapirok 1 032 247 1 241 701

16. 3. Diszkontkincstfirjegy 4 350 632 1 771 866

17. 4. Magyar ~Ilamkotv~ny 1 288 369 2 794 946

18. 5. Jegybanki ktStv~ny 0 0

19. 6. Ert~kpapirok ~rtBkkUlbnbbzete 85 047 118 932

20. a) Ert~kpapirok ertekkulonbozete kamatbbl, osztal~kb61 47 730 75 884

21. b) Ert~kpapirok egy~b ~rt~kkUlbnbbzete 37 317 43 048

22. III. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 112 967 965 446

23. 1. Folybsz~mla 112 967 965 446

24. 2. Lekbtt~tt bet~t 0 0

25. 3. Valuta, devizabet~t ~rt~kelesi kiilbnbOzete 0 0

26. C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0

27. 1. Aktiv idobeli elhatarolfisok 0 0

28. 2. Aktiv idbbeli elhatarolasok ~rt~kveszt~se 0 0

29. D) SZARMAZTATOTT 11GYLETEK ERTEKELESI Kl1L. (30. sor) -4 820 -66

30. 1. Sz~rmaztatott ugyletek ~rt~kelesi kuit~nbozete -4 820 -66

29. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 7 973 710 8 048 890



Generali IPO Abszolut Hozam Alap

MERLEG
Forr~sok (Passziv~k)

adatok eFt-ban
Sor-

sz~m

A t~tel megnevez~se Elozo ~v

2014.12.31

Tfirgy~v

2015.12.31
a b c d

30. E) SAJAT TOKE( 31.+34, sor) 7 936 338 8 003 698

31. I. Indulb tSke(32-33. sor) 6 075 944 6 225 075

32. 1. Kibocs~tott befektet~si jegyek n~v~rt~ke 8 160 791 11 075 665

33. 2. Visszavfis~rolt befektet~si jegyek n~v~rt~ke -2 084 847 -4 850 590

34. Ii. Tbkev~itoz~s (35-39. sor) 1 860 394 1 778 623

35. 1. Befektet~si jegyek forgalmazfisfibbl sz~rmazb ~rt~kkulonbozet 1 529 204 1 204 190

36. 2. TiSkev~ltoz~s ~rt~kpapirok ~rt~kel~si kUlbnbtizet~bol 85 047 118 932

37. 3. Sz3rmaztatott ugyletek ~rt~kel~si tartal~ka -4 820 -66

38. 3. TSkev~itoz~s elfSzfS ~vek eredm~ny~bol 98 444 250 963

39. 4. Tbkev~ltoz~s uzleti ~v eredm~ny~b~l 152 519 204 604

40. F) C~Itartal~kok 0 0

41. G) Kotelezetts~gek (42-43. sor) 37 372 45 192

42. I. Hosszu lej~ratu kOtelezetts~gek 0 0

43. II. Rbvid lej~ratu ktitelezetts~gek (44. + 45. sor) 37 372 45 192

44. 1. Sz~llit6k 37 372 44 154

45. 2. Egy~b rOvid lej~ratu kbtelezetts~g 0 1 038

46. III. KUlfoldi p~nz~rt~kre sz616 kbtelezetts~gek ~rt~kel~si kiil6nbbzete 0 0

47. H) Passziv idobeli elhatarolasok 0 0

48. FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+40+47+47. sor) 7 973 710 8 048 890

Budapest, 2016. ~prilis 22.

Schuszter Pet

igazgatosag elnoke

Generali Alapkezelo Zrt.

W

Kelemen Balint

igazgatosagitag

Generali Alapkezelo Zrt.



2. szamu melleklet:

Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Eredmenykimutatasa

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali IPO Abszolut Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban
Sor-
szfim

A tetel megnevez~se Elozo ev
2014.12.31

Targyev
2015.12.31

a b c d

1. I. P~nzugyi muveletek bevetelei 855 464 1 506 380

2. 1. ~rtekpapirok kamatbev~tel 60 811 156 720

3. 2. Bankbetet kamata 790 1 440

4. 3. Arfolyamnyereseg 720 419 1 120 134

5. 4. Osztalekbevetel 29 781 70 186

6. 5. Szarmaztatott ugyletek penzugyi nyeresege 43 663 157 900

7. II. P~nzugyi muveletek rafordit~sai 577 353 1 110 344

8. III. Egyeb bevetelek 0 536

9. IV. Mukodesi kolts~gek 125 592 187 892

10. 1. Alapkezeloi dij 110 270 167 578

11. 2. Letetkezeloi dij 3 259 4 837

12. 3. Bizomanyosi dij 0 0

13. 4. Feliigyeleti dij 1 251 2 043

14. 5. Foforgalmazoi dij 2 504 4 077

15. 6. Konyvvizsgalati dj 1 087 1 392

16. 7. Bankkoitseg 6 415 7 001

17. 8. Igenybevett szfimviteli szolgaltatas 711 711

18. 9. Forditas koltsege 0 7

19. 10. Egyeb koltseg 95 246

20. V. Egyeb rafordit~sok 0 4 076

21. VI. Rendkiviili bevetelek 0 0

22. VII. Rendkiviili raforditasok 0 0

23. VIII. Fizetett, fizetendo hozamok 0 0

24. Uzleti ev eredmenye 152 519 204 604

Budapest, 2016. aprilis 22.

Schusztcr Pete

igazgatosag elnoke

Generali Alapkezelo Zrt.

b~

Kclemen Balint
igugatosagi tag

Generali AlapkezeloLrt.



3. szamu melleklet

Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Portfolio jelentese

Generali Alapkezelo Zrt.
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3.sz~mG melleklet

Portfolio jelentes ertekpapiralapra
Alapadatok:

Asap never Generali IPO Abszolut Alap
Lajstrom szama: 1711-282

Alapkezelo never Generali Alapkezelo Zrt.
Let~tkezelo never Unicredit Bank Zrt.

NEE sz~mit~s tipusa: T+1 napon szfimolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi naps

Targynap (T-nap): 2015.12.31

Sajat toke: 8 003 663 057

A targynapi nett6 eszkozertek meghatarozasa:

I. Kotelezettse ek tSSSZeyiErt~k
1/1. Hitelfillom5ny (osszes) Hitelez' futamida 0 0;00%

0 0,00%
0 0,00%

0,00%

112. Kolts~gek osszes): Szamit~si alap 45 205858 A,56%

Ala kezei6i di': NE`1.75%;NE`0.9% 11 157 044 0,14%
Letetkezeloi di': NE*0.065% / ev 444 313 0,01%
Felix eleti di' di': Kifizetett elhat~rol~s 0.025% / ev 523 481 0,01
Kon vvizs aloi di': 1,150,702.- / ev" 835 200 0,01
Szamviteli szol altatas di'a 711,200 HUF 177 800 0,00%
For almazbi di' 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.7 1 046 961 0,01%
Tranzakcios di 54 645 0,00°/a
E eb di': Sikerdi' 20% 29 927 724 0,37%
E ~b di': KUlbnad6 0,05% 1 038 490 0,01

I/3 Egyeb kotelezetts~gek (osszes): o o;00%
Ertek a it vetelbol szarmazb kotelezettse ek: 0 0,00%
E eb kotelezettse ek: 0 0,00%

0,00%

Ktitelez. 6ssz.: 45 205 658 Q,56%

II. Eszkozok tissZegiErt~k
II/1. Fol dszamla, k~szpenz (Ssszes): NevertBken 965 446 336 12;06%

ANGOL FONT GBP 897 027 0,01%
CSEH KORONA CZK 3 167 505 0,04%
EURO EUR 244116133 3,05%
HONG KONGI DOLLAR2 HKD 23 577 0,00%
LENGYEL ZLOTY PLN 61 186 527 0,76%
MAGYAR FORINT HUF 617 005 922 7,71%
SVAJCI FRANK CHF 38 871 579 0,49%
TbR K LIRA TRY 51 0,00%
USA DOLLAR USD 178 015 0,00%

1112.E ~b kSvetel~s (6sszes): 0 0;00%

0,00%
Ertek a it eladasbbl szarmazb kovetel~sek: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalek 0 0,00%
E eb kbveteles: 0 0,00%

11/3. Lekotoft b8nkbet~tek Bank Futamido 0 0,00%

II/3.1. Max 3 hb lekot~su (osszes): 0 0,00%
0,00%
0, 00%

II/3.2. 3 hbnapnal hosszabb Iek6tesG (6sszes): 0 0,00°/a
0,00%
0,00%



II/4. Ert~kpapirok: Megnev. ~evizane Nev~rt~k/darabsz~m' 7 083 488 573 68,50%

II/4.1. Allampapirok (tSsszes): 4 673 527 501 58,39%

II/4.1.1. Kotvenyek (6sszes): 2 900 363 751 36,24%

2017/6 MAK HUF 400 000 000 448 384 000 5,60%

2018/B MAK HUF 380 000 000 406 595 820 5,08%
2,94%
5,25%
2,30%
1,21%
0,66%
0,79%
1,85°
3,16%
2,02%
1,90°/a
1,25%
0,74%
1,50%

2018/C MAK HUF 230 000 000 235 186 960

2019/A MAK HUF 360 000 000 419 986 800

2020/A MAK HUF 150 000 000 184 099 950

2020/BMAK HUF 91 220 000 96 463 964

2020/BMAK HUF 50 000 000 52 874 350

2022/A MQK HUF 50 000 000 63 291 500

2024/6 MAK HUF 150 000 000 148 377 300

2025/6 MAK HUF 210 000 000 252 536 130

REPHUN 2023111/22 - USD USD 500 000 161 465 701

20171C MQK HUF 152 000 000 151 872 776

2018/D MQK HUF 100 000 000 100 055 000

2020/0 MQK HUF 55 000 000 58 872 000

2020/P MP,K HUF 115 000 000 120 301 500

II/4.1.2. Kincstarjegyek (osszes): 1 773 163 750 22,15%

16/02/03 DKJ HUF 200 000 000 199 849 000 2,50%

16/06/08 DKJ HUF 43 000 000 42 835 310 0,54%

16/08103 DKJ HUF 840 000 000 835 364 040 10,44%

16/09128 DKJ HUF 700 000 000 695 115 400 8,68%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

II/4.1.3. Egyeb jegybankk~pes gyp. (6sszes): 0 0,00%

0,00%
o,00°io

1114.1.4. Kulfoldi allampapirok (osszes): 0 0,00%
0,00%
~,~~%

11/4.2. Gazd~ikoddi ~s egy~b hitelviszonyt megtestesito gyp.: 1 263 916 029 15,79%

II/42.1. T6zsdere bevezetett (bsszes): 678 035 410 8,47%

DK 2016/01 HUF 300 000 000 312 689 700 3,91

DK 2017/01 HUF 100 000 000 109 754 100 1,37%

DK 2018/01 HUF 50 000 000 50 592 000 0,63%

FK79NFO1 HUF 50 000 000 57 630 650 0,72%

MFB 1,875 04/16/18 HUF 148 570 000 147 368 960 1,84%

II/4.2.3. Kiilfoldi k6tv~nyek (osszes): 424 163 969 5,30%

Ma nolia 03!29/49 EUR 1 200 000 372 673 796 4,66°/a
0,64%
0, 00%
0, 00%

MOL 5.875 04/20/17 EUR 150 000 51 490 173

II/4.2.2. Tbzsden kivUli (6sszes): 161 716 650 2,02%

ALTEO 20171111 HUF 150 000 000 161 716 650 2,02%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

II/4.3. R~szv~nyek (Ssszes): 1 049 563 377 13,11

II/4.3.1. Tozsdere bevezetett (6sszes): 500 131 000 6,25%

Alteo HUF 5 000 22 500 000 0,00%

CIG HUF 450 000 65 250 000 0,82%
0,48%
0,98%
2,28%
0,09%
1,32%
o,00°ia
o,00~io

Masterplast HUF 75 500 38 278 500

MOL HUF 5 500 78 402 500

MTelekom MATAV HUF 450 000 182 700 000

Panner HUF 20 000 7 160 000

RABq HUF 80 000 105 840 000

II/4.3.2. KUlfbldi reszv~nyek (6sszes): 549 432 377 6,86%

Komercni Banka CZK 32 500 57 321 000 0,72%

Atrium Real Estate EUR 40 000 39 124 344 0,49%

PORK AG EUR 3 500 43 758 520 0,55%

HRVATSKI Telecom HRK 15 000 253 184 275 3,16%

E~ectrica GDR USD 27 500 25 796 700 0,32%

Rom az GDR USD 5 000 23 037 886 0,29%

T-Mobile US USD 25 000 50 458 345 0,63%

VMware USD 500 56751307 0,71%
0,00%
0,00%
0, 00%

II/4.3.3. Tfizsden kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

II/4.4. Jelz8loglevelek (Ssszes►: 0 0,00%



11/4.4.1. T6zsdere bevezetett (tisszes): 0 0,00%
0, 00%
0,00%
0,00%

II/4.4.2. Tozsd~n kivUli (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

II/4.5. Befektet~si jegyek (tSsszes): 96 481 666 1,21%

II/4.5.1. T6zsd~re bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

II/4.5.2. Tozsden kiviili (tisszes): 0 0,00%
0, 00%

II/4.5.3. Kiilf6ldi befektetesijegyek (tisszes): 96481 666 1,21%

iShares Euro HY Cor BND ETF EUR 3 000 96 481 666 1,21%
0,00%

II/4.6. KBrpdtl3si jegy (tSsszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

11/5. Szarmaz~kos ug tetek -66 194 O,00%a

11.5.1. Hat~ridds Megnev ipus (S/ N~vertek/darabszam -66 194 0,00%
II./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00°/a

0, 00%
0,00%

II./5.1.2. Forward (osszes): -66 194 0,00%

HUF/EUR S 564 000 -434 618 -0,01%

HUF/EUR S 1 643 000 -3 510 434 -0,04%

HUFIUSD S 537 000 3 878 858 0,05%

11.5.2.OpciGs Megnev Tipus N~v~rtek/darabszam 0 0,00%

II/5.2.1. T6zsdei opcios (osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

II/5.2.2. OTC ill. OTC tipusG (bsszes): 0 0,00%

0, 00%
0,00%

Eszk. 6ssz.: 8 048 868 715 100,56%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok neverteken, a reszvenyek, befektetesi jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.


