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Flggetlen kényvvizsgdloi jelentés

A Generali Alapkezel8 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Hazai Kotvény Alap (tovdbbiakban ,,az Alap") mellékelt 2015. évi éves
jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében kozzétett szamviteli
informdcidinak a kényvvizsgalatat, amely szamviteli informdciék a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény (tovabbiakban ,a szdmviteli torvény™) az éves beszdmold mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsainak megfelelGen keriiltek meghatdrozésra.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektlv befektetési formdkrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények médositdsardl sz6l6 2014. évi XVI. torvénnyel (tovébbiakban ,a Térvény"), az abban
szerepl6 szamviteli informdciéknak a szdmviteli toérvény az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozd el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informdcidkat és az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
val6 alatdmasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
torténd elszdmoldsadért, valamint az olyan bels§ kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet8vé valjon az akdr csaldsbél, akdr hibabdl eredd lényeges hibas &llitasoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A kdényvvizsgdlo felelGssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felelgsséqgiink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informdcidknak a véleményezése kodnyvvizsgdlatunk alapjdn, és annak
vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarral
aladtamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezeld Altal
adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgélati
Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - térvényekkel és eqyéb
jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink
az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informaciok mentesek-e a lényeges hibds allitasoktol.

4.) A kdnyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdcidkrél. A kivalasztott
eljdrasok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdcick akadr csaldsbol, akar
hibdbdl eredd, Iényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is, a kdnyvvizsgalé megitélésétsl
figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kdzzétett szdmviteli informéciok
gazdalkodo egyséq altali elkészitése szempontjabdl relevans belss kontrollt azért mérlegeljiik, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfelelek, de nem azért, hogy a gazdalkod6é egység bels6 kontrolljdnak hatékonysdgdra
vonatkozoan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés 4&ltal készitett szamviteli becslések
ésszerségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciék &tfogé
bemutatdsdnak értékelését.
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5.) Meggy8z8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgadlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt kdnyvvizsgdldi véleményiink megadasdhoz.

Vélemény

6.) Véleményilink szerint a Generali Hazai Kétvény Alap 2015. december 31-ével véqgz&d6 évre
vonatkozé éves jelentésében kodzzétett szamviteli informdcidk minden |ényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formdkrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyd térvények
moédositdsardl sz6l6 2014, évi XVI, térvénnyel, valamint a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény
az éves beszamoldé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozd el6irdsaival Gsszhangban
kerlltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszk0zOk és kotelezettségek a leltdrral
aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan kerliltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Koényvvizsgdlatunk kizdrélag az els6 bekezdésben hivatkozott szdmviteli informdcidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdciék vizsgdlatat.

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Virdgh Gabriella Viragh Gabriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
Nyilvdntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 004245
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Generali Hazai Kotvény Alap

. Alapadatok
Nyilvantartasba vétel datuma

Lajstromszama

Tipusa
Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazo neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd ,,A” sorozat

ISIN kéd ,,B” sorozat
ElGallitasi mod

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2001. junius 8.

Atalakulas el6tt: 1121-6,
Atalakulas utan: 1111-240
Nyilvanos nyilt végl értékpapir befektetési alap

Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Generali Hazai Kétvény Alap ,,A” sorozat forgalmazéi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u.
24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1027
Budapest, Tolgyfa u. 1-3.)

Quantis Alpha Befektetesi Zrt. (székhely: 1036 Budapest,
Arpad fejedelem Utja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér
7-8.)

Generali Hazai Kétvény Alap ,,B” sorozat forgalmazéja:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (szeékhely: 1036 Budapest,
Arpad fejedelem Utja 79. V. emelet)

100.000.000,- Ft, amelyet
100.0000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra szo6ld
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HU0000705736
HU0000702071
Dematerializalt

1,- Ft

GENERALL



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkbzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoériak szerint az id6szak elején és végén (2014.12.31-re és 2015.12.31-re érvényes nettd eszkdzértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2014.12.31

Megnevezés Eszk6zérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 6,947,895,126 HUF 100.00%
0SSZES ESzKOZ 6,953,802,709 HUF 100.09%
Pénzpiaci eszk6zok 34,609,572 HUF 0.49%
Generali Hazai Kétvény Alap - EUR 12,724,234 HUF 0.18%
Generali Hazai Kétvény Alap - HUF 14,836,089 HUF 0.21%
Generali Hazai Kétvény Alap - USD 7,049,249 HUF 0.10%
Allampapirok 5,315,434,998 HUF 76.51%
Allamkotvény 5294,712,137  HUF 76.22%
2015/B MAK 108,575,710 HUF 1.56%
2015/C MAK 9,600,750 HUF  0.14%
2017/A MAK 10,268,172 HUF 0.15%
2017/C MAK 221,571,784 HUF 3.19%
2018/B MAK 437,423,670 HUF 6.30%
2019/A MAK 557,250,914 HUF 8.02%
2019/B MAK 95,763,934 HUF 1.38%
2020/A MAK 582,595,966 HUF 8.39%
2020/0 MAK 161,685,000 HUF 2.33%
2020/P MAK 126,774,940 HUF 1.82%
2022/A MAK 979,032,400 HUF  14.09%
2025/B MAK 23,829,800 HUF 0.34%
2028/A MAK 925,425,457 HUF  13.32%
PEMAK 2015/12/21 15X Floater 631,012,112 HUF 9.08%
PEMAK 2016/05/25 16X Floater 158,066,731 HUF 2.28%
REPHUN 2023/11/22 - USD 265,834,797 HUF 3.83%
Diszkont kincstarjegy 20,722,861  HUF  029%
15/07/22 DKJ 991,321 HUF 0.01%
15/11/11 DKJ 19,731,540 HUF 0.28%
Jelzaloglevek 394,362,203 HUF 5.68%
FJ15NFO1 53,334,950 HUF 0.77%
FJ17NF02 90,467,894 HUF 1.30%
FJ20NFO1 40,956,803 HUF 0.59%
UCJBV 20/A 209,602,556 HUF 3.02%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 1,238,431,079 HUF 17.83%
ALTEO 2017/11l 111,021,240 HUF 1.60%
DK 2015/02 181,484,010 HUF 2.61%
DK 2016/01 534,812,500 HUF 7.70%
MOL 3.875 10/05/15 167,558,961 HUF 2.41%
MOL 5.875 04/20/17 243,554,368 HUF 3.51%
Deviza fedezeti ligyletek -29,035,143 HUF -0.41%
HUF/USD -9,422,879 HUF  -0.14%
HUF/EUR -3,814,474 HUF  -0.05%

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENEUALL



HUF/EUR -8,551,800 HUF -0.12%
HUF/EUR -5,166,900 HUF -0.07%
HUF/EUR -2,079,090 HUF  -0.03%
KOTELEZETTSEGEK -5,907,583 HUF  -0.09%
Dijak -5,907,583 HUF  -0.09%
Alapkezeli dij -1,294,835 HUF  -0.02%
Alapkezel6i dij 2,217,154  HUF  -0.03%
Feltigyeleti dij -398,114 HUF -0.01%
Forgalmazdi dij -796,227 HUF  -0.01%
Kényvelési dij -178,774 HUF  0.00%
Konywvizsgaloi dij -568,789 HUF  -0.01%
Letétkezeldi dij -422,690 HUF -0.01%
Tranzakcids dij -31,000 HUF  0.00%
Vonatkozasi datum

2015.12.31

Megnevezés Eszkézérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 8,227,779,790 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 8,240,310,229 HUF 100.15%
Pénzpiaci eszk6z6k 703,685,921 HUF  8.55%
Generali Hazai Kétvény Alap - EUR 635,966,365 HUF 7.73%
Generali Hazai Kétvény Alap - HUF 59,997,332 HUF 0.73%
Generali Hazai Kétvény Alap - USD 7,722,224 HUF 0.09%
Allampapirok 5,819,762,512 HUF 70.73%
Allamkotvények 5812789489 HUF 70.65%
2017/C MAK 75,154,183 HUF  091%
2018/B MAK 31,026,520 HUF  0.38%
2018/C MAK 198,525,299 HUF  2.41%
2018/D MAK 100,051,300 HUF  1.22%
2019/A MAK 558,964,278 HUF  6.79%
2019/B MAK 96,053,622 HUF  1.17%
2020/A MAK 787,227,155 HUF  9.57%
2020/BMAK 570,864,793 HUF  6.94%
2020/0 MAK 160,545,000 HUF  1.95%
2020/P MAK 125,729,200 HUF  1.53%
2022/A MAK 944,154,038 HUF 11.48%
2024/B MAK 296,730,000 HUF  3.61%
2025/B MAK 796,255,315 HUF  9.68%
2028/A MAK 618,685,843 HUF  7.52%
PEMAK 2016/05/25 16X Floater 156,841,142 HUF  1.91%
REPHUN 2023/11/22 - USD 295,981,802 HUF  3.60%
Diszkont kincstarjeqy 6,973,022 HUF  0.08%
16/06/08 DKJ 6,973,022 HUF  0.08%
Jelzaloglevelek 474,958,882 HUF 5.77%
FJ17NF02 90,194,000 HUF  1.10%
FJ20NFO1 165,586,052 HUF  2.01%
UCJBV 20/A 219,178,830 HUF  2.66%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,259,073,355 HUF 15.30%
ALTEO 2017/1ll 118,570,430 HUF  1.44%
DK 2016/01 521,074,500 HUF  6.33%

Generali Alapkezeld Zrt.




DK 2018/01

Magnolia 03/29/49

MFB 1,875 04/16/18

MOL 5.875 04/20/17

Deviza fedezeti ligyletek
HUF/EUR

HUF/USD

HUF/EUR
KOTELEZETTSEGEK
Befektetési jegy Visszavaltas
Generali Hazai Kotvény Alap A
Dijak

Alapkezel6i dij

Alapkezel6i dij

Befektetési alapok kilénadoja
Feltugyeleti dij

Forgalmazdi dij

Koényvelési dij

Kényvvizsgaldi dij
Letétkezeldi dij

Tranzakcios dij

Tranzakcios dij

50,588,550 HUF
31,079,863 HUF
297,559,200 HUF
240,200,812 HUF
-17,170,441 HUF
-6,121,166 HUF
-10,994,792 HUF
-54,483 HUF
-12,5630,439 HUF
-4,089,958 HUF
-4,089,958 HUF
-8,440,481 HUF
-2,851,230 HUF
-1,760,875 HUF
-1,000,028 HUF
-503,624 HUF
-1,007,249 HUF
-175,852 HUF
-568,844 HUF
-532,956 HUF
-32,000 HUF
-7,823 HUF

0.61%
0.38%
3.62%
2.92%
-0.21%
-0.07%
-0.13%
0.00%
-0.15%
-0.05%
-0.05%
-0.10%
-0.03%
-0.02%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
0.00%
-0.01%
-0.01%
0.00%
0.00%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutoé netté eszkdzérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végeén, 2015.12.31-én:

1 029 368 595 db
1671413577 db

,A” sorozat:
»,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettoé eszkdzérték alapjan:

3.005816 Ft
3.071464 Ft

A" sorozat:
,B” sorozat:

IV. Az Alap Gsszetétele

2014.12.31. és 2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nett6é eszkdzértékek alapjan.

2014.12.31 2015.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6,948,228,280 99.92%|7,553,794,749 81.67%
Allampapirok 5,315,434,998 76.44%| 5,819,762,512 70.63%
Jelzdloglevelek 394,362,203 5.67% 474,958,882 5.76%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 1,238,431,079 17.81%| 1,259,073,355 15.28%
Pénzpiaci eszk6z6k 34,609,572 0.50%| 703,685,921 8.54%
Deviza fedezeti Gigyletek -29,035,143 -0.42% -17,170,441 -0.21%
Kévetelések B 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK 6,953,802,709( 100.00%(8,240,310,229 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -5,907,583 -12,530,439

NETTO ESZKOZERTEK

6,947,895,126

8,227,779,790

A befektetési alap Osszetételében jelentds valtozas nem tértént a targyiddszakban.

Generali Alapkezel6 Zrt.




V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jévedelem 463,862
I. Pénzligyi miveletek bevételei 551,572
1. Ertékpapirok kamatbevétele 334,460
2. Bankbetét kamata 525
3. Arfolyamnyereség 178,527
4. Osztalékbevéte/ 0
5. Szdrmaziatolt lgyletek pénziigyi nyeresége 38,060
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 87,710
|[Egyéb bevételek 0
Mikodési kdltségek 62,952
1. Alapkezeldi dif 52,295
2. Letétkezeldi djj 3,037
3. Bizomanyosi djj 0
4. Feltigyeleti dij 1,892
5. Foforgalmazoi dij 3,794
6. Konyvvizsgadlati dij 952
7. Bankkoltség 220
8. lgénybevett szamviteli szolgaltatds 711
9. Forditds kdltsége 7
10. Egyéb kdltség 44
V. Egyéb raforditasok 3,793
VI. Rendkiviili bevételek 0
Vil. Rendkiviili raforditasok 0
Vill. Fizetett, fizetendd hozamok 0
Nett6 jovedelem 397,117

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatéarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre kerdl.

A t6keszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

Adatok E Ft-ban

Indulé toke 2,700,782
1. Kibocsaétott befektetési jeqyek névértcke 13,073,208
2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke -10,372,426
Tokevaltozas 5:627,811
1. Befektetési jegyek forgalmazdsabdl szarmazo értékkiilonbozet -989,256
2. T6kevdltozds értékpapirok értékelési kiilonbozetébd! 279,082
3. Szdrmaziatott lgyletek értékelési tartaléka -18,094
4. Tokevadltozds eléz6 évek eredményébol 5,858,962
5. Tokevadltozds (izleti év eredményébdl 397,117

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALI



2014 2015
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 7,007,913 8,255,032
Kovetelések 0 0
1. Egyéb kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kiilféldi pénzértékre sz06l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
Ertékpapirok 6,947,407 7,555,332
1. Jegybanki kétvény 0 0
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 1,200,208 1,240,955
3. Diszkont kincstarjegy 20,722 6,957
4. Allamkétvény 4,976,545 5,577,121
5. Jelzaloglevél 378,100 451,217
6. Ertékpapirok értékkiilonbozete 371,832 279,082
a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbd, osztalékbol 102,967 122,800
b) Ertékpapirok eqyéb értékkiilonbézete 268,865 156,282
Pénzeszk6zok 60,506 699,700
1. Folyészamla 60,506 699,700
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbdzete 0 4]
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE -27,450 -18,094
VI. Osszehasonlit6 tablazat az eszk6zérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkbzértékek alapjan.
. Nettd eszk6zérték Egy jegyre jutdé nettd eszkozérték
Datum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat

2012.12.28 1,293,804,947 Ft 14,184,230,021 Ft 2.397309 Ft 2.413066 Ft
2013.12.31 1,418,096,081 Ft 12,328,308,579 Ft 2.615570 Ft 2.646064 Ft
2014.12.31 2,520,902,052 Ft 4,426,993,074 Ft 2.891338 Ft 2.939765 Ft
2015.12.31 3,094,092,671 Ft 5,133,687,120 Ft 3.005816 Ft 3.071464 Ft

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward ligyleteket kotott.
A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utols6 forgaimazasi
napjai szerint):

2015.01.30
Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié {deviza) Elszamol6ar| Eszk6zérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) | K6tés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 1,000,000 312.06 -4,838,200 308,120,000 2014.12.04 2015.03.20 308.12
HUF/EUR Eladas 1,224,000 312.06 741,622 383,821,920 2014.12.186 2015.03.20 313.58
HUF/USD Eladas 945,000 27577 -24,719,877 236,514,600 2014.12.16 2015.03.20 250.28
HUF/EUR Eladas 900,000 312.06 1,272,150 282,951,000 20141217 2015.03.20 314.39
HUF/EUR Eladas 500,000 312.06 -1,107,550 156,110,000 2015.01.26 2015.06.15 312.22
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2015.02.27
Nyitott poz.
_Derivativ__ |Pozici6 (deviza) Elszamoldar | Eszkdzérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kotés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 1,000,000 303.40 4,325,100 308,120,000 2014.12.04 2015.03.20 308.12
HUF/EUR Eladas 1,224,000 303.40 11,968,394 383,821,920 2014.12.16 2015.03.20 313.58
HUF/USD Eladas 945,000 266.77 -15,861,353 236,514,600 2014.12.16 2015.03.20 250.28
HUF/EUR Eladas 900,000| 303.40 9,528,300 282,951,000 2014.12.17 2015.03.20 314.39
HUF/EUR Eladés 500,000 303.40 3,430,002 156,110,000 2015.01.26 2015.06.15 312.22
2015.03.31
Nyitott poz.

Derivativ |Pozicio (deviza) Elszadmoléar | Eszkozérték (HUF) | Pozicid értéke (HUF) | Kétés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladés 500,000 299.82 5,577,400 156,110,000 2015.01.26 2015.06.15 312.22
HUF/EUR Eladas 3,124,000 299.82 10,318,572 955,006,800 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladas 945,000 276.03 9,089,483 271,800,900 2015.03.18 2015.09.18 287.62

2015.04.30
Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamolo6dr | Eszkozérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kétés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 500,000 301.60 4,932,800 156,110,000 2015.01.26 2015.06.15 312.22
HUF/EUR Eladés 3,124,000 301.60 6,645,060 955,006,800 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladés 945,000 274.01 11,485,152 271,800,900 2015.03.18 2015.09.18 287.62

2015.05.29
Nyitott poz. ]

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoléar | Eszkozérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma|Lejarat napja| Kétési ar
HUF/EUR Eladéas 500,000 309.15 1,401,750 156,110,000 2015.01.26 2015.06.15 312.22
HUF/EUR Eladas 3,124,000 309.15 -15,440,058 955,006,800 2015.03.18 2015.09.18 305.70

|[HUF/USD Eladas 945,000 282.54 3,724,718 271,800,900 2015.03.18 2015.09.18 287.62
2015.06.30
Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszdmol6ar | Eszkozérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kétés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladés 3,124,000 313.57 -27,647,400 955,006,800 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladés 945,000 281.94 4,674,915 271,800,900 2015.03.18 2015.09.18 287.62
HUF/EUR Eladés 500,000 313.57 -1,299,550 156,405,000 2015.06.12 2015.11.30 312.81

2015.07.31
Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Eiszamol6ar | Eszkézérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | K6tés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 3,124,000 308.45 -10,489,767 955,006,800 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladés 945,000 281.20 5,629,271 271,800,900 2015.03.18 2015.09.18 287.62
HUF/EUR Eladas 500,000 308.45 1,447,850 156,405,000 2015.06.12 2015.11.30 312.81

2015.08.31
Nyitott poz.
| _Derivativ__|Pozicié {deviza) Elszamol6ar | Eszkozérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | Kétés datuma |Lejarat napja|Kétési ar
HUF/EUR Eladas 3,124,000 314.94 -29,675,813 955,006,800 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladas 945,000 279.00 7,963,515 271,800,900 2015.03.18 2015.09.18 287.62
HUF/EUR Eladas 500,000 314.94 -1,630,650 156,405,000 2015.06.12 2015.11.30 312.81
2015.09.30
Nyitott poz.

Derivativ |Pozicid (deviza) Elszamol6ar| Eszkdzérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) | K6tés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 500,000 314.46 -1,198,750 156,405,000 2015.06.12 2015.11.30 312.81
HUF/USD Eladas 945,000 280.04 -5,715,171 259,893,900 2015.09.16 2016.03.11 275.02

|HUF/EUR Eladés 3,124,000 314.46 -13,940,5638 974,344,360 2015.09.16 2016.03.11 311.89
2015.10.30
Nyitott poz.

Derivativ  |Pozicio (deviza) Elszamoléar | Eszkozérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | K6tés datumalLejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 500,000 311.05 672,600 156,405,000 2015.06.12 2015.11.30 312.81
HUF/USD Eladas 945,000 283.75 -9,232,745 259,893,900 2015.09.16 2016.03.11 275.02
HUF/EUR Eladas 3,124,000 311.05 -2,505,136 974,344,360 2015.09.16 2016.03.11 311.89
EUR/HUF Vétel 500,000 311.05 -247,600 155,980,000 2015.10.14 2015.11.30 311.96
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2015.11.30 —
Nyitott poz.

Derivativ |Pozici6 (deviza) Elszamolédr | Eszkdzérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) [ Kotés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 500,000 311.81 489,400 156,405,000 2015.06.12 2015.11.30 312.81
HUF/USD Eladas 945,000 294.58 -19,190,777 259,893,900 2015.09.16 2016.03.11 275.02
HUF/EUR Eladas 3,124,000 311.81 -3,905,000 974,344,360 2015.09.16 2016.03.11 311.89
EUR/HUF Vétel 500,000 311.81 -64,400 155,980,000 2015.10.14 2015.11.30 311.96
HUF/EUR Eladas 95,000 311.81 12,730 29,761,600 2015.11.17 2016.03.11 313.28

2015.12.31

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoléar| Eszkozérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/USD Eladas 945,000 286.25 -10,994,792 259,893,900 2015.09.16 2016.03.11 275.02
HUF/EUR Eladas 3,124,000 312.93 -6,121,166 974,344,360 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/EUR Eladas 95,000/ 312.93 -54,483 29,761,600 2015.11.17 2016.03.11 313.28

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara hato
tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok

2015. marcius 5. — a Tarsasag évi rendes kézgy(ilésén az alabbi hatarozatok meghozatalara kertilt sor:

e 2015-6s beszamol6 elfogadasaig, de legkés6bb 2016. majus 31. napjaig konyvvizsgaldként az Ernst and

Young Kft.-t (1132 Budapest, Véaci ut 20.), eljard kdnyvvizsgaldként Viragh Gabriellat megvalasztja

o Tarsasag igazgatosagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja

O
O
O

Schuszter Pétert (igazgatdsag elndke)
Kelemen Balintot
Vizkelety Pétert

e Térsasag Felligyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Gjravalasztja

O
O

HegedUls Anna Mariat (felligyelé bizottsag elntke)
Gyo6ngy Juditot

e Téarsasag Felligyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig megvalasztja

(0]

Josef Benest

e Tarsasag részvényesének néwvaltozasa — Uj név: Generali CEE Holding B.V.

2015. aprilis 16. — a Tarsasag kozgy(ilés tartasa nélkili hatarozathozatallal meghozott déntése alapjan a Tarsasag
Fellugyel6 Bizottsaganak Uj tagja Horvath Gergely Daniel.

2015. szeptember 15. — Tarsasag U;Ietszabélyzat modositasa, amelynek oka a hatalyos jogszabalyi kornyezet
valtozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szereplé adatok és folyamatok aktualizalasa.

2015. december 8. - a Tarsasag kozgyllés tartdsa nélkili hatarozathozatallal meghozott dontése alapjan a
Tarsasag fidktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) térlésre kertilt.

2015. december 31-én a Tarsasdg az alabbiakban felsorolt kozvetitékkel all fliggd Ugyndki szerzddésben
portféliokezelés tevékenységre:
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e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci Ut 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki Ut 59. 3. em.)
* Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz kérat 6. IV. em. 5.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:
Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfoli6-6sszetétel kialakitdsa, amely hosszu tavon
biztositja a befektetett vagyon realértékének megbrzését, valamint az inflacio feletti realhozam elérést.

Pénzugyi cél.

Az Alap t6kenévekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap telies tékendvekménye az Alap befektetési
politikajanak megfeleléen, az Alap esetleges megsziinéséig Gjra befektetésre keril. A Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap t6kendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavaltasa révén
realizélhatjak.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei:

Az Alap denominéaciotd! fliggetlenll hazai kibocsatok értékpapirjaiba kivan befektetni és olyan portfolio-6sszetételt
kivan kialakitani, amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését, valamint az inflacié
feletti realhozam elérést.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd jovedelmezéségének,
likviditasanak, valamint kockéazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein beliil) a tSkepiaci
szegmenseket reprezentald tékepiaci indexektdl eltéré Gsszetételli befektetési portfoliét is tarthat, amelynek
kdvetkeztében az Alap teliesitménye jelentés mértékben eltérhet a benchmark 6sszetételétél.

Az Alap az alabbi referenciahozam teljesitményének meghaladasara térekszik: 100 % MAX Composite index.

A befektetési politikara hat6 tényez6k bemutatasa

A hazai penzpiaci folyamatok térténéseiben a nemzetkdzi tényezGk kisebb mértékben voltak jelen, helyettik
sokkal inkabb orszag specifikus tényezOk jatszottak szerepet. Az elsédleges piacon vegyesen alakult az
allampapir kereslet, a hozamtendencia is eltéré volt a kilénbdzé lejaratokon. A révid hozamok latvanyosabban
emelkedtek (+40-55 bp) az alacsony keresletnek koszonhet6en, megkozelitve az alapkamat szintjét. Ezzel
szemben a hosszu, 5-10 éves lejarati hozamok lejjebb kertiltek (-10 bp). A két tényezd sszességében a
hozamgorbe laposodasat eredményezte.

A hazai orszag kockazat mérsékl6dott, amit az 5 éves CDS felar enyhe esése mutat, igy tovabbra is a 155-175
bazispontos mérsékelt savban hizoédik az indikator. Ez azért is mutat kedvezéen, mert a kdrnyezé orszagok CDS
felara enyhén emelkedett az elmult id6szakban. Nalunk féként hazai tényezék miikédtek kézre, legfébbképp hogy
a Moody’s pozitivra javitotta orszagunk hitelminésitésének kilatasait.

Az év nagy részében a komfort zonajaban (309-318) mozgott az EURHUF devizapar, enyhe forintgyengtilés volt
tapasztalhato az eurdval szemben. Latvanyosabb emelkedés volt megfigyelheté ugyanakkor az USDHUF
keresztben, amely els6sorban a dollar er6stdésével magyarazhatd. Az USDHUF 290 forint kézelében zart
december végén, amely megkozelitleg 3.5 szdzalékos forintgyengiilést jelent a negyedév soran. A forintnak
relativ stabilitast adott az er6s hazai makrogazdasagi kép, de tamogatéan hatott az EKB meghosszabbitott
eszkbzvasarlasi programja és az optimista haza befektetdi szentiment is.

A korabbi kommunikaciojanak megfeleléen 1.35%-on hagyta az alapkamatot a Magyar Nemzeti Bank 2015 utolsé
negyedévében. A laza monetaris politikdt az alacsony inflaciés palyanak, az alacsony magyar kockazati
prémiumoknak, az Eurépai Kézponti Bank meghosszabbitott eszkézvasarlasi programjanak és a Fed dvatos
kamatemelési ciklusanak koszénhetéen hosszabb ideig fenntarthatia az MNB. A piaci konszenzus alapjan
komolyabb klls6 sokkok hianyaban megkédzelitéleg 2017 nyardig 1.35%-on maradhat az alapkamat, mig a
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jegybanki indikaciok szerint ez a datum 2017 év vége is lehet. A rendkiviil alacsony hazai inflaciés palyat a
monetaris tanacs a historikus mélységben lévé iranyadé rata mellett a nem konvencionalis eszkézok bévitésével is
prébalja stabilizalni.

Osszességében az Alap ,A” sorozata 2015 folyaman benchmarktol elmarado, mig ,B” sorozata benchmarkot
meghaladé teljesitményt produkalt.

Az Alap miikddésében bekovetkezett valtozasok

2015. februar 23. — Kezelési Szabdlyzat a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi
targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) szerinti megfeleltetése, illstve a Kezelési
szabélyzat alabbiakban részletezett médositasai atvezetése:

jogszabaly valtozasok atvezetése

Alap addzasi szabalyainak valtozasa

kézrem(ikddé szervezetek cég- és gazdasagi adatainak aktualizalasa
hozamadatok aktualizalasa

befektetési politika valtoztatasa (2015. marcius 25-i hatallyal)

©C O O O O

2015. oktdber 5. - Kezelési Szabalyzat médosulasa az alabbiak miatt:

befektetdk jogainak pontositasa

értékelési szabalyok valtoztatasa

koltségek, dijak modosulasa, Gj struktira szerinti bemutatasa
forgalmazéasra vonatkozé szabdlyok médosulasa
forgalmazasi jutalékok maximumértékének cstkkenése
hozamadatok aktualizalasa

forgalmazasi helyek modosulasa

'8 @ @ O BW

2015. november 13. - a befektetési jegyek forgalmazdi kére béviil a Quantis Alpha Befektetési Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett régzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
Javadalmazas teljes dsszege az Alapkezel6 ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Roégzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas |javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 6sszesen 178,177,349 Ft| 48,640,000 Ft 28 0Ft
Ugyvezeték és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységik soran hatast
gyakorolnak 114,875,406 Ft| 38,600,000 Ft 14 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges

szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Generali Alapkezel6 Zrt.




12

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban ko6tétt uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodast.

Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap véarhat6 hozam-kockazat profilja a kockazatkeril6 3-as besorolasnak felel meg az 1-7 kdzétti skalan az Alap 5
évre visszatekinté heti hozamainak ingadozasabdl képzett szintetikus mutaté alapjan.

A Generali Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket miikédtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer fellllvizsgalja, és
szllkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Az Alap a targyid6szakban t6keattételt nem alkalmazott.

XIl. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi E.ves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamolé6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamolo6janak Portfélio jelentése

Budapest, 2016. aprilis 22.

D bt

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Hazai Kétvény Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjedd id6szakra

A szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XH.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22.

N Wopuklls—

Schuszter Péter” Kelemen Balint
igazgatdsag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.




1. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamol6janak Mérlege



Generali Hazai Kotvény Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2014.12.31 | 2015.12.31

a b C d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | . ERTEKPAPIROK (03-06. sor) ] 0
03. 1. Ertékpapirok o 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilénbézete kamatbol, osztalékbol (8] 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 7007 913 8 255 032
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Kovetelések i) 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa o a
11. 3. Kilfldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési killonbdzete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilénbdzete 8] ]
13. | I. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 6947 407| 7 555 332
14. 1. Jegybanki kétvény o 4]
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 1200 208 1240 955
16. 3. Diszkontkincstarjegy 20722 6 957
17. | 4. Allamkeétvény 4976 545| 5577 121
18. 5. Jelzaloglevél 378 100 451 217
19. 6. Ertékpapirok értékkilénbozete 371832 279 082
20. a) Ertékpapirok értékkuilénbdzete kamatbol, osztalékbol 102 967 122 800
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 268 865 156 282
22. | Il. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 60 506 699 700
23 1. Folyészémia 60 506 699 700
24, 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
26. [C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) ] 0
27, 1. Aktiv idSbeli elhataroldsok o 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése o 2]
29. [D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) -27 450 -18 094
30. 1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilénbdzete -27 450 -18 094
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 6980463 8236938




Generali Hazai Kétvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 6 974 631 8 228 593
33. |I. Indulé téke (34.+35. sor) 2386 824 2700782
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12338917 13073 208
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -9952 093| -10372426
36. |Il. Tékevaltozas (37-41. sor) 4 587 807 5527 811
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazé értékkulonbozet -1 615 537 -989 256
38. 2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési kiilonbozetébdl 371832 279 082
39. 3. Szarmaztatott tigyletek értékelési tartaléka -27 450 -18 094
40. 4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl 4220 324 5 858 962
41. 5. Tékevaltozas lzleti év eredményébdl 1638 638 397 117
42. |F) Céltartalékok 0
43. |G) Kotelezettségek (44-47. sor) 5832 8 345
44, |. Hosszl lejaratu kételezettségek 0 #]
45. Il. Révid lejarati kotelezettségek (46. sor) 5832 8 345
46. 1. Szallitok 5832 7335
47, 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 4] 1010
48. 1. Kiiifoldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségek értékelési killonbozete 4] 0
49. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 6980463] 8236938

Budapest, 2016. aprilis 22.

Schuszter Péter |

igazgatosag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint

igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezeld Zrt.

GENERALI



Generali Hazai Kétvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 1802 696 551 572
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 775 606 334 460
03. 2. Bankbetét kamata 230 525
04. 3. Arfolyamnyereség 1 006 697 178 527
05. 4. Osztalékbevétel 0 ]
06. 5. Szarmaztatott tigyletek pénzligyi nyeresége 20 163 38 060
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 84 299 87 710
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Miikédési koltségek 79759 62 952
10. 1. Alapkezel6i dij 64 893 52 295
1. 2. Letétkezeléi dij 4415 3 037
12, 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 2758 1892
14. 5. Féforgalmazéi dij 5516 3794
15, 6. Kényvvizsgalati dij 889 952
16. 7. Bankkoltség 533 220
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 i
19. 9. Egyéb koltség 44 a4
20. |V. Egyéb raforditasok 0 3793
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
24. |Ozleti év eredménye 1638 638 397 117

Budapest, 2016. aprilis 22.

VY i

Kelemen Balint
igazgatOsagi tag
Generali Alapkezelo Zrt.

Schuszter Péter
igazgatosag elnske
Generali Alapkezeld Zrt.



3. szamu melléklet

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Portfélié jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.

=3 4 ™3

GENERALI



3.szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Hazai Kétvény Alap

Lajstrom szama: 1121-06

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2015.12.31

Sajat toke:

8 228 548 471

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

l. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamido 0 0,00%
] 0,00%
i] 0,00%
0,00%
1/12. Kbltségek (Osszes): Szamitasi alap 8 346 844 0,10%
Alapkezel6i dij: NE*1%;NE*0.5% 4766 775 0,06%
Letétkezeli dij: NE*0.04% / év 277 238 0,00%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 509 259 0,01%
Kényvvizsgaloi dij: 952,421.- | év* 571 453 0,01%
Szamviteli szolgéltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,00%
Forgalmazdéi di 0,05% 1018 520 0,01%
Tranzakcids dij 14 500 0,00%
Egyéb dij: Kulénadé 0,05% 1011299 0,01%
0,00%
0,00%
113 Egyéb kételezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb koételezettségek: 0 0,00%
0,00%
|[Kotelez. 6ssz.: 8 346 844 0,10%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 699 700 375 8,50%
EURO EUR 636 352 455 7,73%
MAGYAR FORINT HUF 55 615 445 0,68%
USA DOLLAR usD 7 732 475 0,09%
0,00%
Il/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbdl szarmazo kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
[Egyeb kévetelés: 0,00%
I1/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
[1/3.1. Max 3 ho lekotésu (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
[1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek6tési (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




I/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 7 555 289 311 91,82%
I/4.1. Allampapirok (6sszes): ] 5821010 330 70,74%
[1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 5814 037 140 70,66%
2018/B MAK HUF 29 000 000 31 029 681 0,38%

2018/C MAK HUF 194 160 000 198 538 696 2,41%

2019/A MAK HUF 479 200 000 559 049 096 6,79%

2020/A MAK HUF 641 520 000 787 358 666 9,57%

2020/BMAK HUF 539 880 000 570 916 082 6,94%

2022/A MAK HUF 745 990 000 944 296 522 11,48%

2024/B MAK HUF 300 000 000 296 754 600 3,61%

2025/B MAK HUF 662 220 000 796 354 648 9,68%

2028/A MAK HUF 465 220 000 618 771 909 7,52%

REPHUN 2023/11/22 - USD usD 918 000 296 451 028 3,60%

2017/C MAK HUF 75 220 000 75 157 041 0,91%

2018/D MAK HUF 100 000 000 100 055 000 1,22%

2019/B MAK HUF 98 000 000 96 055 778 1,17%

2020/0 MAK HUF 150 000 000 160 560 000 1,95%

2020/P MAK HUF 120 200 000 125 741 220 1,53%

PEMAK 2016/05/25 16X Floate! EUR 500 000 156 947 173 1,91%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 6973 190 0,08%
16/06/08 DKJ HUF 7 000 000 6 973 190 0,08%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

[1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): | 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/4.1.4, Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 1259 252 134 15,30%
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): - 869 316 300 10,56%
DK 2016/01 HUF 500 000 000 521 149 500 6,33%

DK 2018/01 HUF 50 000 000 50 592 000 0,61%

MFB 1,875 04/16/18 HUF 300 000 000 297 574 800 3,62%

0,00%

[1/4.2.3. Kulfoldi kotvények (6sszes): 271 343 624 3,30%
Magnolia 03/29/49 EUR 100 000 31 056 150 0,38%

MOL 5.875 04/20/17 EUR 700 000 240 287 474 2,92%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 118 592 210 1,44%
ALTEO 2017/1lI HUF 110 000 000 118 592 210 1,44%

0,00%

11/4.3. Részvények (Osszes): 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

[1/4.3.2. Kulf6ldi részvények (6sszes): 0 0,00%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Il/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): 475 026 847 577%
I1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 475 026 847 5,77%
FJ17NF02 HUF 80 000 000 90 213 120 1,10%

FJ20NFO01 HUF 132 640 000 165 615 630 2,01%

UCJBV 20/A HUF 207 180 000 219 198 097 2,66%

0,00%

0,00%




11/4.4.2. Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00%
[1/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. T6zsdén Kivuli (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00%
2 0,00%

0,00%

II/5. Szarmazékos iigyletek -18 094 371 -0,22%
11.5.1. Hatarid6s [ Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam -18 094 371 -0,22%
11./5.1.1. Futures (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1./5.1.2. Forward (6sszes): -18 094 371 -0,22%
HUF/EUR S 95 000 -71 317 0,00%

HUF/EUR S 3124 000 -6 674 738 -0,08%

HUF/USD S 945 000 -11 348 316 -0,14%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11.5.2. Opciods Megnev |  Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
[1/5.2.1. Tozsdei opcids (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[1/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 8 236 895 315| 100,10%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




