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Fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztilk a Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap™
meliékelt 2015. évi éves jelentés lIl. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében
kzzétett szamviteli informdcidinak a konyvvizsgdlatat, amely szamviteli informéacidk a szamvitelrdl
sz616 2000. évi C. torvény (tovabbiakban ,a szadmviteli térveny”) az éves beszamolé mérlegére és
eredménykimutataséara vonatkoz6 elSirasainak megfeleléen keriiltek meghatdrozasra.

A vezetés felelssége az éves jelentésért

2) A Generali Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelés ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények moédositadsardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel (tovabbiakban ,a Torvény"), az abban
szereplé szdmviteli informacidknak a szamviteli tdrvény az éves beszamold mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé el6irdsaival dsszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében el&irt informacidkat és az eszkozok és kotelezettségek leltarral
val6 alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
torténé elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet8vé valion az akar csaldsbdl, akar hibabél eredd 1ényeges hibds allitdsoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalé feleldssége

3.) A Térvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi felelgsségiink az éves jelentésben
kizzétett szamviteli informdciéknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és kitelezettségek id6szak végi leltarral
aldtamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési kdltségek elszdmoldsa a letétkezeld altal
adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati
Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszégon érvényes - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink
az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot dgy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informaciék mentesek-e a lényeges hibés allitdsoktol.

4.) A kdnyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljrasok végrehajtasat, amelyek celja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kGzzétett szamviteli informdciokrél. A kivdlasztott
eljdrasok - beleértve az éves jelentésben kézzétett szadmviteli informaciok akar csaldsbol, akar
hib&bél eredd, lényeges hibds allitasai kockazatainak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétdl
fuiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok
gazdalkodd egység altali elkészitése szempontjabél relevans belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysdgara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgdlat magaban foglalja tovdbbad az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelel6ségének €s a vezetés 4ltal készitett szdmviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk 4atfogd
bemutatdsanak értékelését.
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5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt kényvvizsgdldi véleménylink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap 2015. december 31-
ével végz6d6 évre vonatkoz éves jelentésében kozzétett szamviteli informéaciok minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrol és kezel6ikré!, valamint egyes pénzlgyi targyd
torvények médositdsardl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel, valamint a szdmvitelrs! sz616 2000. évi C.
térvény az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozé el6irdsaival
dsszhangban kertiltek 8sszedllitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a
leltarral alatdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje
dltal adott értékelés alapjan kertltek elszdmolasra.

Egyéb kérdések

7.) Koényvvizsgalatunk kizérélag az elsé bekezdésben hivatkozott szamviteli informdcidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informaciok vizsgdlatat.

Budapest, 2016. dprilis 22.

erjélftmlgébriena Vié'é&%&)riella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalé
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245



NE—
STEs

GENERALI

Eves jelentés

2015.

GENERALI GOLD KOZEP-KELET-
EUROPAI RESZVENY ALAP



Generali Gold Ko6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

. Alapadatok
Nyilvantartasba vétel datuma

Lajstromszama

Tipusa
Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazo neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd ,,A” sorozat
ISIN kod ,,B” sorozat

Generali Alapkezel6 Zrt.

2001. junius 8.

Atalakulas elétt: 1121-5,

Atalakulas utan: 1111-293

Nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

Generali Alapkezelé Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap ,,A”
sorozat forgalmazéi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest,
Montevideo u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdé u.
24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyérgy ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi k6z 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest,
Arpad fejedelem Gtja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérdsmarty
tér 7-8.)

Generali Gold Ko6zép-kelet-eurépai Részvény Alap ,,B”
sorozat forgalmazéi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest,
Arpéad fejedelem utja 79. V. emelet)

100.000.000,- Ft, amelyet
100.000.000 db 1,- Ft névérték( bemutatéra szo6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HU0000706809
HU0000710785
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El6allitasi mod Dematerializalt
»A” sorozat Befektetési jegyek 1,- Ft
névértéke

»,B” sorozat Befekietési jegyek 0,01 EUR
névértéke

Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkOzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoridk szerint az id6szak elején és végén (2014.12.31. és 2015.12.31-re érvényes netté eszkdzértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2014.12.31
Megnevezés Eszk6zérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 3,884,446,379 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 3,892,716,733 HUF 100.21%
Pénzpiaci eszk6z6k 179,039,218 HUF 4.61%
Generali Gold Kbézép-kelet eurépai Részvény Alap - CZK 9,928 HUF 0.00%
Generali Gold Kézép-kelet eurdpai Részvény Alap - EUR 220,233 HUF 0.01%
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részvény Alap - PLN 42,622 HUF 0.00%
Generali Gold K6zép-kelet eurdpai Részvény Alap - USD 25,578 HUF 0.00%
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részvény Alap - HUF 178,740,857 HUF 4.60%
Allampapirok 166,757,699 HUF  4.29%
Allamkotvény 166,757,699  HUF  4.29%
2017/B MAK 29,981,614 HUF 0.77%
2019/A MAK 17,627,085 HUF 0.45%
2025/B MAK 119,149,000 HUF 3.07%
Részvények 3,436,511,368 HUF 88.47%
Alteo 14,500,000 HUF 0.37%
Bank Pekao 333,060,167 HUF 8.57%
Bank Zachodni 137,043,750 HUF 3.53%
CEZ 225,306,930 HUF 5.80%
CIG 26,554,000 HUF 0.68%
Erste Bank 363,864,648 HUF 9.37%
FACC 12,408,790 HUF 0.32%
HRVATSKI Telecom 46,546,823 HUF 1.20%
KGHM 226,741,625 HUF 5.84%
Komercni Banka 188,794,200 HUF 4.86%
Krka 93,953,440 HUF 2.42%
Masterplast 16,800,000 HUF 0.43%
MOL 132,767,500 HUF 3.42%
MTelekom 42,250,000 HUF 1.09%
OTP 165,778,500 HUF 4.27%
Pannergy 6,180,000 HUF 0.16%
PGE NEW 220,907,216 HUF 5.69%
Philip Morris CR 12,313,160 HUF 0.32%
PKN Orlen 176,990,359 HUF 4.56%
PKO Bank Polski 354,156,133 HUF 9.12%
Polytec 14,778,750 HUF 0.38%
PZU 390,739,140 HUF  10.06%
Generali Alapkezel6 Zrt.
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RABA 9,540,000 HUF  0.25%
Raiffeisen Bank 15,808,139 HUF 0.41%
Richter 79,537,500 HUF 2.05%
Synergon 4,120,000 HUF 0.11%
TELEFONICA 02 C.R. 33,144,250 HUF 0.85%
Uniga 15,937,562 HUF 0.41%
Vienna Insurance Group 75,988,786 HUF 1.96%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 98,798,516 HUF 2.54%
ALTEO 2017/il 50,464,200 HUF 1.30%
MOL 3.875 10/05/15 48,334,316 HUF 1.24%
Deviza fedezeti ligyletek -467,460 HUF -0.01%
HUF/EUR -467,460 HUF  -0.01%
Kovetelések 12,077,392 HUF 0.31%
Esedékesség Fizetés 12,077,392 HUF  031%
PzU 12,077,392 HUF 0.31%
KOTELEZETTSEGEK -8,270,354 HUF  -0.21%
Dijak -8,270,354 HUF -0.21%
Alapkezel6i dij -5,570,105 HUF  -0.14%
Felugyeleti dij -253,717 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -507,434 HUF  -0.01%
Kényvelési dij -178,774 HUF 0.00%
Kényvvizsgaldi dij -634,116 HUF  -0.02%
Letétkezel6i dij -496,879 HUF  -0.01%
Tranzakcids dij -561,829 HUF  -0.01%
Tranzakcids dij -67,500 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum

2015.12.31

Megnevezés Eszkbzérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 3,879,901,255 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 3,888,033,676 HUF 100.21%
Pénzpiaci eszk6z6k 182,807,320 HUF 4.71%
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részvény Alap - CZK 21,755,534 HUF 0.56%
Generali Gold Kbzép-kelet eurdpai Részvény Alap - EUR 12,815,116 HUF 0.33%
Generali Gold Kozép-kelet europai Részvény Alap - PLN 42177 HUF 0.00%
Generali Gold Kozép-kelet europai Részvény Alap - USD 28,192 HUF 0.00%
Generali Gold Kozép-kelet eurépai Részvény Alap - HUF 148,166,301 HUF 3.82%
Allampapirok 260,576,069 HUF 6.72%
Allamkotvény 260,676,069 HUF  6.72%
2018/C MAK 51,124,150 HUF 1.32%
2019/A MAK 55,989,744 HUF 1.44%
2022/A MAK 63,281,950 HUF 1.63%
2025/B MAK 90,180,225 HUF 2.32%
Részvények 3,391,048,547 HUF 87.40%
Alteo 22,500,000 HUF 0.58%
Bank Pekao 301,659,960 HUF 7.77%
Bank Zachodni 120,450,080 HUF 3.10%
CEz 167,212,305 HUF 4.31%
CIG 21,750,000 HUF 0.56%
Erste Bank 493,050,943 HUF  12.71%
HRVATSKI Telecom 70,621,594 HUF 1.82%

Generali Alapkezel6 Zrt.
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KGHM

Komercni Banka

Krka

Masterplast

MOL

Mtelekom

OTP

Pannergy

PGE NEW

Philip Morris CR

PKN Orlen

PKO Bank Polski

PKO Bank Polski

PORR AG

PzU

RABA

Richter

Vienna Insurance Group
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
ALTEO 2017/l

Deviza fedezeti ligyletek
HUF/EUR
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezel6i dij
Befektetési alapok kilénaddja
Fellgyeleti dij
Forgalmazéi dijj
Koényvelési dij
Kényvvizsgaloi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakcios dij
Tranzakcios dij

140,490,672
200,623,500
102,015,180
12,675,000
163,932,500
71,050,000
225,000,000
7,160,000
150,942,464
13,894,842
262,742,340
30,237,912
272,141,208
30,612,377
276,024,672
26,460,000
148,446,000
59,354,998
53,895,650
53,895,650
-293,910
-293,910
-8,132,421
-8,132,421
-5,487,862
-475,888
-239,711
-479,425
-175,852
-633,876
474,121
-30,500
-135,186

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

3.62%
517%
2.63%
0.33%
4.23%
1.83%
5.80%
0.18%
3.89%
0.36%
6.77%
0.78%
7.01%
0.79%
711%
0.68%
3.83%
1.53%
1.39%
1.39%
-0.01%
-0.01%
-0.21%
-0.21%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
0.00%
-0.02%
-0.01%
0.00%
0.00%

lll. A forgalomban Iév6 befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto netto eszkdzérték

Az Alap forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2015.12.31-én:

,A” sorozat: 347 028 040 db
,B” sorozat: 1287 397 052 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2015.12.31-i forgalmazéasi napra érvényes nettd eszkozérték alapjan:

LA” sorozat: 2.370871 Ft
,B” sorozat: 0.007589 EUR

Generali Alapkezeld Zrt.

GENERALL



2014.12.31 2015.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 265 556 215 6,82% | 314471719 8,09%
Allampapirok 166 757 699 4,28% 260 576 069 6,70%
Jelzdloglevelek 0 0,00% 0 0,00% |
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 98 798 516 254%| 53 895 650 1,39%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 3436 511 367 88,28% |3 391 048 547 87,22%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0 0,00% 0 0,00%
Részvények ) 3436 511 367 88,28%| 3391048547 87,22%
Deviza fedezeti ligyletek -467 460 -0,01% -293 910 -0,01%
Pénzpiaci eszkdz6k 179 039 218 4,60% 182 807 320 4,70%
Koévetelések 12077 392| 0,31‘_% 0 0,00%
ESZKOZOK 3892716 732 100,00% |3 888 033 676 100,00%
KOTELEZETTSEGEK -8 270 352 -8 132 421

NETTO ESZKOZERTEK 3 884 446 380 3 879 901 255

A befektetési alap dsszetételében jelentSs valtozas nem tortént a targyidészakban.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jévedelem 294,988
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 593,690
1. Ertékpapirok kamatbevétel 16,629
2. Bankbetét kamata 470
3. Arfolyamnyereség 456,847
4. Osztalékbevétel 118,277
5. Szérmaztatott ligyletek pénziigyi nyeresége 1,467
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 298,702
Egyéb bevételek 0
Miikoédési koltségek 80,427
1. Alapkezeldi djj 70,869
2. Letétkezel6i dij 2,945
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feltigyeleti dij 1,013
5. Féforgalmazadi dij 2,025
6. Kényvvizsgalati djj 1,061
7. Bankkdltség 1,752
8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711
9. Forditas koltsége 7
10. Egyéb koltség 44
V. Egyéb raforditasok 2,025
VI. Rendkiviili bevételek 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0
Vil. Fizetett, fizetendé hozamok 0
Netto jovedelem 212,536

Felosztott és djra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabélyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele jra

befektetésre keriil.
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre kerdl.

A t6keszamla valtozasai, a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése

Adatok E Ft-ban

Indulé toke 4,129,783

1. Kibocsdtott befektetési jeqyek névértéke 18,824,237

2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke -14,694,454

Tokevaltozas -255,941

1. Befektetés/ jegyek forgalmazasabol szdarmazo értékkiilonbozet -9,296,060

2. Tokevdltozds értékpapirok értckelési kiilonbozetébd! -365,709

3. Szdrmaztatott ligyletek érickelési tartaléka -321

4. Tokevadltozds eldz6 évek eredményébdl 9,193,613

5. Tokeviéltozas tizleti év eredményébdl 212,536

2014 2015
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

FORGOESZKOZOK 3,910,568 3,882,140
Kovetelések 12,208 0
1. Egyéb kovetelések 12,208 0
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulféldi pénzértékre sz0lo kovetelések értékelési kiilénbézete 0 0
4. Forintkbvetelések értékelési kllonbdzete 0 0
Ertékpapirok 3,719,856 3,699,690
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 3,523,500 3,758,423
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 97,997 50,313
3. Diszkont kincstarjegy 0 0
4. Magyar allamkotvény 159,716 256,663
5. Jegybanki kotvény 0 0
6. Ertékpapirok értékkiilonbozete -61,357 -365,709
a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbd, osztalékbol 5,457 6,394
b) Ertékpapirok eqyéb értékkiilonbozete -66,814 -372,103
Pénzeszk6z0k 178,504 182,450
1. Folydszamla 178,504 182,450
2. Lekotott betét 1] 0
3. Valuta, devizabetét értékelési klldnbozete 0 0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE -406 -321

VI. Osszehasonlit6 tablazat az eszkdzérték alakulasarol
Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes netto eszkbzértékek alapjan.

" Nettd eszkbzérték Egy jegyre juté nettd eszkozérték
Datum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2012.12.28 4,859,067,049 Ft 11,109,121 EUR 2.434222 Ft 0.008299 EUR
2013.12.31 65,109,119 Ft 12,324,102 EUR 2.399171 Ft 0.008080 EUR
2014.12.31 857,175,021 Ft 9,601,850 EUR 2.414554 Ft 0.007670 EUR
2015.12.31 822,758,822 Ft 9,769,413 EUR 2.370871 Ft 0.007589 EUR

Generali Alapkezel6 Zrt.




VIl. Szarmaztatott iligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céli deviza forward tgyleteket kotot.
A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hdnapok utolsé forgalmazasi

napjai szerint):

2015.01.30
Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoloéar | Eszk6zérték (HUF) | Pozicid értéke (HUF) [ Kotés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 150,000 312.06 90,885 47,037,000 2014.12.16 2015.03.20 313.58

2015.02.27

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicio (deviza) Elszamoloar [ Eszkézérték (HUF) [ Pozicié értéke (HUF) | Kbtés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 150,000 303.40 1,466,535 47,037,000 2014.12.16 2015.03.20 313.58

2015.03.31

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicid (deviza) Elszamolo6dar | Eszkozérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kdtés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 150,000 299.82 495,450 45,855,000 2015.03.18 2015.09.18 305.70

2015.04.30

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoléar | Eszkozérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma [Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 150,000 301.60 319,065 45,855,000 2015.03.18 2015.09.18 305.70

2015.05.29

Nyitott poz.

Derivativ [Pozicié (deviza) Elszamoldar | Eszkézérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) [ Kbtés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 150,000 309.15 -741,360 45,855,000 2015.03.18 2015.09.18 305.70

2015.06.30

Nyitott poz.

Derivativ |Pozici6 (deviza) Elszamol6ar| Eszk6zérték (HUF) [ Pozicio értéke (HUF) | K6tés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 150,000 313.57 -1,327,500 45,855,000 2015.03.18 2015.09.18 305.70

2015.07.31

Nyitott poz.

Derivativ  |Pozicié (deviza) Elszamoloar [ Eszkbzérték (HUF) [ Pozicio értéke (HUF) | Kétés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladés 150,000 308.45 -503,670 45,855,000 2015.03.18 2015.09.18 305.70

2015.08.31

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicid (deviza) Elszamoloar | Eszkozérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kbtés datuma |Lejérat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 150,000 31494 -1,424,895 45,855,000 2015.03.18 2015.09.18|  305.70]

2015.09.30

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié {deviza) Elszamoloar| Eszkozérték (HUF) | Pozicid értéke (HUF) | Kotés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 150,000 314.46 -669,360 46,783,500 2015.09.16 2016.03.11 311.89

2015.10.30

Nyitott poz.

Derivativ [Pozicid (deviza) Elszamoléar | Eszkozérték (HUF) | Pozicid értéke (HUF) | Kotés datumal|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 150,000 311.05 -120,285 46,783,500 2015.09.16 2016.03.11 311.89

2015.11.30

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicid (deviza) Elszamoléar | Eszkézérték (HUF) [ Pozicid értéke (HUF) | Kétés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 150,000 311.81 -187,500 46,783,500 2015.09.16 2016.03.11 311.89

2015.12.31

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoloar | Eszk6zérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) [ K6tés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 150,000 312.93 -293,910 46,783,500 2015.09.16 2016.03.11 311.89
Generali Alapkezel6 Zrt.
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VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara haté
tényezGk alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérél

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2015. marcius 5. — a Tarsasag évi rendes kozgy(lésén az alabbi hatarozatok meghozatalara kertilt sor:

e 2015-6s beszamolo elfogadasaig, de legkésdbb 2016. majus 31. napjaig kényvvizsgaloként az Ernst and
Young Kft.-t (1132 Budapest, Vaci Gt 20.), eljaré konyvvizsgaloként Viragh Gabriellat megvalasztja

» Tarsasag igazgatosagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja
o Schuszter Pétert (igazgatosag elndke)
o Kelemen Bélintot
o Vizkelety Pétert

o Tarsasag Felugyeld bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja
o Hegedis Anna Mariat (felligyel6 bizottsag elndke)
o Gydngy Juditot

e Tarsasag Feliigyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig megvalasztja
o Josef Benest

Tarsasag részvényesének névvaltozasa — Uj név: Generali CEE Holding B.V.

2015. aprilis 16. — a Tarsasag kozgy(ilés tartasa nélkili hatarozathozatallal meghozott déntése alapjan a Tarsasag
Felugyel6 Bizottsaganak Gj tagja Horvath Gergely Daniel.

2015. szeptember 15. —~ Tarsasag Ul_zletszabélyzat modositasa, amelynek oka a hatdlyos jogszabalyi kérnyezet
valtozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szereplé adatok és folyamatok aktualizalasa.

2015. december 8. - a Tarsasag kozgylilés tartasa nélkili hatarozathozatallal meghozott déntése alapjan a
Tarsasag fioktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) térlésre kerilt.

2015. december 31-én a Tarsasdg az alabbiakban felsorolt kdzvetitékkel all fliggé iigynoki szerzddésben
portfoliokezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci Ut 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy Gt 100.)

* Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki ut 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz kérut 6. IV. em. 5.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap elsGsorban a kézép-kelet-eurépai blue chip-eket tartaimazé CETOP20 részvényindexben szerepld
részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkit(izése olyan portfoli-sszetétel
kialakitasa, amely hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon realértékének megdrzését valamint az inflacio
feletti realnozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozétt magasabb aranyban szerepelnek a

Generali Alapkezeld Zrt.
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redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosito
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitdsanak eszkdze:

Az alap befektetési célpontja a tdgabban értelmezett kbzép-, kelet- és dél-eurdpai régiod, igy portfolidjaban a
magyar részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol. Emellett a kovetkezé befektetési
célorszagok részvényeit vasarolhatja az alap a legnagyobb likviditast biztosité t6zsdén vagy tézsdéken (biztositva
a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetéségét is): Oroszorszag, Toérokorszag, Ausztria, Romania,
Bulgéria, Horvatorszag, Szlovénia, Szerbia, Montenegro, Bosznia-Hercegovina, Gordégorszag, Izrael, Egyiptom,
Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Finnorszag, Fehéroroszorszag, Ukrajna, Grizia, Azerbajdzsan, Orményorszag,
Kazahsztan, Uzbegisztan, Turkmenisztan.

A részvény tipusu instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum a portfolié 95 %-at teheti
ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbdl szarmazo
kockazatokat csdkkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfoli6 felépitésével.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 15% MAX Composite index + 85 %
CETOP20 index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié dsszetétele idébeli korlatozas nélkl
eltérhet a benchmark 0sszetételétol.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa

Az Egyesiilt Allamok pénz- és t6kepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatdl valo félelem jegyében telt
el, amire decemberében végll sor kerilt egy 25 bazispontos emelés formajaban. Az amerikai jegybank szerepét
betdlté Fed, ugyanakkor nagyon 6vatosan szigoritia a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az
er6s makrogazdasagi kép. Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazé mozgéast végzett és végezetll
kézel 1 szazalékos minusszal zarta az évet.

Az Eurdpai Koézponti Bank 2015 els6 negyedévében inditott havi 60 milliard eurds nyilt végli eszkozvasarlasi
programja segitett stimulalni az euré-zéna lomha gazdaséagi béviilését, tamogatta a nulla szazalék kérdl fluktuald
inflacio stabilizalédasat, illetve jotékony hatassal volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index kozel 9
szazalékot menetelt, mig a STOXX 50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Jelentds tékepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltorekvé piacokon, amely a kinai makrogazdaséagi
indikatorok romlasaval, a jian meglepetésszer(i augusztusi leértékelésével és az amerikai kamatemelési ciklustol
valé félelemmel magyarazhaté elsésorban. A kinai lassulas - és az erGs dollar - jelentés nyomas ala helyezte a
feltérekvd régié gazdasagait és az egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai
jegybank tébb alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon, illetve szamos likviditasfokozo intézked&srél dontott,
amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a jlunius 6ta zuhand kinai piacokat.

A kéolaj vilagpiaci arfolyama tébb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomas ala helyezte az egész
olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globalis tllkinalatos allapot jellemezte, mikézben a kereslet béviilése
elmaradt a varttél, de az OPEC év végi kvota emelése és az erés dollar szintén lefelé szoritotta a kéolaj arat.

A Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) el6rejeizései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lehetett a viliggazdasag bdviilése,
ezzel szemben 2016-ban méar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis névekedés. A hangsulyosabb térségek kozil
Kinat, Oroszorszagot és Braziliat 6vezik jelentés névekedési kockazatok a kovetkezs években.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2015-ben benchmark feletti eredményt ért el.
Az Alap miik6désében bekovetkezett valtozasok

2015. februar 23. — Kezelési Szabalyzat a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi
targyd toérvények modositasardl szoldé 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) szerinti megfeleltetése, illetve a Kezelési
szabalyzat alabbiakban részletezett moédositasai atvezetése:

o jogszabaly valtozasok atvezetése
Generali Alapkezel6 Zrt.
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o Alap addzasi szabalyainak valtozasa

o koézrem(ikddd szervezetek cég- és gazdasagi adatainak
o hozamadatok aktualizalasa

o B sorozat forgalmazasi hely béviilése

2015. oktéber 5. - Kezelési Szabalyzat médosulésa az alabbiak miatt:

befektet6k jogainak pontositasa

értékelési szabalyok valtoztatasa

koltségek, dijak mddosulasa, Uj struktlra szerinti bemutatasa
forgalmazasra vonatkozé szabalyok médosulasa
forgalmazasi jutalékok maximumértékének cstkkenése
hozamadatok aktualizalasa

forgalmazasi helyek médosulasa

© KB © © O @ '@

2015. november 13. - a befektetési jegyek forgalmazdi kére béviil a Quantis Alpha Befektetési Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes O0sszege az Alapkezel6 ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Rogzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas |javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel$ munkatarsai 6sszesen 178,177,349 Ft| 48,640,000 Ft 28 0 Ft
Ugyvezetok és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységik soran hatast
gyakorolnak 114,875,406 Ft| 38,600,000 Ft 14 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva killonleges

szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyid6szakban nem tartalmazott illikvid eszkdzéket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéallapodést.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhaté hozam-kockéazat profilja a magas kockazatot jelenté 5-6s besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti skalan
az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatoja alapjan.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer fellilvizsgalja, és
sziikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Xl. Az Alap a targyidészakban tékeattételt nem alkalmazott.

XIl. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoldjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Portfolio jelentése

Budapest, 2016. aprilis 22.

Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Gold Kbzép-kelet-eurépai Részvény Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22. ; :
P KW

Schuszter Péte’i‘ Kelemen Balint
igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.




1. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Mérlege



Generali Gold K6zép-kelet-eur6pai Részvény Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b C d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) ] ]
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 1] 1]
03. | 1. Ertékpapirok i) [¥]
04. | 2. Ertékpapirok értékkilénbozete 0 o
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 ]
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 3910 568 3882140
08. [ 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 12 208 0
09. 1 Kovetelések 12 208 ]
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairdsa o 0
¥ 3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kulonbdzete 0 o
12 4. Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0 a
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3719 856 3 699 690
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 3523 500 3758 423
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 97 997 50 313
16. 3. Diszkontkincstarjegy 0 0
17. 4. Magyar allamkétvény 159 716 256 663
18. 5. Jegybanki kétvény ] 1]
19. 6. Ertékpapirok értékkilldnbszete -61 357 -365 709
20. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbal, osztalékbol 5457 6 394
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete -66 814 -372 103
22. | 1ll. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 178 504 182 450
23. 1. Folyoszamla 178 504 182 450
24. 2. Lekotott betét 0 ]
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete ] i
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 ]
27, 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 1] o
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése a 0
29. D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) -406 -321
30. 1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiiiénbozete -406 -321
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 3910162 3881819




Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b C d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 3902117 3873 842
33. (L. Indulé téke (34-35. sor) 4 027 306 4129783
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 18 534 881 18 824 237
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -14 507 575 -14 694 454
36. |Il. Tékevaltozas (37-41. sor) -125 189 -255 941
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkiilénbozet -9 257 039 -9 296 060
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kulonbozetébéi -61 357 -365 709
39. 3. Szarmaztatott tigyletek értékelési tartaléka -406 -321
40. 4. Tokevaltozas el6zo évek eredményébol 8 960 450 9193613
41. 5. T6kevaltozas uzleti év eredményébdl 233 163 212 536
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 8 045 7977
44. I. Hosszu lejarat( kételezettségek o 0
45, Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (46.+47. sor) 8 045 7977
46. 1. Szallitok 8 045 7 496
47. 2. Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek 0 481
48. [ll. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési killonbézete 0 ]
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 3910162 3881819

Budapest, 2016. aprilis 22.

0

Schuskter Péter |
igazgatosag elnoke

Generali Alapkezel Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezelo Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b c d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 703 284 593 690
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 22 189 16 629
03. 2. Bankbetét kamata 317 470
04. 3. Arfolyamnyereség 541 864 456 847
05. 4. Osztalékbevétel 138 914 118 277
06. 5. Szarmaztatott tigyletek pénziigyi nyeresége 0 1467
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 390 300 298 702
08. |lll. Egyéb bevételek 1 0
09. |IV. Miik6dési koltségek 79 822 80 427
10. 1. Alapkezel6i dij 68 792 70 869
11. 2. Letétkezel6i dij 2875 2945
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 982 1013
14. 5. Féforgalmazoi dij 1 966 2025
15. 6. Kényvvizsgalati dij 998 1061
16. 7. Bankkoltség 3404 1752
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 71
18. 9. Forditas koltsége 0 7
19. 10. Egyéb koltség 94 44
20. |V. Egyéb raforditasok 0 2025
21. |VL. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIL. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
24 |Ozleti év eredménye 233 163 212 536

Budapest, 2016. aprilis 22.

Schuszter Péter " Kelemen Balint
igazgatosdag elndke igazgatosagi tag

Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.



3. szamu melléklet

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Portfoli6 jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.




3.szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1121-05

Unicredit Bank Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Gold Kézép-kelet-europai Részvény Alap

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2015.12.31

Sajat toke:

3 873 837 068

A targynapi nett6 eszk6zérték meghatarozasa:

l. Kételezettségek Osszeg/Erték
/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidd 0] 0,00%
0] 0,00%
] 0,00%
0,00%
112, Koltségek (6sszes): Szémitasi alap 7982217 0,21%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 5673885 0,15%
Letétkezeldi dij: NE*0.075% / év 243 166] 0,01%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 242 369] 0,01%
Kényvvizsgaloi dij. 1,061,308.- / év* 636 783] 0,02%
Szamwviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 800]  0,00%
Forgalmazoi dij 0,05% 484 740 0,01%
Tranzakcios dij 42 271 0,00%
Egyéb dij: Kulénado 0,05% 481203 0,01%
0,00%
I/3 Egyéb kotelezettségek (Osszes): 0j 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|Kételez. 6ssz.: 7982217] 021%

Il. Eszk6z06k Osszeg/Erték
Il/1. Foly6észamla, készpénz (6sszes): Névértéken 182449754 4,71%
CSEH KORONA CzK 21755534)  0,56%
EURO EUR 12 822 881 0,33%
LENGYEL ZLOTY PLN 41948] 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 147 801 161 3,82%
USA DOLLAR USD 282301 0,00%
0,00%
/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 0] 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék 0,00%
/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0] 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekétésti (6sszes), 0 0,00%
Unicredit 0 0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii (Gsszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%




Il/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * ] 3699 690 021] 95,50%
/4.1, Allampapirok (0sszes): | 260 608 815 6,73%
117/4.1.1. Kotvények (0sszes). 260 608 815]  6,73%)
2018/C MAK HUF 50 000 000 51127 600] 1,32%

2019/A MAK HUF 48 000 000 55 998 240 1,45%

2022/A MAK HUF 50 000 000 63 291 500 1,63%

2025/B MAK HUF 75 000 000 90 191 475] 2,33%

0,00%

0,00%

0,00%

[1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0,00%
0,00%

[1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 53 905 550 1,39%
1/4.2.1. T6zsdeére bevezetett (6sszes): ] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tozsden Kival (0sszes). 53 905 550 1,39%
ALTEO 2017/ HUF 50 000 000 53 905 550 1,39%

0,00%

11/4.3. Részvények (0sszes): 3385175656 87,39%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 698 973 500] 18,04%
Alteo HUF 5 000 22 500 000 0,58%

CiG HUF 150 000 21 750 000 0,56%

Masterplast HUF 25 000 12 675 000 0,33%

MOL HUF 11 500 163 932 500] 4,23%

MTelekom (MATAV) HUF 175 000 71 050 000 1,83%

OTP HUF 37 500 225 000 000 5,81%

Pannergy HUF 20 000 7 160 000 0,18%

RABA HUF 20 000 26 460 000 0,68%

Richter HUF 27 000 148 446 000 3,83%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%




[1/4.3.2. Kulfoldi részvenyek (6sszes): 2 686 202 156 69,34%
CEZ CZK 32 500 167 212305 4,32%

Komercni Banka CZK 3500 200 623 500 5,18%

Philip Morris CR CZK 100 13 894 842 0,36%

Erste Bank EUR 54 500 493 350 306] 12,74%

Krka EUR 5000 102 077 120 2,64%

PORR AG EUR 3 500 30 630964] 0,79%

Vienna Insurance Group EUR 7 500 59 391 036 1,53%

HRVATSKI Telecom HRK 12 000 70 656 077 1,82%

Bank Pekao PLN 28 500 300 433 035 7,76%

Bank Zachodni PLN 5 750 119 960 180 3,10%

KGHM PLN 30 000 139 919 262 3,61%

PGE NEW PLN 160 000 150 328 544 3,88%

PKN Orlen PLN 52 500 261 673 703 6,75%

PKO Bank Polski PLN 135 000 271034 343 7,00%

PKO Bank Polski PLN 15 000 30 114 927 0,78%

PZU PLN 110 000 274 902 012 7,10%

11/4.3.3. T6zsden kivli (5sszes); 0] 0,00%
0,00%

0,00%

Il/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
1/4.4 1. Tozsdére bevezetett (0sszes). 0] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes): ] 0,00%
0,00%

0,00%

/5. Szarmazékos ligyletek -320490] -0,01%
11.5.1. Hataridés —| Megnev | Tipus (S/L) Néverték/darabszam -320 490 -0,01%
[[./6.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[1./5.1.2. Forward (6sszes): -320 490] -0,01%
HUF/EUR S 150 000 -320 490 -0,01%

0,00%

11.5.2. Opciods Megnev | Tipus Néverték/darabszam 0 0,00%
[1/6.2.1. Tozsdei opcids (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[ Eszk. 6ssz.: 3881819 285| 100,21%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva



