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Flggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban ,,az Alap™) mellékelt
2015, évi éves jelentés lll. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu mellékletében kbzzétett
szamviteli informdcidinak a konyvvizsgalatdt, amely szamviteli informdaciék a szamvitelrdl szol6
2000. évi C. torvény (tovadbbiakban ,a szdmviteli térvény”) az éves beszdmolé mérlegére és

277

eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsainak megfeleléen keriiltek meghatarozésra.
A vezetés feleldssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyd
térvények moédositdsardl sz6élé 2014, évi XVI. torvénnyel (tovdbbiakban ,a Térvény"), az abban
szerepl8 szadmviteli informdcidknak a szamviteli térvény az éves beszdmoléd mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban torténé elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében el6irt informdacidkat és az eszkdzok és kdtelezettségek leltdrral
valé aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje 4ltal adott értékelése alapjdn
torténd elszamoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdél eredd Iényeges hibds allitdsoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlé felelssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével Gsszhangban a mi felelGsséglink az éves jelentésben
kdzzétett szdmviteli informdciéknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszktzok és kotelezettségek idGszak végi leltarral
aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezel§ altal
adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozo6 - Magyarorszdgon érvényes - térvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink
az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot gy tervezziilk meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informaciék mentesek-e a [ényeges hibds allitasoktol.

4.) A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidokrél. A kivalasztott
eljdrdsok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciék akér csaldsbodl, akar
hibdbdl eredd, Iényeges hibas allitdsai kockdzatainak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétsl
fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informaciok
gazddlkodo egység altali elkészitése szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koérlimények kozott
megfelelbek, de nem azért, hogy a gazdédlkodé egység bels6 kontrolijdnak hatékonysagdra
vonatkozdéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés A&ltal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdciok 4&tfogé
bemutatdsdnak értékelését.
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5.) Meggy&z6déslink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt kdnyvvizsgdldi véleményiink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja 2015. december 31-ével
végz0dd évre vonatkozé éves jelentésében kozzétett szamviteli informaciék minden Iényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrél és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények modositdsardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
térvény az éves beszdmold mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd elGirdsaival
osszhangban kerlltek Osszeallitdsra. Az éves jelentésben szereplé eszkdzok és kotelezettségek a
leltarral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelGje
altal adott értékelés alapjan kertltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgalatunk kizarélag az els6 bekezdésben hivatkozott szdmviteli informdcidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdcidk vizsgélatat.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Virdgh Gabriella Barabds Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald

Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 005787
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Generali Fejl6do Piaci Részvény Alapok Alapja

. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel datuma
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye

Vezetd forgalmazoé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd ,,A” sorozat

ISIN kod ,,B” sorozat
El6allitasi mod

»A” sorozat befektetési jegyek
névértéke:

Generali Alapkezeld Zrt.

2008. julius 3.

1111/283

Nyilvanos, nyiltvégl befektetési alapokba fekteté értékpapir
befektetési alap
Generali Alapkezelé Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Generali Fejl6do Piaci Részvény Alapok Alapja ,,A” sorozat
forgalmazai:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-
26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyodrgy ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kdz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Gtja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér
7-8.)

Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja ,,B” sorozat
forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem ttja 79. V. emelet)

500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra sz6lo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUQ000706825
HU0000710728
Dematerializalt
1,- Ft

GENERALL



»B” sorozat befektetési jegyek 0,01 USD
névértéke

ll. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoridk szerint az id6szak elején és végén (2014.12.31-re és 2015.12.31-re érvényes nettd eszkozértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum
2014.12.31
Megnevezés

Eszkozérték Deviza

Arany

NETTO ESZKOZERTEK

OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszkdzok

Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja - EUR
Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja - HKD
Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja - HUF
Generali Fejléd6 Piaci Részvény Alapok Alapja - USD
Allampapirok

Diszkont kincstarjegy

15/07/22 DKJ

15/07/22 DKJ

15/09/16 DKJ

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC

Fidelity EM Fund Y ACC

Fidelity Emerging Asia Fund Y ACC

Templeton Emerging Markets Fund

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF

iShares Core MSCI EM

iShares India 50 ETF

Ishares MSCI AC Far East XJP

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF

iShares MSCI Frontier 100 ETF

iShares MSCI Philippines

ISHARES MSCI Thailand

SPDR S&P China ETF

Vanguard FTSE Em. Mark. ETF

WisdomTree EM SmallCap Dividend Fund
Részvények

Masterplast

Kdvetelések

Deviza Konverzio

HUF

Esedékesseg Fizetés

SPDR S&P China ETF

KOTELEZETTSEGEK

Deviza Konverzié

USD

Generali Alapkezel6 Zrt.

3,789,360,378
3,936,144,216
288,900,658
284,420
14,074
131,421,294
157,180,870
210,086,237
210,086,237
125,897,767
49,566,050
34,622,420
798,966,670
178,499,562
392,795,665
181,590,719
46,080,725
2,472,729,903
55,900,357
36,566,984
27,155,639
48,227,149
488,513,750
593,714,469
49,370,354
30,116,045
50,971,099
1,081,010,875
11,183,182
27,930,000
27,930,000
137,530,748
137,140,900
137,140,900
389,848
389,848
-146,783,838
-138,169,590
-138,169,590

HUF 100.00%
HUF 103.88%

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

7.63%
0.01%
0.00%
3.47%
4.15%
5.54%
5.54%
3.32%
1.31%
0.91%
21.08%
4.71%
10.37%
4.79%
1.22%
65.25%
1.48%
0.96%
0.72%
1.27%
12.89%
15.67%
1.30%
0.79%
1.35%
28.53%
0.30%
0.74%
0.74%
3.63%
3.62%
3.62%
0.01%
0.01%
-3.88%
-3.65%
-3.65%




Dijak -8,614,248 HUF -0.23%
Alapkezel6i dij -6,231,039 HUF  -0.16%
Felugyeleti dij -289,436 HUF  -0.01%
Forgalmazdi dij -578,872 HUF  -0.02%
Konyvelési dij -178,774 HUF 0.00%
Kényvvizsgaloi dij -687,2083 HUF  -0.02%
Letétkezel6i dij -490,507 HUF  -0.01%
Tranzakciés dij -26,000 HUF 0.00%
Tranzakcios dij -132,418 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum
2015.12.31
Megnevezés EszkOzérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 3,506,813,550 HUF 100.00%
0OSSZES ESZK0OZ 3,514,310,293 HUF 100.21%
Pénzpiaci eszk6z6k 287,465,571 HUF 8.20%
Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja - EUR 282,692 HUF 0.01%
Generali Fejl6d6é Piaci Részvény Alapok Alapja - HKD 15,553 HUF 0.00%
Generali Fejléd6 Piaci Részvény Alapok Alapja - HUF 213,304,802 HUF 6.08%
Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja - USD 73,862,524 HUF 211%
Allampapirok 329,231,760 HUF 9.39%
Diszkont kincstarjegy 329,231,760  HUF 9.839%
16/04/13 DKJ 329,231,760 HUF 9.39%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 895,078,093 HUF 25.52%
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC 224,582,350 HUF 6.40%
Fidelity EM Fund Y ACC 407,134,886 HUF 11.61%
Fidelity Emerging Asia Fund Y ACC 222,003,457 HUF 6.33%
Templeton Emerging Markets Fund 41,357,400 HUF 1.18%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 2,002,534,869 HUF 57.10%
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF 101,940,781 HUF 2.91%
iShares Core MSCI EM 169,388,438 HUF 4.83%
Ishares MSCI AC Far East XJP 163,305,625 HUF 4.66%
Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF 277,290,375 HUF 7.91%
iShares MSCI Frontier 100 ETF 503,622,525 HUF  14.36%
Vanguard FTSE Em. Mark. ETF 776,911,125 HUF  22.15%
WisdomTree EM SmallCap Dividend Fund 10,076,000 HUF 0.29%
KOTELEZETTSEGEK -7,496,743 HUF -0.21%
Dijak -7,496,743 HUF -0.21%
Alapkezel6i dij -5,124,486 HUF  -0.15%
Befektetési alapok kiildnaddja -445,528 HUF  -0.01%
Fellgyeleti dij -224,850 HUF  -0.01%
Forgalmazaéi dij -449,701 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -175,851 HUF  -0.01%
Konyvvizsgaldi dij -687,267 HUF  -0.02%
Letétkezel6i dij -387,560 HUF  -0.01%
Tranzakcids dij -1,500 HUF 0.00%
Generali Alapkezel6 Zrt.
EV =
.
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté eszkdzérték

Az Alap forgalomban évé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2015.12.31-én:

446 100 855 db
1152 402 670 db

,A” sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2015.06.30-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzérték alapjan:

1.120119 Ft
0.009116 USD

LA” sorozat:
,B” sorozat:

IV. Az Alap Osszetétele

2014.12.31. és 2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2014.12.31 2015.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 210,086,237 5.34%| 329,231,760 9.37%
Allampapirok 210,086,237 5.34% 329,231,760 9.37%
Jelzdloglevelek 0 0.00% 4] 0.00%
Eqyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 4] 0.00% 1] 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 2,500,659,903 63.53%(2,002,534,869 56.98%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 2,472,729,903 62.82%| 2,002,534,869 56.98%
Részvények 27,930,000 0.71% 0 0.00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 798,966,670 20.30%| 895,078,093 25.47%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési fegyek) 798,966,670 20.30% 895,078,093 25.47%
Pénzpiaci eszkdzok 288,900,658 7.34%| 287,465,571 8.18%
Kovetelések 137,530,748 3.49% 0 0.00%
ESZKOZOK 3,936,144,216| 100.00%|3,514,310,293 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -146,783,838 -7,496,743

NETTO ESZKOZERTEK 3,789,360,378 3,506,813,550

A befektetési alap 6sszetételében jelentds valtozas nem tértént a targyidészakban.

Generali Alapkezeld Zrt.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekb6l szarmazé jévedelem 143,713
I. Pénziigyi miveletek bevételei 222,941
1. Entékpapirok kamatbevétel 3,640
2. Bankbetét kamata 303
3. Arfolyamnyereség 173,007
4, Osztalékbevétel 45,991
5. Szdrmaztatott (gyletek pénziigyi nyeresége 0
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 79,228
ifl. Egyéb bevételek 4]
IV. Mikédési kbltsegek 74,331
1. Alapkezeldi dij 66,922
2. Letétkezeldi dij 2,339
3. Bizomanyosi dij 1]
4. Feltigyeleti dij 956
5. Foforgalmazoi dif 1,912
6. Konyvvizsgélati dijf 1,151
7. Bankkdltség 289
8. lgénybevett szamviteli szolgaltatds 711
9. Forditds kdltsége [
10. Egyéb koltség 44
V. Egyéb raforditasok 1,913
VI. Rendkivili bevételek 0
VIi. Rendkivili raforditasok 0
Vill. Fizetett, fizetendd hozamok 0
Netté jovedelem 67,469

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az Osszes bevétele

Ujra befektetésre kertil.

A t6keszamla valtozasai, a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése

Adatok E Ft-ban

indul6 téke 3,226,660
1. Kibocsdtott befektetési jeqyek névértéke 11,999,868
2. Visszavésdrolt befektetési jeqyek névértéke -8,773,208
Tokevaltozas 287,884
1. Befektetési jeqyek forgalmazdsabol szarmazo értekkilonbozet -284,363
2. Tokevéltozas értékpapirok értékelési kiilénbdzetébd! 77,441
3. Tokevéltozds eldzo évek eredményébdl 427,337
5. Tokevaltozds lizleti év eredményebdl 67,469

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALL



2014 2015
! Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 3,798,127 3,522,012
Koévetelések 390 4]
1. Egyéb kovetelések 390 0
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 4]
3. Kifoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési killonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
Ertékpapirok 3,510,311 3,234,644
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 2,962,945 2,831,342
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 209,194 325,861
4. Magyar allamkétvény 0 0
5. Jegybanki kétvény 0 0
6. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 338,172 77,441
a) Ertékpapirok értékkiilénbdozete kamatbdl, osztaleékbol 811 2,806
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbdzete 337,361 74,635
Pénzeszk6zok 287,426 287,368
1. Folyészamla 287,426 287,368
2. Lekotott betét 0] 4]
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkdzérték alakulasarol

Az egyes évek utolsé forgalmazéasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

3 Nett6é eszko6zérték Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték
Datum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2012.12.28 1,923,414,924 Ft 12,397,802 USD 1.108869 Ft 0.011677 USD
2013.12.31 1,292,380,722 Ft 14,051,393 USD 1.026136 Ft 0.011049 USD
2014.12.31 1,372,991,012 Ft 9,321,334 USD 1.178620 Ft 0.010584 USD
2015.12.31 499,686,037 Ft 10,505,249 USD 1.120119 Ft 0.009116 USD

VII. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward lgyleteket kétott.

A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolsé forgalmazasi

napjai szerint):

2015.01.30
Nyitott poz.
Derivativ |Pozicié (deviza) Eiszamoléar| Eszkozérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) | Kbtés datuma|Lejéarat napja|Koétési ar
HUF/USD Eladas 1,400,000 275.77 -10,849,720 375,242,000 2015.01.05 2015.01.30 268.03
USD/HUF Vétel 1,400,000 271577 2,771,720 383,320,000 2015.01.28 2015.01.30 273.80

Generali Alapkezeld Zrt.
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VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara hato
tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégéral

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

2015. marcius 5. — a Tarsasag évi rendes kdzgyl(ilésén az alabbi hatarozatok meghozatalara kerdlt sor:

e 2015-0s beszamol6 elfogadasaig, de legkésdbb 2016. majus 31. napjaig kényvvizsgaloként az Ernst and
Young Kft.-t (1132 Budapest, Vaci ut 20.), eljaré konyvvizsgaloként Viragh Gabriellat megvalasztja

e Tarsasag igazgatosagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig uUjravalasztja
o Schuszter Pétert (igazgatosag elntke)
o Kelemen Balintot
o Vizkelety Pétert

e Tarsasag Felligyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja
o Hegedls Anna Mariat (feliigyel6 bizottsag elntke)
o Gydngy Juditot

e Tarsasag Felligyeld bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig megvalasztja
o Josef Benest

Téarsasag részvényesének névvaltozasa — Uj név: Generali CEE Holding B.V.

2015. aprilis 16. — a Tarsasag kozgyllés tartasa nélklli hatarozathozatallal meghozott dontése alapjan a Tarsasag
Felugyel6 Bizottsaganak Uj tagja Horvath Gergely Déniel.

2015. szeptember 15. — Tarsasag U"zletszabélyzat modositasa, amelynek oka a hatalyos jogszabalyi kdrnyezet
véltozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabdlyzatban szereplé adatok és folyamatok aktualizalasa.

2015. december 8. - a Tarsasag kozgyllés tartasa nélkdli hatarozathozatallal meghozott dontése alapjan a
Térsasag fioktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) torlésre kerllt.

2015. december 31-én a Tarsasag az aldbbiakban felsorolt koézvetitokkel all fliiggd Ugynoki szerzédésben
portfolidkezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

e GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki Gt 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz korat 6. IV. em. 5.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap befektetési célpontjai koézott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejl6dé
részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei
teliesitményét reprezentald ETF-ekkel tolti fel a portfolidt. Az Alapkezelé feladata a fbldrajzi diverzifikacio
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valtoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol adddo pozitiv teljesitmény elérése. Az alap
pénzlgyi célja a tékendvekedés.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szol678/2014.. (lll.14.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak mindsiil.

Az Alapkezel$ célja, hogy az Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kilféldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikécios, likviditasi okokbdl kisebb mértékben a
portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei:
Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié dsszetétele idbbeli korlatozas nelkul

eltérhet a benchmark 6sszetételétd! (70% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15% S&P Select Frontier
index +15% RMAX).

Az Alap els6sorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat
tékéjét.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa

Az Egyestilt Allamok pénz- és tékepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatol valé félelem jegyében telt
el, amire decemberében végll sor keriilt egy 25 bazispontos emelés formajaban. Az amerikai jegybank szerepét
bet6lté Fed, ugyanakkor nagyon Ovatosan szigoritia a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az
er6s makrogazdasagi kép. Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazé mozgast végzett és végezetiil
kozel 1 szazalékos minusszal zarta az évet.

Az Eurépai Kézponti Bank 2015 elsé negyedévében inditott havi 60 milliard eurds nyilt végl eszkbzvasarlasi
programja segitett stimuldlni az euré-zéna lomha gazdasagi bévilését, tamogatta a nulla szazalék kéril fluktuald
inflacio stabilizalédasat, illetve jotékony hatassal volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index kézel 9
szazalékot menetelt, mig a STOXX 50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Jelentds tSkepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltdrekvé piacokon, amely a kinai makrogazdasagi
indikatorok romlasaval, a jlian meglepetésszer(i augusztusi leértékelésével és az amerikai kamatemelési ciklustol
valé félelemmel magyarazhatd elsésorban. A kinai lassulas - és az erés dollar - jelentds nyomds ala helyezte a
feltérekvé régidé gazdasagait és az egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai
jegybank t6bb alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon, illetve szamos likviditasfokozo intézked6srél dontéit,
amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhano kinai piacokat.

A kdolaj vilagpiaci arfolyama tébb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomas ald helyezte az egész
olajszektort. Az olaj piacéat a tavalyi évben globdlis tulkinalatos allapot jellemezte, mikézben a kereslet bévilése
elmaradt a varttol, de az OPEC év végi kvota emelése és az er6s dollar szintén lefelé szoritotta a kbolaj arat.

A Nemzetkézi Valutaalap (IMF) el6rejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lehetett a vildaggazdasag bdviilése,
ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globdlis ndvekedés. A hangsllyosabb térségek kozdl
Kinat, Oroszorszagot és Braziliat 6vezik jelentés ndvekedési kockazatok a kdvetkez6 években.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2015 soran benchmark feletti teljesitményt ért el.

Az Alap miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2015. februar 23. — Kezelési Szabalyzat a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi
targya térvények moédositasarol szolé 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) szerinti megfeleltetése, illetve a Kezelési
szabalyzat aldbbiakban részietezett modositasai atvezetése:

jogszabaly valtozasok atvezetése

Alap addzasi szabalyainak véaltozésa

kozremiikddo szervezetek cég- és gazdasagi adatainak aktualizalasa
hozamadatok aktualizalasa

e B O @
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o B sorozat forgalmazasi hely bévtilése
o befektetési politika valtoztatasa (2015. marcius 25-i hatallyal)

2015. oktdber 5. - Kezelési Szabalyzat médosulasa az aldbbiak miatt:

befektetdk jogainak pontositasa

értékelési szabalyok valtoztatasa

koltségek, dijak modosulasa, Uj struktura szerinti bemutatésa
forgalmazasra vonatkozo szabalyok modosulasa
forgalmazasi jutalékok maximumértékének csékkenése
hozamadatok aktualizalasa

forgalmazasi helyek médosulasa

© g 0 @ ©@ O O

2015. november 13. - a befektetési jegyek forgalmazoi kére bévil a Quantis Alpha Befektetési Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az
Alapkezel6é alkalmazottainak kifizetett roégzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Rogzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas |javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 6sszesen 178,177,349 Ft| 48,640,000 Ft 28 0O Ft
Ugyvezeték és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységik soran hatast
gyakorolnak 114,875,406 Ft| 38,600,000 Ft 14 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges

szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott Uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kétott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilia és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatd hozam-kockéazat profilja a nagyon magas kockazatot jelentd 6-os besorolasnak felel meg az 1-7
kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekinté heti hozamainak ingadozasabol képzett szintetikus mutaté alapjan.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelel6 kockazatkezelési
rendszereket miikddtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezel6 évente egyszer fellilvizsgélja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Xl. Az Alap a targyidészakban t6keattételt nem alkalmazott.
XIIi. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi I:Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Portfélio jelentése

Budapest, 2016. aprilis 22.

)

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Fejlod6 Piaci Részvény Alapok Alapja

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22. \m r\m m@

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatosag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




1. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Mérlege



Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Eszk6z0k (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév

szam 2014.12.31 2015.12.31
a b C d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok ] 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilonbozete ] 0
05. a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbol, osztalékbol 4] 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 i}
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.422. sor) 3798127 3522012
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 390 1]
09. | 1. Egyéb kovetelések 390 0
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesziése és annak visszairasa H I
1. 3. Kulféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilénbozete ¥ 1]
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilénbozete ] ]
13. | 1. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3510 311 3234644
14, 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 2962 945 2 831342
15: 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 209 194 325 861
17. 4. Magyar allamkétvény 4] 0
18. 5. Jegybanki kotvény 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 338172 77 441
20. a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbol, osztalekbol 811 2 806
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 337 361 74 635
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 287 426 287 368
23. 1. Folyoszamia 287 426 287 368
24. | 2. Lekotstt betét o 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete ¥ ]
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 1] 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok ertékvesztése 0 Ll
29. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor) 3798127 3522012




Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév

szam 2014.12.31 2015.12.31

El b C d

30. |[E) SAJAT TOKE( 31.434. sor) 3789 688 3514 544
31. |L Indulé téke 3169 324 3 226 660
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11020 033 11 999 868
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -7 850 709 -8 773 208
34, |il. T6kevaltozas (35-38. sor) 620 364 287 884
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdél szarmazé értékkilonbozet -145 144 -284 363
36. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési killonbozetébdl 338172 77 441
37 3. Tékevaltozas el6z6 évek eredmeényébdl 233 070 427 337
38. 4. Tokevaltozas uzleti év eredményébdl 194 266 67 469
39. |F) Céltartalékok o ]
40. |G) Kotelezettségek (41-44. sor) 8439 7 468
41. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek o o
42. II. Rovid lejaratu kotelezettségek (43. sor) 8439 7 468
43. 1. Szallitok 8439 7017
44, 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 451
45, IIl. Ktlfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kilonbézete 0 i}
46. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
47. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+45. sor) 3798 127 3522012

Budapest, 2016. aprilis 22.

I\

Schuszter réter
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint

igazgatosagi tag

Generali Alapkezeld Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Fejlodé Piaci Részvény Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév

szam 2014.12.31 2015.12.31
a b C d
1. |l. Pénziigyi miveletek bevételei 598 188 222 941
2 1. Ertékpapirok kamatbevétel 20 379 3 640
3. 2. Bankbetét kamata 114 303
4. 3. Arfolyamnyereség 468 186 173 007
5 4. Osztalékbevétel 107 798 45 991
&. 5. Szarmaztatott Ggyletek pénzigyi nyeresége 1711 a
7. |l Pénziigyi miiveletek raforditasai 314 834 79 228
8. |lll. Egyéb bevételek 0 0
9. |IV. Miikodési kdltségek 89 088 74 331
10. 1. Alapkezeléi dij 79 855 66 922
11. 2. Letétkezel6i dij 2876 2339
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Felugyeleti dij 1140 956
14. 5. Féforgalmazéi dij 2282 1912
15. 6. Kdnyvvizsgalati dij 1087 1151
16. 7. Bankkoltség 1093 289
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 4 711
18. 9. Forditas koltsége 0 7
19. 10. Egyéb koltség 44 44
20. (V. Egyéb raforditasok 0 1913
21. |VIL Rendkiviili bevételek 0 0
22. [VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
24. |Uzleti év eredménye 194 266 67 469

Budapest, 2016. aprilis 22.

0T

/ e

Sch szter Péter
|gazgatosag elndke
Generali Alapkezelo Zrt.

"~ Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezelo Zrt.




3. szamu melléklet

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-281

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbél); T+1 forgalmazasi napra

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

Targynap (T-nap):

2015.12.31

Sajat toke:

35614 522 810

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:
l. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
/2. Koltségek {Oosszes): Szamitasi alap 7 489 513 0,21%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 5 292 621 0,15%
Letétkezeldi dij: NE*0.065% / év 196 583 0,01%
Felugyeleti dij dij: {Kifizetett elhatarolas}) 0.025% / év 227 252 0,01%
Konyvvizsgaldi dij: 1,150,702 - / év* 690 420 0,02%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,01%
Forgalmazoéi dij 0.88%, 0.05%, 1.14%, 0.70%, 0.88%, 0.4 454 505 0,01%
Tranzakcios dij 0 0,00%
Egyeb dij: Kilsnadd 0,05% 450 332 0.01%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 0 0,00%
Entékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
g i - ||Kotelez. éssz.: 7 489 513 021%
ll. Eszkdz6k Osszeg/Erték
1111, Folyészamla, készpénz (0sszes): Néveértéken 287 367 770 8,18%
EURO EUR 282 863 0,01%
HONG KONGI DOLLAR HKD 15 574 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 213 108 856 6,06%
USA DOLLAR USD 73 960 477 2,10%
0,00%
I/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00%
' 0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kévetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: o 0,00%
Osztalék 1] 0,00%
[Egyéb kovetelés: i 0,00%
113, Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésti (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnai hosszabb lekdtésii (0sszes): [ 0,00%
0,00%
0,00%
/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/idarabszam *| 3 234 644 553 92,04%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 329 239 020 9.37%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes). 0 0,00%
| | 0,00%
1i/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 329 239 020 9,37%!
16/04/13 DKJ HUF 330 000 000 329 239 020 9,37%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes)’ 1] 0,00%




0,00%

0,00%

I1/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):

0,00%

0,00%
0,00%

hI_l/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:

0,00%

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kuilféldi kétvények (0sszes).

0,00%

0,00%
0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kiviili (6sszes).

0,00%

0,00%
0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes):

0,00%

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes)’

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%!

11/4.3.2. Kulf6ldi részvények (6sszes)

0,00%

0.00%
0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):

0,00%

0,00%
0,00%

11/4.4, Jelzaloglevelek (6sszes):

0,00%

11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes).

0,00%

0,00%!

0,00%

11/4.4.2. Tozsdén kivilli (6sszes):

0,00%

0,00%
0,00%

|1l/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):

2 905 405 533

82,67%

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

0,00%

0,00%
0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

[]

0,00%

0,00%

[l/4.5.3. Kulf6ldi befektetési jegyek (6sszes):

2 905 405 533

82,67%

Fidelily Asian Special Situatios Fund Y ACC

usb

52 027

224 880 485

6,40%

Fidelity EM Fund Y

ACC

UsD

134 688

408 447 475

11,62%

Fidelity Emerging Asia Fund Y ACC

usD

33 971

222 979 767

6.34%

Templeton Emerging Markets Fund

usD

8 000

41412 302

1,18%

WisdomTree EM SmallCap Dividend Fund

usb

1000

10 049 248

0,29%

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF

uspD

11 000

102 407 166

2,91%

iShares Core MSCI

EM

usb

16 000

169 355 336

4,82%

Ishares MSCI AC Far East XJP

(Vi)

14 000

164 365 107

4,68%

|lshares MSCI Emerging Markets Index ETF

usD

30 000

276 798 591

7.88%

iShares MSCI Frontier 100 ETF

usp

71 000

506 529 670

14,41%

Vanguard FTSE Em. Mark. ETF

usb

83 000

778 180 386

22,14%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%)

0,00%

0,00%

11/4.6. Karpétlasi jegy {Osszes):

0,00%

0,00%
0,00%

/5, Szarmazékos iigzletek

0,00%

11.5.1. Hataridés

Megnev

[ Tipus (S/L)

Névérték/darabszam

0,00%

I1./5.1.1. Futures (0sszes).

0,00%

0,00%
0,00%

i — ——

11./6.1.2. Forward (6sszes)!

0,00%

0,00%
0,00%




1.5.2. Opcids [ Megnev [ Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tozsdei opcids (0sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
1175.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes). 0 0,00%
0,00%
0,00%
T S PR SR Eszk. 6ssz.: 3522012 323]  100.21%)

“Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



