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Fuggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2015. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékietében
kozzétett szadmviteli informacidinak a kdnyvvizsgalatat, amely szamviteli informacidk a szamvitelr6!
sz6l6 2000. évi C. térvény (tovabbiakban ,a szamviteli torvény”) az éves beszamold mérlegére és
eredménykimutatadsdra vonatkozo elirdsainak megfeleléen keriiltek meghatdrozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel§ Zrt. {igyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények mdédositdsardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel (tovdbbiakban ,a Torvény”), az abban
szereplé szdmviteli informdcidknak a szamviteli térvény az éves beszamolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozd el6irdsaival ¢sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Toérvény 132. § (1) bekezdésében el6irt informdcidkat és az eszkdz6k és kotelezettségek leltarral
valé aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése alapjan
torténd elszadmoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd Iényeges hibds allitdsoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalé feleldssége

3.) A Toérvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felelsségiink az éves jelentésben
kdzzétett szamviteli informdcidknak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak véqi leltarral
aldtdmasztottak-e, valamint az adott iddszaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezeld Aaltal
adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgadlati
Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - torvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink
az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot tgy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben kozzétett szdmviteli
informdciok mentesek-e a I1ényeges hibas ailitasoktdl.

4.) A kdnyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdcidkrél. A kivalasztott
eljardsok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdcidok akdr csaldsbdl, akar
hibabél eredd, lényeges hibas allitdsai kockdzatainak felmérését is, a konyvvizsgdlé megitélésétdl
fliggnek. A kockdzatok ilyen feimérésekor az éves jelentésben kdzzétett szdmviteli informdciok
gazdalkodé egység altali elkészitése szempontjdbdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsé kontrolljdnak hatékonysdgara
vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovadbbad az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés dltal készitett szdmviteli becslések
ésszeriségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informacidk atfogo
bemutatdsanak értékelését.
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5.) Meggy6z86désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelels alapot
nyujt kényvvizsgaloi véleményiink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint a Generali Arany Oroszldn Nemzetk6zi Részvény Alap 2015. december 31-
ével végz6d8 évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szamviteli informdciék minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi tdrgyu
torvények moédositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd elGirdsaival
0sszhangban kertiltek dsszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a
leltarral aldtamasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje
altal adott értékelés alapjan keriltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Kdnyvvizsgdlatunk kizadrdlag az elsé bekezdésben hivatkozott szdmviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdacidk vizsgalatat.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Véézg%é\briella Virgg/v/ %iella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

l. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel datuma

Lajstromszama

Tipusa
Alapkezel6 neve, székhelye

Letétkezel6 neve, székhelye
Vezet6 forgalmazo neve, székhelye

Forgalmazd neve, székhelye

Generali Alapkezel6 Zrt.

2000. majus 11.

Atalakulas (2007. augusztus 16.) el6tt: 1121-5
Atalakulas utan: 1111-238

Nyilvanos nyilt végu értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap ,,A”
sorozat forgalmazoi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflirdd u.
24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyoérgy ut 84/b)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (szé€khely: 1122
Budapest, Pethényi k6z 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest,
Arpad fejedelem utja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest,
Rakéczi it 7.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér
7-8.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap ,,B”
sorozat forgalmazéi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrdé u.
24-26.)
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Indul6 sajat téke

ISIN kéd ,,A” sorozat
ISIN kéd ,,B” sorozat
El6allitasi mod

»A” sorozat befektetési jegyek
névértéke
#B” sorozat befektetési jegyek
névértéke

Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az id6szak elején és végén (2014.12.31-re és 2015.12.31-re érvényes nettd eszkdzértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum
2014.12.31
Megnevezés

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest,

Arpéd fejedelem Utja 79. V. emelet)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest,

Rakéczi ut 7.)

500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértéki
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000701818
HUO0000710710
Dematerializalt
1,- Ft

0,01 EUR

EszkOzérték Deviza

bemutatoéra

57016

Arany

NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESZKOZ
Pénzpiaci eszk6z6k

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - EUR
Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap - GBP
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - HUF

Allampapirok
Diszkont kincstarfeqgy
15/07/22 DKJ
15/07/22 DKJ
15/09/16 DKJ

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)

DJ Eurostoxx50 ETF
Részvények

Air Liquide

Air Liquide Il

Airbus - EADS
Allianz

ASML Holding
AXA-UAP

BANCA INTESA
Banco Bilbao
Banco Santander Central

Generali Alapkezeld Zrt.

5,716,477,435
5,728,730,534
37,615,398
275,584
160,315
37,179,499
705,462,022
705,462,022
66,418,507
470,877,475
168,166,040
50,034,936
50,034,936
4,935,618,178
57,724,615
3,666,075
70,991,597
151,562,978
70,007,924
123,609,465
95,451,020
123,857,748
226,168,198

HUF 100.00%
HUF 100.21%

HUF 0.65%
HUF 0.00%
HUF 0.00%
HUF 0.65%
HUF 12.34%
HUF  72.34%
HUF 1.16%
HUF 8.24%
HUF 2.94%
HUF 0.88%
HUF 0.88%
HUF 86.34%
HUF 1.01%
HUF 0.06%
HUF 1.24%
HUF 2.65%
HUF 1.22%
HUF 2.16%
HUF 1.67%
HUF 217%
HUF 3.96%
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BASF SE

BAYER AG

BMW

BNP Paribas
Carrefour
Daimler-Chrysler
Danone Groupe
Deutsche Bank
Deutsche Post
Deutsche Telecom
E.ON AG

Enel

ENI

Essilor

FACC

France Telecom
GAZ DE FRANCE
GENERALI
IBERDROLA
IBERDROLA
IBERDROLA RGT XI
Inditex

ING Groep
Interbrew

L'Oreal

LVMH Hoet Hennessy
MUnchener Rick
NOKIA

Philips

Polytec

Raiffeisen Bank
Repsol

Repsol Right IX
RWE

Sanofi

SAP AG
Schneider Electric
Siemens

Société Generale
ST Gobain
Telefonica

Total SA
UNIBAIL-RODAMCO SE
Unicredito
Unilever NV

Uniga

Vinci

Vivendi Universal
Volkswagen PFD
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezel6i dij
Fellgyeleti dij
Generali Alapkezel6 Zrt.

165,238,248
249,386,480
56,605,371
138,556,102
41,991,600
163,086,462
78,315,552
78,772,708
63,950,607
62,661,900
55,942,495
69,916,492
102,931,038
28,611,660
30,457,940
53,458,877
82,507,988
66,997,000
4,068,074
66,690,315
574
65,450,158
101,866,968
189,930,978
60,978,305
93,035,187
52,257,660
41,364,736
60,432,870
30,542,750
29,640,261
39,008,393
1,140,305
20,217,330
236,460,000
137,761,596
94,032,260
192,128,750
76,835,312
39,040,734
96,271,930
254,798,261
40,695,885
84,100,940
101,851,204
36,778,988
71,347,864
52,071,644
52,394,806
-12,253,099
-12,253,099
-9,124,688
-402,810

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

GENERALI



Forgalmazéi dij -805,620 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -178,774 HUF 0.00%
Konyvvizsgaléi dij -687,203 HUF  -0.01%
Letétkezel6i dij -692,021 HUF  -0.01%
Tranzakcios dij -352,483 HUF  -0.01%
Tranzakcios dij -9,500 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum
2015.12.31
Megnevezés Eszk6zérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 7,613,724,997 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 7,629,078,354 HUF 100.20%
Pénzpiaci eszk6zok 249,009,108 HUF 3.27%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - CHF 1,127,751 HUF 0.01%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részveny Alap - EUR 159,900,984 HUF 2.10%
Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap - GBP 622,959 HUF 0.01%
Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap - HUF 87,357,414 HUF 1.15%
Allampapirok 948,890,256 HUF 12.46%
Diszkont kincstarjegy 948,890,256  HUF 12.46%
16/02/17 DKJ 22,974,976 HUF 0.30%
16/04/13 DKJ 99,767,200 HUF 1.31%
16/06/08 DKJ 527,957,380 HUF 6.93%
16/08/03 DKJ 198,891,000 HUF 2.61%
16/09/28 DKJ 99,299,700 HUF 1.30%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 522,999,127 HUF 6.87%
DJ Eurostoxx50 ETF 522,999,127 HUF 6.87%
Részvények 5,905,543,118 HUF 77.56%
Air Liquide 86,579,908 HUF 1.14%
Air Liquide Il 3,745,772 HUF 0.05%
Airbus - EADS 97,915,797 HUF 1.29%
Allianz 204,718,806 HUF 2.69%
ASML Holding 92,099,993 HUF 1.21%
AXA-UAP 174,142,416 HUF 2.29%
BANCA INTESA 144,949,176 HUF 1.90%
Banco Bilbao 102,715,323 HUF 1.35%
Banco Santander Central 193,042,527 HUF 2.54%
BASF SE 188,108,482 HUF 2.47%
BAYER AG 289,898,352 HUF 3.81%
BMW 61,102,712 HUF 0.80%
BNP Paribas 164,569,887 HUF 2.16%
Carrefour 21,212,742 HUF 0.28%
Daimler-Chrysler 230,632,539 HUF 3.03%
Danone Groupe 90,744,693 HUF 1.19%
Deutsche Bank 88,109,353 HUF 1.16%
Deutsche Post 81,220,982 HUF 1.07%
Deutsche Telecom 133,181,443 HUF 1.75%
E.ON AG 55,895,557 HUF 0.73%
Enel 73,075,414 HUF 0.96%
ENGIE 69,409,439 HUF 0.91%
ENI 107,960,850 HUF 1.42%
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Essilor 36,378,113 HUF 0.48%
France Telecom 97,508,988 HUF 1.28%
Fresenius SE 61,931,976 HUF 0.81%
GENERALI 50,300,368 HUF 0.66%
IBERDROLA 79,440,482 HUF 1.04%
IBERDROLA 4,752,462 HUF 0.06%
Inditex 87,647,781 HUF 1.15%
ING Groep 157,904,478 HUF 2.07%
Interbrew 235,542,411 HUF 3.09%
L'Oreal 98,479,071 HUF 1.29%
LVMH Hoet Hennessy 103,607,211 HUF 1.36%
MUlinchener Rick 57,751,232 HUF 0.76%
NOKIA 103,188,668 HUF 1.36%
Philips 89,879,755 HUF 1.18%
Safran 79,797,150 HUF 1.05%
Sanofi 274,380,153 HUF 3.60%
SAP AG 172,221,026 HUF 2.26%
Schneider Electric 83,990,412 HUF 1.10%
Siemens 182,819,960 HUF 2.40%
Société Generale 93,720,970 HUF 1.23%
ST Gobain 62,875,460 HUF 0.83%
Telefonica 134,521,547 HUF 1.77%
Total SA 256,665,859 HUF 3.37%
UNIBAIL-RODAMCO SE 66,395,923 HUF 0.87%
Unicredito 96,413,733 HUF 1.27%
Unilever NV 152,196,635 HUF 2.00%
Vinci 93,065,382 HUF 1.22%
Vivendi Universal 74,352,168 HUF 0.98%
Volkswagen PFD 62,781,581 HUF 0.82%
Kovetelések 2,636,745 HUF 0.03%
Esedékesség Fizetés 2636,745  HUF 0.03%
Total SA 2,636,745 HUF 0.03%
KOTELEZETTSEGEK -15,353,357 HUF -0.20%
Dijak -15,353,357 HUF  -0.20%
Alapkezeldi dij -11,001,544 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kilénadoja -968,526 HUF  -0.01%
Felugyeleti dij -487,623 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dij -975,245 HUF  -0.01%
Koényvelési dij -175,851 HUF 0.00%
K&nyvvizsgaloi dij -687,267 HUF  -0.01%
Letétkezel6i dij -831,124 HUF  -0.01%
Tranzakcios dij -6,500 HUF 0.00%
Tranzakcios dij -219,677 HUF 0.00%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté eszkozérték
Az Alap forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2015.12.31-én:

,A” sorozat: 6 365 693 034 db
»,B” sorozat: 290610 622 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozérték alapjan:

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALI



0.977913 Ft
0.015270 EUR

LA” sorozat:
»,B” sorozat:

IV. Az Alap Gsszetétele

2014.12.31. és 2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2014.12.31 2015.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 705,462,022 12.31%| 948,890,256 12.44%
A//ampap/rok 705,462,022 12.31% 948,890,256 12.44%
Jelzadloglevelek 4] 0.00% 0 0.00%
Egyeéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 4] 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 4,985,653,114 87.03%(6,428,542,245 84.26%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 50,034,936 0.87% 522,999,127 6.86%
Részvények 4,935,618,178 86.16%| 5,905,543,118 77.41%
Pénzpiaci eszk6zok 37,615,398 0.66%| 249,009,108 3.26%
Deviza fedezeti ligyletek 1] 0.00% 0 0.00%
Koévetelések 0 0.00% 2,636,745 0.03%
ESZKOZOK 5,728,730,534| 100.00%(7,629,078,354 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -12,253,099 -15,353,357

NETTO ESZKOZERTEK 5,716,477,435 7,613,724,997

A befektetési alap 6sszetételében jelentds valtozas nem tortént a targyidészakban.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban
Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jévedelem 401,572
I. Pénziigyi miveletek bevételei 803,651
1. Ertékpapirok kamatbevétel 12,482
2. Bankbetét kamata 491
3. Arfolyamnyereség 600,875
4. Oszialeékbevete! 184,241
5. Szdrmaztatott lgyletek pénziigyi nyeresége 5,562
6. Pénziigyi miveletek eqyéb bevételer 0
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 402,079
lll. Egyéb bevételek (1]
IV. Midkddési koltségek 150,436
1. Alapkezeldi dij 134,870
2. Letétkezeldi dij 4,840
3. Bizomanyosi djj 0
4. Fellgyeleti dij 1,926
5. Foforgalmazoi djj 3,854
6. Konyvvizsgalati dij 1351
7. Bankkdltség 3,033
8. lgénybevett szamviteli szolgaltatds 711
9. Forditds kdltsége 7
70. Egyeb koliség 44
V. Egyéb raforditasok 6,443
VI. Rendkivli bevételek 0
Vil. Rendkivuli raforditasok 0
VIll. Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Netté jovedelem 244,693

Generali Alapkezel6 Zrt.




Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre kerl.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

Adatok E Ft-ban

Indulé6 téke 7,250,839
1. Kibocsdtott befektetési jeqyek névértéke 34,006,765 |
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -26,755,926
Toékevaltozas ] 330,690
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabdl széarmazo értékkiildnbozet -1,020,166
2. Tokevdltozas értékpapirok értékelési kiilbnbdzetébd/ 788,306 |
3. Szarmazlatott Ugyletek értékelési tartaléka 0
4. Tokevdltozds eldz6 évek eredményébdl 317,857
| &. Tokevdltozas dzleti év eredményébdl 244,693
2014 2015
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 5,736,556 7,596,730
Kovetelések 0 2,638
1. Egyéb kovetelések 0 2,638
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kllféldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kiildnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 4]
Ertékpapirok 5,700,516 7,345,530
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 4,152,741 5,612,461
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 701,641 944,763
4. Allamkétvény 0 0
5. Jegybanki kotvény 0 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 846,134 788,306
a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbd, osztalékbol 3,261 3,664
b) Ertékpapirok eqyéb értékkiilonbdézete 842,873 784,642
Pénzeszko6zok 36,040 248,562
1. Folydészamla 36,040 248,562
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kllonbozete 0 1]
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
Generali Alapkezel6 Zrt.
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VI. Osszehasonlité tablazat az eszkdzérték alakulasarol
Az egyes évek utolsd forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

= Netté eszkozérték Egy jegyre juté netté eszkdzérték
Datum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2012.12.28 4,605,306,693 Ft 1,112,069 EUR 0.752105 Ft 0.012519 EUR
2013.12.31 5,526,197,761 Ft 2,039,226 EUR 0.885102 Ft 0.014546 EUR
2014.12.31 4,492,783,067 Ft 3,881,294 EUR 0.937987 Ft 0.014533 EUR
2015.12.31 6,225,092,552 Ft 4,437,518 EUR 0.977913 Ft 0.015270 EUR

VIl. Szarmaztatott lGigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward lgyleteket kotott.
A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolsoé forgalmazasi
napjai szerint):

2015.01.30
Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoléar | Eszkdzérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kotés datuma|lLejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 119,000 312.06 1,244,454 38,381,070 2015.01.15 2015.01.30 32253
EUR/HUF Vétel 59,500 312.06 -41,525 18,609,815 2015.01.27 2015.01.30 3 1&F7
EUR/HUF Vétel 59,500 312.06 31,101 18,537,225 2015.01.28 2015.01.30 311.55

2015.06.30

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoléar| Eszkézérték (HUF) [ Pozici6é értéke (HUF) | Kbtés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 800,000 313.57 -2,260,800 248,600,000 2015.06.11 2015.06.30 310.75
EUR/HUF Vétel 800,000 313.57 -1,059,200 251,920,000 2015.06.29 2015.06.30 314.90
HUF/EUR Eladas 800,000 313.57 889,280 252,088,000 2015.06.29 2015.07.30 316.11

VIIi. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara haté
tényezd6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérél

Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2015. marcius 5. — a Tarsasag évi rendes kézgy(ilésén az alabbi hatarozatok meghozatalara kerdlt sor:

o 2015-0s beszamolo elfogadasaig, de legkésébb 2016. majus 31. napjaig konyvvizsgaldként az Ernst and
Young Kft.-t (1132 Budapest, Vaci Ut 20.), eljard kdnyvvizsgaldként Viragh Gabriellat megvalasztja

e Tarsasag igazgatdsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja

O

(©)
O

Schuszter Pétert (igazgatdsag elndke)
Kelemen Balintot
Vizkelety Pétert

e Téarsasag Fellgyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja

O

O

Generali Alapkezeld Zrt.

Hegedus Anna Mariat (felligyel6 bizottsag elnoke)
Gydngy Juditot
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e Tarsasag Felugyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig megvalasztja
o Josef Benest

o Téarsasag részvényesének névvaltozasa — Uj név: Generali CEE Holding B.V.

2015. aprilis 16. — a Tarsasag kozgyllés tartdsa nélklli hatarozathozatallal meghozott déntése alapjan a Tarsaséag
Felligyel6 Bizottsdganak (j tagja Horvath Gergely Daniel.

2015. szeptember 15. — Tarsasag L"J"zletszabélyzat modositasa, amelynek oka a hatalyos jogszabalyi kérnyezet
valtozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szerepl6 adatok és folyamatok aktualizalasa.

2015. december 8. - a Tarsasag kozgyllés tartdsa nélkili hatarozathozatallal meghozott déntése alapjan a
Tarsasag fioktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) térlésre kertilt.

2015. december 31-én a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kdzvetitékkel all flggd Ugynoki szerzédésben
portfoliokezelés tevékenységre:

o KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy at 100.)

¢ Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki Gt 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. {(székhely: 1066 Budapest, Teréz kérat 6. IV. em. 5.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizarolag Eurdpa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetési
politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolié-6sszetétel kialakitasa, amely hosszU tavon biztositja a befektetett
vagyon realértékének meg6rzését, valamint az inflacio feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befektetései k6z6tt magasabb aranyban szerepelnek a reélgazdasag teljesitményét jobban kévetd, és hosszu
tavon tipikusan magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolié 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az
Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat
csOkkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt
portfolio felépitésével.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei:

A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati, és a szektor
allokacio kialakitasara. Az alap elsGsorban a hosszutavon gondolkodd, magas kockazattiiré képességgel
rendelkezé befektet6knek ajanlott.

Az Alap magyar, illetve kilf6ldi fizetéeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly médon, hogy
azonos devizdban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghaladd mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 85% Dow Jones Eurostoxx 50 + 15%
RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolid tsszetétele idSbeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark ¢sszetételétdl.

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Az Egyestilt Allamok pénz- és tékepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatdl valo félelem jegyében telt
el, amire decemberében véglil sor keriilt egy 25 bazispontos emelés formajaban. Az amerikai jegybank szerepét
betélté Fed, ugyanakkor nagyon évatosan szigoritia a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az
er6s makrogazdasagi kép. Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazé mozgast végzett és végezetl
kozel 1 szazalékos minusszal zarta az évet.

Az Eurépai Kézponti Bank 2015 elsé negyedévében inditott havi 60 milliard eurds nyilt végl eszkdzvasarlasi
programja segitett stimulalni az euré-zéna lomha gazdasagi bévilését, tdAmogatta a nulla szazalék kérdl fluktuald
inflacié stabilizalodasat, illetve jotékony hatassal volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index koézel 9
szazalékot menetelt, mig a STOXX 50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Jelentds tékepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltorekvé piacokon, amely a kinai makrogazdaséagi
indikatorok romlasaval, a jian meglepetésszer(i augusztusi leértékelésével és az amerikai kamatemelési ciklustol
valé félelemmel magyarazhatd elsésorban. A kinai lassulas - és az erés dollar - jelentés nyomas ald helyezte a
feltérekvd régié gazdasagait és az egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spirdlt inditott be. A kinai
jegybank tobb alkalommal lazitott a monetaris kondicidkon, illetve szamos likviditasfokozé intézked6srél dontott,
amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhané kinai piacokat.

A kéolaj vilagpiaci arfolyama tobb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomas ala helyezte az egész
olajszektort. Az olaj piacéat a tavalyi évben globalis tulkindlatos allapot jellemezte, mikdzben a kereslet béviilése
elmaradt a varttol, de az OPEC év végi kvota emelése és az erés dollar szintén lefelé szoritotta a kéolaj arat.

A Nemzetkézi Valutaalap (IMF) elérejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lehetett a viliggazdasag bovilése,
ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globélis nGvekedés. A hangsulyosabb térségek kozll
Kinat, Oroszorszagot és Braziliat 6vezik jelentds névekedési kockazatok a kévetkezd években.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2015 soran benchmark feletti teljesitmény ért el.

Az Alap miik6désében bekodvetkezett valtozasok

2015. februar 23. — Kezelési Szabélyzat a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrél, valamint egyes pénzlgyi
targyl toérvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) szerinti megfeleltetése, illetve a Kezelési
szabalyzat aldbbiakban részletezett modositasai atvezetése:

o jogszabaly valtozasok atvezetése

o Alap ad6zési szabdlyainak valtozasa

o kozrem(ikodo szervezetek cég- és gazdasagi adatainak aktualizalasa
o hozamadatok aktualizalasa

o B sorozat forgalmazasi hely bévilése

2015. oktober 5. - Kezelési Szabalyzat médosulasa az alabbiak miatt:

befektet6k jogainak pontositasa

értékelési szabalyok valtoztatasa

koltségek, dijak moédosulasa, Uj struktara szerinti bemutatasa
forgalmazasra vonatkozé szabalyok médosulasa
forgalmazasi jutalékok maximumeértékének cstkkenése
hozamadatok aktualizalasa

forgalmazasi helyek médosulasa

e @ e @ 0 @ O

2015. november 13. - a befektetési jegyek forgalmazdi kére béviil a Quantis Alpha Befektetési Zrt.-vel.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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IX. Az Alapkezel6é altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezetGi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Roégzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas |javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezeld munkatarsai 6sszesen 178,177,349 Ft| 48,640,000 Ft 28 0 Ft
Ugyvezeték és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységik soran hatast
gyakorolnak 114,875,406 Ft| 38,600,000 Ft 14 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott j
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a nagyon magas kockazatot jelenté 6-os besoroldsnak felel meg az 1- 7
kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatéja alapjan. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az
Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerilt kiszamitasra.

A Generali Alapkezel§ Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé6 kockazatkezelési
rendszereket miUkddtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositdsara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer felllvizsgalja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Az Alap a targyidészakban t6keattételt nem alkalmazott.

Generali Alapkezeld Zrt.
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XIl. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi éves beszamoloéjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoldjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoldéjanak Portfélidé jelentése

Budapest, 2016. aprilis 22.

) Mtf—

Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szo6l6 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22.

ot i

Schylszter|Péter } Kelemen Balint
igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.




1. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Mérlege



Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 ]
03. 1. Ertékpapirok 4] 4]
04. | 2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 4] 4]
05. a) Ertékpapirok értékkiilénbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilsnbszete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 5 736 556 7 596 730
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 2638
09. 1. Egyéb kovetelések 0 2638
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Killfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési killdnbozete a 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
13. | 1. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 5700 516 7 345 530
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesits értékpapirok 4152 741 5612 461
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstéarjegy 701 641 944 763
17. | 4. Allamkotvény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 0 o
19. 6. Ertékpapirok értékkiilsnbozete 846 134 788 306
20. a) Ertékpapirok értékkilonbézete kamatbol, osztalékbol 3261 3 664
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbdzete 842 873 784 642
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 36 040 248 562
23. 1. Folyoszamia 36 040 248 562
24, 2. Lekotott betét o 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilbnbozete 0 0
26. |C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok o 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 o
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbozete 0 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 5 736 556 7 596 730




Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 5724 593 7 581 529
33. |I. Indulé téke 5 602 991 7 250 839
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 31516 354 34 006 765
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke -25 913 363 -26 755 926
36. [lI. T6kevaltozas (37-41. sor) 121 602 330 690
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értekkiilonbozet -1 042 389 -1 020 166
38. 2. Toékevaltozas értékpapirok értékelési kulonbozetébol 846 134 788 306
39. 3. Szarmaztatott tigyletek értékelési tartaléka o 0
40. 3. Tokevaltozas el6zé évek eredményébdl 286 804 317 857
41. 4. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl 604 661 244 693
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 11 963 15 201
44, I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
45. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. + 47. sor) 11 963 15 201
46. 1. Szallitok 11 963 14 223
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 0 978
48. . Kaifoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZiIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 5 736 556 7 596 730

Budapest, 2016. aprilis 22.

Sl

Schuszter Péter |
igazgatdsag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

Vs

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
01. (. Pénziigyi miiveletek bevételei 984 974 803 651
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 24 105 12 482
03. 2. Bankbetét kamata 444 491
04. 3. Arfolyamnyereség 807 018 600 875
05. 4. Osztalékbevétel 153 407 184 241
06. 5. Szarmaztatott (igyletek pénziigyi nyeresége 0 5562
07. 6. Pénziigyi mlveletek egyéb bevételei 0 0
08. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 250 004 402 079
09. |lll. Egyéb bevételek 0 0
10. |IV. Mikodési kdltségek 130 309 150 436
s 1. Alapkezel6i dij 115 345 134 870
12. 2. Letétkezel6i dij 4133 4 840
13 3. Bizomanyosi dij 0 0
14. 4. Felugyeleti dij 1648 1926
15. 5. Féforgalmazéi dij 3295 3 854
16. 6. Konyvvizsgalati dij 1087 1151
174 7. Bankkoltség 4 046 3033
18. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 71 711
19. 9. Forditas kéltsége 0 7
20. 10. Egyéb kéltség 44 44
21. |V. Egyéb raforditasok 0 6 443
22. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
23. |VIL. Rendkiviili raforditasok 0 0
24, |VII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
604 661 244 693
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igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.



3. szamu melléklet

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Generali Alapkezeld Zrt.
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GENERALI



3.szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1121-03

Unicredit Bank Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2015.12.31

Sajat toke:

7 581 508 096

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa:

l. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezé Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
|1/2. Kéltségek (6sszes): Szamitasi alap 15 224 297 0,20%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 11 366 586 0,15%
Letétkezel6i dij: NE*0.065% / év 422 187 0,01%
Felugyeleti dij dij: {Kifizetett elhatarolas}) 0.025% / év 492 838 0,01%
Kényvvizsgaldi dij. 1,150,702.- / év* 690 420 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,00%
Forgalmazéi dij 1.05%, 0.05%, 0.88%, 0.70%, 985 675 0,01%
Tranzakcios dij 109 835 0,00%
|Eqyéb dij: Kiilonadd 0,05% 978 956 0,01%
0,00%

r—— ra e . s

113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: ] 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|Kotelez. éssz.: 15 224 297 0,20%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 248 561 665 3,28%
ANGOL FONT GBP 623 370 0,01%
EURO EUR 159 997 663 2,11%
MAGYAR FORINT HUF 86 810 811 1,15%
SVAJCI FRANK CHF 1129 821 0,01%
0,00%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 2 638 346 0,03%
: 0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések. 0 0,00%
|Egyeb kovetelés: o 0,00%
Osztalék Total SA 2 638 346 0,03%
0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid6 0 0,00%
11/3.1 Max 3 h6 lekétési (0sszes) 0,00%
0,00%
0,00%!
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




li/4. Ertékpapirok: : Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * | 7 345 532 382 96,89%
11/4.1. Allampapirok (0sszes): | 948 913 382 12,52%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 948 913 382 12,52%
16/02/17 DKJ HUF 23 000 000 22 975 482 0,30%

16/04/13 DKJ HUF 100 000 000 99 769 400 1,32%

16/06/08 DKJ HUF 530 000 000 527 970 100 6,96%

16/08/03 DKJ HUF 200 000 000 198 896 200 2,62%

16/09/28 DKJ HUF 100 000 000 99 302 200 1,31%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): [ 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoidi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 1] 0,00%
1I/4.2 1, T6zsdére bevezetett (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulféldi kétvények (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0 0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivuli (6sszes) i 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 5873 302 327 77,47%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 5873 302 327 77,47%
Air Liquide EUR 2635 85 518 630 1,13%

Air Liquide |l EUR 114 3 699 857 0,05%

Airbus - EADS EUR 5000 97 067 200 1,28%

Allianz EUR 4 000 204 843 104 2,70%

ASML Holding EUR 3500 90 468 196 1,19%

AXA-UAP EUR 22 000 173 800 387 2,29%

BANCA INTESA EUR 150 000 145 037 184 1,91%

Banco Bilbao EUR 48 016 101 319 313 1,34%

Banco Santander Central EUR 133 786 190 939 508 2,52%

BASF SE EUR 8 500 188 222 694 2,48%

BAYER AG EUR 8 000 290 074 368 3,83%

BMW EUR 2000 61 139 811 0,81%

BNP Paribas EUR 10 000 163 542 576 2,16%

Carrefour EUR 2 500 20 861 620 0,28%

Daimler-Chrysler EUR 9 500 230 772 571 3,04%

{Danone Groupe EUR 4 600 89 705 123 1,18%

Deutsche Bank EUR 12 500 88 162 850 1,16%

Deutsche Post EUR 10 000 81 270 296 1,07%

Deutsche Telecom EUR 25 500 133 262 306 1,76%

E.ON AG EUR 20 000 55 929 494 0,74%

Enel EUR 60 000 73119 782 0,96%

ENGIE EUR 13 500 69 007 734 0,91%

ENI EUR 25 000 108 026 400 1,42%

Essilor EUR 1000 36 024 456 0,48%

France Telecom EUR 20 000 96 973 264 1,28%

Fresenius SE EUR 3000 61 969 579 0,82%

GENERALI EUR 9 500 50 330 909 0,66%




IBERDROLA EUR 2 307 4731 509 0,06%

IBERDROLA EUR 38 563 79 090 245 1,04%

Immofinanz EUR oy 0 0,00%

Inditex EUR 8 750 86 824 262 1,15%

ING Groep EUR 40 000 1565 933 760 2,06%

Interbrew (Inbev) EUR 6 500 232 836 032 3,07%

L'Oreal EUR 2 000 97 255 072 1,28%

LVMH Hoet Hennessy EUR 2 250 102 084 948 1,35%

Miinchener Riick EUR 1000 57 786 296 0,76%

NOKIA EUR 50 000 103 251 320 1,36%

|Philips EUR 12 000 88 525 286 1,17%

Safran EUR 4 000 79 369 658 1,05%

Sanofi EUR 11 000 270 723 552 3,57%

SAP AG EUR 7 500 172 325 592 2,27%

Schneider Electric EUR 5000 82 287 936 1,09%

Siemens EUR 6 500 182 930 966 2,41%

Société Generale EUR 7 000 93 306 629 1,23%

ST Gobain EUR 5 000 62 389 160 0,82%

Telefonica EUR 41 176 131 960 153 1,74%

Total SA EUR 19 733 254 968 058 3,36%

Total SA right Ill EUR 0 0 0,00%

UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 900 66 436 236 0,88%

Unicredito EUR 60 000 96 472 272 1,27%

Unilever NV new EUR 12 000 150 692 131 1,99%

Vinci EUR 5 000 92 589 584 1,22%

Vivendi Universal EUR 12 000 74 622 758 0,98%

Volkswagen PFD EUR 1 500 62 819 700 0,83%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Toézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): ] 0,00%
11/4.4.1. Tdézsdére bevezetett (6sszes); 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/14.5. Befektetési jegyek (Osszes): 523 316 673 6,90%
11/14.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivilli (6sszes): i] 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (6sszes): [ 523 316 673 6,90%
DJ Eurostoxx50 ETF EUR 50 500 523 316 673 6,90%

0,00%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/5. Szarmazékos iigyletek ] i]
11.5.1. Hatarid6s Megnev [ Tipus (S/L) Névérték/darabszam ] 0,00%
11./5.1.1. Futures (0sszes). 0 0,00%
0

0

11./5.1.2. Forward (6sszes) [] 0,00%
1] 0,00%

0

11.5.2. Opcios Megnev | Tipus Névertek/darabszam 0 0,00%
1175.2.1. T8zsdei opcios (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

_ 0,00%

Eszk. 6ssz.: 7 596 732 393 100,20%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névertéken, a részvények,

befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




