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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsddleges célja, hogy tudatosan felépitett, kiszamithatd
stratégia jegyében 5 éves idétavon pozitiv hozamot érjen el a befekteto
k szémara. Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik. Az Alap befektetési politikgaban az
abszol(t hozamelérésére iranyul6 megkozelitést koveti, igy nem
kivanja korldtozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
10-80% kortli kitettséget céloz meg. A hozam maximalizdlasét az
aktiv portfélié menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési
poziciokkal, véllaati kotvényekkel, devizamozgasok kihasznalésaval,
és opportunisztikus jelleggel szarmaztatott termékekkel. A befektetési
célpontok kivalasztasand a legfontosabb szempont az értékalapu
megkdzelités. Az Alap nem kivanja korldtozni sem féldrajzi, sem
ipardgi szempontbdl a befektetési célpontok korét, a portfolio
kialakitasandl torekszik a diverzifikéciora A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kind a legattraktivabb részvények és egyéb
befektetési eszkdzok kivaasztédsahoz. Az alap 2021. februar 28-ig a
Generali IPO Abszolt Hozamu Alap nevet viselte.

Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44.
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KOCKAZATI SZINT

Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockézat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A 2024-es év kiemelked§ teljesitménye marciusban sem mutatta annak
jelét, hogy a raly-nak lenne teteje. A honap sorén Ujabb cslcsokra
emelkedtek a legfontosabb tézsdeindexek, igy az S& P500 és a Nasdaq
is. Az Uj, 5200-as cslics az elébbi indexben egy 10,16%-0s hozamot
jelentet az év elgje Ota és 30,45%-0st egy évre visszamendleg, mig
ezek a szamok 8,49% és 42,1% a Nasdaq esetén. A piacot ebben a
hénapban is repitette a Csoddatos 7-es, azaz a Magnificent7-es
papirok csoportja, azon belll is a Facebook anyavallalat Meta (YTD
37,18%) és természetesen az Nvidia (YTD 82,46%) hozta a
legnagyobb teljesitményt. Az ipari véllalatokat tomorité Dow Jones
Index 5,62%-ot tudott felmutatni az év eleje 6ta, ezzel jéval elmaradva
az elsdsorban technologia papirokban koncentré ddott S& P-tdl. Az év
eddigi legforrobb papirja, az Nvidia — kisebb korrekciot kovetéen —
14,21%-ot novekedett a honap sorén, ezzel a vildg 3. legnagyobb
vélaatava emelkedve (2,3 ezermilliard dollér), igy maga mogé
utasitva olyan cégeket, mint a Saudi Aramco, az Alphabet, vagy az
Amazon.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az eurépal Kkontinensre is jutott a tengerentdli lendiletbdl, a
legfontosabb tézsdeindexek itt is komoly emelkedést tudtak felmutatni
a hoénap soran. Az Euro Stoxx50 4,22%-0s novekedésen ment
keresztll, ezzel lehagyva az amerikai S& P500-at a honapban és az
elmilt negyedévben. Mindekdzben a francia CAC 3,51%-ot
novekedett, a német DAX 4,61%-ot (ezzel Uj cslcsrais torve a hdnap
soran), az olasz FTSE MIB 6,66%-kal, mig abrit FTSE 100 4,84-%kal
keriilt feljebb méarciusban. Az eurépai makrogazdasagi adatok — az
amerikaihoz hasonl6éan — kedvezdéen alakulnak, az Eurdzdéna inflacidja
2,4%-ra mérséklodott a marciusi adat szerint. A csokkend inflécid
gyakorlatilag a célrata sarkdban van, igy ezen trendek folytatédasa
esetén lehet6sége lesz a jegybanknak, hogy mérlegelje a kamatvagast a
kovetkezé Uléseken. A maginflécié valamivel lassabban, de csokkeno
palyan van, igy februarban 3,1%-ra mérsékl5dott a mutatd. A marciusi
kamatdonts Ulés soran az EKB stabilan tartotta a kamatokat az
amerikai jegybankhoz hasonl 6an.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 052%  Alap 20,02%
I dészak Alap I dészak Alap
indulastal 5,64% 2022 4,09%
2019 6,21% 2023 18,55%
2020 3,04% 2024 3,08%
2021 8,93%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz

% HUF  Folyészamla 870 063 483
Allamkotvény 52,41% 4 665 026 751 Befektetési eszk6zOk dsszesen 9 766 983 337
Valaati kotveny 2561% 2209757178 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kil onbsége
Részvény 17,10% 1522004439 & meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Befektetés jegy 3,86% 343614 725
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
ETF 1,02% 90 591 693 Nincs
Ertékpapirok 6sszesen 100,00% 8901 085 381
Hatérid8s Deviza -4 165 526
HOZAM STATISZTIKAK
EImdlt harom hénap 3,08% Indulastdl (évesitve) 5,64%
Elmult hat hénap 8,73% Indul&stél (nomindlis) 61,40%
Elmult tizenkét honap 20,02%  Atlagos havi hozam 0,47%
Elmult harom év (évesitve) 10,31% Legmagasabb havi hozam 7,69%
EImlt 6t év (évesitve) 8,05% L egalacsonyabb havi hozam -6,60%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 72 Sharpe-mutatd 0,6146
Napi hozamok évesitett szorasa 4,62%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS  SZEKTOR MEGOSZLAS
HUF 71,21% Feltorekvd régid 94,26% Allamkétvény 52,41%
EUR 23,65% Fejlett régio = 5,74% Vallalati kétvény 24,66%
RON | 1,94% Kommunikéacid 6,90%
USD | 1,81% Egészséglgy | 3,40%
GBP |0,79% Pénziigy | 2,78%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. MTelekom (MATAV) Feltdrekvo régiod Kommunikacio 3,25%
2. Richter Feltorekvé régio Egészségligy 3,10%
3.0TP Feltorekve régio Pénzligy 1,67%
4. OMV Petrom Feltorekve régiod Energia 1,34%
5. Allami Nyomda Feltorekvo régiod Ipari véllaatok 1,20%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja
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