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Fliggetlen kényvvizsgdldi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztitk a Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap”)
mellékelt 2014. évi éves jelentés Iil. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu mellékletében
kozzétett szamviteli informacidinak a kényvvizsgdlatat, amely szamviteli informacidk a szamvitelrdl
52616 2000. évi C. torvény (tovdbbiakban ,a szamviteli torvény™) az éves beszamol6 mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé el6irdsainak megfelel8en keriiltek meghatarozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel6 Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrél és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények médositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (tovabbiakban ,a Toérvény™), az abban
szereplé szamviteli informécidknak a szamviteli torvény az éves beszdmold mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé el6irdsaival sszhangban torténé elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében elSirt informacidkat és az eszkozdk és kotelezettsegek leltarral
val6 aldtdmasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése alapjan
torténd elszamoldsaért, valamint az olyan bels® kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet8vé véljon az akar csaldsbél, akdr hibdbdl eredd Iényeges hibds allitasoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelGssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi felel6sségiink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informéciéknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarral
aldtdmasztottak-e, valamint az adott id&szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezeld altal
adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 - Magyarorszagon érvényes - térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink
az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezziik meq és hajtsuk végre,
hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informé&ciok mentesek-e a lényeges hibds allitasoktol.

4.) A konyvvizsgalat magédban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szédmviteli informdciékrol. A kivalasztott
eljarasok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciok akar csaldsbol, akar
fliggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok
gazdalkodd egység altali elkészitése szempontjdbél relevans belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy
olyan konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott korllmenyek kozott
megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsé kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés dltal készitett szdmviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informaciok &tfogd
bemutatdsdnak értékelését.
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5.) Meggy&zSdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel0 alapot
nyUjt kdnyvvizsgdléi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap 2014. december 31-
ével végz6d6 évre vonatkoz6 éves jelentésében kozzétett szdmviteli informdciok minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikr6l, valamint egyes pénzigyi targyd
torvények médositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a szdmvitelrél sz6l6 2000. évi C.
torvény az éves beszdmolé mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd el6irasaival
osszhangban keriiltek dsszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzOk és kotelezettségek a
leltarral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje
altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Koényvvizsgdlatunk kizarélag az els6 bekezdésben hivatkozott szdmviteli informacitkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdciék vizsgdlatat.

Budapest, 2015. aprilis 21.

Szabd Gergely Szabo Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgdld
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005676
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Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

l. Alapadatok )
Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszama

Tipusa
Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezelb neve, székhelye

Vezet6 forgalmazo neve, székhelye

Forgalmazd neve, székhelye

Indulé sajat t6ke

ISIN kod ,,A” sorozat
ISIN kéd ,,B” sorozat
El6allitasi mod

2001. junius 8.

Atalakulas el6tt: 1121-5,

Atalakulas utan: 1111-293

Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadség tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Generali Gold Kdzép-kelet-europai Részvény Alap ,A”
sorozat forgalmazéi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest,
Montevideo u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflirdé u.
24-26.)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi ut
30.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kdz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty
tér 7-8.)

Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap ,,B”
sorozat forgalmazéja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

100.000.000,- Ft, amelyet
100.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatdra sz6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO000706809
HUO000710785
Dematerializalt

~A” sorozat Befektetési jegyek 1,-Ft

névértéke

-B” sorozat Befekietési jegyek 0,01 EUR

névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint az idészak elején és végén (2013.12.31. és 2014.12.31-re érvényes

nettd eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

Eszkoézérték

3,729,311,136

Deviza

Arany

HUF 100.00%

OSSZES ESZKOZ 3,808,672,993 HUF  102.13%
Pénzpiaci eszk6zdk 134,946,440 HUF 3.62%
Generali Gold Kézép-kelet eurépai Részvény Alap - CZK 8,845,929 HUF 0.24%
Generali Gold Kézép-kelet eurépai Részvény Alap - EUR 125,330,596 HUF 3.36%
Generaii Gold Kézép-kelet eurépai Részvény Alap - PLN 5,183 HUF 0.00%
Generali Gold Kézép-kelet eurdpai Részvény Alap - USD 186,234 HUF 0.00%
Generali Gold Kézép-kelet eurépai Részvény Alap - HUF 578,498 HUF 0.02%
Allampapirok 248,734,498 HUF 6.67%
Allamkotvény 248,734,498 HUF 6.67%
2016/C MAK 32,602,140 HUF 0.87%
2017/B MAK 54,364,704 HUF 1.46%
2019/A MAK 104,804,454 HUF 2.81%
2020/A MAK 56,963,200 HUF 1.53%
Részvények 3,309,877,763 HUF 88.75%
Allami Nyomda 7,246,515 HUF 0.19%
Alteo 15,725,000 HUF 0.42%
Bank Pekao 321,439,625 HUF 8.62%
CEZ 153,975,525 HUF 4.13%
CIG 36,300,000 HUF 0.97%
Erste Bank 414,211,358 HUF 11.11%
HRVATSKI Telecom 37,952,476 HUF 1.02%
KGHM 232,439,350 HUF 6.23%
Komercni Banka 143,638,290 HUF 3.85%
Krka 80,276,400 HUF 2.15%
Masterplast 34,880,000 HUF 0.94%
MOL 217,125,000 HUF 5.82%
MTelekom 78,500,000 HUF 2.10%
oTP 153,750,000 HUF 4.12%
PGE NEW 139,936,368 HUF 3.75%
PGNIG 110,668,350 HUF 2.97%
PKN Orlen 146,841,500 HUF 3.94%
PKO Bank Polski 367,075,098 HUF 9.84%
PZU 337,662,029 HUF 9.05%
RABA 25,260,000 HUF 0.68%
Richter 50,588,500 HUF 1.36%
Generali Alapkezel6 Zrt.
&f
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Synergon

TELEFONICA 02 C.R.
Vienna Insurance Group
Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
ALTEO 2014/D
Kovetelések

Prompt értékpapir eladas
MTelekom
KOTELEZETTSEGEK
Prompt értékpapir vétel
Allami Nyomda

MOL

Richter

Dijak

Alapkezeldi dij
Feligyeleti dij
Forgalmazoi dij
Konyvelési dij
Konyvvizsgaldi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakcio6s dij

Tranzakcios dij

Vonatkozasi datum
2014.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

OssZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Gold Kézép-kelet eurdpai Részvény Alap - CZK
Generali Gold Kézép-kelet eurdpai Részvény Alap - EUR
Generali Gold Kézép-kelet eurépai Részvény Alap - PLN
Generali Gold Kézép-kelet eurépai Részvény Alap - USD
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részvény Alap - HUF
Allampapirok

Allamkétvény

2017/B MAK

2019/A MAK

2025/B MAK

Részvények

Alteo

Bank Pekao

Bank Zachodni

Generali Alapkezel6 Zrt.

27,400,000
63,897,000
113,089,379
36,585,640
36,585,640
78,528,652
78,528,652
78,528,652
-79,361,857
-71,436,789
7,189,339
-14,450,265
49,797,185
-7,925,068
-5,520,643
-287,761
-575,522
-173,300
-674,918
-488,900
-152,525
-51,500

Eszkozérték

3,884,446,380
3,892,716,732
179,039,218
9,928
220,233
42,622
25,578
178,740,857
166,757,699
166,757,699
29,981,614
17,627,085
119,149,000
3,436,511,367
14,500,000
333,060,167
137,043,750

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.73%
1.71%
3.03%
0.98%
0.98%
2.11%
2.11%
2.11%
-2.13%
-1.92%
-0.19%
-0.39%
-1.34%
-0.21%
-0.15%
-0.01%
-0.02%
0.00%
-0.02%
-0.01%
0.00%
0.00%

Arany

100.00%
100.21%
4.61%
0.00%
0.01%
0.00%
0.00%
4.60%
4.29%
4.29%
0.77%
0.45%
3.07%
88.47%
0.37%
8.57%
3.53%

g g’
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CEZ

CIG

Erste Bank

FACC

HRVATSKI Telecom
KGHM

Komercni Banka

Krka

Masterplast

MOL

MTelekom

oTP

Pannergy

PGE NEW

Philip Morris CR

PKN Orlen

PKO Bank Polski
Polytec

PZU

RABA

Raiffeisen Bank
Richter

Synergon
TELEFONICA 02 C.R.
Uniga

Vienna Insurance Group
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
ALTEO 2017/l

MOL 3.875 10/05/15
Deviza fedezeti ligyletek
HUF/EUR
Kovetelések
Esedékesség Fizetés
PZU
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezel6i dij
Feltugyeleti dij
Forgalmazéi dij
Konyvelési dij
Konyvvizsgaloi dij
Letétkezeldi dij
Tranzakciés dij

Tranzakciés dij

Generali Alapkezel6 Zrt.

225,306,930
26,554,000
363,864,648
12,408,790
46,546,823
226,741,625
188,794,200
93,953,440
16,800,000
132,767,500
42,250,000
165,778,500
6,180,000
220,907,216
12,313,160
176,990,359
354,156,133
14,778,750
390,739,140
9,540,000
15,808,139
79,537,500
4,120,000
33,144,250
15,937,562
75,988,786
98,798,516
50,464,200
48,334,316
-467,460
-467,460
12,077,392
12,077,392
12,077,392
-8,270,352
-8,270,352
-5,670,105
-253,717
-507,434
-178,774
-634,116
-496,879
-561,829
-67,500

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

5.80%
0.68%
9.37%
0.32%
1.20%
5.84%
4.86%
2.42%
0.43%
3.42%
1.09%
4.27%
0.16%
5.69%
0.32%
4.56%
9.12%
0.38%
10.06%
0.25%
0.41%
2.05%
0.11%
0.85%
0.41%
1.96%
2.54%
1.30%
1.24%
-0.01%
-0.01%
0.31%
0.31%
0.31%
-0.21%
-0.21%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
0.00%
-0.02%
-0.01%
-0.01%
0.00%
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lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettd

eszkozérték

Az Alap forgalomban Iévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2014.12.31-én:

355 0083 481 db
1251881197 db

,A” sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettdé eszkozértéke 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettod

eszkozérték alapjan:

2.414554 Ft
0.007670 EUR

A" sorozat:
,,B” sorozat:

IV. Az Alap Osszetétele

2013.12.31. és 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nett6 eszkdzértékek alapjan.

2013.12.31 2014.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 285,320,138 7.49% 265,556,215 6.82%
Allampapirok 248,734,498 6.53% 166,757,699 4.28%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 1] 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 36,585,640 0.96% 98,798,516 2.54%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato6 értékpapirok 3,309,877,763 86.90%| 3,436,511,367 88.28%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) [ 0.00% 0 0.00%
Részveények 3,309,877,763 86.90%| 3,436,511,367 88.28%
Deviza fedezeti ligyletek 0 0.00%) -467,460 -0.01%)
Pénzpiaci eszkézk 134,946,440 3.54%) 179,039,218 4.60%
Kévetelések 78,528,652 2.06%) 12,077,392 0.31%)
ESZKEZﬁK 3,808,672,993 100.00%| 3,892,716,732 100.00%)
KOTELEZETTSEGEK 79,361,857 8,270,352

NETTO ESZKOZERTEK 3,729,311,136 3,884,446,380

A befektetési alap 6sszetételében jelentds valtozas nem tériént a targyidészakban.

V. A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa a targyidészakban

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Az Alap 2014. évi Eves beszamoldjaban szereplé szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 312,984
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 703,284
1. Ertékpapirok kamatbevétel 22,189
2. Bankbetét kamata 317
3. Arfolyamnyereség 541,864
4. Osztalékbevétel 138,914
5. Szarmaztatott lgyletek pénzligyi nyeresége 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 390,300
|Egyéb bevételek 1
Miikodési koltségek 79,822
1. Alapkezeldi dij 68,792
2. Letétkezeldi dij 2,875
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feltgyeleti dij 982
5. Féforgalmazdi dij 1,966
6. Kénywvizsgalati dij 998
7. Bankkoltség 3,404
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 711
9. Egyéb koltség 04
Netté jovedelem 233,163

Felosztott és Gjra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Osszes bevétele Ujra befektetésre kertil.

A t6keszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 4,027,306
1. Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 18,534,881
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -14,507,575
Tékevaltozas -125,189
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabdl szarmaz 6 értékkilénbozet -9,257,039
2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbézetébd! -61,357
3. Szammaztatott ligyletek értékelési tartaléka -406
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 8,960,450
5. Tokevaltozas lizleti év eredményébdl 233,163

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

Generali Alapkezel6 Zrt.
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2013 2014
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Kovetelések 78,529 12,208
1. Egyéb kowetelések 78,529 12,208
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0]
3. Kulfsldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
Ertékpapirok 3,593,999 3,719,856
1. Részesedési viszonyt megtestesitd ertékpapirok 3,212,101 3,523,500
2. Hitelszonyt megtestesité nem allampapirok 35,044 97,997
3. Diszkont kincstarjegy 0 0
4. Magyar éllamkc’)tvén-y 206,527 159,716
5. Jegybanki kétveny 0 0
6. Ertékpapirok értékkulonbozete 140,327 -61,357
a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbol 9,445 5,457
b) Ertékpapirok egyéb értékk uldnb bzete 130,882 -66,814
Pénzeszk6z6k 134,373 178,504
1. Folyészamla 134,373 178,504
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kildnbbzete 0 a
Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilénbézete 0| -406

A befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatést gyakorld egyéb valtozas nem volt a

targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkdzérték alakulasarol
Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkdzértékek alapjan.

Datum Nett6 eszkdzérték Egy jegyre juté nettd eszkdzérték
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2010.12.31 8,613,998,953 Ft 5,080,775,490 Ft 2.697489 Ft 2.697489 Ft
2011.12.30 5,982,417,984 Ft 9,295,612 EUR 2.161920 Ft 0.006970 EUR
2012.12.28 4,859,067,049 Ft 11,109,121 EUR 2.434222 Ft 0.008299 EUR
2013.12.31 65,109,119 Ft 12,324,102 EUR 2.399171 Ft 0.008080 EUR
2014.12.31 857,175,021 Ft 9,601,850 EUR 2.414554 Ft 0.007670 EUR

Generali Alapkezeld Zrt.
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VIl. Szarmaztatott Ggyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward Ugyleteket k6toit.
A deviza fedezeti Gigyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolso
forgalmazasi napjai szerint):

2014.02.28
Derivativ Pozicié Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoléar |Eszkbzérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) [Kbtés datuma |Lejarat napja |Kétési ar
HUF/EUR Hadas 130,000 311.56) 477,802 40,027,000 2014.02.06] 2014.02.28]  307.90
EUR/HUF Vétel 130,000 311.56) 317,902 40,186,900 2014.02.17]  2014.02.28]  309.13
2014.06.30
| Derivativ [Pozicié | Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamol6ar |Eszkbzérték (HUF) [Pozici6 értéke (HUF) [Kétés datuma [Lejarat napja [Kétési ar |
{HUF/USD {Badas | 104,000( 226.46| -201,250| 23,389,600  2014.06.20]  2014.07.25]  224.90]
2014.07.31
| Derivativ [Pozicié | Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoléar [Eszk&ézérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kotés datuma [Lejarat napja [Kétési ar |
HUF/EUR Hadas 150,000 310.73 -305,400 46,650,000 2014.07.09 20141217  311.00
2014.08.31
[Derivativ [Pozicié  |Nyitott poz. (deviza) | Utols elszamoléar |Eszkbzérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kbtés datuma [Lejarat napja [Kétési ar |
HUF/EUR Hadas 150,000 313.4 647,220 46,650,000 2014.07.09  2014.12.17  311.00
2014.09.30
| Derivativ |Pozicic | Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamolbar [Eszkézérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [KStés datuma [Lejarat napja [Kétési ar |
{HUF/EUR [Badas | 150,000 312.79| -475,650| 46,650,0000  2014.07.09]  2014.12.17]  311.00|
2014.10.31
| Derivativ [Pozicié | Nyitott poz. (deviza) | Utalsé elszamoléar [Eszkézérték (HUF) [Pozicié ériéke (HUF) [Kbtés datuma [Lejarat napja |Kétési ar |
{HUF/EUR |Badas | 150,000] 309.6{ 80,055 46,650,000]  2014.07.09]  2014.12.17]  311.00|
2014.11.30
{Derivativ [Pozicic | Nyitott poz. (deviza) [Utolsé elszam oléar [Eszk6z6érték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [KStés datuma [Lejarat napja [Kétési ar |
{HUF/EUR |Badas | 150,000 307.15| 523,455| 46,650,000]  2014.07.09]  2014.12.17]  311.00|
2014.12.31
IDerivatIv [Pozicié | Nyitott poz. (deviza) [Utolsé elszamoléar [Eszkézérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kbtés datuma [Lejarat napja [Kétési ar |
HUF/EUR |Badas | 150,000 315.28( -467,460f 47,037,000]  2014.12.16]  2015.03.20]  313.58|

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési
politikara haté tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2014. janius 30. - A Févéarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/138 szamu végzésével az
Alapkezeld kérelme alapjan elrendelte Stefan Istvan Felligyeld bizottsagi tagsaganak térlését,
valamint Demjénné Gydngy Judit Felligyeld bizottsagi tagként t6rténd bejegyzését.

2014. aprilis 22. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdésaga 01-10-044465/130 szamu végzésével, amely
az Alapkezelé kérésére 2014.04.25-én 01-10-044465/133 szamu kijavité végzéssel modositasra
kertilt, az Alapkezel6 kérelme alapjan az aldbbi valtozasokat az Alapkezeld cégkivonatéba bejegyezte:

e Ernst and Young Koénywvizsgald Kit. (HU-1132 Budapest, Véaci Gt 20) kényvvizsgaloként
torténé bejegyzése

e Generali Biztositd Zrt., mint az Alapkezel6 részvényese névvaltozasanak bejegyzése (korabbi
név: Generali-Providencia Biztositd Zrt.)

2014. évben a Magyar Nemzeti Bank H-EN-1I-138/2014. hatarozataval igazolta az Alapkezel6 és az
altala végezhetd tevékenységek megfeleltetését a Kbftv.-nek (2014. évi XVI. térvény).
2014. évben az Alapkezel6 az alabbiakban felsorolt kézvetitokkel all fliggd ligyndki szerz6désben

portféliokezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)
e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)
eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Véci ut 36-38.)

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap elsésorban a kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepld részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitiizése olyan
portfolio-osszetétel kialakitasa, amely hosszd tavon biztositjia a befektetett vagyon reélértékének
meg6rzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései
kozott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu
tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosito értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.

Befekietési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei:
Az alap befektetési célpontja a tagabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-europai régio, igy

portfoli6jaban a magyar részvények meliett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol. Emellett a
kovetkezd befektetési célorszagok részvényeit vasarolhatja az alap a legnagyobb likviditast biztosito
tézsdén vagy tézsdéken (biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetdsegét is).
Oroszorszag, Torokorszag, Ausztria, Romania, Bulgaria, Horvéatorszag, Szlovénia, Szerbia,
Montenegro, Bosznia-Hercegovina, Gorogorszag, lzrael, Egyiptom, Esztorszag, Lettorszag, Litvania,
Finnorszag, Fehéroroszorszag, Ukrajna, Gruzia, Azerbajdzsan, Orményorszag, Kazahsztan,
Uzbegisztan, Turkmenisztan.

A részvény tipusu instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolio 95
%-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt
befektetésekb6l szarmazd kockazatokat csdkkenteni, befektetéseinek eszkozosztalyonkénti és
értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolié felépitésével.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 15% MAX Composite index
+ 85 % CETOP20 index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfoli6 Gsszetétele id6beli
korlatozas nélkul eltérhet a benchmark dsszetételétol.

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

Az elézd évek hatarozott emelkedd trendje utan a 2014. év szdmos meghatarozé részvénypiacon
nagyobb ingadozasokat hozott. Az ukran-orosz haborus veszély, Krim katonai elfoglalasa, majd az
ezt koveté diploméaciai fenyegetések mar az év elsé felében negativan hatottak a befektetdi
hangulatra. 2014. év soran is kitartott az elmult évekre jellemzé emelkedd trend az iranymutato
amerikai részvénypiacokon.

Az amerikai S&P 500 index a korrekciokat gyorsan ledolgozta, igaz oktdberben kézel 10%-os
gyengiiléssel az el6z6 harom év legnagyobb visszaesése bontakozott ki, az évet mégis térténelmi
cslics kozelében, 2059 ponton zarta az indikator. Europaban mérsékeltebb volt az optimizmus: a
német és a spanyol index kisebb emelkedéssel fejezte be az esztendét, az olasz indikator stagnalt,
mig a brit részvénypiac alulteljesitének bizonyult.

A globdlis feltérekvd piacokon januar végétél szeptember elejéig tartott ki az emelkedd trend, ezt
kdvetSen azonban latvanyos alulteljesités és visszaesés kezd6dott. A brazil vélasztasok sem tudtak
tartésan megnyugtatni a latin-amerikai részvénypiac befektet6it, Oroszorszag folyamatosan eladoi
nyomas alatt allt. A Tavol-Keleten India, Thaiféld, Indonézia és Vietnam tartozott az éliovasok kozé, a
dél-koreai Kospi viszont nem tudott pozitiv hozamot felmutatni.

A harmadik negyedév latvanyos trendfordul6t eredményezett az EUR/USD kurzusaban. A hatarozott
iranyvaltozast az Eurdpai Kézponti Bank déntéshozéinak elkotelezettsége hozta meg, a gazdasag
felpdrgetése érdekében, likviditasbovitd és eszkozvasarlasi intézkedésekkel megkezdGdott a nem
konvencionalis eszkdztar alkalmazasa (eurdpai QE). A doliar a forinttal szemben mintegy 20%-kal
tudott erésodni éves szinten.

Generali Alapkezeld Zrt.
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A Fed eszkozvasarlasi programja (QE) oktoberben véget ért, ezzel egy fontos védéhaldéra mar nem
szamithatnak a t6kepiaci szerepl6k, amelynek kovetkeztében névekedhet a piacok ingadozasa, a
volatilitds a kdvetkezd években.

Az Alap miikddésében bekbvetkezett valtozasok

2014. marcius 7-én hatalyba lépett a Batv.-ban foglaltaknak megfeleléen teljes korlien atdolgozott
kezelési szabalyzat.

IX. Az Alapkezel6 Aaltal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes
Osszege az Alapkezel6é alkalmazottainak kifizetett régzitett és valtozo
javadalmazéas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6
tgyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az Alapkezel6
kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozo Kedvezmeényezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatérsai sszesen 187,359,410 Ft| 59,648,319 Ft 28 O Ft
Ugyvezetdk és azon
munkavallallok, akik az Alap
kockazati profiljara tevékenységiik
soran hatast gyakorolnak 134,856,335 Ft| 50,943,139 Ft 15 0 Ft

X.
Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva

killdnleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzéket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott
0j megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 &altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a magasabb kockazatot jelenté 5-6s besorolasnak felel meg az
1-7 kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatéja alapjan.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben
meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket mlkddtet és tart fenn, amely alkalmas az
Alap befektetési stratégidja szempontjabol relevans kockazatok azonositasara, mérésére és
nyomon koévetésére. Az Alapkezelé évente egyszer felllvizsgalja, és sziikség esetén kiigazitja a
kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Az Alap a targyid6északban t6keattételt nem alkalmazott.

Generali Alapkezeld Zrt.
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szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Mérlege
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Mérlege
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Generali Gold Kbzép-kelet-eurépai Részvény Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2013.12.31 2014.12.31

8 b c d

01. |[A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) ] ]
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03.| 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilonbézete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbél, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 ]
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.413.+22. sor) 3 806 901 3910 568
08. [ 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 78 529 12 208
09. 1. Kévetelések 78 529 12 208
10. 2 Kovetelések értékvesziése és annak visszairasa 0 [
11. 3. Kulféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbozete i) [1]
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
13. [ II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3593 999 3719 856
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 3212101 3523 500
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 35044 97 997
16. 3. Diszkontkincstarjegy 0 o
A T 4. Magyar allamké6tvény 206 527 159716
18. 5. Jegybanki kotvény o 0
19. 6. Ertékpapirok értékkilénbozete 140 327 -61 357
20. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbél, osztalékbo! 9 445 5457
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbozete 130 882 -66 814
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 134 373 178 504
23. 1. Foly6szamla 134 373 178 504
24. 2. Lekotott betét 0 [
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 ]
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 1] 0
2 1. Aktiv id6beli elhatarolasok ] 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. [D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) o -406
30. 1. Szarmaztatott igyletek értékelési kilénbozete 0 -406
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 3 806 901 3910162




Generali Gold Kézép-kelet-europai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El626 év Targyév

szam 2013.12.31 2014.12.31

a b [ d

32, |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 3727676 3902117
33. |I. Indulé téke (34-35. sor) 4 472 063 4027 306
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 747 599 18 534 881
38. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -13 275 536 -14 507 575
36. |ll. Tokevaltozas (37-41. sor) -744 387 -125 189
3. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabél szarmazé értékkilénbozet -0 845 164 -9 257 039
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kulonbozetébol 140 327 -61 357
39. 3. Szarmaztatott Ugyletek értékelési tartaléka 0 -406
40. 4. Tokevéltozas el6z6 évek eredményébdl 8 606 222 8 960 450
41. 5. T6kevaltozas Uzleti év eredményébdl 354 228 233 163
42. |F) Céltartalékok 0 o
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 79 225 8 045
44. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45. 1. Révid lejaratu kotelezettségek (46.+47. sor) 79225 8 045
46. 1. Szallitok 7788 8 045
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 71437 ]
48. lil. Kalfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 1
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 3 806 901 3910 162

Budapest, 2015. aprilis 21.

Schuszter Péter |
igazgatosag elnoke

Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
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Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2013.12.31 | 2014.12.31
a b C d

01. |(l. Pénziigyi miiveletek bevételei 1731795 703 284
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 35130 22 189
03. 2. Bankbetét kamata 1548 317
04. 3. Arfolyamnyereség 1 306 368 541 864
05. 4. Osztalékbevétel 388 749 138 914
06. 5. Szarmaztatott Ggyletek pénziigyi nyeresége 0 0
07. [Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1241 440 390 300
08. |lll. Egyéb bevételek 0 1
09. |IV. Miikodési koltségek 136 127 79 822
10. 1. Alapkezelé6i dij 120 598 68 792
1. 2. Letétkezel6i dij 4724 2875
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Feliigyeleti dij 1723 982
14. 5. Féforgalmazéi dij 3 446 1966
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1195 998
16. 7. Bankkoltség 3204 3404
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1037 71
18. 9. Egyéb koltség 200 94
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
23 |Uzleti év eredménye 354 228 233163

Budapest, 2015. aprilis 21.

1
|
-
\%\ /(é%/"/ ,%&/’7/:
Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatosag elnoke igazgatosagi tag
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3. szamu melléklet
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3.szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Lajstrom szama: 1121-05

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve:  Unicredit Bank Zrt.

Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2014.12.31

Sajat téke:

3 902 105 459

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

l. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
111. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamid6 0] 0,00%
0 0,00%
0§ 0,00%
0,00%
/2. Koltségek (6sszes): Szamitasi alap 8056289 0,21%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 5756 345 0,15%
Letétkezeldi dij: NE*0,075% / év 246 701 0,01%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,025% / év 256 377 0,01%
Koényvvizsgaldi dij: 1.061.308,- / év* 636 785 0,02%
Szamviteli szolgaltatas dija 711.200 HUF 180722 0,00%
Forgalmazéi dij 512755 0,01%
Tranzakcios dij 466 604] 0,01%
Egyéb dij: - 0f 0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0] 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
lIKotelez. éssz.: 8056 289] 0,21%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
llI1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 178 504 035 4,57%
CSEH KORONA CzK 9648] 0,00%
EURO EUR 219337] 0,01%
LENGYEL ZLOTY PLN 42 640]  0,00%
MAGYAR FORINT HUF 178206 889) 4,57%
USA DOLLAR usSb 25 521 0,00%
0,00%
Il/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 12 207 931 0,31%
0,00%
Ertékpapir eladasb6l szarmazé kévetelések: 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék PZU PLN 12 207 931 0,31%
/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0] 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekétésl (6sszes): 0 0,00%
Unicredit 0 0,00%
0,00%
I1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésl (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




II/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * | 3 719 856 027| 95,33%
I/4.1. Allampapirok (6sszes): | 166 780 279 4,27%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 166 780 279 4,27%
2017/B MAK HUF 26 000 000 29 986 424 0,77%
2019/A MAK HUF 15 000 000 17 629 755 0,45%
2025/B MAK HUF 100 000 000 119 164 100]  3,05%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
[1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0,00%
0,00%
[1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes). 0 0,00%
0,00%
0,00%
[1/4.1.4. Kalféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 98 740 352] 2,53%
11/4.2.1. Tdzsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
[1/4.2.3. Kulféldi kétvények (0sszes): 48 267 252 1,24%
MOL 3.875 10/05/15 EUR 150 000 48 267 252|  1,24%
0,00%
174.2.2. T6zsdén Kivuh (6sszes). 50 473 100]  1,29%
ALTEO 2017/1lI HUF 50 000 000 50 473 100]  1,29%
0,00%
17/4.3. Részvények (0sszes): 3 454 335 396] 88,52%
[1/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 498 027 500 12,76%
Alteo "HUF 5 000 14 500 000 0,37%
CIG HUF 142 000 26 554 000 0,68%
Masterplast HUF 40 000 16 800 000 0,43%
MOL HUF 11 500 132 767 500 3,40%
MTelekom (MATAV) HUF 125 000 42 250 000 1,08%
OTP HUF 43 500 165 778 500
Pannergy HUF 20 000 6 180 000 0,16%
RABA HUF 9 000 9 540 000 0,24%
Richter HUF 22 500 79 537 500 2,04%
Synergon HUF 40 000 4120 000 0,11%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%




11/14.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 2 956 307 896| 75,76%
CEZ CZK 33500| 224712975 576%)

Komercni Banka CZK 3 500 188 296 500 4 83%

Philip Morris CR CZK 100 12 280 700 0,31%

TELEFONICA 02 C.R. CZK 12 500 33056 875] 0,85%

Erste Bank EUR 60 000 363414549 9,31%

FACC EUR 5 500 12 393 441 0,32%

Krka EUR 5 000 93 837 220] 2,40%

Polytec EUR 7 500 14760 469] 0,38%

Raiffeisen Bank EUR 4 000 15 788 585 0,40%

Uniga EUR 6 500 15 917 847 0,41%

Vienna Insurance Group EUR 6 500 75 894 788 1,94%

HRVATSKI Telecom HRK 7 500 46 431 657 1,19%

Bank Pekao PLN 25 500 336 660078 8,63%

Bank Zachodni PLN 5000 138 525 000 3,55%

KGHM PLN 28 500 229192383 5,87%

PGE NEW PLN 160 000 223294912) 5,72%

PKN Orlen PLN 49 500 178 903 375 4,58%

PKO Bank Polski PLN 135 500 357984062 9.17%

PZU PLN 11 000 394 962 480 10,12%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

(7.4 Jelzaloglevelek (6sszes): 0| 0,00%
1l/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): o] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0] 0,00%
0,00%

0,00%

II/5. Szarmazékos ligyletek -406 245| -0,01%
11.5.1. Hataridés | Megnev |  Tipus (S/L) Névérték/darabszam -406 245| -0,01%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1175.1.2. Forward (0sszes): -406 245] -0,01%
HUF/EUR S 150 000 -406 245] -0,01%

0,00%

[ll.5.2. Opciods Megnev | Tipus Névériék/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tozsdei opcids (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

1/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0] 0,00%
0,00%

0,00%

I Eszk. 6ssz.: 3910 161 748] 100,21%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva



