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Fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja (tovdbbiakban ,az Alap") mellékelt
2014. évi éves jelentés 1ll. és V. pontjaban, valamint az 1. 2. és 3. sz&mu mellékletében kozzétett
szamviteli informé&cidinak a konyvvizsgélatat, amely szamviteli informdcidk a szdmvitelrél sz616
2000. évi C. torvény (tovabbiakban ,a szamviteli térvény”) az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatasara vonatkozd el6irdsainak megfelelSen keriiltek meghatarozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel8 Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés”) felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények médositdsdrél sz6lé6 2014. évi XVI. térvénnyel (tovabbiakban ,a Torvény™), az abban
szerepl§ szamviteli informaciéknak a szamviteli torvény az éves beszadmolé mérlegére és
eredménykimutatasara vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informdacidkat és az eszkdzok és kdtelezettségek leltarral
valé aldtdmasztésaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelSje dltal adott értékelése alapjan
térténé elszamoldsdért, valamint az olyan bels& kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akér csalasbol, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds dllitasoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalé feleléssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi feleldsségiink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informdcidknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarral
aldtamasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezeld altal
adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - toérvényekkel és egyéb
jogszabéalyokkal 8sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink
az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Ggy tervezzilk meg és hajtsuk végre,
hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben koézzétett szamviteli
informaciok mentesek-e a lényeges hibds allitasoktol.

4.) A kdnyvvizsgélat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szédmviteli informdcidkrdl. A kivdlasztott
eljrasok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdcidk akar csaldsbol, akar
hibdbdl eredd, lényeges hibas allitdsai kockazatainak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétdl
fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok
gazdalkodd egyséq 4ltali elkészitése szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljuk, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott koriimények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés dltal készitett szdmviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok atfogé
bemutatdsdnak értékelését.
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5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Fejl6d Piaci Részvény Alapok Alapja 2014. december 31-ével
végz6d6 évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szamviteli informdcidk minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények médositasarél sz616 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a szdmvitelrél sz616 2000. évi C.
térvény az éves beszdmolé mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd elGirdsaival
osszhangban keriiltek 6sszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a
leltarral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje
altal adott értékelés alapjan kertiltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizarélag az els6 bekezdésben hivatkozott szamviteli informaciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informéciok vizsgdlatat.

Budapest, 2015. aprilis 21.

Szab6 Gergely Barabas Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvdntartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005787
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Generali Fejlédd Piaci Részvény Alapok Alapja

. Alapadatok
Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszama

Tipusa

Alapkezelé neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye

Vezet6 forgalmazo neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

indul6 sajat téke

ISIN kéd ,,A” sorozat

ISIN kéd ,,B” sorozat
El6allitasi moéd

~A” sorozat befektetési jegyek
névértéke:

-B” sorozat befektetési jegyek
néveértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2008. julius 3.

1111/283

Nyilvanos, nyiltvégl befektetési alapokba fektet§ értékpapir
befektetési alap
Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadséag tér 5-6.)

Generali Fejlodé Piaci Részvény Alapok Alapja ,,A” sorozat
forgalmazoi:

Commerzbank Zri. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-
26.)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi Gt 30.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy Ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kbz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér
7-8.)

Generali Fejlod6 Piaci Részvény Alapok Alapja ,,B” sorozat
forgalmazéja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatéra szolod
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000706825
HU0000710728
Dematerializalt
1,-Ft

0,01 USD

GENERALI



ll. Vagyonkimutatéas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban
meghatarozott kategoriak szerint az idészak elején és végén (2013.12.31. és 2014.12.31-re érvényes

netté eszkdzértékek alapjan).

Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja - EUR
Generali Fejiédé Piaci Részvény Alapok Alapja - HKD
Generali Fejléd6 Piaci Részvény Alapok Alapja - HUF
Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja - USD

Allampapirok
Diszkont kincstérjegy
14/01/08 DKJ
14/03/05 DKJ
14/04/30 DKJ
14/08/06 DKJ
Jegybanki kbtvény
MNB140108

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)

Aberdeen EM Infrastr. Equity Fund
Fidelity Asian Special Situatios Fund
Fidelity EM Fund

Fidelity Emerging Asia Fund

Templeton Emerging Markets Fund
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
Ishares MSCI AC Far East XJP

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF
iShares MSCI Frontier 100 ETF

Vanguard MSCI Em. Mark. ETF
WisdomTree EM SmallCap Dividend Fund
Részvények

Masterplast

Synergon

Kovetelések

Esedékesség Fizetés

WisdomTree EM SmallCap Dividend Fund
KOTELEZETTSEGEK

Dijak

Alapkezel6i dij

Felligyeleti dij
Generali Alapkezel6 Zrt.

Eszkézérték

4,330,151,468
4,338,585,549

108,290,701
269,044
14,035,381
13,192,109
80,794,167
520,941,773
401,027,453
79,942,880
134,306,505
137,674,218
49,103,850
119,914,320
119,914,320
812,739,361
58,635,564
139,332,293
364,191,512
132,088,415
118,491,577
2,857,263,015
192,133,025
835,956,055
682,878,056
958,708,032
187,587,847
38,471,000
24,634,000
13,837,000
879,699
879,699
879,699
-8,434,082
-8,434,082
-6,266,001
271,736

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany

100.00%
100.20%
2.50%
0.01%
0.32%
0.30%
1.87%
12.03%
9.26%
1.85%
3.10%
3.18%
1.13%
2.77%
2.77%
18.77%
1.35%
3.22%
8.41%
3.05%
2.74%
65.99%
4.44%
19.31%
15.77%
22.14%
4.33%
0.89%
0.57%
0.32%
0.02%
0.02%
0.02%
-0.19%
-0.19%
0.14%
0.01%
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Forgalmazéi dij
Konyvelési dij
Kénywvizsgaloi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakciés dij

Tranzakciés dij

Vonatkozasi datum
2014.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

0OsSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja - EUR
Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja - HKD
Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja - HUF
Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja - USD
Allampapirok

Diszkont kincstarjegy

15/07/22 DKJ

15/07/22 DKJ

15/09/16 DKJ

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC

Fidelity EM Fund Y ACC

Fidelity Emerging Asia Fund Y ACC

Templeton Emerging Markets Fund

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF

iShares Core MSCI EM

iShares india 50 ETF

Ishares MSC! AC Far East XJP

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF

iShares MSCI Frontier 100 ETF

iShares MSCI Philippines

ISHARES MSCI Thailand

SPDR S&P China ETF

Vanguard FTSE Em. Mark. ETF

WisdomTree EM SmallCap Dividend Fund
Részvények

Masterpiast

Kovetelések

Deviza Konverzié

Generali Alapkezeld Zrt.

-543,472
-173,299
-674,917
-466,670
-25,500
-12,487

Eszkozérték

3,789,360,378
3,936,144,216
288,900,658
284,420
14,074
131,421,294
157,180,870
210,086,237
210,086,237
125,897,767
49,566,050
34,622,420
798,966,670
178,499,562
392,795,665
181,590,719
46,080,725
2,472,729,903
55,900,357
36,566,984
27,155,639
48,227,149
488,513,750
593,714,469
49,370,354
30,116,045
50,971,099
1,081,010,875
11,183,182
27,930,000
27,830,000
137,530,748
137,140,900

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

-0.01%
0.00%
-0.02%
-0.01%
0.00%
0.00%

Arany

100.00%
103.87%
7.63%
0.01%
0.00%
3.47%
4.15%
5.54%
5.54%
3.32%
1.31%
0.91%
21.08%
4.71%
10.37%
4.79%
1.22%
65.25%
1.48%
0.96%
0.72%
1.27%
12.89%
15.67%
1.30%
0.79%
1.35%
28.53%
0.30%
0.74%
0.74%
3.63%
3.62%

&
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HUF 137,140,900
Esedékesség Fizetés 389,848
SPDR S&P China ETF 389,848
KOTELEZETTSEGEK -146,783,838
Deviza Konverzié -138,169,590
usD 138,169,590
Dijak -8,614,248
Alapkezeléi dij -6,231,039
Feltigyeleti dij -289,436
Forgalmazéi dij -578,872
Kényvelési dij -178,774
Kényvvizsgaloi dij -687,203
Letétkezeldi dij -490,507
Tranzakcioés dij -26,000
Tranzakcios dij -132,418

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

3.62%
0.01%
0.01%
-3.88%
-3.65%
-3.65%
-0.23%
-0.16%
-0.01%
-0.02%
0.00%
-0.02%
-0.01%
0.00%
0.00%

Ill. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutdé nettd

eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2014.12.31-én:

,A” sorozat: 1164 913 830 db
»B” sorozat: 880 727 426 db

Az Alap egy jegyre juté netté eszkGzértéke 2014.12.31-i forgalmazéasi napra érvényes netto

eszkozérték alapjan:

,A” sorozat: 1.178620 Ft
,B” sorozat:  0.010584 USD

Generali Alapkezel6 Zrt.

Er
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IV. Az Alap 6sszetétele

2013.12.31. és 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkézértékek alapjan.

2013.12.31 2014.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 520,941,773 12.01%) 210,086,237 5.34%
Allampapirok 520,941,773 12.01% 210,086,237 5.34%
Jelzéloglevelek [1] 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok [i} 0.00% [1] 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 2,895,734,015 66.74%| 2,500,659,903 63.53%
Kollektiv b efektetési értékpapirok (ETF) 2,857,263,015 65.86%| 2,472,729,903 62.82%
Részvények 38,471,000 0.89% 27,930,000 0.71%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 812,739,361 18.73% 798,966,670 20.30%
Kollektiv b efektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 812,739,361 18.73% 798,966,670 20.30%
Pénzpiaci eszk6zok 108,290,701 2.50% 288,900,658 7.34%
&v_e_telések 879,699 0.02% 137,530,748 3.49%
ESZKOZOK 4,338,585,549 100.00%| 3,936,144,216 100.00%
[KOTELEZETTSEGEK -8,434,082 -146,783,838

NETTO ESZKOZERTEK 4,330,151,467 3,789,360,378

A befektetési alap dsszetételében jelentés valtozas nem tortént a targyidészakban.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2014. évi Eves beszamoléjaban szerepl6 szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 283,354
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 598,188
1. Ertékpapirok kamatbevétel 20,379
2. Bankbetét kamata 114
3. Arfolyamnyereség 468,186
4. Osztalékbevétel 107,798
5. Szarmaztatott (igyletek pénziigyi nyeresége 1,711
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 314,834
[Egyéb bevételek 0
Mikodési kéltségek 89,088
1. Alapkezel6i dij 79,855
2. Letétkezel6i dij 2,876
3. Bizomanyosi df 0
4. Feligyeleti dij 1,140
5. Féforgalmazoi dij 2,282
6. Kénywizsgalati dij 1,087
7. Bankkdltség 1,093
8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711
9. Egyéb koltség 44
Netto jovedelem 194,266

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Osszes bevétele Ujra befektetésre keril.

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALI



A t6keszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban
Indul6 téke 3,169,324
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11,020,033
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -7,850,709
Tokevaltozas 620,364
1. Befektetési jegyek forgalmazéaséabol szarmazé értékkiilénbbzet -145,144
2. Tékevaltozas értékpapirok ériékelési kiilbnbdzetébdl 338,172
3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 233,070
5. Tékevaéltozas lzleti év eredményébdl 194,266

A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

2013 2014
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Kdvetelések 0 390
1. Egyéb kdwetelések 0 390
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulénbbzete 0 0
[Ertékpapirok 4,247,548 3,510,311
1. Részesedési viszonyt megtestesit6 értékpapirok 3,749,417 2,962,945
2. Hitelvszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 395,576 209,194
4. Allamkotveny [i] [i]
5. Jegybanki kotvény 119,840 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete -17,285 338,172
a) Entékpapirok értékkilbnb6zete kamatbol, osztalékbol 5,093 811
b) Ertékpapirok egyéb értékk ilénbo6zete -22,378 337,361
Pénzeszkozok 108,679 287,426
1. Folyészamla 108,679 287,426
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kilonbozete 0 0

A befektetési alap eszkbzeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé egyéb valtozas nem voit a

targyid6szakban.

VI. Osszehasonlit6 tablazat az eszkdzérték alakulasardl
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes netto eszkozértékek alapjan.

Datum Nettd eszkdzérték Egy jegyre jut6 netté eszkdzérték
A" sorozat "“B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2010.12.31 5,655,600,539 Ft 1.230519 Ft
2011.12.30 1,772,242,547 Ft 10,409,745 USD 1.073547 Ft 0.010410 USD
2012.12.28 1,923,414,924 Ft 12,397,802 USD 1.108869 Ft 0.011677 USD
2013.12.31 1,292,380,722 Ft 14,051,393 USD 1.026136 Ft 0.011049 USD
2014.12.31 1,372,991,012 Ft 9,321,334 USD 1.178620 Ft 0.010584 USD

VIl. Szarmaztatott Ggyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward tgyleteket kotott.
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A deviza fedezeti ligyletek pozicitinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolso6
forgaimazasi napjai szerint):

2014.02.28

Derivativ Pozici6 | Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 eiszamoléar [Eszkozérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) |Kbtés datuma |Lejarat napja [Kotési ar
HUF/USD Badas 580,000 228.23] 364,124 132,744,600 2014.02.04 2014.02.28 228.87
USD/HUF Vétel 580,000 228.23 1,346,876 131,033,600 2014.02.14 2014.0228] 225.92

VIil. Az Alapkezeld miikbdésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési
politikara haté tényez&k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 miikddésében bekdvetkezett valtozasok

2014. junius 30. - A Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 01-10-044465/138 szamu vegzésével az
Alapkezelé kérelme alapjan elrendelte Stefan Istvan Felligyel6 bizottsagi tagsaganak tériését,
valamint Demjénné Gyéngy Judit Felligyel6 bizottsagi tagként térténé bejegyzését.

2014. aprilis 22. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdésaga 01-10-044465/130 szamu veégzésével, amely
az Alapkezeld kérésére 2014.04.25-én 01-10-044465/133 szamul kijavitd végzéssel moédositasra
keriilt, az Alapkezel6 kérelme alapjan az alabbi valtozésokat az Alapkezeld cégkivonataba bejegyezte:

e Ernst and Young Kénywvizsgald Kft. (HU-1132 Budapest, Vaci Ut 20) kényvvizsgaloként
torténd bejegyzése

o Generali Biztosito Zrt., mint az Alapkezel6 részvényese névvaltozasanak bejegyzése (korabbi
név: Generali-Providencia Biztositd Zrt.)

2014. évben a Magyar Nemzeti Bank H-EN-1I1-138/2014. hatarozataval igazolta az Alapkezel6 és az
altala végezhet6 tevékenységek megfeleltetését a Kbftv.-nek (2014. évi XVI. térvény).

2014. évben az Alapkezeld az alabbiakban felsorolt kdzvetitékkel all fliggb lgynoki szerzédésben
portfélidkezelés tevékenységre:

» KULKER GASTRO MEDIA Kft. (1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)
e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)
s GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol kelet)
fejl6d6 részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezeld feladata a
foldrajzi diverzifikacié valtoztatasabol és a részvény kétvény kitettség véltoztatasabol adédé pozitiv
teljesitmény elérése. Az alap pénzlgyi célja a tékendvekedés.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz61678/2014.. (l11.14.)
Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir befekietési alapnak
min&sil.

Az Alapkezelé célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kiilféldi kollektiv értékpapirokba
fektesse, amelyek elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolid részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Befektetési stratégia. a befektetési alap céljai megvaldsitasénak eszkozei:
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Az Alap befektetési célpontjai kézott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet)
fejl6dé részvény piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ET F-ekkel tolti fel a portfolit. Az Alapkezeld feladata a
foldrajzi diverzifikacid valtoztatasabol és a részvény koétvény kitettség valtoztatdsabdol ad6do pozitiv
teljesitmény elérése.

Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat t6kéjének 80-90%-at olyan kulf6ldi kollektiv értékpapirokba
fektesse, melyek elsésorban nemzetkézi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele id6beli
korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark Gsszetételétdl (70% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets
USD + 15% S&P Select Frontier index +15% RMAX).

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

Az eléz8 évek hatarozott emelkedd trendje utdn a 2014. év szadmos meghatdrozé részvénypiacon
nagyobb ingadozasokat hozott. Az ukran-orosz haborus veszély, Krim katonai elfoglalasa, majd az
ezt kovetd diplomaciai fenyegetések mar az év elsé felében negativan hatottak a befektetsi
hangulatra. 2014. év soran is kitartott az elmuit évekre jellemzd emelkedd trend az iranymutato
amerikai részvénypiacokon.

Az amerikai S&P 500 index a korrekcidkat gyorsan ledolgozta, igaz oktoberben kézel 10%-os
gyengliléssel az el6z6 harom év legnagyobb visszaesése bontakozott ki, az évet mégis térténelmi
csuics kézelében, 2059 ponton zarta az indikator. Eurépaban mérsékeltebb volt az optimizmus: a
német és a spanyol index kisebb emelkedéssel fejezte be az esztend6t, az olasz indikator stagnalt,
mig a brit részvénypiac alulteljesitének bizonyult.

A globalis feltdrekvé piacokon janudr végétsl szeptember elejéig tartott ki az emelkedd trend, ezt
kévetéen azonban latvanyos alulteljesités és visszaesés kezdddott. A brazil valasztasok sem tudtak
tartésan megnyugtatni a latin-amerikai részvénypiac befektetdit, Oroszorszag folyamatosan eladoéi
nyomas alatt allt. A Tavol-Keleten India, Thaifold, indonézia és Vietnam tartozott az éllovasok kéze, a
dél-koreai Kospi viszont nem tudott pozitiv hozamot felmutatni.

A harmadik negyedév latvanyos trendfordul6t eredményezett az EUR/USD kurzusaban. A hatarozott
iranyvaltozast az Europai Kézponti Bank dontéshozoinak elkotelezettsége hozta meg, a gazdasag
felpdrgetése érdekében, likviditasbovité és eszkozvasarlasi intézkedésekkel megkezd6dott a nem
konvencionalis eszkdztar alkalmazasa (eurépai QE). A dollar a forinttal szemben mintegy 20%-kal
tudott er6sddni éves szinten.

A Fed eszkdzvasarlasi programja (QE) oktoberben véget ért, ezzel egy fontos védéhalora mar nem
szamithatnak a t6kepiaci szereplék, amelynek kovetkeztében névekedhet a piacok ingadozasa, a
volatilitas a kévetkez6 években.

Az Alap miikbdésében bekodvetkezett valtozasok

2014. februar 12-én hatdlyba lépett a Batv.-ban foglaltaknak megfeleléen telies kériien atdolgozott
kezelési szabalyzat.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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IX. Az Alapkezelé altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes
Osszege az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozo
javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6
ligyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti bontdsban, akik az Alapkezel6
kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatéast gyakorolnak.

Rogzitett Valitozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazds |javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 6sszesen | 187,359,410 Ft| 59,648,319 Ft 28 O Ft
Ugyvezetbk és azon
munkavallallok, akik az Alap
kockazati profiljara tevékenységiik
soran hatast gyakorolnak 134,856,335 Ft| 50,943,139 Ft 15 0 Ft

X.
Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilbnleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkézoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott
Uj megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kétott likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodast.

Az Alap aktudlis kockéazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatdé hozam-kockazat profilja a magasabb kockazatot jelenté 5-0s besorolasnak felel
meg az 1-7 kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd heti hozamainak ingadozasabol képzett
szintetikus mutato alapjan.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben
meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az
Alap befektetési stratégidgja szempontjabol relevans kockazatok azonositasara, mérésére és
nyomon kévetésére. Az Alapkezel6 évente egyszer fellilvizsgélja, és szilkség esetén kiigazitja a
kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Az Alap a targyid6szakban t6keattételt nem alkalmazott.
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Xll. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak
Eredménykimutatasa

3. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Portfolié

jelentése

Budapest, 2015. aprilis 21.

Kelemen Balint
lgazgatosag elntke lgazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Mérlege
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Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév

szam 2013.12.31 2014.12.31

a b C d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) o ]
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) o (i
03. | 1. Ertékpapirok 1] ]
04. | 2. Ertékpapirok értékkiilsnbozete ] a
05. a) Ertékpapirok értékkillonbozete kamatbdl, osztalékbol 0 L]
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkildnbszete ] 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 4 356 227 3798 127
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 1] 390
09. 1. Egyéb kovetelések 0 390
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesztése és annak visszairasa ] 0
19 3. Kulfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelések értékelési kilénbozete 1} 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbdzete ] 0
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 4 247 548 3510 311
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 3 749 417 2 962 945
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 395 576 209 194
17 4. Magyar allamkoétvény 0 o
18. 5. Jegybanki kotvény 119 840 o
19. 6. Ertékpapirok értékkilénbszete -17 285 338 172
20. a) Ertékpapirok értékkiilénbdzete kamatbol, osztalékbot 5093 811
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilsnbozete -22 378 337 361
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 108 679 287 426
23. 1. Folyoszamla 108 679 287 426
24. 2. Lekotott betét a 1]
25. 3. Valuta, devizabetét értékeiési killonbozete o 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) ] 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatérolasok értékvesztése ] 0
29, |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor) 4 356 227 3798 127




Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév

szam| 2013.12.31 2014.12.31

2] b 4 d

30. |[E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 4 347 763 3789 688
31. |I. Indulé t6ke 4153733 3169 324
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10 906 119 11020 033
33, 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6 752 386 -7 850 709
34. [li. Tokevéaltozés (35-38. sor) 194 030 620 364
35; 1. Befekietési jegyek forgalmazasabél szarmazé értékkilonbozet -21 756 -145 144
36. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési killdnbdzetébdl -17 285 338172
37 3. Tokevaltozds el6z6 évek eredményébdl 344 019 233 070
38. 4. Tokevaltozas Gzleti év eredményébol -110 948 194 266
39. [F) Céltartalékok 0 a
40. |G) Kotelezettségek (41-44. sor) 8464 8 439
41, I. Hosszlt lejaratu kotelezettségek 1] o
42. 1. Rovid lejaratu kotelezettségek (43. sor) 8 464 8439
43. 1. Szallitok 8 464 8439
44. lil. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kilonbozete a o
45. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 o
46. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+45. sor) 4 356 227 3798 127

Budapest, 2015. aprilis 21.
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Schuszter Péler
igazgatosag elnoke
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2. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
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Generali Fejléd6 Piaci Részvény Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2013.12.31 2014.12.31
a b C d
1. [I. Pénziigyi miiveletek bevételei 364 813 598 188
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 31132 20 379
3. 2. Bankbetét kamata 374 114
4, 3. Arfolyamnyereség 272 226 468 186
5. 4. Osztalékbevétel 56 075 107 798
6. 5. Szarmaztatott Ugyletek pénziigyi nyeresége 5 006 1711
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 387 687 314 834
8. |ll. Egyéb bevételek 0 0
9. |IV. Miikédési koltségek 88 074 89 088
10. 1. Alapkezel6i dij 78 976 79 855
11. 2. Letétkezel6i dij 2 844 2876
12. 3. Bizomanyosi dij o 0
13. 4. Felugyeleti dij 1129 1140
14. 5. Féforgalmazoéi dij 2 256 2282
15. 6. Konyvvizsgélati dij 1196 1087
16. 7. Bankkoltség 630 1093
it~ 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1037 71
18. 9. Egyéb koltség 7 44
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 o
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VIN. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
23. |Ozleti év eredménye -110 948 194 266

Budapest, 2015. aprilis 21.
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3. szamu melléklet

Az Alap 2014-es Eves beszamoldjanak Portfolio jelentése
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Lajstrom szama: 1111-281

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: Unicredit Bank Zrt.

Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2014.12.31
Sajat toke: 3789 639 780
A targynapi netté eszkdzérték meghatérozésa:
I K6te|ezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidd 0 0,00%
] 0,00%
a 0,00%
0,00%
112, Koltségek (0sszes): Szamitasi alap 8 487 497 0,22%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 6412 721 0,17%
Letétkezeldi dij: NE*0,065% / év 238 187 0,01%
Feliigyeleti di] dij: iKifizetett elhatarolas} 0,025% / év 292 031 0,01%
Konyvvizsgalol dij: 1.150.702,- / év* 690 421 0,02%
Szamviteli szolgaltatas dija 711.200 HUF 180 722 0,00%
|Forgalmazoi dij 0.88%, 0.05%, 1.14%, 0.70%, 0.88%, 0.1 584 063 0,02%
|Tranzakciés dij 89 352 0,00%
Egyéb dij: - 0,00%
0,00%
/3 Egyéb kotelezettségek (Osszes): 1] 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kételezettségek: [t} 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
||k6telez. bssz.: 8 487 497 0,22%
. Eszkdzok Osszeg/Erték
1/1. Folyészamla, készpénz (Osszes): Névértéken 287 426 556 7.58%
EURO EUR 284 072 0,01%
HONG KONGI DOLLAR HKD 14 070 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 268 125 043 7,08%!
USA DOLLAR UsD 19 003 371 0,50%!
0,00%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 389 698 0,01%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazé kovetelések: [t} 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 1] 0,00%
Osztalék SPDR S&P China ETF USD 389 698 0,01%
|Egyéb kovetelés: 0 0,00%
/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd ] 0,00%.
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (0sszes): 1] 0,00%!
0,00%!
0,00%
[173:2. 3 honapnal hosszabb lekbtést (0sszes); [1] 0,00%
0,00%
0,00%
11/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam *| 3 510 311 023 92,63%
1l/4.1. Allampapirok (osszes): 210 095 106 5,54%
11/4.1.1. Kbtvények (O0sszes): [ 0,00%
| 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): _ 210 095 106 5,54%
15/07/22 DKJ HUF 50 000 000 49 568 150 1,31%
15/07/22 DKJ HUF 127 000 000 125 903 101 3,32%
15/09/16 DKJ HUF 35 000 000 34 623 855 0,91%




1i/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): | 0 0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kalfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 0 0,00%

11/4.2.1. Tozsdere bevezetett (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kiviili (6sszes): [1] 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 27 930 000 0,74%

11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 27 930 000 0,74%
|Masterplast HUF 66 500 27 930 000

11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): L] 0,00%

0,00%

11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

rIII4.4. Jelzélogleveiek (6sszes): 0 0,00%

11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tozsdén kivilli (6sszes): 0 0,00%

0,00%)|

0,00%

1174.5. Befektetési jegyek (0sszes): 3 272 285 917 86,35%

1174.5.1. T8zsdére bevezetet (0sszes): 1] 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivilli (6sszes): [1] 0,00%

0,00%

11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (6sszes): 3 272 285 917 86,35%

[iShares India 50 ETF USD 3 500 27 117 955 0,72%]

|ISHARES MSCI Thailand uUsb 1 500 30 108 315 0,79%

|SPDR S&P China ETF usbD 2 500 51692 783 1,36%

|WisdomTree EM SmaliCap Dividend Fund usD 1000 11 184 051 0,30%

|HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF UsSD 6 000 56 181 975 1.48%

lishares Core MSCI EM usD 3 000 36 560 652 0,96%

[ishares MSCI AC Far East XJP uUsb 4 000 48 524 684 1,28%

[ishares MsCI Emerging Markets Index ETF uUsb 48 000 488 698 450 12,90%

|ishares MSCI Frontier 100 ETF uUspb 74 000 590 609 096 15,58%

iShares MSCI Philippines usp 5 000 49 493 830 1,31%

|Vangiuard FTSE Em. Mark. ETF uUsp 104 200 1 080 593 867 28,51%

Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC UsD 44 027 179 457 481 4,74%

Fidelity EM Fund Y ACC USD 134 688 393 691 192 10,39%

Fidelity Emerging Asia Fund Y ACC uUsD 28 970 182 346 446 4,81%

Templeton Emerging Markets Fund uUspD 8 000 46 125 140 1,22%

11/4.6. Karpotlasi jegy {osszes): [ 0,00%

0,00%

0,00%

I1/5. Szarmazékos iigyletek ] 0,00%

11.5.1. Hatarid6s [ Megnev | Tipus (SiL) Névérték/darabszam [1] 0,00%

1175.1.1. Futures (0sszes): [1] 0,00%

0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (6sszes): [1] 0,00%

0,00%

0,00%

11.5.2. Opciés Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%

1175.2.1. Tozsdei opCios (0sszes). 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes). [ 0,00%
= =

Eszk. 0ssz.: 3798 127 277 100,22%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




