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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Cash Pénzpiaci Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2014. évi éves
jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmU mellékletében kdzzétett szdmvitel
informdcidinak a konyvvizsgalatat, amely szamviteli informdciék a szamvitelr8l sz6l6 2000. évi C.
térvény (tovdbbiakban ,a szdmviteli torvény”) az éves beszamolé mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozd el6irdsainak megfeleléen keriiltek meghatdrozésra.

A vezetés felel6ssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezeld Zrt. tgyvezetése (tovdbbiakban "vezetés”) felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrél és kezelSikrél, valamint egyes pénzlgyi tdrgyud
torvények maodositdsardl szolé 2014, évi XVI. torvénnyel (tovadbbiakban ,a Torvény"), az abban
szerepld szdmviteli informdcidknak a szamviteli torvény az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsaival osszhangban torténé elkészitéséért, beleértve a
Térvény 132. § (1) bekezdésében elSirt informdcidkat és az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral
vald aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
torténd elszamoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds allitdsoktdl

mentes éves jelentés elkészitése.
A kényvvizsgdlé feleldssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével Osszhangban a mi felel8sséglink az éves jelentésben
kozzétett szdmviteli informdciéknak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan, és annak
vizsgélata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak véqi leltdrral
aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezel6 dltal
adott értékelés alapjdn tértént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - térvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink
az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben kozzétett szdmviteli
informaciék mentesek-e a Iényeges hibds allitdsoktol.

4.)) A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informéacidkrol. A kivdlasztott
eljdrasok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk akdr csaldsbdl, akar
fliggnek. A kockdazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kdzzétett szdmviteli informdcidk
gazdalkodd eqység aitali elkészitése szempontjdhdl relevans belsd kontrolit azért mérlegeljik, hogy
olyan koényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzink meg, amelyek az adott korllmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysdgara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magdban foglalja tovabbad az alkalmazott
szadmviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés 4dital készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdcidk 4atfogé
bemutatdsdnak értékelését.
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5.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyujt kdnyvvizsgaléi véleménylink megadasdhoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Cash Pénzpiaci Alap 2014. december 31-ével végz8ds évre
vonatkozé éves jelentésében kozzétett szamviteli informdcidk minden Iényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formdakrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények
maédositasardl sz6lé6 2014. évi XVL. térvénnyel, valamint a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény
az éves beszdmolé mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé el8irdsaival 6sszhangban
kerlltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben szereplé eszkdzOk és kotelezettségek a leltdrral
aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott
értékelés alapjan kerliltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizdrélag az elsé bekezdésben hivatkozott szdmviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdciok vizsgalatat.

Budapest, 2015. dprilis 21.
Szabd Gergely Szabd Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgdld
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

I. Alapadatok
Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszama

Tipusa
Alapkezeld neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

indulé sajat téke

ISIN kéd ,A” sorozat

ISIN kéd ,B” sorozat
Eléallitasi moéd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2001. junius 8.

Atalakulas el6tt: 1121-4,
Atalakulas utan: 1111-239

Nyilvanos nyilt végli értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,A” sorozat forgalmazéi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfilirdd u.
24-26.)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi Gt
30.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1027
Budapest, Télgyfa u. 1-3.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér
7-8.)

Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,B” sorozat forgalmazéja:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b.)

100.000.000,- Ft, amelyet
100.000.000 db 1,- Ft névértéklii bemutatéra sz6ld
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg.

HUO0000705744
HUO0000702063

Dematerializalt
1,- Ft
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Il. Vagyonkimutatas

A Dbefektetési alap eszkozeinek és forrdsainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban
meghatarozott kategoridk szerint az idészak elején és végén (2013.12.31. és 2014.12.31-re érvényes
nettd eszkdzériékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2013.12.31

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 19,667,671,436  HUF 100.00%
0SSZES ESzKOz 19,690,189,358 HUF  100.11%
Pénzpiaci eszk6z6k 190,957,132 HUF 0.97%
Generali Cash Pénzpiaci Alap - HUF 190,957,132 HUF 0.97%
Allam papirok 19,499,232,226 HUF  99.14%
Diszkont kincstérjegy 16,895,437,942 HUF 85.90%
14/03/05 DKJ 2,302,779,540 HUF 11.71%
14/04/30 DKJ 4,354,902,940 HUF 22.14%
14/06/25 DKJ 3,360,904,848 HUF 17.09%
14/08/06 DKJ 3,076,366,023 HUF 15.64%
14/10/15 DKJ 3,800,484,591 HUF 19.32%
Jegybanki kétvény 2,603,794,284 HUF 13.24%
MNB131231 2,603,794,284 HUF 13.24%
KOTELEZETTSEGEK -22,517,923 HUF -0.11%
Befektetési jegy Visszavaltas 7,904,452 HUF -0.04%
Generali Cash Pénzpiaci Alap A 7,904,452 HUF -0.04%
Dijak -14,613,471 HUF -0.07%
Alapkezelbi dij -5,161,909 HUF -0.03%
Alapkezeli dij -4,262,705 HUF -0.02%
Feliigyeleti dij -1,085,508 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dij -2,171,017 HUF -0.01%
Konyvelesi dij -173,300 HUF 0.00%
Kényvvizsgaloi dij -558,093 HUF 0.00%
Letétkezel6i dij -1,157,939 HUF -0.01%
Tranzakciés dij -43,000 HUF 0.00%
Generali Alapkezeld Zrt.

1=
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Vonatkozasi datum
2014.12.31
Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
0OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6z6k

Deviza

Generali Cash Pénzpiaci Alap - HUF
Betét

Lekotétt betét

Allam papirok

Diszkont kincstarjegy

15/01/21 DKJ

15/04/01 DKJ

16/06/27 DKJ

156/07/22 DKJ

15/09/16 DKJ

15/11/11 DKJ

15/12/23 DKJ

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
DK 2015/01
KOTELEZETTSEGEK
Befektetésijegy Visszavaltas
Generali Cash Pénzpiaci Alap A
Prompt Ertékpapir Vétel
15/12/23 DKJ

Dijak

Alapkezel6i dij

Alapkezel6i dij

Felugyeleti dij

Forgalmazoi dij

Kényvelési di

Kényvvizsgaloi di

Letétkezeldi dj

Tranzakcios dij

Eszkozérték

8,298,953,447
8,874,047,320
456,136,075
6,136,075
6,136,075
450,000,000
450,000,000
8,299,318,485
8,299,318,485
1,521,670,421
1,521,440,193
803,261,080
1,442,372,055
1,231,568,940
624,009,953
1,154,995,843
118,592,760
118,692,760
-§75,093,873
-1,5569,732
-1,659,732
-565,639,526
-565,639,526
7,894,615
-828,981
-4,293,648
-488,730
-977,461
-178,774
-568,790
-507,731
-50,500

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF

Arany

100.00%
106.93%
5.49%
0.07%
0.07%
5.42%
5.42%
100.01%
100.01%
18.34%
18.33%
9.68%
17.38%
14.84%
7.52%
13.92%
1.43%
1.43%
-6.94%
-0.02%
-0.02%
-6.82%
-6.82%
-0.10%
-0.01%
-0.05%
-0.01%
-0.01%
0.00%
-0.01%
-0.01%
0.00%

lll. A forgalomban lév6 befektetési jegyek szama és az egy jegyre jut6 nettd

eszkozérték

Az Alap forgalomban Iévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2014.12.31-én:

,A” sorozat: 2 943 379 558 db
,B” sorozat: 573573277 db

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkézértéke 2014.12.31-i forgalmazési napra eérvényes nettd

eszkozérték alapjan:

,A” sorozat:
»,B” sorozat:

2,344596 Ft
2,402770 Ft

IV. Az Alap 6sszetétele

2013.12.31. és 2014.12.31-re forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2013.12.31 2014.12.31

[Megnevezes Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 19,499,232,226 99.03%| 8,417,911,245 94.86%
Allampapirok 19,499,232,226 99.03%| 8,299,318,485 93.52%
Jelzédloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 118,592,760 1.34%
Pénzpiaci eszkozok 190,957,132 0.97% 456,136,075 5.14%
Kovetelések 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK 19,690,189,358 100.00%| 8,874,047,320 100.00%)
KOTELEZETTSEGEK ~22,517,923 -575,093,873

INETTO ESZKGZERTEK 19,667,671,435 8,298,953,447

A befektetési alap 6sszetételében jelentds valtozas nem tortént a targyidészakban.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2014. évi Eves beszamoldjaban szerepl6é szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekhdl szarmazo jovedelem 755,866
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 769,595
1. Ertékpapirok kamatbevétel 648,890
2. Bankbetét kamata 2,150
3. Arfolyamnyereség 118,555
4. Osztalékbevétel 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 13,729
Egyéb bevételek 50
Miikédési kbltségek 115,437
1. Alapkezeldi dij 96,554
2. Letétkezel6i dij 5,847
3. Bizomanyosi dij 0
4. Felagyeleti dij 3,652
5. Kézzétételi dij 5
6. Kénywvizsgalati dij 889
7. Bankkdltség 474
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 711
9. Féforgalmazéi dij 7,305
Nettd jovedelem 640,479

Felosztott és ujra befektetett jdvedelem
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Az Alap a kezelési szabélyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Osszes bevétele Ujra befektetésre kerdl.

A t6keszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 3,516,952
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 32,948,457
2. Visszavéasarolt befektetési jegyek névériéke -29,431,505
Tékevéltozas 4,762,393
1. Befektetési jegyek forgalmazésabdl szarmazo értékkaldénbézet -132,890
2. Tékevaéltozéas értékpapirok értékelési kiloénbdbzetébdl 79,132
3. Tékevaltozés el6z6 évek eredményébdl 4,175,672
4. Tékevaltozas uzleti év eredményébdl 640,479

A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

2013 2014
Adatok E Ft-ban  Adatok E Ft-ban
Kévetelések 0 0|
1. Egyéb kovetelések 0 1]
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa O 0|
3. Kilfoldi pénzértékre szo6lo kovetelések értékelési kildnbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kulonbdzete 0 0
|Erté kpapirok 19,688,464 8,418,264
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 0 )
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 112,489
3. Diszkont kincsté-rjegy 16,568,785 8,226,643
4. Magyar allamkoétvény 0 0
5. Jegybanki kotvény 2,791,512 0
6. Jelzaloglevél 0 0
7. Ertékpapirok értékkillonbozete 328,167 79,132
a) Entékpapirok érntékkiilonbbzete kamatbol, osztalékbol 271,756 72,007
b) Entékpapirok egyéb értékk iilénbozete 56,411 7,125
Pénzeszkozbk 578,413 459,548
1. Folyészamla 8,413 9,548
2. Lekotott betét 570,000 450,000

A befektetési alap eszkozeire és koételezettségeire hatast
targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkdzérték alakulasarol

Generali Alapkezelé Zrt.

gyakorlé egyéb valtozas nem volt a

=fEs
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Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

Datum Netté eszkozérték Egy jegyre jut6 netté eszkodzérték
"A" sorozat ‘B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2010.12.31 4,554,922,397 Ft 2,321,377,275 Ft 1.966152 Ft 1.966152 Ft
2011.12.30 7,698,938,745 Ft 688,090,887 Ft 2.049518 Ft 2.053607 Ft
2012.12.28 7,864,815,258 Ft 8,765,471,406 Ft 2.200260 Ft 2.221115 Ft
2013.12.31 9,317,809,596 Ft 10,349,861,838 Ft 2.298040 Ft 2.337420 Ft
2014.12.31 6,920,842,019 Ft 1,378,111,428 Ft 2.344596 Ft 2.402770 Ft

VII. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VIil. Az Alapkezeld miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési
politikara haté tényezdk alakuldsa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6é mikédésében bekévetkezett valtozasok

2014. junius 30. - A Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-044465/138 szamu végzésével az
Alapkezelé kérelme alapjan elrendelte Stefan Istvan Felligyel6 bizottsagi tagsaganak torléseét,
valamint Demjénné Gydngy Judit Felligyeld bizottsagi tagként torténd bejegyzését.

2014. aprilis 22. - A Févarosi Térvényszék Cégbirésaga 01-10-044465/130 szamu végzésével, amely
az Alapkezel6 kérésére 2014.04.25-én 01-10-044465/133 szamu kijavité végzéssel modositasra
kertilt, az Alapkezels kérelme alapjan az alabbi valtozasokat az Alapkezeld cégkivonataba bejegyezte:

e Ernst and Young Kénywvizsgalé Kft. (HU-1132 Budapest, Vaci ut 20) koényvvizsgaloként
torténé bejegyzése

o Generali Biztosité Zrt., mint az Alapkezelb részvényese névvaltozasanak bejegyzése (korabbi
név: Generali-Providencia Biztositd Zrt.)

2014. évben a Magyar Nemzeti Bank H-EN-1II-138/2014. hatarozataval igazolta az Alapkezel6 és az
altala végezhet6 tevékenységek megfeleltetését a Kbftv.-nek (2014. évi XVI. torveny).

2014. évben az Alapkezel6 az aldbbiakban felsorolt kézvetitdkkel all fliggd Ugyndki szerzédésben
portfélidkezelés tevékenységre:

» KULKER GASTRO MEDIA Kift. (1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)
e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)
eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél: Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési
lehetéség kerlit parositasra a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az Alap teljesitménye
alapjan mind roévid, mind hosszi tavon versenyképes alternativdja a banki betéti, valamint
folyoszamlahoz k6tétt megtakaritasi formaknak. Az Alap dontéen a magyar éllam altal garantalt éven
bellli lejaratd allampapirokba helyezi el t6kéjét.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Pénzligyi cél: Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az
Alap befektetési politikdjanak megfeleléen, az Alap esetleges megsziinéséig Gjra befektetésre kerul. A
befektetési jegy tulajdonosok az Alap tékentvekményét az Alap futamideje alatt a befektetési jegyek
visszavaltasa révén realizalhatjak.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céliai megvaldsitdsanak eszkdzei:
Az Alap dontéen a magyar allam altal garantalt éven bellli lejarata allampapirokba helyezi el t6kéjét.

Even beliili atlagos hatralévé futamidejli portfélié kialakitasa soran az Alapkezeld aktiv befektetési
politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd jovedelmezéségének, likviditasanak,
valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein belll) a tSkepiaci
szegmenseket reprezentald t6kepiaci indexektdl eltéré Osszetétell befektetési portfoliét is tarthat,
amelynek kdvetkeztében az Alap teljesitménye jelentGs mértékben eltérhet a tékepiaci indexek
teljesitményétdl.

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

A Magyar Nemzeti Bank befejezte a két évig tarté kamatcsokkentd ciklusat, a jegybanki alapkamat
2,1%-on dllapodott meg, és ez a szint tarthatd is marad kedvezé nemzetkdzi kamat és inflacids
kdrnyezet esetén 2015. év kozepéig. A jegybank monetéris politikdjdnak iranyultsagat erételjesen
befolyasolhatja a fejlett jegybankok monetaris politikdja, valamint a hazai inflaciés kérnyezetben a
piaci konszenzus szerint tovabbi 50-60 bazispont kamatvagas is redlis lehet.

2014. utolsd negyedévben a hozamgorbe jelentds valtozason ment keresztil, meredeksége t6bb mint
100 bazisponttal csékkent. Az éven belllli dllampapirok hozamai tartésan, tovabbra is alapkamat
szintje alatt tartézkodtak, amelynek oka a béséges likviditas, a régids alacsony hozamkdrnyezet. A
harom hénapos aukciés hozamszintek elérték az 1,3-1,4 szinteket. Az éven tuli allampapirok hozamai
torténelmi mélypontra stllyedtek, kilonésen a 10-15 éves futamidejli papirok esetében, amelyek
kozel 1 %-ot mérséklédtek a negyedév soran.

A jelent6s hozamesés oka az EKB altal lebegtetett likviditasbévitésnek volt kdszdénhetb. Annak
érdekében, hogy az allamaddssag ne halmozddjon még az olcsé finanszirozds adta kérilmények
koz6tt sem, az Allamaddssag Kezelé Kozpont visszafogta az 6sszes kibocsatott mennyiséget. A
forint allamkdtvények CDS felara lényegében valtozatlan maradt, a devizakétvények kockazati felara
pedig csbkkent.

Az Alap miikédésében bekdvetkezett valtozasok
2014. évben az Alap miikbdésében nem torténtek valtozasok.

IX. Az Alapkezel6 Aaltal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes
Osszege az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé
javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6
tigyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az Alapkezel6
kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozo Kedvezmeényezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 0sszesen | 187,359,410 Ft| 59,648,319 Ft 28 0 Ft

Ugyvezet6k és azon
munkavallalldk, akik az Alap
kockazati profiljara tevékenységtik
soran hatést gyakorolnak 134,856,335 Ft| 50,943,139 Ft 15 0 Ft

GENERALI

Generali Alapkezel6 Zrt.




X.
Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilldnleges szabéalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzdket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott
Uj megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapesolatos G megéllapodast.

Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 4&ltal e kockazatok

kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:
Az Alap varhaté hozam-kockéazat profilja a kockazatker(ilg, 2-es besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 évre visszatekint® heti hozamainak ingadozasabdl képzett szintetikus mutaté alapjan.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. tdérvény) és az ABAK-rendeletben
meghatérozott megfeleld kockazatkezelési rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az
Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans kockézatok azonositasara, mérésére és
nyomon kovetésére. Az Alapkezel6 évente egyszer fellllvizsgdlja, és szlikség esetén kiigazitia a
kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Az Alap a targyid6szakban t6keattételt nem alkalmazott.

XH. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamolo6janak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak
Eredménykimutatasa

3. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamolé6janak Portfolié
jelentése

Budapest, 2015. aprilis 21.

Schuszter Péter Kelemen Balint
lgazgatésag elndke lgazgatosagi tag
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Mérlege

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2013.12.31 2014.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03.| 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 1] 0
05. a) Ertékpapirok értékkiilénbozete kamatbdl, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkuionbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.413.+23. sor) 20 266 877 8877 812
08. |1 _KC')VETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kovetelések i 1]
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 8]
2. 4. Forintkovetelések értékelési kilénbozete 0 0
13. | I. ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 19 688 464 8 418 264
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 0 0
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 112 489
16. | 3. Diszkontkincstarjegy 16 568 785 8 226 643
17. 4. Magyar allamkétvény 0 0
18. 5. Jegybanki kotvény 2791512 0
19. 6. Jelzéloglevél 0 0
20. 7. Ertékpapirok értékkiilonbozete 328 167 79132
21. a) Ertékpapirok értékkiilénbdzete kamatbol, osztalékboi 271756 72 007
22. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbézete 56 411 7125
23. | ll. PENZESZKOZOK (24-26. sor) 578 413 459 548
24, 1. Folyészamla 8413 9548
25. 2. Lekotott betét 570 000 450 000
26. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
27. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 0 23
28. 1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 23
29 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
30. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27. sor) 20 266 877 8 877 835




Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivék)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szédm 2013.12.31 2014.12.31

a b 5 d

31. |[E) SAJAT TOKE( 32.+35. sor) 20 226 270 8279 345
32. |l Indulé t6ke 8725 240 3 516 952
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 29208 515 32948 457
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -20 483 275 -29 431 505
35. |il. T6kevaltozas (36-39. sor) 11 501 030 4762 393
36. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkilonbézet 6 997 190 -132 890
a7. 2. Toékevaltozas értékpapirok értékelési killénbézetébdl 328 167 79132
38. 3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 3268 936 4175672
39. 4. Tékevaltozas tizleti év eredményébdl 906 737 640 479
40. |F) Céltartalékok 0 o
41. |G) Kotelezettségek (42-45. sor) 40 607 598 490
42. I. Hossz( lejaratu kotelezettségek 0 0
43. Il. Rovid lejératu kotelezettségek (44. + 45. sor) 40 607 598 490
44. 1. Szallitok 14 509 7 829
45, 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 26 098 590 661
46. IHl. Kulfsldi pénzértékre szolid kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
47. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 1] 0
48. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+40+41+47. sor) 20 266 877 8877 835

Budapest, 2015. aprilis 21.
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igazgatosag elndke

Generali Alapkezeld Zrt.
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2. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2013.12.31 | 2014.12.31
a b C d
1. |l. Pénziigyi miiveietek bevételei 1 047 248 769 595
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 927 677 648 890
a. 2. Bankbetét kamata 1331 2150
4, 3. Arfolyamnyereség 118 240 118 655
B 4. Osztalékbevétel 0 0
6. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 8 437 13729
7. |lll. Egyéb bevételek 0 50
8. |[IV. Miikodési koltségek 132074 115 437
a. 1. Alapkezel6i dij 109 812 96 554
10. 2. Letétkezel6i dij 6 900 5847
11. 3. Bizomanyosi dij o 0
12. 4. Feluigyeleti dij 4 310 3652
13 5. Egyéb koltség 3 5
14. 6. Konyvvizsgalati dij 1 000 889
15. 7. Bankkoitség 391 474
16. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 1037 71
17. 9. Féforgalmazoi dij 8 621 7 305
18. |V. Egyéb raforditasok 0 0
19. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
20. |VIl. Rendkiviili raforditasok 0 0
21. |VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
22. |Uzleti év eredménye 906 737 640 479
Budapest, 2015. aprilis 21. “
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3. szamu melléklet

Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.
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3.szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1121-04

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Generali Cash Pénzpiaci Alap

T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2014.12.31

Sajat téke:

8 279 342 102

)

A targynapi nett6 eszkézérték meghatarozasa:

l. Kbtelezettségek OsszeglErték J
I11. Hitelallomany (6sszes): Hitelezé Futamidé 0] 0,00%
0 0,00%
. 0,00%
/2. Koltségek (Osszes): Szamitasi alap 7832086 0,09%
Alapkezelbi dij: NE*1%; NE*0.5% 5321611 0,06%
Letétkezel6i dij: NE*0,04% / év 252 057| 0,00%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,025% / év 494 414] 0,01%
Kényvvizsgaldi dij: 952.421,- | év* 571 453 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711.200 HUF 180 722 0,00%
Forgalmazoi dij 0,05% 988 829 0,01%
Tranzakcios dij 23 000 0,00%
[Egyéb di 0,00%
~ — 0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 590 661 055 7,13%
Ertékpapir vételbdl szarmazé kotelezettségek: 565 639 526 6,83%
Egyeb kételezettségek: 25 021 529 0,30%
0.00%=
Kotelez. 6ssz.: 598 493 141 7,23%
Il. Eszkdzok ] Osszeg/Erték
/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): ___Névértéken 9548008 0,12%
MAGYAR FORINT HUF 9 548 008 0,12%
0,00%
/2. Egyéb kdvetelés (bsszes): oj 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbél szarmazo kévetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
[Egyeb kovetelés: 0 0,00%
11/3. Lek6t6tt bankbetétek Bank Futamidé 450 023 425| 5,44%
| el — —
I1/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes). 450 023 425 5,44%
0,00%
0,00%
W/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotéesh (6sszes); 0 0,00%
0,00%
0,00%




[Ii4. Ertékpapirok: ‘Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam* | 8418 263 810 101,68%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): T 8299 666 430| 100,25%
i1/4.1.1. Koétvények (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 8 299 666 430| 100,25%
15/01/21 DKJ HUF 1523 000 000] 1 521 731 341

15/04/01 DKJ HUF 1527 000 000] 1521499746| 18,38%

15/05/27 DKJ HUF 808 000 000 803293400, 9,70%

15/07/22 DKJ HUF 1 455 000 000] 1442433 165| 17,42%

15/09/16 DKJ HUF 1245 000 000| 1 231619985| 14,88%

15/11/11 DKJ HUF 632 500 000 624 036 518]|  7,54%

15/12/23 DKJ HUF 1175670000( 1 155052275| 13,95%

0,00%

1I/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

1I/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

1l/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 118 597 380 1,43%

I1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 118 597 380 1,43%
DK 2015/01 HUF 110 000 000 118 597 380 1,43%

0,00%

1174.2.3. Kultoldi kotvények (0sszes): 0| 0,00%
0,00%

0,00%

/4.2.2. T6zsdén Kivuli (0sszes): 0| 0,00%
0,00%

0,00%

(1743, Részvények (Osszes): 0,00%

11/4.3.1. Toézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.3.3. Tozsdén kivili (6sszes). 0] 0,00%
0,00%
0,00%
waa. Jelzaloglevelek (6sszes): 0,00%
11/4.4 1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 1] 0,00%
0,00%
0,00%
1/4.4.2. T6zsdén kivuli (0sszes): 0| 0,00%
0,00%
0,00%

1/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 0 0,00%

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0| 0,00%
0,00%

0,00%

Il/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

B 0,00%

II/6. Szarmazékos ligyletek - B 0| 0,00%
I.5.1. Hataridés | Megnev [ Tipus (S/L) Névérték/darabszam o] 0,00%
i1./5.1.1. Futures (6sszes); 0 0,00%
0,00%

0,00%

1./5.1.2. Forward (0sszes): 0| 0,00%
0,00%

0,00%

11.5.2. Opciés Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
1175.2.1. T6zsdei opcios (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

{1/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes); 0 0,00%
0,00%

— L 0,00%

— . I Eszk. éssz.: 8 877 835 243|[ 107,23%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak
nyilvantartva.




