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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiilk a Generali Arany Oroszidn Nemzetkdzi Részvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap™)
meliékelt 2014. évi éves jelentés lll. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében
kozzétett szamviteli informdcidinak a kdnyvvizsgalatat, amely szdmviteli informdcidk a szadmvitelrdl
sz616 2000. évi C. torvény (tovdbbiakban ,a szamviteli torvény") az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsainak megfelel6en keriiltek meghatarozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel6 Zrt. lUgyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrdl és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu
torvények modositasdrdl szélé 2014, évi XVI. torvénnyel (tovdbbiakban ,a Torvény™), az abban
szerepld szamviteli informdcidknak a szdmviteli torvény az éves beszamolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozo el6irdsaival 6sszhangban torténé elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében elbirt informdcidkat és az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral
vald aldtdmasztdsadért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal adott értékelése alapjan
torténd elszamoldsdért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdr csaldsbdl, akar hibdbdél eredé Iényeges hibds allitdsoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlé feleldssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével Osszhangban a mi felel§sségiink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informdcidknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarral
alatdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamoldsa a letétkezeld altal
adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink
az etikai kbvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben kozzétett szdmviteli
informaciok mentesek-e a [ényeges hibds allitasoktdl.

4.) A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljadrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdcidkrél. A kivalasztott
eljdrdsok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk akar csaldsboél, akar
fuggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdcidk
gazdalkodd egyséqg altali elkészitése szempontjdbdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy
olyan koényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott korllmények kozott
megfelelfek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység bels§ kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magaban foglalja tovdbbd az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelelGségének és a vezetés A4ltal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk atfogd
bemutatasdnak értékelését.
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5.) Meggy&z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és megfelel alapot
nyujt konyvvizsgdloi véleményiink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint a Generali Arany Oroszldn Nemzetkdzi Részvény Alap 2014. december 31-
ével végz6d6 évre vonatkozé éves jelentésében kozzétett szamviteli informacidk minden Iényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formdakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények médositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a szémvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvény az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irasaival
gsszhangban keriiltek 6sszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a
leltarral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje
dltal adott értékelés alapjan kertiltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Koényvvizsgélatunk Kkizarélag az els6 bekezdésben hivatkozott szamviteli informaciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdciék vizsgalatat.

Budapest, 2015. dprilis 21.

(/‘(& va C\’(&, (/\/W,
Szabd Gergely Szabd Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
Nyilvéntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

I. Alapadatok
Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszama

Tipusa
Alapkezelé neve, székhelye

Letétkezel6 neve, székhelye
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Generali Alapkezel6 Zrt.

2000. majus 11.

Atalakulas (2007. augusztus 16.) elétt: 1121-5
Atalakulas utan: 1111-238

Nyilvanos nyilt végli értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap ,A”
sorozat forgalmazoi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd u.
24-26.)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakoczi Ut
30.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b)

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi k6z 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest,
Rakoczi ut 7.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér
7-8.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetk&zi Részvény Alap ,,B”
sorozat forgalmazdja:

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd u.
24-26.)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest,
Rakéczi ut 7.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)
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Indulé sajat téke 500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névértékli bemutatéra sz0616
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HU0000701818

HU0000710710

ISIN kéd ,,A” sorozat

ISIN kod ,,B” sorozat
El6allitasi méd

-A” sorozat befektetési jegyek 1,-Ft
névértéke

-B” sorozat befektetési jegyek 0,01
névértéke

ll. Vagyonkimutatas

Dematerializalt

A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban
meghatarozott kategdriak szerint az idészak elején és végén (2013.12.31. és 2014.12.31-re érvényes

nettd eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum
2013.12.31
Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESZKOZ

Eszkozérték

6,132,500,326
6,143,987,559

Deviza Arany

HUF 100.00%
HUF  100.19%

Pénzpiaci eszk6zok 62,259,542 HUF 1.02%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - EUR 53,795,059 HUF 0.88%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap - HUF 8,464,483 HUF 0.14%
Allampapirok 595,245,200 HUF 9.71%
Diszkont kincstarjegy 395,388,000 HUF 6.45%
14/03/05 DKJ 198,972,600 HUF 3.24%
14/08/06 DKJ 196,415,400 HUF 3.20%
Jegybanki kotvény 199,857,200 HUF 3.26%
MNB140108 199,857,200 HUF 3.26%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 968,500,880 HUF 16.79%
BNP EASY Eurostoxx50 ETF 760,049,828 HUF 12.39%
DJ Eurostoxx50 ETF 208,451,052 HUF 3.40%
Részvények 4,498,873,312 HUF 73.36%
Adidas AG 27,543,725 HUF 0.45%
Air Liquide 49,565,860 HUF 0.81%
Air Liquide Il 3,128,238 HUF 0.05%
Airbus - EADS 66,278,574 HUF 1.08%
Allianz 143,395,949 HUF 2.34%
ASML Holding 70,689,317 HUF 1.15%
AXA-UAP 104,738,403 HUF 1.71%
BANCA INTESA 64,007,050 HUF 1.04%
Banco Bilbao 94,450,031 HUF 1.54%
Banco Santander Central 2,400,264 HUF 0.04%
Banco Santander Central 144,725,118 HUF 2.36%

Generali Alapkezel6 Zrt.

ES ok
GENERALI



BASF SE

BAYER AG

BMW

BNP Paribas
Carrefour
Christian Dior
CRH PLC
Daimler-Chrysler
Danone Groupe
Deutsche Bank
Deutsche Post
Deutsche Telecom
E.ON AG

Enel

ENI

Essilor

France Telecom
GAZ DE FRANCE
GENERALI
IBERDROLA
IBERDROLA
Inditex

ING Groep
Interbrew

L'Oreal

Lufthansa NPV
LVMH Hoet Hennessy
Miinchener Riick
Osram

Philips

Repsol

Repsol Right V
RWE

Sanofi

SAP AG
Schneider Electric
Siemens

Société Generale
ST Gobain
Telefonica
Telenor

Total SA
UNIBAIL-RODAMCO SE
Unicredito

Unilever NV new

Generali Alapkezel6 Zrt.

149,755,624
181,870,644
69,678,429
125,944,752
44,641,195
48,825,890
43,215,756
140,260,710
69,920,744
81,445,611
47,273,880
73,913,752
49,856,848
28,310,810
117,002,853
34,304,782
31,896,490
68,395,493
50,841,720
3,176,484
48,339,817
70,791,892
74,552,990
114,170,880
67,887,076
22,923,372
98,264,260
59,519,748
7,312,288
63,115,090
37,552,854
1,017,548
23,730,596
215,455,911
129,682,064
75,400,352
162,364,965
63,349,407
41,406,270
87,672,235
51,000,420
224,038,053
32,989,063
71,981,172
100,449,217

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

GENERALI

2.44%
2.97%
1.14%
2.05%
0.73%
0.80%
0.70%
2.29%
1.14%
1.33%
0.77%
1.21%
0.81%
0.46%
1.91%
0.56%
0.52%
1.12%
0.83%
0.05%
0.79%
1.15%
1.22%
1.86%
1.11%
0.37%
1.60%
0.97%
0.12%
1.03%
0.61%
0.02%
0.39%
3.51%
2.11%
1.23%
2.65%
1.03%
0.68%
1.43%
0.83%
3.65%
0.54%
1.17%
1.64%



Uniga

Vienna Insurance Group
Vinci

Vivendi Universal
Volkswagen PFD

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
TUIAG 5.5

Kovetelések

Befektetési jegy értékesités
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
Esedékesség fizetés

Banco Santander Central
Banco Santander Central
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezeldi dij

Felugyeleti dij

Forgalmazéi dij

Konyvelési dij
Kényvvizsgaldi dij
Letétkezeldi dij
Tranzakcios dij

Tranzakcios dij

Vonatkozasi datum
2014.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap - EUR
Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap - GBP

Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap - HUF

Allampapirok
Diszkont kincstéarjegy
15/07/22 DKJ
15/07/22 DKJ
15/09/16 DKJ
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
DJ Eurostoxx50 ETF
Részvények

Air Liquide

Air Liquide I

Airbus - EADS

Generali Alapkezel6 Zrt.

82,764,968
59,237,294
50,912,137
56,698,924
72,837,454
15,598,598
15,598,598
3,510,027
999,999
999,999
2,510,028
43,759
2,466,269
-11,487,234
-11,487,234
-8,668,266
-372,143
-744,286
-173,300
-674,917
-644,294
-185,528
-24,500

Eszkdzérték

5,716,477,435
5,728,730,534
37,615,398
275,584
160,315
37,179,499
705,462,022
705,462,022
66,418,507
470,877,475
168,166,040
50,034,936
50,034,936
4,935,618,178
57,724,615
3,666,075
70,991,597

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

1.35%
0.97%
0.83%
0.92%
1.19%
0.25%
0.25%
0.06%
0.02%
0.02%
0.04%
0.00%
0.04%
-0.19%
-0.19%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
0.00%
-0.01%
-0.01%
0.00%
0.00%

Arany

100.00%
100.21%
0.65%
0.00%
0.00%
0.65%
12.34%
12.34%
1.16%
8.24%
2.94%
0.88%
0.88%
86.34%
1.01%
0.06%
1.24%




Allianz 151,562,978 HUF
ASML Holding 70,007,924 HUF
AXA-UAP 123,609,465 HUF
BANCA INTESA 95,451,020 HUF
Banco Bilbao 123,857,748 HUF
Banco Santander Central 226,168,198 HUF
BASF SE 165,238,248 HUF
BAYER AG 249,386,480 HUF
BMW 56,605,371 HUF
BNP Paribas 138,556,102 HUF
Carrefour 41,991,600 HUF
Daimler-Chrysler 163,086,462 HUF
Danone Groupe 78,315,552 HUF
Deutsche Bank 78,772,708 HUF
Deutsche Post 63,950,607 HUF
Deutsche Telecom 62,661,900 HUF
E.ON AG 55,942,495 HUF
Enel 69,916,492 HUF
ENI 102,931,038 HUF
Essilor 28,611,660 HUF
FACC 30,457,940 HUF
France Telecom 53,458,877 HUF
GAZ DE FRANCE 82,507,988 HUF
GENERALI 66,997,000 HUF
IBERDROLA 4,068,074 HUF
IBERDROLA 66,690,315 HUF
IBERDROLA RGT XI 574 HUF
Inditex 65,450,158 HUF
ING Groep 101,866,968 HUF
Interbrew (Inbev) 189,930,978 HUF
L'Oreal 60,978,305 HUF
LVMH Hoet Hennessy 93,035,187 HUF
Muinchener Riick 52,257,660 HUF
NOKIA 41,364,736 HUF
Philips 60,432,870 HUF
Polytec 30,542,750 HUF
Raiffeisen Bank 29,640,261 HUF
Repsol 39,008,393 HUF
Repsol Right X 1,140,305 HUF
RWE 20,217,330 HUF
Sanofi 236,460,000 HUF
SAP AG 137,761,596 HUF
Schneider Electric 94,032,260 HUF
Siemens 192,123,750 HUF
Société Generale 76,835,312 HUF
Generali Alapkezel6 Zrt.
ST
EEl ok

GENERALI

2.65%
1.22%
2.16%
1.67%
2.17%
3.96%
2.89%
4.36%
0.99%
2.42%
0.73%
2.85%
1.37%
1.38%
1.12%
1.10%
0.98%
1.22%
1.80%
0.50%
0.53%
0.94%
1.44%
1.17%
0.07%
1.17%
0.00%
1.14%
1.78%
3.32%
1.07%
1.63%
0.91%
0.72%
1.06%
0.53%
0.52%
0.68%
0.02%
0.35%
4.14%
2.41%
1.64%
3.36%
1.34%



ST Gobain

Telefonica

Total SA
UNIBAIL-RODAMCO SE
Unicredito

Unilever NV new
Uniga

Vinci

Vivendi Universal
Volkswagen PFD
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezeléi dij
Fellgyeleti dij
Forgalmazéi dij
Kényvelési dij
Kényvvizsgaloi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakciés dij

Tranzakcios dij

39,040,734
96,271,930
254,798,261
40,695,885
84,100,940
101,851,204
36,778,988
71,347,864
52,071,644
52,394,806
-12,253,099
-12,253,099
-9,124,688
-402,810
-805,620
-178,774
-687,203
-692,021
-352,483
-9,500

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.68%
1.68%
4.46%
0.71%
1.47%
1.78%
0.64%
1.25%
0.91%
0.92%
-0.21%
-0.21%
-0.16%
-0.01%
-0.01%
0.00%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
0.00%

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2014.12.31-én:

A" sorozat: 4789 816 325 db
267 061 877 db

,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd netté eszkdzértéke 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd

eszkozérték alapjan:

»A” sorozat: 0,937987 Ft
»,B” sorozat: 0,014533 EUR

IV. Az Alap 6sszetétele
Generali Alapkezel6 Zrt.

1



2013.12.31. és 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nett6 eszkdzértékek alapjan.

2013.12.31 2014.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 610,843,798 9.94% 705,462,022 12.31%
Allampapirok 595,245,200 9.69% 705,462,022 12.31%
Jelzaloglevelek 0 0.00% [i] 0.00%
Egyeb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 15,598,598 0.25% [1] 0.00%
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 5,467,374,192 88.99%| 4,985,653,114 87.03%
Kollektiv b efekietési értékpapirok (ETF) 968,500,880 15.76% 50,034,936 0.87%
Részvények 4.498,873,312 73.22%| 4,935,618,178 86.16%
Pénzpiaci eszk6zok 62,259,542 1.01% 37,615,398 0.66%
Kévetelések 3,510,027 0.06%) 0 0.00%
ESZKEZGK 6,143,987,559 100.00%| 5,728,730,534 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -11,487,234 -12,253,099

NETTO ESZKOZERTEK 6,132,500,325 5,716,477 435

A befektetési alap 6sszetételében jelentds valtozas nem tértént a targyidészakban.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2014. évi Eves beszamolo6jaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbd! szarmazé jovedelem 734,970
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 984,974
1. Ertékpapirok kamatbevétel 24.105
2. Bankbetét kamata 444
3. Arfolyamnyereség 807,018
4. Osztalékbevétel 153,407
5. Szarmmaztatott ligyletek pénzligyi nyeresége 0
6. Pénztigyi miiveletek egyéb bevételei 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 250,004
[Egyéb bevételek 0
Miikédési kdltsegek 130,309
1. Alapkezeléi dij 115,345
2. Letétkezeldi dij 4,133
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feliigyeleti dij 1,648
5. Féforgalmazoi dij 3,295
6. Kénywvizsgalati dij 1,087
7. Bankkoltség 4,046
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 711
9. Egyéb koltség 44
Nett6 jovedelem 604,661

Felosztott és Gjra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Osszes bevétele Ujra befektetésre kertl.

A tébkeszamla valtozasai

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Adatok E Ft-ban

Indulé téke 5,602,991

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 31,516,354

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -25,913,363
Tékevaltozas 121,602

1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékklilénbdzet -1,042,389

2. T6kevéltozas értékpapirok értékelési kiilonbézetébdl 846,134

3. Szarmaztatott ligyletek értékelési tartaléka 0

4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl -286,804

5. Tékevaltozas lizleti év eredményébdl 604,661

A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

2013 2014
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

Kovetelések 2,507 0
1. Egyéb kdvetelések 2,507 0
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kilonbozete 0| 0
4, Forintk6wvetelések értékelési kilonbozete o] 0
Ertékpapirok 6,082,346 5,700,516
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 4,384,231 4,152,741
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 6,571 0
3. Diszkont kincstarjegy 387,616 701,641
4. Allamkotveny 0 0
5. Jegybanki kétvény 199,734 0
6. Ertékpapirok értékkilénbdzete 1,104,194 846,134
a) Entékpapirok értékkiilonbozete kamatbol, osztalékbol 7,500 3,261
b) Erntékpapirok egyéb értékkiilénbozete 1,096,694 842,873
Pénzeszk6zok 62,727 36,040
1. Folyoszamla 62,727 36,040
2. Lekotott betét 0 0}
3. Valuta, devizabetét értékelési kulbnbdzete 0 0
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilbnbbzete 0 0

A befektetési alap eszkézeire és kotelezettségeire hatést gyakorld egyeb véltozas nem volt a

targyidészakban.

VI. Osszehasonlit6é tablazat az eszkdzérték alakulasarél

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan.

2 Nettd eszkdzérték Egy jegyre jutd netté eszkdzérték
Datum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2010.12.31 8,152,247,029 Ft 0.737585 Ft
2011.12.30 5,095,796,368 Ft 3,705 EUR 0.672705 Ft 0.010585 EUR
2012.12.28 4,605,306,693 Ft 1,112,069 EUR 0.752105 Ft 0.012519 EUR
2013.12.31 5,526,197,761 Ft 2,039,226 EUR 0.885102 Ft 0.014546 EUR
2014.12.31 4,492,783,067 Ft 3,881,294 EUR 0.937987 Ft 0.014533 EUR

VII. Szarmaztatott tgyletek

Generali Alapkezeld Zrt.
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Az Alap a targyiddszakban fedezeti célu deviza forward Ugyleteket kotott.
A deviza fedezeti Uigyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utols6
forgalmazasi napjai szerint):

2014.02.28

Derivativ Pozicié Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoldar [Eszkdzérték (HUF) |Pozicid értéke (HUF) |Kétés datuma |Lejarat napja |Kotési ar
HUF/EUR Eadas 150,000 311.66 -551,310 46,185,000 2014.02.06 2014.02.28 307.90
HUF/EUR Badas 174,000 311.56 -589,077 53,625,060 2014.02.07 2014.02.28 308.19
BUR/HUF Vétel 324,000 311.56 792,327 100,158,120 2014.02.17 2014.02.28]  309.13

VIll. Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési
politikara hato tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérél

Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozasok

2014. junius 30. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/138 szamu végzésével az
Alapkezelé kérelme alapjan elrendelte Stefan Istvan Felligyel6 bizottsagi tagsaganak toérlését,
valamint Demjénné Gyongy Judit Felligyel6 bizottsagi tagként térténé bejegyzését.

2014. aprilis 22. - A Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-044465/130 szamu végzésével, amely
az Alapkezel6 kérésére 2014.04.25-én 01-10-044465/133 szamu kijavitd végzéssel médositasra
kerult, az Alapkezel6 kérelme alapjan az alabbi valtozasokat az Alapkezel6 cégkivonataba bejegyezte:

e Ernst and Young Konyvvizsgald Kft. (HU-1132 Budapest, Vaci Ut 20) kdnyvvizsgaloként
t6rténd bejegyzése

o Generali Biztositd Zrt., mint az Alapkezel6 részvényese névvaltozasanak bejegyzése (korabbi
név: Generali-Providencia Biztosité Zrt.)

2014. évben a Magyar Nemzeti Bank H-EN-1II-138/2014. hatarozataval igazolta az Alapkezeld és az
altala végezhets tevékenységek megfeleltetését a Kbftv.-nek (2014. évi XVI. térvény).

2014. évben az Alapkezel6é az alabbiakban felsorolt kézvetitékkel all fliggd lgyndki szerz6désben
portfolidkezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)
e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)
e GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci Gt 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizardlag Eurdpa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfoli6-Osszetétel kialakitasa, amely hosszu
tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam
elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései koz6tt magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon tipikusan magasabb realhozamot
biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfolié 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csékkenteni,
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt
portfolio felépitésével.

Generali Alapkezel$ Zrt.
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Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitdsanak eszkbzei:
Az Alap kizarélag Europa meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési

stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt fektet a féldrajzi, az agazati, és a szektor
allokacié kialakitasara. Az alap els6sorban a hosszitavon gondolkodd, magas kockazattiré
képességgel rendelkezd befektetéknek ajanlott.

Az Alap magyar, illetve kllféldi fizetéeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly
moédon, hogy azonos devizaban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghaladd
mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 856% Dow Jones Eurostoxx
50 + 15% RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele iddbeli
korlatozas nélkul eltérhet a benchmark &sszetételétél

A befektetési politikara hat6 tényez6k bemutatasa

Az eléz6 évek hatarozott emelkedé trendje utan a 2014. év szdmos meghatarozé részvénypiacon
nagyobb ingadozasokat hozott. Az ukran-orosz haboris veszély, Krim katonai elfoglalasa, majd az
ezt kovetd diplomaciai fenyegetések mar az év elsé felében negativan hatottak a befektetdi
hangulatra. 2014. év soran is kitartott az elmult évekre jellemzé emelkedd trend az iranymutatéd
amerikai részvénypiacokon.

Az amerikai S&P 500 index a korrekciokat gyorsan ledolgozta, igaz oktéberben koézel 10%-os
gyengliléssel az el6z6 harom év legnagyobb visszaesése bontakozott ki, az évet mégis térténelmi
cslcs kozelében, 2059 ponton zarta az indikator. Eurépaban mérsékeltebb volt az optimizmus: a
német és a spanyol index kisebb emelkedéssel fejezte be az esztendét, az olasz indikator stagnalt,
mig a brit részvénypiac alulteljesitének bizonyult.

A globdlis feltérekvé piacokon januar végétdl szeptember elejéig tartott ki az emelkedé trend, ezt
kévetben azonban latvanyos alulteliesités és visszaesés kezd6dott. A brazil valasztasok sem tudtak
tartésan megnyugtatni a latin-amerikai részvénypiac befektet6it, Oroszorszag folyamatosan eladoi
nyomas alatt allt. A Tavol-Keleten India, Thaifold, Indonézia és Vietnam tartozott az éllovasok kéze, a
dél-koreai Kospi viszont nem tudott pozitiv hozamot felmutatni.

A harmadik negyedév latvanyos trendfordul6t eredményezett az EUR/USD kurzusaban. A hatarozott
iranyvaltozast az Eurdpai Kozponti Bank dontéshozéinak elkdtelezettsége hozta meg, a gazdasag
felpbrgetése érdekében, likviditasbOvitd és eszkdzvésarlasi intézkedésekkel megkezdbdott a nem
konvencionalis eszkbztar alkalmazasa (europai QE). A dollar a forinttal szemben mintegy 20%-kal
tudott er6sédni éves szinten.

A Fed eszkdzvasarlasi programja (QE) oktoberben véget ért, ezzel egy fontos védéhaléra mar nem

szamithatnak a tékepiaci szerepl6k, amelynek kovetkeztében noévekedhet a piacok ingadozasa, a
volatilitas a kovetkez6 években.

Az Alap mikoddésében bekévetkezett valtozasok

2014. marcius 1-én hatalyba lépett a Batv.-ban foglaltaknak megfeleléen teljes korlien atdolgozott
kezelési szabalyzat.

2014. junius 26-i hatallyal az alabbi valtozasok torténtek:
e az ,A” sorozat esetén (j forgalmazoként Sberbank Magyarorszag Zrt. is értékesiti
a befektetési jegyeket.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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e a ,B” sorozat esetén (j forgalmazdként Sberbank Magyarorszag Zrt. és az Erste
Befektetési Zrt is értékesiti a befektetési jegyeket.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazéas teljes
osszege az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett régzitett és valtozo
javadalmazéas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szdma és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezeld
Gigyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az Alapkezel6
kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozo6 Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas |javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen | 187,359,410 Ft| 59,648,319 Ft 28 O Ft
Ugyvezetdk és azon
munkavallaliok, akik az Alap
kockézati profiljara tevékenységiik
soran hatast gyakorolnak 134,856,335 Ft| 50,943,139 Ft 15 0 Ft

X.
Az Alap olyan eszkOzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott
Uj megallapodas:
Az Alap a targyid6szakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéllapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 éaltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a magasabb kockazatot jelenté 6-os besorolasnak felel meg az
1- 7 koz6tti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatdja alapjan.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben
meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket miikddtet és tart fenn, amely alkalmas az
Alap befektetési stratégigja szempontjabol relevans kockézatok azonositasara, mérésére és
nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer fellllvizsgélja, és szilkség esetén kiigazitia a
kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Az Alap a targyidészakban t6keattételt nem alkalmazott.

Xll. Mellékletek
Generali Alapkezel6 Zrt.

Eplpr)

ENERALI

o)



13

1. szamua melléklet: Az Alap 2014-es I:Eves beszamoldjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamolo6janak

Eredménykimutatasa )
3. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamolo6janak Portfolié

jelentése

Budapest, 2015. aprilis 21.

Schuszter Péter Kelemen Balint
lgazgatdsag elndke lgazgatosagi tag
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Generali Alapkezel6 Zrt.

Bkl

GENERALI



1. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Mérlege
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
szam 2013.12.31 2014.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 1] 0
03. 1. Ertékpapirok 0 ]
04. 2. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkillénbézete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 0 4]
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 6 147 580 5736 556
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 2 507 0
09. 1. Egyéb kovetelések 2507 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési killbnbozete 0 0
125 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete o 0
13. | 1. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 6 082 346 5700 516
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 4384 231 4152 741
15: 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 6 571 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 387 616 701 641
17. | 4. Allamkotvény o 4]
18. 5. Jegybanki kotvény 199 734 0
19. 6. Ertékpapirok értékkilénbozete 1104 194 846 134
20. a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbol, osztalékbél 7 500 3 261
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkildnbozete 1 096 694 842 873
22. | 1. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 62 727 36 040
23: 1. Foly6szamia 62 727 36 040
24, 2. Lekotott betét o 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési killbnbdzete o 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) o ]
27 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesziése 0 0
29. |[D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbozete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 6 147 580 5736 556




Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2013.12.31 2014.12.31
a b & d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 6134 424 5724 593
33. |I. Indulé téke 6 659 296 5602 991
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 30 840 097 31516 354
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -24 180 801 -25 913 363
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) -524 872 121 602
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasahél szarmazo értékkilonbozet -1 342 262 -1 042 389
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilénbdzetébdl 1104 194 846 134
39. 3. Szarmaztatott tigyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 555 938 286 804
41, 4, Tékevaltozas lzleti év eredményébdl 269 134 604 661
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kételezettségek (44-45. sor) 13156 11 963
44, l. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45, Il. Rovid lejarata kotelezettségek (46. + 47. sor) 13 156 11 963
46. 1. Szallitok 11432 11 963
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 1724 0
48. I1l. Kalféldi pénzértékre szolé kotelezettségek értékelési kilonbozete o 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok o 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 6 147 580 5736 556

Budapest, 2015. aprilis 21.
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Schuszter Péter
igazgatdsag elndke
Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Bilint
igazgatdsagi tag
Generali Alapkezelo Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
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Generali Arany Oroszlan Nemzetko6zi Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév Targyév

szédm 2013.12.31 2014.12.31

a b c d

01. (l. Pénziigyi miiveletek bevételei 547 856 984 974
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 52 749 24105
03. 2. Bankbetét kamata 890 444
04. 3. Arfolyamnyereség 357 441 807 018
05. 4. Osztalékbevétel 132 760 163 407
06. 5. Szarmaztatott tigyletek pénzlgyi nyeresége 4016 0
07. 6. Pénziigyi mliveletek egyeéb bevételei 0 0
08. |ll. Pénziigyi miveletek raforditasai 171 346 250 004
09. |lll. Egyéb bevételek o 0
10. [IV. Miikédési koltségek 107 376 130 309
11. 1. Alapkezeléi dij 95 755 115 345
12, 2. Letétkezel6i dij 3487 4133
13 3. Bizomanyosi dij o 0
14. 4. Felligyeleti dij 1368 1648
15. 5. Féforgaimazéi dij 2736 3295
16. 6. Kényvvizsgalati dij 1195 1087
17. 7. Bankkoitség 1791 4 046
18. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1037 711
19. 9. Egyéb koltség 7 44
20. |V. Egyéb raforditasok 0 0
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VIi. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
24. |Uzleti év eredménye 269 134 604 661

Budapest, 2015. aprilis 21.

U

Schuszter Péter
igazgatosag elndke
Generali Alapkezel0 Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



3. szamu melléklet

Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése
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3.szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

1121-03

Unicredit Bank Zrt.

Generali Alapkezel$ Zrt.

Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2014.12.31
Sajat téke: 5 724 545 596
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:
. Kotelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (0sszes): Hitelez6 Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112. Kéltségek (6sszes): Szamitasi alap 12 009 926 0,21%
Alapkezeldi dij: NE'1.75% 9 398 766 0,16%
Letétkezeldi dij: NE*0,065% / év 349 097 0,01%
Felugyeleti di] dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,025% / év 406 725 0,01%
Konyvvizsgaloi dij. 1.150.702,- / év* 690 422 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711.200 HUF 180 722 0,00%
Forgalmazoi di] 1.05%, 0.05%, 0.88%, 0.70%, 813 451 0,01%
Tranzakcios dij 170 743 0,00%
Egyéb dij: - 0 0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 1] 0,00%
[Ertékpapir vételbd| szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
[Egyeb kotelezettsegek: 0 0,00%
0,00%
|Kkotetez. éssz.: 12 009 926 0.21%
li. Eszk6zok Osszeg/Erték
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 36 040 069 0,63%
ANGOL FONT GBP 160 640 0,00%
EURO EUR 274 739 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 35 604 690 0,62%
0,00%
/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbél szarmazo kévetelések: 1] 0,00%
Elhatarolt RB szamlakamat 001 {T napig)- 0 0,00%
|Elhatarolt RB szamlakamat 003 {Tnapig): 1] 0,00%
Elhatarolt RB szamlakamat 005 (T napigj. 0,00%
E&véb kovetelés: 0 0,00%
11/3. Leko6tott bankbetétek Bank Futamid6 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotéesu (6sszes): 0,00%
| 0,00%
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekétési (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
Il/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * | 5700 515 453 99,58%
1/4.1. Allampapirok (6sszes). [ 705 491 756 12,32%
1/4.1.1. Kotvények (0sszes): 1] 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 705 491 756 12,32%
15/07/22 DKJ HUF 475000 000 470 897 425 8,23%
15/07/22 DKJ HUF 67 000 000 66 421 321 1,16%
15/09/16 DKJ HUF 170 000 000 168 173 010 2,94%




11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

11/4.1.4. Kulf6ldi allampapirok (6sszes):. 1] 0,00%
0,00%

1l/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): [1] 0,00%
| 0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvények (0sszes): [1] 0,00%
| 0,00%

11/4.2.2. Tézsden kivli (0sszes) [1] 0,00%
| 0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 4 945 050 654 86,38%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0,00%
0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes). 4 945 050 654 86,38%
Air Liquide EUR 1795 58 133 654 1,02%

Air Liquide Il EUR 114 3692 054 0,06%

Airbus - EADS EUR 5 500 71 613 858 1,25%

Allianz EUR 3500 151 375 495 2,64%

ASML Holding EUR 2 500 70 456 638 1,23%

AXA-UAP EUR 20 500 123 972 980 2,17%

BANCA INTESA EUR 125 000 95 332 948 1,67%

Banco Bilbao EUR 50 000 123 657 303 2,16%

Banco Santander Central EUR 102173 225 084 099 3,93%

BASF SE EUR 7 500 165 033 849 2,88%

BAYER AG EUR 7 000 249 077 990 4,35%

BMW EUR 2 000 56 535 351 0,99%

BNP Paribas EUR 9 000 139 603 333 2,44%

Carrefour EUR 5 336 42 502 435 0,74%

Daimler-Chrysler EUR 7 500 162 884 724 2,85%

Danone Groupe EUR 4 600 78 870 498 1,38%

Deutsche Bank EUR 10 000 78 675 266 1,37%

Deutsche Post EUR 7 500 63 871 500 1,12%

Deutsche Telecom EUR 15 000 62 584 387 1,09%

E.ON AG EUR 12 500 55 873 294 0,98%

Enel EUR 60 000 69 830 006 1,22%

ENI EUR 22 500 102 803 712 1,80%

Essilor EUR 1 000 29 184 005 0,51%

FACC EUR 13 500 30 420 263 0,53%

France Telecom EUR 12 000 53 468 322 0,93%

GAZ DE FRANCE EUR 13 500 82 597 221 1,44%

GENERALI EUR 12 500 66 914 125 1.17%

IBERDROLA EUR 37 820 66 655 455 1,16%

IBERDROLA EUR 2 307 4 065 948 0,07%

IBERDROLA RGT XI EUR 15 573 0,00%

Immofinanz EUR 60 000 0 0,00%

Inditex EUR 8 750 65 314 090 1,14%

ING Groep EUR 30 000 102 307 761 1,79%

Interbrew (Inbev) EUR 6 500 192 111 240 3,36%

L'Oreal EUR 1400 61 409 848 1,07%

LVMH Hoet Hennessy EUR 2 250 93 699 456 1,64%

LVMH right | EUR 2 250 0 0,00%

Miinchener Riick EUR 1000 52193 018 0,91%

NOKIA EUR 20 000 41 313 568 0,72%

Philips EUR 8 000 60 836 748 1,06%

Polytec EUR 15 500 30 504 969 0,53%

Raiffeisen Bank EUR 7 500 29 603 596 0,52%

Repsol EUR 7 949 38 910 079 0,68%

Repsol Right IX EUR 7 949 1143 898 0,02%

RWE EUR 2 500 20 192 321 0,35%

Sanofi EUR 10 000 238 245 774 4,16%

SAP AG EUR 7 500 137 591 186 2,40%

Schneider Electric EUR 5000 95 427 415 1,67%

Siemens EUR 6 500 191 886 094 3,35%

Société Generale EUR 7 000 77 126 008 1,35%

ST Gobain EUR 3 541 39 282 348 0,69%

Telefonica EUR 256714 96 517 211 1,69%

Total SA EUR 19 000 254 393 333 4,44%

UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 607 40 655 102 0,71%

Unicredito EUR 50 000 83 996 908 1,47%

Unilever NV new EUR 10 000 102 780 096 1,80%

Uniqa EUR 15 000 36 733 493 0,64%

Vinci EUR 5 000 71 653 220 1,25%

Vivendi Universal EUR 8 000 52 120 593 0,91%

Volkswagen PFD EUR 900 52 329 995 0,91%




74.3.3. T6zsden Kivull (0sszes). 0 0,00%
0,00%

Va2 Jeizaloglevelek (Gsszes): 1] 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
[ 0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivuli (6sszes) 1] 0,00%
0,00%

[l74.5. Befektetési jegyek (0sszes): 49 973 043 0,87%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0.00%

11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (6sszes): | 49 973 043 0,87%
[DJ Eurostoxx50 ETF _ EUR 5 000 49 973 043 0,87 %]

[7a6. Karpatiasi jegy (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/5. Szarmazékos ligyletek 0 0
11.5.1. Hataridés | Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (6sszes) (1] 0,00%
[¥]

0

I./5.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
1] 0,00%

0

|I1.5.2. Opcios Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcios (6sszes): 0,00%
0,00%

0,00%

I1/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): ] 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 5 736 555 522 100,21%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




