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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikgjanak legfobb célkitiizése olyan portfolio-
Osszetétel kialakitésa, amely hosszi tavon biztositja a befektetett
vagyon real értékének megorzését, valamint az inflécio feletti hozam
dérését. Az Alap az adéabbi benchmark teljesitményének
meghaladasara toérekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap
aktiv befektetési stratégét folytat, ennek kovetkeztében a portfélid
Osszetétele idébeli korlatozés nélkiil eltérhet a benchmark Osszetétel ét
6l. Az Alap denominéciotol fuggetlendl hazai  kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denomindlt
eszkdzok érfolyamkockézaténak kizérésa céljabdl fedezeti Uigyleteket
kothet. Az Alap az arfolyamkockazat teljes kizérésara torekszik, igy a
nettd nyitott devizapozicié nem haladhatja meg a nem forintban
denomindlt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott Ugyletekbe devizafedezeti célla
fektethet.

Generali Alapkezel Zrt. - 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

KOCKAZATI SZINT

Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.
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Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Andresk6 Maria
kiemelt potfdliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.

Telefon: 36 (1) 301 7345 - Fax: 36 (1) 3017255 =  www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A tovéabb csokkend inflacio ellenére a magyar Jegybank mérsékelte a
kamatvéagés mértékét az el6z6 honaphoz képest, 9 szazalékrdl 8,25
szazal ékra csokkentette az iranyadd kamatot.

Vérakozasoktdl enyhén elmarad6 amerikai makréadatoknak kdszonhet
éen, illetve annak, hogy a korédbban vért kamatvagésok jelen vérakozas
szerint mérseklédni fognak, a kétvényhozamok megemelkedtek az
USA-ban. A core piacok gyengulése atragadt a magyar kétvénypiacra
is, melynek kovetkeztében a 3-5 éves kétvények hozamai emelkedtek
meg jelentdsen (60 bazispont korul), ezdltal 6,8 és 8,7%-on zarték az
elsé negyedévet.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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A hozamgorbe hosszll vége mérsékeltebben gyenglilt, 30 bazisponttal
kerlit feljebb, igy a 10 éves magyar dlamkotvény 6,7 szézalékra
ugrott. Az éven belili dlampapirok hozama stagnalt, honap végére
nem gyenglilt el a mérsékelt kamatvagés hatasara sem.

Az adapban kis mértékben noveltik a hosszi kotvénykitettséget,
kihaszndlva a hozamemelkedést, valamint vallaati kétvények stlyét is
megemeltik a hénap soran.

A hozamemelkedés hataséra az alap benchmarkjaként funkcionald
CMAX index minusz 1,6 szazalék teljesitményt ért el marciusban.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap -1,19% Alap 18,69%
Benchmark -1,63% Benchmark 18,61%
Alul-/fellilteljesités 0,44% Alul-/fellilteljesités 0,09%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- | dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 5,68% 5,93% -0,25% 2022 -13,77% -14,67% 0,90%
2019 6,60% 7,15% -0,55% 2023 25,33% 25,49% -0,17%
2020 1,62% 1,37% 0,25% 2024 -1,31% -1,91% 0,59%
2021 -9,20% -10,80% 1,60%
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 82531077
Allamkotvény 63,31% 9116 497 374 Befektetési eszk6zOk dsszesen 14 503 703 351
Valaati kotveny 26,70% 2845060 351 Megjegyzes: A nett6 eszkozérték és a befektetési eszkzok kiilonbsége
Diszkont kincstérjegy 8.07% 1162710799 & meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Jelzdloglevél 1,91% 274 859 295

P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 14399127817 5032/ ZOLD MAK

Hataridds Deviza 22 044 457
HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hénap -1,31% Indul astél (évesitve) 5,68%
Elmdlt hat hénap 7,73% Indul&stél (nomindlis) 251,37%
Elmult tizenkét hdnap 18,69% Atlagos havi hozam 0,25%
EImult harom év (évesitve) -0,55% Legmagasabb havi hozam 9,51%
Elmilt 6t év (évesitve) 0,53% Legalacsonyabb havi hozam -4,06%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges honapok szama 73 Sharpe-mutaté 0,1040
Napi hozamok évesitett szorésa 5,43%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

HUF 80,27% Feltorekvd régiod 97,18% Allamkétvény 71,39%
EUR 17,38% Fejlett régi6 | 2,82% Vallalati kétvény 22,66%

USD | 2,35% Pénzigy | 5,46%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Energia | 0,50%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktdzsde tagja
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