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Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap
Generali Cash Pénzpiaci Alap

Generali Hazai Kotvény Alap

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap

Generali IPO Részvény Alap

Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap

Generali Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
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Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap




Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2000. mdjus 11.
Lajstromszama Atalakulds (2007. augusztus 16.) elott: 1121-5

Atalakulds utdn: 1111-238

Tipusa Nyilvanos nyilt végil értékpapir befektetési alap

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotds u. 50).

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi tt 30)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indul6 sajat toke 500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatéra sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Puskads Istvdn
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és tékepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve feliilsilyozéso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak elején (2009. december 31-én):

79,25% Nemzetkozi Részvény

16,01% Kollektiv befektetési értékpapir
3,32% Jelzaloglevél
1,32% Diszkont kincstarjegy
0,09% Nemzetkozi véallalati kotvény

Generali Alapkezeld Zirt.




A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magédba:

Részvény 6 728 409 120 Ft
Kollektiv befektetési értékpapir 1 359 506 527 Ft
Jelzéloglevél 281 836 062 Ft
Diszkont kincstarjegy 112 058 447 Ft
Nemzetkozi véllalati kotvény 7973 500 Ft
Ertékpapirok osszesen 8 489 783 656 Ft
Szarmaztatott termékek 47 580 381 Ft
Foly6szdmla 1 105979 915 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 9 643 343 952 Ft
Az Alap értékpapir-eszkdztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):

74,34% Nemzetkozi Részvény

22,36% Kollektiv befektetési értékpapir
3,08% Diszkont kincstarjegy
0,19% Nemzetkozi véllalati kotvény

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi Részvény 5528 051 762 Ft
Kollektiv befektetési értékpapir 1 661 769 906 Ft
Diszkont kincstarjegy 229 020 890 Ft
Nemzetkozi Villalati kotvény 13 893 379 Ft
Ertékpapirok dsszesen 7 432 735 937 Ft
Foly6szamla 733 134 723 Ft
Osszesen 8 165 870 660 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
Sa

Az Alap 2010. jinius 30-i eszkozértéke 8 152 247 029 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd netté eszkozérték ugyaneb-
ben az iddpontban 0,737585 Ft volt. Az Alap az idészak alatt 513 554 461 db befektetési jegyet adott el, és
2 978 633 898 db befektetési jegyet valtott vissza.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszdma 13 517 705 596 db volt, a targyidészak lezarasakor a befekte-
tési jegyek 11 052 626 159 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netto eszkozérté-
kének valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 9 630 198 135 0712414
2010.01.31. 9120 149 111 0,674541
2010.02.28. 9 154 304 977 0,676737
2010.03.31. 9 759 209 411 0,708639
2010.04.30. 9 144 107 337 0,701191
2010.05.31. 8 814 321 124 0,675853
2010.06.30. 8 998 509 297 0,689961
2010.07.31. 8 052 500 994 0,719734
2010.08.31. 7733 879 674 0,691314

Generali Alapkezeld Zirt.




2010.09.30. 7 818 678 983 0,707405
2010.10.31. 7997724 170 0,723604
2010.11.30. 7 818 631 998 0,707400
2010.12.31. 8 152247 029 0,737585

Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban (2005 — 2010.)

Generali Arany Oroszlin Nemzetledzi Részvény Alap teljesitinénye

referenciaindex: 85% SX3E + 13% RMAX
{A referenciaindex 2010, jilius 22-ig: 65% SXSE + 20% S&P 100 + 15% RMAX)

Bemutatasra keriilo idoszalk

2005
(éves hozam)

2006
(éves hozam)

2007

(éves hozam)

2008
(éves hozam)

2009
(éves hozam)

2010
(éves hozam)

Portfolio netto hozama (%) 22,34% 11,24% 9,84% -38,76% 20,18% 3,20%
Referenciaindex hozama (%) 21,19% 11,15% 5.07% -35,57% 25,03% 4 80%
Szarmaztatott iigylet adott idészakban MNiA NiA NiA fedezeti celd deviza igylet | fedezeti celd deviza igylet | fedezeh céld deviza ugylet
Tokeattetel I I14 JRIN IiA ML T4

A portfoliék hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, 4tvéltdsi jutalék) levondsa el6tti hozamok.

Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyidoszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-

z0 adatai

T A sito Partner Kotés nap | Neé datum [ Instr Névérték Arfolyam Arfolyamérték | Elsza asi nap Irany
Deviza Hatérid6s Adasvétel 10DSP/000278 |ING 2010.03.03] 2010.03.03|EURO 1000 000 266,1 266 100 000 2010.03.04|zarés (vétel)
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/000839 [OTP 2010.06.08] 2010.06.09|MAGYAR FORINT | 599 673 360 288,86 2076 000 2010.12.15|eladas
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/000853 [OTP 2010.06.08] 2010.06.09|MAGYAR FORINT | 263 627 400 241,86 1.090 000 2010.12.15|eladas
Deviza Hataridés Adasvétel 10DSP/000916 [OTP 2010.06.17] 2010.06.17(USA DOLLAR 1.090 000 234,12 255 190 800 2010.12.15|zéréas (vétel)
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/001053 [OTP 2010.07.27] 2010.07.27|EURO 2 076 000 288,6 599 133 600 2010.12.15|zarés (vétel)

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

2010-ben a nettd eszkozérték 15,35%-al, 9 630 198 135 Ft-rdl 8 152 247 029 Ft-ra csokkent. Az Alap 3,53%-os
teljesitményt ért el a 2,95%-o0s benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2010. évben nem valtozott.

VIII. Konyvvizsgaloi jelentés (2010.12.31.) és konyvvizsgal6 altal hi-
telesitett mérleg (2010.12.31.)

1d. 1. sz. melléklet

Generali Alapkezeld Zirt.




IX. Bevételek és koltségek

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2010.12.31
01. 1. Pénziigyi miiveletek bevételei 1221135
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 12 076
03. 2. Bankbetét kamata 32 326
04. 3. Arfolyamnyereség 930 260
05. 4. Osztalékbevétel 180 996
06. 5. Szarmaztatott Ggyletek pénziigyi nyeresége 65 477
07. 6. Pénzlgyi miveletek egyéb bevételei 0
08. Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 952 747
09. lil. Egyéb bevételek 0
10. IV. Miikodési koltségek 164 294
11. 1. Alapkezel6i dij 152 330
12. 2. Letétkezel6i dij 7 000
13. 3. Bizomanyosi dij 0
14, 4. FelUgyeleti dij 2177
15. 5. Kbzzétételi dij 0
16. 6. Kényvvizsgalati dij 1500
17. 7. Bankkoltség 37
18. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250
19. V. Egyéb raforditasok 0
20. VI. Rendkiviili bevételek 0
21. VII. Rendkiviili raforditasok 0
22. Uzleti év eredménye 104 094

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek
A befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés

Mas az eszkozok értékét befolyasolé valtozasok

Generali Alapkezeld Zirt.

0 Ft

0 Ft

0 Ft




X. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Nett6 eszkozérték 2007.12.28-4n
Egy jegyre juté eszkozérték 2008.01.02-4n

Nett6 eszkozérték 2008.12.31-én
Egy jegyre juté eszkozérték 2008.12.31-én

Nett6 eszkozérték 2009.12.31-én
Egy jegyre jutd eszkozérték 2009.12.31-én

Generali Alapkezeld Zrt.

13 075 538 426Ft
0,968043 Ft

9830478 355 Ft
0,592792 Ft

9830198 135 Ft
0,712414 Ft




Generali Cash Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszama

Tipusa
Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

Konyvvizsgalo neve, székhelye

I1. Portfolio osszetétel

2001. janius 8.

Atalakulds elbtt: 1121-4,
Atalakulés utdn: 1111-239

Nyilvanos nyilt végl értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (szé€khely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

SPB Befektetési Zrt. (sz€khely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi tt 30)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

100.000.000,- Ft, amelyet

100.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatéra sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Puskds Istvan

PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Bp. Wesselényi u.16)

Az Alapkezeld pénz- és tdkepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul-, illetve feliilstilyoza-

sokat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak elején (2009. december 31-én):

e 70,93 % Diszkont kincstarjegy

*  27.45% Allamkotvény
. 1,62% Jegybanki kotvény

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy
Allamkotvény
Jegybanki kotvény 1
Ertékpapirok dsszesen
Foly6szamla

Befektetési eszkozok Gsszesen

Generali Alapkezeld Zirt.

4369 104 168 Ft

1 690 983 218 Ft
99 882 100 Ft

6 159 969 486 Ft

12 959 812 Ft

6172 929 298 Ft




Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):

72,12% Diszkont kincstarjegy
16,67% Allamkotvény
3,78% Jegybanki kotvény
7,43% Jelzaloglevél

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstérjegy 4956 299 021 Ft
Allamkotvény 1 145 775 650 Ft
Jelzéloglevél 510465 500 Ft
Jegybanki kotvény 259 465 960 Ft
Ertékpapirok dsszesen 6 872 006 131 Ft
Foly6szdmla 11501 072 Ft

Befektetési eszk6zok osszesen 6 883 507 203 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
sa

Az Alap 2010.12.31-i eszkozértéke 6 876 299 671 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd netté eszkozérték ugyanebben az
idépontban 1,966152 Ft volt. Az id8szak alatt az eladott befektetési jegyek szdma 393 630 281 darab volt, a vissza-
véltott jegyek darabszdma 176 012 005 volt. A befektetési jegyek szdma a targyidoszak elején 3 279 720 760, a
targyiddszak lezarasakor 3 497 339 063 darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2009.12.31. 6 165 353 907 1,879841
2010.01.31. 6282892 120 1,889505
2010.02.28. 6310 820 280 1,897904
2010.03.31. 6 526 668 653 1,908474
2010.04.30. 6 554 727 224 1,916679
2010.05.31. 6 527 490 164 1,921897
2010.06.30. 6 408 892 287 1,925323
2010.07.31. 6361 111 315 1,932052
2010.08.31. 6 536 814 302 1,939860

Generali Alapkezeld Zirt.




2010.09.30. 6 561 053 777 1,948546
2010.10.31. 6 643 340 101 1,955764
2010.11.30. 6 853 897 080 1,959746
2010.12.31. 6 876 299 671 1,966152

Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban (2005-2010)

Generali Cash Pénzpiaci Alap teljesitménye
referenciaindec: 100% RMAX
2005 2006 2007 2008 2009 2010
(6ves hozam) (6ves hozam) (6ves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam)

Bemutatisra keriilo idoszak
Portfolio nettd hozama (%) 7.10% 5.45% 7,54% 7.01% 9.54% 4,59%
Referenciaindex hozama (%) 8,31% 6, 62% 742% 717% 10,73% 5.53%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban MiA TIfA ITA ITA ITfA ITfA
Tokeattétel /A A WA A A ML

A portfolié hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa el6tti hozamok.

Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
26 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szarmaztatott tigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

2010-ben 11,53%-o0s novekedést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy a 2009.12.31-i
6 165 353 907 Ft-nyi érték 2010.12.31-1 napra 6 876 299 671 Ft-ra novekedett. Az Alap 4,59%-os teljesitményt ért

el az 5,53%-os benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2010. évben nem véltozott.

VIII. Konyvvizsgaloi jelentés (2010.12.31.) és konyvvizsgalo altal hi-
telesitett mérleg (2010.12.31.)

Id. 2. szamu melléklet

Generali Alapkezeld Zirt. =




IX. Bevételek és koltségek

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2010.12.31
1. L. Pénzigyi miiveletek bevételei 531 441
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 468 860
3. 2. Bankbetét kamata 240
4. 3. Arfolyamnyereség 62 341
5. 4. Osztalékbevétel 0
6. Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 5595
7. . Egyéb bevételek 0
8. IV. Miikodési koltségek 71 887
9. 1. Alapkezel6i dij 65 052
10. 2. Letétkezel6i dij 2937
11. 3. Bizomanyosi dij 0
12. 4. FelUgyeleti dij 1627
13. 5. Kbzzétételi dij 0
14, 6. Kényvvizsgalati dij 750
15. 7. Bankkoltség 271
16. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250
17. V. Egyéb raforditasok 0
18. VI. Rendkiviili bevételek 0
19. VI Rendkiviili raforditasok 0
20. Uzleti év eredménye 453 959

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek
A befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés

Mas az eszkozok értékét befolyasolé valtozasok

X. Az eszkozérték alakulasa az utolsé hirom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Nett6 eszkozérték 2007. 12. 28-an
Egy jegyre juté eszkozérték 2007. 12. 28-an

Nett6 eszkozérték 2008. 12. 31-én
Egy jegyre juté eszkozérték 2008. 12. 31-én

Nett6 eszkozérték 2009. 12. 31-én
Egy jegyre jutd eszkozérték 2009. 12. 31-én

Generali Alapkezeld Zirt.

0 Ft
0 Ft

0 Ft

4999 872 075 Ft
1,603688 Ft

2 608 409 845 Ft
1,715229 Ft

6 165 353 907 Ft
1,879841 Ft




Generali Hazai Kotvény Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2001. jdnius 8.
Lajstromszama Atalakulds el6tt: 1121-6,
Atalakulds utdn: 1111-240
Tipusa Nyilvéanos nyilt végi értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsdg tér 5-6.
Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (szé€khely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotds u. 50).

Erste Befektetési Zrt. (sz€khely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

SPB Befektetési Zrt. (sz€khely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi tt 30)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indulé sajat téke 100.000.000,- Ft, amelyet
100.0000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatéra sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Puskas Istvdn
PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Bp. Wesselényi u.16)

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és tokepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfoli6 egyes elemei alul, illetve feliilstilyozaso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyiddszak elején (2009. december 31-én):

e 81,93% Allamkotvény
® 15,35% Diszkont kincstdrjegy
. 2,72% Jelzaloglevelek

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Allamkotvény 1626 999 333 Ft
Diszkont kincstarjegy 304 768 262 Ft
Jelzéloglevelek 54 021 750 Ft
Ertékpapirok dsszesen 1 985 789 365 Ft
Foly6szdmla 3522517 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 1989 311 882 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):

21,16% Jegybanki kotvény

72,45% Allamkotvény
5,28% Jelzaloglevél
1,10% Vallalati kotvény

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Jegybanki kotvény 394 625 145 Ft
Allamkotvény 1351 282 608 Ft
Jelzéloglevél 98 542 100 Ft
Villalati kotvény 20 601 880 Ft

Ertékpapirok dsszesen 1 865 051 733 Ft
Foly6szamla 7328 916 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 1 872 380 649 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
sa

Az Alap 2010.12.31-1 eszkozértéke 1 869 918 266 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben az
idépontban 1,992875 Ft volt. Az Alap a targyiddszakban 3 541 345 db befektetési jegyet adott el és 116 426 390
darabot valtott vissza. A befektetési jegyek szdma a targyiddszak elején 1 051 186 799, a targyidészak lezardsakor
938 301 754 darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2009.12.31. 1 986 260 845 1,889541
2010.01.31. 2004 012 342 1,918603
2010.02.28. 2010324 736 1,940728
2010.03.31. 2067 835 676 1,994045
2010.04.30. 2037 157 987 2,017765
2010.05.31. 2011 947 604 1,992784
2010.06.30. 1 976 746 482 1,958604
2010.07.31. 2001 303 338 1,982935
2010.08.31. 2014 323 995 1,996489
2010.09.30. 2 003 246 241 2,035955
2010.10.31. 1 972 630 585 2,036218
2010.11.30. 1905 814 159 1,979508
2010.12.31. 1 869 918 266 1,992875

Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban (2005 — 2010)

Generali Hazai Kotvény Alap*
referencidindex: 108% MAX Compasit

Bemutatisra keriilo idoszak

2005
(éves hozam)

1006
(éves hozam)

2007
(éves hozam)

2008
(éves hozam)

2009
(éves hozam)

1010
(éves hozam)

Portfolié netto hozama (%) 12,28% 6,42% 6,93% 2.49% 12,30% 547%
Referenciamdex hozama (%) 12.45% T46% 6.61% 2.18% 14,08% 6,25%
Szarmaztatott iigylet adott idoszalhan NiA WA WA NI Ni& N4
Tokeattétel 074 A Wik ML IRZN Hih

*2007. augusztus 16-ig Generali Elso Nyugdipeénztari Befektetesi Alap néven kitvenytulsilyos vegyes alapleént mulcoditt (benchmark: 85% MAX Composit + 10% MSCI World + 5% BUX)

A portfolié hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa eldtti hozamok.

Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyidoszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-

z0 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szdrmaztatott ligyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hato6 tényezok alakulasa

2010-ben a nettd eszkdzérték 5,86%-al, 1 986 260 845 Ft-rol 1 869 918 266 Ft-ra csokkent. Az Alap 5,47%-os telje-

sitményt ért el a 6,25%-o0s benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja 2010-ben nem véltozott.

VIII. Konyvvizsgaloi jelentés (2010.12.31.) és konyvvizsgal6 altal hi-
telesitett mérleg (2010.12.31.)

Id. 3. szamu melléklet

Generali Alapkezeld Zirt.
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IX. Bevételek és koltségek

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2010.12.31

01. I Pénziigyi miiveletek bevételei 184 989
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 142 619
03. 2. Bankbetét kamata 450
04. 3. Arfolyamnyereség 41920
05. 4. Osztalékbevétel 0
05. Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 3524
07. lil. Egyéb bevételek 0
08. V. Mikodési koltségek 23 547
09. 1. Alapkezel6i dij 19 922
10. 2. Letétkezel6i dij 924
11. 3. Bizomanyosi dij 0
12. 4. Fellgyeleti dij 498
13. 5. Kdzzétételi dij 0
14. 6. Kdnyvvizsgalati dij 750
15. 7. Bankkdltség 203
16. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250
17. V. Egyéb raforditasok 0
18. VI. Rendkiviili bevételek 0
19. VI Rendkiviili raforditasok 0
20. Uzleti év eredménye 157 918

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek 0 Ft

A befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés 0 Ft

Mas az eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok 0 Ft

X. Az eszkozérték alakulasa az utolsé hirom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Nett6 eszkozérték 2007. 12. 28-an
Egy jegyre jutd eszkozérték 2007. 12. 28-dn

Nett6 eszkozérték 2008. 12. 31-én
Egy jegyre jutd eszkozérték 2008. 12.31-én

Nett6 eszkozérték 2009. 12. 31-én
Egy jegyre juté eszkozérték 2009. 12.31-én

Generali Alapkezeld Zirt.

1 985433 699 Ft
1,641057 Ft

1 165 468 860 Ft
1,681555 Ft

1 986 260 845 Ft
1,889541 Ft




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2007. jdlius 23.

Lajstromszama 1111-234

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli, befektetési alapokba fektetd értékpapir befektetési
alap

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt.
1066. Bp. Teréz krt. 42-44.

Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest, Aka-
démia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Budapest,
Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Erste Befektetési Zrt. (sz€khely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26),
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotés u. 50).
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8)
Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rékdczi tit 30)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-
6.)

Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatdra sz6lé dematerializalt befekte-
tési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Puskas Istvdn
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16.

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és t6kepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve feliilsilyozdso-
kat tartalmaz.
Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak elején (2009. december 31-én):

e 100% Kollektiv befektetési értékpapir

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Kollektiv befektetési értékpapir 130 010 454 Ft

Ertékpapirok osszesen 130 010 454 Ft
Foly6szdmla 23 544 565 Ft
Befektetési eszkozok dsszesen 153 555 019 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):

®  06,87% Nemzetkozi részvény
e 33,13% Kollektiv befektetési értékpapir

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magédba:

Nemzetkozi részvény 1451217 573 Ft
Kollektiv befektetési értékpapir 718 955 609 Ft
Ertékpapirok dsszesen 2170173 182 Ft
Foly6szdmla 570 853 582 Ft
Osszesen 2741026 764 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-

Sa

Az Alap 2010.12.31-i eszkozértéke 2 740 875 388 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd netté eszkozérték ugyanebben az
idépontban 0,83619 Ft volt. Alap a targyid6szakban 3 073 368 941 db befektetési jegyet adott el. A befektetési
jegyek szama a targyiddszak elején 204 446 528, a targyidOszak lezardsakor 3 277 815 469 darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2009.12.31. 153 494 263 0,75078
2010.01.31. 152 096 046 0,74394
2010.02.28. 151 320 845 0,740149
2010.03.31. 159 968 132 0,782445
2010.04.30. 161 305 854 0,788988
2010.05.31. 158 386 182 0,774707
2010.06.30. 164 618 180 0,803474
2010.07.31. 1527 673 070 0781070
2010.08.31. 1 481 302 646 0,757362
2010.09.30. 1 480 609 133 0,757007
2010.10.31. 1511034 550 0,772563
2010.11.30. 2497 212 421 0,810321
2010.12.31. 2 740 875 388 0,836190

Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezeld Zrt.




V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban (2005 — 2010)

Generali Mustang Amerikai Részveény Alap
2010. fitlins 24-ig: Generali Nemgethizi Réswény Alapok Alapia®
referenciaindex: 85% S&PSOMI5% RMAX (a referenciaindex 2010. filius 24-ig: 98% MSCI World; 10% RMAX volz)
2005 2006 2007 08.06-2007.12.31 2008 2009 2010
(éves hozam) (éves hozam) (nominalis hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam)

Bemnutatasra keriild idoszak
Portfolio nettd hozama (%o) Y RN -1,72% -35,05% 21,77% 11,38%
Referenciamdex hozama (%) A MiA 1,02% -36,34% 27.76% 19,58%
Szarmaztatott figylet adott idoszakban /A /A /A /A IrA IrA
Tokeattétel NiA TTA INiA INiA INA A

* Az Alap 2007.08.06-an mdult

A portfoli6 hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa eldtti hozamok.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciit a jovébeni teljesitményre, hozamra

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
76 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szarmaztatott tigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

A nett6 eszkozérték 153 494 263 Ft-rol 2 740 875 388 Ft-ra novekedett 2010-ben Az alap 11,38%-os teljesitményt
ért el a 19,58%-0s benchmark teljesitmény mellett. Az Alap (el6z6 nevén Generali Nemzetkozi Részvény Alapok
Alapja) teljesitményét 2010.07.23-i napjdig a kovetkezd referenciaindexhez mértiik: 90% MSCI World, 10%
RMAX. 2010-ben az 4j név mellett iij benchmark jelent meg a befektetési politikdban: 85% S&P500, 15% RMAX.

VIII. Konyvvizsgaloi jelentés (2010.12.31.) és konyvvizsgal6 altal hi-
telesitett mérleg (2010.12.31.)

1d. 4. szamd melléklet

Generali Alapkezeld Zirt. =




IX. Bevételek és koltségek

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2010.12.31

1. L. Pénziigyi miiveletek bevételei 45 637
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 0
3. 2. Bankbetét kamata 5706
4. 3. Arfolyamnyereség 33989
5. 4. Osztalékbevétel 5942
6. Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 56 501
7. lll. Egyéb bevételek 0
8. IV. Mikodési koltségek 13315
9. 1. Alapkezel6i dij 10 354
10. 2. Letétkezel6i dij 720
11. 3. Bizomanyosi dij 0
12. 4. Feluigyeleti dij 215
13. 5. Kozzétételi dij 0
14. 6. Kdnyvvizsgalati dj 750
15. 7. Bankkoltség 26
16. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250
17. V. Egyéb raforditasok 0
18. VI. Rendkiviili bevételek 0
19. VI Rendkiviili raforditasok 0
20. Uzleti év eredménye -24 179

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek 0 Ft

A befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés 0 Ft

Mas az eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok 0 Ft

X. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyiddészakot)

Nett6 eszkozérték 2007. 12. 28-an 191 561 227 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2007. 12. 28-an 0,955112 Ft
Nett6 eszkozérték 2008. 12. 31-én 124 780 798 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2008. 12. 31-én 0,622863 Ft
Nett6 eszkozérték 2009. 12. 31-én 153 494 263 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2009. 12. 31-én 0,75078 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Generali Gold Ko6zép-kelet-europai Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2001. junius 8.
Lajstromszama Atalakulds elbtt: 1121-5,
Atalakulds utdn: 1111-293
Tipusa Nyilvanos, nyiltvégt értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsdg tér 5-6.
Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotés u. 50).

Erste Befektetési Zrt. (sz€khely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rékdczi tt 30)
UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indul6 sajat toke 100.000.000,- Ft, amelyet
100.000.000 db 1,- Ft névértékli bemutatora sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Puskas Istvdn
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és t8kepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve feliilsilyozéso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak elején (2009. december 31-én):

3,61% Diszkont kincstarjegy
65,66% Nemzetkozi részvény
27,44% Hazai részvény
3,29% Allamkotvény

Generali Alapkezeld Zirt.




A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy
Nemzetkozi részvény
Hazai részvény
Allamkotvény
Ertékpapirok dsszesen
Szarmaztatott termékek
Foly6szédmla

Bankbetét

461 937 253 Ft
8391 185 259 Ft
3506 350 500 Ft

420793 251 Ft

12780 266 263 Ft
3633 600 Ft
3566 167 Ft

410 293 264 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 13 197 759 294 Ft

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):

0,40% Diszkont kincstarjegy
69,97% Nemzetkozi részvény
20,00% Hazai részvény

9,63% Allamkt')tvény

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy
Nemzetkozi részvény
Hazai részvény
Allamkotvény
Ertékpapirok dsszesen
Foly6szédmla

49 243 700 Ft

8 666 278 153 Ft
2 476 748 628 Ft
1193 263 025 Ft
12 385 533 506 Ft
514 080 355 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 12 899 613 861 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-

sa

Az Alap 2011.12.31-i eszkozértéke 13 694 774 442 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben az
idépontban 2,697489 Ft volt. Az Alap az iddészak alatt 701 519 544 db adott el, és 1 494 050 399 befektetési jegyet

valtott vissza.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszdma 5 869 390 887 db volt, a targyiddszak lezardsakor a befekte-

tési jegyek 5 076 860 032 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netto eszkozérté-

kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 12 968 457 801 2,209507
2010.01.31. 12 352 861 540 2,276369

Generali Alapkezeld Zirt.
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2010.02.28. 12 110 700 036 2,232119
2010.03.31. 13 768 536 968 2,422503
2010.04.30. 14 198 524 510 2,498155
2010.05.31. 11 493 752 458 2,376249
2010.06.30. 11256 550 847 2,327210
2010.07.31. 12 027 281 678 2,532971
2010.08.31. 11832312 147 2,49191

2010.09.30. 12 843 786 510 2,557096
2010.10.31. 13 063 330 630 2,600495
2010.11.30. 12 907 348 057 2,542576
2010.12.31. 13 694 774 442 2,697489

Az Alap a targyiddszak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban (2005 — 2010)

Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap *

referenciaindeax: 80% CETOP2® + 20% MAX Compesit

Bemnutatasra keriila idaszalk

2005
{éves hozam)

2006
(eves hozam)

2007
(eves hozam)

2008
{éves hozam)

2009
{éves hozam)

2010
(eves hozam)

Portfolio netto hozama (%o) 33,31% 17,24% 8,39% -44.11% 34,000 22,09%
Referenciamdex hozama (%) 33,63% 16,06% 6, 78% -42,90% 35,47% 15,71%
Szarmaztatott iigylet adott idészakban N/A M/A M/A A fedezeti céld deviza iigylet | fedezeti céli deviza figylet
Tokeattétel A A A /A JUIN s

* Az Alap 2008. julius 16-ig zartkér nyiltvégi részvénytilsilyos alapként mukédatt, a hozamok 2008. yilius 16-ig az atalakulas elotti befektetési alap (benchmark: 75% BUX + 25% MAX) hozamai

A portfoliok hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa eldtti hozamok.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-

z0 adatai

Tranzakcio Azonosito Partner Kotés nap | Neé datum [ Instrumentum Névérték Arfolyam Arfolyamérték | El asi nap Irany
Deviza Hatéridés Adasvétel 06DSP/001413 [CIB 2009.12.29] 2009.12.29| MAGYAR FORINT | 763 200 000 190,8 4 000 000 2010.03.31]|eladas
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/000075 [CIB 2010.01.11] 2010.01.11{USA DOLLAR 4 000 000 186.,9 747 600 000 2010.03.31|zéras (vétel)
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/000841 [OTP 2010.06.08] 2010.06.09|MAGYAR FORINT | 138 652 800 288,86 480 000 2010.12.15|eladas
Deviza Hatérid6s Adasvétel 10DSP/000855 [OTP 2010.06.08] 2010.06.09|MAGYAR FORINT 14 148 810 241,86 58 500 2010.12.15]eladas
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/000918 [OTP 2010.06.17] 2010.06.17{USA DOLLAR 234,12 13 696 020 2010.12.15|zarés (vétel)
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/001055 [OTP 2010.07.27] 2010.07.27{EURO 288,6 138 528 000 2010.12.15|zéréas (vétel)

Generali Alapkezeld Zirt.




VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

A Generali Gold Kodzép-kelet-eurdpai Részvény Alap 2010-ben 5,6%-0s ndvekedést ért el a nettd eszkozérték tekin-
tetében, amely azt jelentette, hogy a 2009.12.31-1 12 968 457 801 Ft-nyi érték 2010.12.31-i napra 13 694 774 442
Ft-ra novekedett. Az Alap 22,09%-os teljesitményt ért el a 15,71%-os benchmark teljesitmény mellett. Az Alap

befektetési politikdja a 2010. évben nem véltozott.

VIII. Konyvvizsgaloi jelentés (2010.12.31.) és konyvvizsgalo altal hi-
telesitett mérleg (2010.12.31.)

I1d. 5. szamud melléklet

IX. Bevételek és koltségek

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2010.12.31
01. I Pénziigyi miiveletek bevételei 3299 817
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 18 109
03. 2. Bankbetét kamata 46 690
04. 3. Arfolyamnyereség 2850 711
05. 4. Osztalékbevétel 368 130
06. 5. Szarmaztatott Ggyletek pénziigyi nyeresége 16 177
07. Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1229 752
08. lIl. Egyéb bevételek 0
09. IV. Mikodési koltségek 147 508
10. 1. Alapkezel6i dij 126 465
11. 2. Letétkezel6i dij 10 388
12. 3. Bizomanyosi dij 0
13. 4. FelUgyeleti dij 3161
14. 5. Kozzétételi dij 0
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1 500
16. 7. Bankkoltség 4583
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250
18. 9. Egyéb kéltség 161
19. V. Egyéb raforditasok 0
20. VL. Rendkiviili bevételek 0
21. VII. Rendkiviili raforditasok 0
22. Uzleti év eredménye 1922 557

Generali Alapkezeld Zirt. %



Kifizetett és Gjra befektetett bevételek 0 Ft
A befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés 0 Ft

Mas az eszkozok értékét befolyasolé valtozasok 0 Ft

X. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Nett6 eszkozérték 2007.12.28-dn 15949 115901 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2007.12.28-4n 2,953369 Ft
Nett6 eszkozérték 2008.12.31-én 6700 111 367 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2008.12.31-én 1,630557 Ft
Nett6 eszkozérték 2009. 12. 31-én 12 968 457 801 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2009.12.31-én 2,209507 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Generali IPO Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2008. julius 3.

Lajstromszama 1111/282

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (szé€khely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)

Erste Befektetési Zrt. (sz€khely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotés u. 50).

SPB Befektetési Zrt. (sz€khely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rékdczi tt 30)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indulé sajat téke 300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz6l6é dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Baldzs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és t6kepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve feliilsilyozdso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak elején (2009. december 31-én):
e 27,62% Diszkont kincstarjegy

e 72,38% Nemzetkozi részvény

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy 77790 720 Ft
Nemzetkozi részvény 203 853 723 Ft
Ertékpapirok dsszesen 281 644 443 Ft
Foly6szdmla 100 384 677 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 382 029 120 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):

. 5,07% Diszkont kincstarjegy
®  94.93% Nemzetkozi részvény

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy 14 634 600 Ft
Nemzetkozi részvény 274 287 001 Ft
Ertékpapirok dsszesen 288 921 601 Ft
Foly6szdmla 168 327 544 Ft
Osszesen 457 249 145 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
Sa

Az Alap 2010.12.31-i eszkozértéke 455 937 788 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben az
idépontban 1,297440 Ft volt. Az Alap az iddszak alatt 2 141 499 db befektetési jegyet valtott vissza, és 28 110 424
db befektetési jegyet adott el.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszama 325 444 458 db volt, a targyid6szak lezarasakor a befektetési
jegyek 351 413 383 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netto eszkozérté-
kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 381961 133 1,17366
2010.01.31. 367 032 442 1,127488
2010.02.28. 372 722 661 1,144968
2010.03.31. 383 005 616 1,158151
2010.04.30. 377 243 764 1,140596
2010.05.31. 393 657 638 1,189184
2010.06.30. 406 203 021 1,226169
2010.07.31. 393 275 327 1,192632
2010.08.31. 398 570 906 1,208870
2010.09.30. 402521014 1,205744
2010.10.31. 400 651 077 1,199904
2010.11.30. 418 617 967 1,253724
2010.12.31. 455937788 1,297440

Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezeld Zrt.




V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Generah IPO Részvény Alap *
referenciaindex: 80% MSCT World; 20% RMAX

20038.07.08-20058.12.31 2009 2010
Bemntatasra lkeriila 1daszals (norninalis hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolio netté hozama (%) 5,12% 11,68% 10,55%
Referenciamdex hozama (%o) -10,31%% 26,07% 18,54%
Szarmaztatott igylet adott idaszakhan Mik Mis MiA
Takeattétel Mis s /A

* Az Alap 2008.07.08-an mdult

A portfoli6 hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa eldtti hozamok.

Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
26 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szarmaztatott tigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

A Generali IPO Részvény Alap 2010-ben 19,37%-o0s novekedést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt
jelentette, hogy a 2009.12.31-1 381 961 133 Ft-nyi érték 2010.12.31-i napra 455 937 788 Ft-ra novekedett. Az Alap
10,55%-o0s teljesitményt ért el a 18,54%-os benchmark teljesitmény mellett. Az Alap befektetési politikdja 2010-ben
nem valtozott.

VIII. Konyvvizsgaloi jelentés (2010.12.31.) és konyvvizsgal6 altal hi-
telesitett mérleg (2010.12.31.)

Id. 6. szamu melléklet

GENERALL

GROUP

Generali Alapkezeld Zirt. # =
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IX. Bevételek és koltségek

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2010.12.31
1. L. Pénziigyi miiveletek bevételei 107 453
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 6 431
3. 2. Bankbetét kamata 3755
4. 3. Arfolyamnyereség 97 148
5. 4. Osztalékbevétel 119
6. Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 53 227
7. lll. Egyéb bevételek 0
8. IV. Mikodési koltségek 8 645
9. 1. Alapkezel6i dij 5935
10. 2. Letétkezel6i dij 319
11. 3. Bizomanyosi dij 0
12. 4. Fellgyeleti dij 97
13. 5. Kbzzétételi dij 0
14. 6. Kdnyvvizsgalati dj 1 000
15. 7. Bankkoltség 44
16. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250
17. V. Egyéb raforditasok 0
18. VI. Rendkiviili bevételek 0
19. VII. Rendkivili raforditasok 0
20. Uzleti év eredménye 45 581

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek 0 Ft
A befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés 0 Ft
Mas az eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok 0 Ft

X. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyiddészakot)
Az Alap 2008. jilius 8-4n indult.

Nett6 eszkozérték 2008.12.31-én 323676 975 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2008.12.31-én 1,051159 Ft

Nett6 eszkozérték 2009.12.31-én 381961 133 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2009.12.31-én 1,173660 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2008. julius 3.

Lajstromszama 1111/283

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (szé€khely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)

Erste Befektetési Zrt. (sz€khely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotés u. 50).

SPB Befektetési Zrt. (sz€khely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rékdczi tt 30)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indulé sajat téke 500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz6l6é dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Baldzs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és tékepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve feliilsilyozéso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyiddszak elején (2009. december 31-én):

e  7,41% Diszkont kincstarjegy

e  71,83% Nemzetkozi részvények

e 20,76% Kollektiv befektetési eszkozok

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy 26 251 013 Ft
Nemzetkozi részvények 254 559 617 Ft
Kollektiv befektetési eszkozok 73 589911 Ft
Ertékpapirok dsszesen 354 400 541 Ft
Foly6szdmla 281 177 646 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 635 578 187 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):
. 9,01% Diszkont kincstarjegy

®  06,28% Nemzetkozi részvény
e 24.71% Kollektiv befektetési eszkoz

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy 68 294 800 Ft
Nemzetkozi részvények 502 251 744 Ft
Kollektiv befektetési eszkdzok 187 236 664 Ft
Ertékpapirok dsszesen 757 783 208 Ft
Foly6szamla 256 642 478 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 1 014 425 686 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
sa

Az Alap 2010.12.31-i eszkozértéke 1 014 033 753 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd netté eszkozérték ugyanebben az
idépontban 1,365343 Ft volt. Az Alap az iddszak alatt 2 735 551 db befektetési jegyet valtott vissza, és 240 347 235
db befektetési jegyet adott el.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszama 505 083 646 db volt, a targyiddszak lezardsakor a befektetési
jegyek 742 695 330 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettéo eszkozérté-
kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 628 107 784 1,243572
2010.01.31. 937 420 799 1,265712
2010.02.28. 933257 061 1,260955
2010.03.31. 967 833 994 1,307625
2010.04.30. 986 771 472 1,333186
2010.05.31. 935923 594 1,264768
2010.06.30. 952 805 036 1,289113
2010.07.31. 958 422 317 1,295785
2010.08.31. 944 811 682 1,277791
2010.09.30. 932 520 537 1,255590
2010.10.31. 951 526 476 1,281180
2010.11.30. 972581319 1,309529
2010.12.31. 1014 033 753 1,365343

Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezeld Zirt.




V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Generali Infrastukturalis Reészvény Alap *
referencidindex: 40% S&FP Global Infrastricture Indax + 40% S&P Emerging Markets Infrasiruciure Index (USD) +
20% RMAX

2008.07.08-2008.12.31 2009 2010
Bemutatasra keriilo 1doszal {(mommalis hozam) {eves hozam) (eves hozam)
Portfolio netto hozama (%e) -15,99% 48 8T 9.75%
Referenciamdex hozama (%s) -29.57% 55,32% 13,48%
Szarmaztatott iigyvlet adott idaszakban R[N /s fedezett céld deviza Ggylet
Tokeattétel i His MiA

* Az Alap 2008.07.08-4n indult
** Az Alap referenciahozama 2010.06.09-1g a kovetlezo volt: 30% S&FP Global Infrastuctwre Index+25% S&P
Fmerging Markets Infrastucture Index (USID)) + 25% Unicredit EME Real Estate Index (EUR)+20% RIVIAX

A portfoliok hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa eldtti hozamok.
Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
26 adatai

Tranzakcio Azonosito Partner Kotés nap | Neé datum | Instrumentum Névérték Arfolyam Arfolyamérték | Elsza asi nap Irany
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/000842 [OTP 2010.06.08] 2010.06.09|MAGYAR FORINT 29 723 694 288,86 102 900 2010.12.15|eladas
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/000856 [OTP 2010.06.08] 2010.06.09|MAGYAR FORINT 32 167 380 241,86 133 000 2010.12.15|eladas
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/000919 [OTP 2010.06.17] 2010.06.17(USA DOLLAR 133 000 234,12 31137 960 2010.12.15|zaréas (vétel)
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/001056 [OTP 2010.07.27] 2010.07.27|EURO 102 900 288,6 29 696 940 2010.12.15|zarés (vétel)

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

2010-ben 61,44%-0s novekedést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy a 2009.12.31-i
628 107 784 Ft-nyi érték 2010.12.31-i napra 1 014 033 753 Ft-ra novekedett. Az Alap 9,79%-os teljesitményt ért el

a 13,48%-os benchmark teljesitmény mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2010. évben nem véltozott.

Generali Alapkezeld Zirt. =




VIII. Konyvvizsgaloi jelentés (2010.12.31.) és konyvvizsgalo altal hi-
telesitett mérleg (2010.12.31.)

Id. 7. szamu melléklet

IX. Bevételek és koltségek

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2010.12.31

1. L. Pénziigyi miiveletek bevételei 109 504
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 5184
3. 2. Bankbetét kamata 4735
4, 3. Arfolyamnyereség 83 771
5. 4. Osztalékbevétel 14 758
6. 5. Szarmaztatott Ggyletek pénzigyi nyeresége 1 056
7. ll. Pénzigyi miiveletek raforditasai 60 586
8. lll. Egyéb bevételek 0
9. IV. Mikédeési kéltségek 17 604
10. 1. Alapkezel6i dij 14 292
11. 2. Letétkezel6i dij 762
12. 3. Bizomanyosi dij 0
13. 4. Fellgyeleti dij 181
14. 5. Kbzzétételi dij 0
15. 6. Kényvvizsgalati dj 1 000
16. 7. Bankkoltség 119
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250
18. V. Egyéb raforditasok 0
19. VI. Rendkiviili bevételek 0
20. VII. Rendkiviili raforditasok 0
21. Uzleti év eredménye 31314

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek 0 Ft

A befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés 0 Ft

Mas az eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok 0 Ft

Generali Alapkezeld Zirt. %



X. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Az Alap 2008. jilius 8-4n indult.

Nett6 eszkozérték 2008.12.31-én 421 290 368 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2008.12.31-én 0.840146 Ft
Nett6 eszkozérték 2009.12.31-én 628 107 784 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2009.12.31-én 1,243572 Ft

Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2008. julius 3.

Lajstromszama 1111/283

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli befektetési alapokba fektetd értékpapir befek-
tetési alap

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (szé€khely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotés u. 50).

SPB Befektetési Zrt. (sz€khely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi tt 30)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indulé sajat téke 500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Baldzs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezel6 pénz- és tékepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfoli6 egyes elemei alul, illetve feliilstilyozaso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyiddszak elején (2009. december 31-én):

e 3.,41% Diszkont kincstarjegy
* 96,59 % Kollektiv befektetési eszkozok

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy 69 286 968 Ft
Kollektiv befektetési eszkdzok 1 964 789 848 Ft
Ertékpapirok osszesen 2034076 816 Ft
Foly6szdmla 176 914 691 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 2 210 991 507 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):

e 10,11% Diszkont kincstarjegy
e 87.82% Kollektiv befektetési eszkozok
° 2,07% Nemzetkozi részvény

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy 537474700 Ft
Kollektiv befektetési eszkdzok 4 667 752 105 Ft
Nemzetkozi részvény 110 001 500 Ft
Ertékpapirok dsszesen 5315 228 305 Ft
Foly6szamla 348 068 811 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 5663297 116 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
Sa
Az Alap 2010.12.31-i eszkozértéke 5 655 600 539 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben az

idépontban 1,230519 Ft volt. Az Alap az iddszak alatt 455 220 685 db befektetési jegyet véltott vissza, és
2 854 788 810 db befektetési jegyet adott el.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszdma 2 196 543 367 db volt, a targyiddszak lezardsakor a befekte-
tési jegyek 4 596 111 492 tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettéo eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 2175118 664 0,990246
2010.01.31. 4 084 719 348 0,975822
2010.02.28. 4 497 340 687 0,997733
2010.03.31. 5008 076 681 1,058739
2010.04.30. 5142016 336 1,086428
2010.05.31. 5094 166 632 1,075739
2010.06.30. 5353 878 567 1,130129
2010.07.31. 4929 296 798 1,141265
2010.08.31. 4949 315917 1,147362
2010.09.30. 4 975 977 098 1,149464
2010.10.31. 4948 958 678 1,141150
2010.11.30. 54291252 580 1,184746
2010.12.31. 5655 600 539 1,230519
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Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Generahi Fejlodo Piaci Részvény Alap *
referenciaindec: 65% MSCF Daily Tr Net Emerging Markets (USD); 15% S&P Select Frontier Index; 20% RMAX

1008.07.08-2008.12.31 2009 2010
Bemnutatasra lkerniilo 1doszals (mominalis hozam) {eves hozam) {eves hozam)
Portfolio netté hozama (%) -31,98%% 46,38%% 24 26%
Referenciamdex hozama (%o) -2 1T 55,08% 26,77%
Szarmaztatott figylet adott idoszakban Mis fedezeti céld deviza igylet | fedezeti céld deviza igylet
Tolkeattétel A s Mia

* Az Alap 2008.07.08-an mdult
A portfoli6 hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladési, atvaltasi jutalék) levondsa eldtti hozamok.

Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyidoszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
76 adatai

Tranzakcio A sito Partner Kotés nap | Neé datum | Instrumentum Névérték Arfolyam Arfolyamérték | Elszamolasi nap Irany
Deviza Hataridés Adasvétel 10DSP/000840 [OTP 2010.06.08] 2010.06.09|MAGYAR FORINT | 375518 000 288,86 1300 000 2010.12.15|eladas
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/000854 [OTP 2010.06.08] 2010.06.09|MAGYAR FORINT 56 837 100 241,86 235 000 2010.12.15]eladas
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/000917 [OTP 2010.06.17] 2010.06.17[USA DOLLAR 235 000 234,12 55018 200 2010.12.15|zarés (vétel)
Deviza Hatarid6s Adasvétel 10DSP/001054 |OTP 2010.07.27] 2010.07.27{EURO 1300 000 288.,6 375 180 000 2010.12.15|zérés (vétel)

VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint
a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

A Generali Fejlédé Piaci Részvény Alap netté eszkozértéke 2010-ben 2 175 118 664 Ft-rél 5 655 600 539 Ft-ra
novekedett. Az Alap 24,26%-os teljesitményt ért el a 26,77%-os benchmark teljesitmény mellett. Az Alap befekteté-

si politikdja a 2010. évben nem valtozott.

VII. Konyvvizsgaloi jelentés (2010.12.31.) és konyvvizsgalo altal hi-
telesitett mérleg (2010.12.31.)

1d. 8. szamud melléklet
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VIII. Bevételek és koltségek

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2010.12.31
1. L. Pénzigyi miiveletek bevételei 521 376
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 20 046
3. 2. Bankbetét kamata 15 876
4. 3. Arfolyamnyereség 477 636
5. 4. Osztalékbevétel 5661
6. 5. Szarmaztatott Ggyletek pénzligyi nyeresége 2157
7. ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 167 077
8. lll. Egyéb bevételek 33
9. IV. Mikodési kéltségek 80 767
10. 1. Alapkezel6i dij 73119
11. 2. Letétkezel6i dij 3922
12. 3. Bizomanyosi dij 0
13. 4. FelUgyeleti dij 1220
14. 5. Kdzzétételi dij 0
15. 6. Kényvvizsgalati dj 1000
16. 7. Bankkoltség 256
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250
18. V. Egyéb raforditasok 0
19. VI Rendkivili bevételek 0
20. VII. Rendkiviili raforditasok 0
21. Uzleti év eredménye 273 565

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek

A befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés

Mas az eszkozok értékét befolyasolé valtozasok

IX. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Az Alap 2008. julius 8-an indult.

Nett6 eszkozérték 2008.12.31-én

Egy jegyre jutd eszkozérték 2008.12.31-én

Nett6 eszkozérték 2009.12.31-én

Egy jegyre jutd eszkozérték 2009.12.31-én

Generali Alapkezeld Zirt.
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Generali Abszoliat Hozam Szarmaztatott Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2008. jdlius 3.

Lajstromszama 1111/283

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)

Erste Befektetési Zrt. (sz€khely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotds u. 50).

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rékdczi tt 30)
UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indul6 sajat toke 300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalo neve, székhelye Baldzs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és tékepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve feliilsilyozéso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak elején (2009. december 31-én):

4,51% Jelzéloglevél

1,38% Vallalati kotvény

8,54% Hazai részvény

63,61% Nemzetkozi részvény

21,96% Kollektiv befektetési eszkdzok
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A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Jelzaloglevél 92 263 481 Ft
Villalati kotvény 28 141 325 Ft

Hazai részvény 174 819 973 Ft
Nemzetkozi részvény 1301 556 596 Ft
Kollektiv befektetési eszkdzok 449 409 218 Ft
Ertékpapirok osszesen 2 046 190 593 Ft
Szarmaztatott termék 14 114 682 Ft
Foly6szdmla 953 289 167 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 3 013 594 442 Ft
Az Alap értékpapir-eszkoztipusai k6zotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):

14,61% Vallalati kotvény

4,46% Hazai részvény

5,96% Nemzetkozi részvény

10,76% Kollektiv befektetési eszkdzok
26,31% Diszkont kincstarjegy

37,89% Jegybanki kotvény

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Villalati kotvény 384 150 221 Ft
Hazai részvény 117 270 144 Ft
Nemzetkozi részvény 156 585 031 Ft
Kollektiv befektetési eszkozok 282 862 728 Ft
Diszkont kincstérjegy 691 677 000 Ft
Jegybanki kotvény 996 053 847 Ft
Ertékpapirok dsszesen 2628 598 971 Ft
Szarmaztatott termék -517 696 Ft
Foly6szdmla 926 675 077 Ft

Befektetési eszkozok Gsszesen

3554756 352 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
sa

Az Alap 2010.12.31-i eszkozértéke 3 569 027 371 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben az
idépontban 1,377079 Ft volt. Az Alap az iddszak alatt 1412039 180 db befektetési jegyet valtott vissza és
1 567 809 295 db befektetési jegyet adott el.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszdma 2 435 967 877 db volt, a targyiddszak lezardsakor a befekte-
tési jegyek 2 591 737 992 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.
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IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettéo eszkozérté-

kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 2964 626 103 1,217022
2010.01.31. 2997 942 294 1,230658
2010.02.28 2 056 809 002 1,228865
2010.03.31. 1710222 143 1,262685
2010.04.30. 1749 431 428 1,286874
2010.05.31. 1 883 802 400 1,315714
2010.06.30. 1 893 503 955 1,325429
2010.07.31. 2157 879 127 1,340147
2010.08.31. 2578 827 372 1,347359
2010.09.30. 2883693 102 1,365759
2010.10.31. 3077765 886 1,362833
2010.11.30. 3247 819 640 1,363824
2010.12.31. 3569 027 371 1,377079
Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.
V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban
Generali Abszohit Hozam Szirmaztatott Alap *
referencidgindex: 100% RMAX
2008.07.08-2008.12.31 2009 2010
Bemutatasra keriilo idoszal {nominalis hozam) (éves hozam) {éves hozam)
Portfolio netté hozama (%) 15,78% 5,10% 13,15%
Referenciamdex hozama (%0) 4,61% 10,73% 5,53%

Szarmaztatott iigyvlet adott idaszakban

fedezett céld deviza tgylet

fedezett céld deviza Ggylet

fedezett céln deviza Ggylet

Tokeattétel

£+

E =

ke

* Az Alap 2008.07.08-in mdult

**Nmcs kizvetlen tolceattétel. Tozsdel mdexek teljesiinényét 2-3 szoros mér-

tékben leképezo ETF-ek valtozo portfolio aranyban.

A portfolié hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa eldtti hozamok.

Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
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VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
260 adatai

Ti i0 A Sito Partner Kotés nap | Neé datum | Instr Névérték Arfolyam Ar érték | Elsza asi nap Irany
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/000275 [CIB 2010.03.03] 2010.03.03|EURO 280 000 266,15 74 522 000 2010.03.04|zarés (vétel)
Deviza Hatéridés Adasvétel 06DSP/001344 (CIB 2009.12.14] 2009.12.14[MAGYAR FORINT 20 439 540 276,21 74 000 2010.03.16|eladas
Deviza Hatéridés Adasvétel  [10DSP/000292 |CIB 2010.03.12] 2010.03.12|EURO 74 000 266 19 684 000 2010.03.16|zaras (vétel)
Deviza Hatéridés Adasvétel  [10DSP/000297 |CIB 2010.03.12] 2010.03.12[MAGYAR FORINT 22 882 000 269,2 85 000 2010.06.30|eladas
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/000373 |ING 2010.04.30] 2010.04.30{MAGYAR FORINT 83 786 608 267,86 312 800 2010.06.30|eladas
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/000443 |ING 2010.05.11] 2010.05.12|EURO 312 800 276,97 86 636 216 2010.06.30|zaras (vétel)
Deviza Hatérid6s Adasvétel  [10DSP/000965 |CIB 2010.06.28] 2010.06.28|EURO 85 000 286,02 24 311 700 2010.06.30|zaras (vétel)
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/001490 |Credit Agricole | 2010.09.27| 2010.09.27|MAGYAR FORINT | 292 270 805 281,7068 1037 500 2011.03.24|eladas
Deviza Hatéridés Adasvétel 10DSP/000969 [CIB 2010.06.28] 2010.06.28/ MAGYAR FORINT 30 838 500 293,7 105 000 2011.05.16)eladas

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

2010-ben 20,39%-o0s novekedést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2009.12.31-i
2964 626 103 Ft-nyi érték 2010.12.31-i napra 3 569 027 371 Ft lett. Az Alap 13,15%-os teljesitményt ért el a

5,53%-o0s benchmark teljesitmény mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2010. évben nem véltozott.

VIII. Konyvvizsgaloi jelentés (2010.12.31.) és konyvvizsgalo altal hi-
telesitett mérleg (2010.12.31.)

Id. 9. szamu melléklet
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IX. Bevételek és koltségek

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2010.12.31

01. I Pénziigyi miiveletek bevételei 731 885
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel -2 860
03. 2. Bankbetét kamata 71750
04. 3. Arfolyamnyereség 639 070
05. 4. Osztalékbevétel 7 531
06. 5. Szarmaztatott Ggyletek pénzligyi nyeresége 16 394
07. Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 381 927
08. lIl. Egyéb bevételek 1
09. IV. Mikoédési kéltségek 86 886
10. 1. Alapkezel6i dij 81 880
11. 2. Letétkezel6i dij 2028
12. 3. Bizomanyosi dij 0
13. 4. FelUgyeleti dij 618
14. 5. Kdzzétételi dij 0
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1000
16. 7. Bankkdltség 110
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250
18. V. Egyéb raforditasok 1
19. VI Rendkiviili bevételek 0
20. VII. Rendkiviili raforditasok 0
21. Uzleti év eredménye 263 072

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek 0 Ft

A befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés 0 Ft

Mas az eszkozok értékét befolyasolé valtozasok 0 Ft

X. Az eszkozérték alakulasa az utolsé hirom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Az Alap 2008. jilius 8-4n indult.

Nett6 eszkozérték 2008.12.31-én 2 103 853 262Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2008.12.31-én 1,157784 Ft
Nett6 eszkozérték 2009.12.31-én 2964 626 103 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2009.12.31-én 1,217022 Ft
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2010. szeptember 24.

Lajstromszama 1111-402

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6..
Forgalmazé neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezetd forgalmaz6 (székhely: 1054

Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Indulé sajat téke 300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Péter Jilia
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezel6 pénz- és tokepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfoli6 egyes elemei alul, illetve feliilstilyozaso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai k6zotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):

o 83,12% Nemzetkozi részvény
e 16,88% Kollektiv befektetési eszk6zok

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi részvény 1 641 289 025 Ft
Kollektiv befektetési eszk6zok 333368 537 Ft
Ertékpapirok dsszesen 1974 657 562 Ft
Folyészamla 562 734 451 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 2537 392 013 Ft
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ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
sa

Az Alap 2010.12.31-i eszkozértéke 2 535 036 319 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd netté eszkozérték ugyanebben
idépontban 1,060785 Ft volt. Az Alap az iddszak alatt 293 528 db befektetési jegyet valtott vissza, és 2 390 068 310
db befektetési jegyet adott el.

A targyiddszak lezdrdsakor a befektetési jegyek 2 389 774 782 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netto eszkozérté-
kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.10.31. 299 395 629 0,997985
2010.11.30. 1 489 868 235 1,027383
2010.12.31. 2535036 319 1,060785

Az Alap a targyidgszak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap *
referencicinday: 80% S&P Latin America 40 Indax + 20% RMAX

2010.10.12-2010.12.31
Bemutatasra keritlo idoszal {nomunalis hozam)
Portfolio netto hozama (%e) 6, 08%
Referenciamdex hozama (%%) B,90%
Szarmaztatott igvlet adott idoszakban s
Takeattétel **

* Az Alap 2010.10.12-én indult
**Nincs kizvetlen tolceattétel. Tozsdel mdexel teljesitinényét 2-3 szoros mér-
télshen leképeza ETF-el valtoza portfolié aranyhan.

A portfoliék hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, 4tvéltdsi jutalék) levondsa el6tti hozamok.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
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VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
26 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szarmaztatott tigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hato6 tényezok alakulasa

Az alapot 2010 oktéberében indult. Az Alap olyan fejlédd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél-
és kozép-amerikai térség fejlodésébdl kivannak profitdlni. Az indulds évében a 300 000 000 Ft indulé tdke
2010.12.31-1 napra 2 535 036 319 Ft-ra novekedett. Az alap nomindlisan 6,08%-os teljesitményt ért el a 8,90%-o0s

benchmark teljesitmény mellett.

VIII. Konyvvizsgaloi jelentés (2010.12.31.) és konyvvizsgal6 altal hi-
telesitett mérleg (2010.12.31.)

I1d. 10. szamu melléklet
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IX. Bevételek és koltségek

Sor-
szam

01.
02.
03.
04.
05.
06.
07.
08.
09.
10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.

18.

A tétel megnevezése

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

1.

2.

3.

4.

5.

Ertékpapirok kamatbevétel
Bankbetét kamata
Arfolyamnyereség
Osztalékbevétel

Szarmaztatott Ggyletek pénzligyi nyeresége

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai

lll. Egyéb bevételek

IV. Miikédési koltségek

1. Alapkezel6i dij

2.

3.

8.

Letétkezel6i dij

Bizomanyosi dij

. Feltgyeleti dij
. Kdzzétételi dij
. Kényvvizsgalati dij

. Bankkdltség

Igénybevett szamviteli szolgaltatas

9.Egyéb koltség

189. V. Egyéb raforditasok

20.

21.

22.

VI. Rendkiviili bevételek

VII. Rendkiviili raforditasok

Uzleti év eredménye

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek

A befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés

Mas az eszkozok értékét befolyasolé valtozasok

X. Az eszkozérték alakulasa az utolsé hirom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Az Alap 2010.10.12-én indult.

Generali Alapkezeld Zirt.
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Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2010. szeptember 24.

Lajstromszama 1111-403

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Forgalmazé neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezetd forgalmazé (székhely: 1054

Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (szé€khely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (sz€khely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatora sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Péter Jilia
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezel6 pénz- és tokepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfoli6 egyes elemei alul, illetve feliilstilyozaso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidoszak végén (2010. december 31-én):

* 16,38% Nemzetkozi részvény
e 83,62% Kollektiv befektetési eszkozok

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi részvény 183 924 108 Ft
Kollektiv befektetési eszkozok 938 709 466 Ft
Ertékpapirok dsszesen 1974 657 562 Ft
Foly6szdmla 330 354 606 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 1 452 988 180 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-

sa

Az Alap 2010.12.31-i eszkozértéke 1 451 202 784 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben

idépontban 1,091855 Ft volt. Az Alap az idészak alatt 414 542 db befektetési jegyet véltott vissza, és 1 329 531 914

db befektetési jegyet adott el.

A targyiddszak lezdrdsakor a befektetési jegyek 1 329 117 372 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto nettéo eszkozérté-

kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.10.31. 200 292 372 1,001462
2010.11.30. 721 788 521 1,059178
2010.12.31. 1451202784 1,091855

Az Alap a targyidgszak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap*
referencigindex: 80% MSCT Far East ex Japan Index + 20% RMAX

Bemntatasra keriilo 1daszal:

2010.10.12-2010.12.31
{nominalis hozam)

Portfolia nettd hozama (%) 9,19%4
Referenciamdex hozama (%) 9,59%
Szarmaztatott igylet adott idoszalkkhan RS
Tokeattétel *

* Az Alap 2010.10.12-én imndult

**Nincs kozvetlen tokeattétel. Tozsdel indexek teljesitményét 2-3 szoros mér-

tékben lelcépezd ETF-ek valtozd portfolia ardmybam.

A portfolié hozama kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa eldtti hozamok.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Generali Alapkezeld Zirt.




VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
260 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szarmaztatott tigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

Az Alap 2010 oktéberében indult. Kizarélag fejlodo dzsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni. Japan kivételé-
vel a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi boviilésébol igyekszik profitdlni. Az indulds évében a 200 000 000 Ft indu-
16 t8ke az év végére 1 451 202 784 Ft-ra novekedett. Az alap nomindlisan 9,19%-os teljesitményt ért el a 9,59%-os

benchmark teljesitmény mellett.

VIII. Konyvvizsgaloi jelentés (2010.12.31.) és konyvvizsgalo altal hi-
telesitett mérleg (2010.12.31.)

Id. 11. szamud melléklet

Generali Alapkezeld Zirt. %



IX. Bevételek és koltségek

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2010.12.31
01. I Pénziigyi miiveletek bevételei 19 644
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 0
03. 2. Bankbetét kamata 5750
04. 3. Arfolyamnyereség 13 894
05. 4. Osztalékbevétel 0
06. 5. Szarmaztatott Ggyletek pénzligyi nyeresége 0
07. Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1370
08. Il. Egyéb bevételek 0
09. IV. Mikoédési kéltségek 4689
10. 1. Alapkezel6i dij 3019
11. 2. Letétkezel6i dij 112
12. 3. Bizomanyosi dij 72
13. 4. FelUgyeleti dij 43
14. 5. Kdzzétételi dij 0
15. 6. Kényvvizsgalati dij 734
16. 7. Bankkoltség 274
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 220
18. 9.Egyéb koltség 215
189. V. Egyéb raforditasok 0
20. VI. Rendkiviili bevételek 0
21. VII. Rendkiviili raforditasok 0
22. Uzleti év eredménye 13 585

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek

A befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés

Mas az eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok

X. Az eszkozérték alakulasa az utolsé hirom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Az Alap 2010.10.12-én indult.

Generali Alapkezeld Zirt.
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Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2010. szeptember 24.

Lajstromszama 1111-404

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Forgalmazé neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezetd forgalmazé (székhely: 1054

Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (szé€khely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (sz€khely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatora sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Péter Jilia
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezel6 pénz- és tokepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfoli6 egyes elemei alul, illetve feliilstilyozaso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidoszak végén (2010. december 31-én):

* 16,38% Nemzetkozi részvény
e 83,62% Kollektiv befektetési eszkozok

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi részvény 569 031599 Ft
Ertékpapirok osszesen 569 031 599 Ft
Foly6szdmla 174730 431 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 734 762 030 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-

sa

Az Alap 2010.12.31-i eszkozértéke 741 400 046 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd netté eszkozérték ugyanebben
idépontban 1,02 7412 Ft volt. Az Alap az iddszak alatt 721 618 960 db befektetési jegyet adott el.

A targyiddszak lezardsakor a befektetési jegyek 721 618 960 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto nettéo eszkozérté-

kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.10.31. 200 292 372 1,001462
2010.11.30. 721 788 521 1,059178
2010.12.31. 1451202784 1,091855

Az Alap a targyidgszak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Generall Greenergy Részvény Befektetés: Alap*
referencigindex: 80% Ardour Global Alternative Energy XL Index (USD) + 20% RMAX

Bemntatasra keriilo 1daszal:

2010.10.12-2010.12.31
{nominalis hozam)

Portfolia nettd hozama (%) 2.74%
Referenciamdex hozama (%) 1,76%
Szarmaztatott igylet adott idoszalkkhan RS
Tokeattétel *

* Az Alap 2010.10.12-én imndult

**Nincs kozvetlen tokeattétel. Tozsdel indexek teljesitményét 2-3 szoros mér-
tékben lelcépezd ETF-ek valtozd portfolia ardmybam.

A portfoli6 hozama kamatadé, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa el6tti hozam.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Generali Alapkezeld Zirt.
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VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
26 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szarmaztatott tigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hato6 tényezok alakulasa

Az Alapot 2010 oktéberében indult. Az Alap olyan fejlett és fejlddd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni,
amelyek a vildg energetikai, innovacids fejlédésébdl kivannak profitdlni, de mindenképpen elkotelezettek a jovo
szempontjabodl {géretes kutatasi és fejlesztési (K+F) teriileten. Az indulds évében a 200 000 000 Ft indul6 téke az év
végére 741 400 046 Ft-ra novekedett. Az Alap nomindlisan 2,74%-os teljesitményt ért el a 1,76%-os benchmark

teljesitmény mellett.

VIII. Konyvvizsgaloi jelentés (2010.12.31.) és konyvvizsgal6 altal hi-
telesitett mérleg (2010.12.31.)

I1d. 12. szamu melléklet

Generali Alapkezeld Zirt. %



IX. Bevételek és koltségek

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2010.12.31
01. 1. Pénziigyi miiveletek bevételei 7775
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 0
03. 2. Bankbetét kamata 669
04. 3. Arfolyamnyereség 7088
05. 4. Osztalékbevétel 18
06. 5. Szarmaztatott ligyletek pénziigyi nyeresége 0
07. Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 260
08. Illl. Egyéb bevételek 0
09. IV. Mikoédési koltségek 3733
10. 1. Alapkezel6i dij 1884
11. 2. Letétkezel6i dij 70
12. 3. Bizomanyosi dij 19
13. 4. Fellgyeleti dij 27
14. 5. Kdzzétételi dij 0
15. 6. Kényvvizsgalati dij 734
16. 7. Bankkoéltség 564
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 220
18. 9.Egyéb koltség 215
189. V. Egyéb raforditasok 0
20. VI. Rendkiviili bevételek 0
21. VII. Rendkiviili raforditasok 0
22. Uzleti év eredménye 3782
Kifizetett és Gjra befektetett bevételek 0 Ft
A befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés 0 Ft
Mas az eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok 0 Ft

X. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyiddészakot)

Az Alap 2010.10.12-én indult.

Generali Alapkezeld Zirt.
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2010. szeptember 24.

Lajstromszama 1111-405

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Forgalmazé neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezetd forgalmazé (székhely: 1054

Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (szé€khely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (sz€khely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Indulé sajat téke 400.000.000,- Ft, amelyet
400.000.000 db 1,- Ft névértéku bemutatéra sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Péter Jilia
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezel6 pénz- és tokepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfoli6 egyes elemei alul, illetve feliilstilyozaso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidoszak végén (2010. december 31-én):

*  26,51% Nemzetkozi részvény
e 73,49% Kollektiv befektetési eszk6zok

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi részvény 555745763 Ft
Kollektiv befektetési eszkozok 1 540 428 268 Ft
Ertékpapirok dsszesen 2 096 174 031 Ft
Foly6szdmla 968 594 270 Ft

Befektetési eszk6zok osszesen 3 064 768 301 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
sa

Az Alap 2010.12.31-i eszkozértéke 3 061 519 484 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben

Generali Alapkezeld Zirt.




idépontban 1,036038 Ft volt. Az Alap az idészak alatt 2 955 314 626 db befektetési jegyet adott el, és 289 071 darab

befektetési jegyet valtott vissza.

A targyiddszak lezdrdsakor a befektetési jegyek 2 955 025 555 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto nettéo eszkozérté-

kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.10.31. 400 084 853 0998714
2010.11.30. 1008 439 264 1,029138
2010.12.31. 3061 519 484 1,036038

Az Alap a targyidgszak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Generali IC Azsiai Részveny V/E Befektetési Alap *
referenciaindax: 40% Hang Seng Index + 40% S&P CNX Nifty Index + 20% RMAX

Bemntatasra keriils 1daszal:

2010.10.12-2010.12.31
{(nomanalis hozam)

FPortfolio netta hozama (%) 3.60%
Referenciamdex hozama (%%) 5,23%
Széanmaztatott iigylet adott iddszaldhan Mid
Tokeattétel *x

* Az Alap 2010.10.12-én mdult

**Nmcs kozvetlen tokeattétel. Tozsdel indexek teljesitinenyet 2-3 szoros meér-

tékben lelképezd ETF-ek valtozd portfolia ardmybam.

A portfolié hozama kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa eldtti hozam.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-

z0 adatai

Generali Alapkezeld Zirt.
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Az Alap a targyiddszak alatt szarmaztatott tigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hato6 tényezok alakulasa

Az Alapot 2010 oktéberében indult. Az Alap kizdrélag Indidhoz illetve Kindhoz k6t8dd véllalatok részvényeibe
kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatdrozd, 6ridsi népességli orszdgdnak a fejlodésébdl igyekszik profitdlni.
Az indulds évében a 400 000 000 Ft induld téke az év végére 3 061 519 484 Ft-ra novekedett. Az Alap nomindlisan

3,60%-os teljesitményt ért el az 5,23%-os benchmark teljesitmény mellett.

VIII. Konyvvizsgaloi jelentés (2010.12.31.) és konyvvizsgal6 altal hi-
telesitett mérleg (2010.12.31.)

I1d. 13. szamu melléklet

IX. Bevételek és koltségek

Generali Alapkezeld Zirt. %



adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2010.12.31
01. I Pénziigyi miiveletek bevételei 11 644
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 1834
03. 2. Bankbetét kamata 2815
04. 3. Arfolyamnyereség 6 995
05. 4. Osztalékbevétel 0
06. 5. Szarmaztatott Ggyletek pénziigyi nyeresége 0
07. Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 2623
08. lIl. Egyéb bevételek 0
09. V. Miikédeési koltségek 6 866
10. 1. Alapkezel6i dij 5053
11. 2. Letétkezel6i dij 185
12. 3. Bizomanyosi dij 0
13. 4. Felugyeleti dij 43
14. 5. Kbzzétételi dij 0
15. 6. Kdnyvvizsgalati dij 734
16. 7. Bankkdltség 416
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 220
18. 9.Egyéb koltség 215
189. V. Egyéb raforditasok 0
20. VL. Rendkiviili bevételek 0
21. VII. Rendkiviili raforditasok 0
22. Uzleti év eredménye 2155
Kifizetett és Gjra befektetett bevételek 0 Ft
A befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés 0 Ft
Mas az eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok 0 Ft

X. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Az Alap 2010.10.12-én indult.

Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, az alapok
befektetési politikajara hat6 tényezok alakulasa

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Generali Alapkezeld Zrt. alapvetd stratégiai célkitiizése, hogy a vagyonkezelési piacon megszerzett pozicidjat
tovabb erdsitse. Ehhez nytjt megfeleld hatteret az anyavallalat dltal nyujtott stabil téke- és szakmai hattér.

Az Alapkezeld befektetési alapjainak valasztékat tovabb bdvitette 2010-ben, amelyek szdma igy 13-ra ndtt. Szem
elott tartva a piaci folyamatokat, az dllandéan valtoz6 kornyezetet, négy uj alapot bocsatottunk ki. Harom alap a
vildg fejlédd orszagaiba, illetve egy ,,zold” alap az alternativ energidk, klimavédelem, az energiahatékonysag mellett
elkotelezett cégek dinamikus novekedésébdl kivan profitdlni. 2010. december végén elindult egy t8kegarantalt ala-
punk is, amelyet a tartds befektetési szdmlakon elhelyezett pénzek befektetésére inditottunk dtjéra.

2010-ben mér osszesen 8 forgalmazéval miikodtiink egyiitt. Ezek a Hungdria Ertékpapir Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Commerzbank Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Zrt., Concorde Ertékpapl’r Zrt., Unicredit Bank Zrt., BNP-
Paribas Bank Zrt. voltak. 2010 attorést jelentett a befektetési alapjaink forgalmazdsa terén, mivel a forgalmazdk
iigyfeleinél 1évo dllomany majd a tizszeresére novekedett.

Az éltalunk kezelt alapok dllomanya a 2009 év végi 36,96 Mrd Ft-r6l 2010 év végére 51,64 Mrd Ft-ra duzzadt.

A Generali Alapkezel6 Zrt. 2010-ben tovabb bdvitette vagyonkezelési tevékenységét. Sikeresen részt vett és manda-
tumot szerzett nyugdijpénztari vagyonkezeldi palydzaton, igy az Osszevont dllomany mértéke az év végére megha-
ladta az 510 millidrd forintot.

Befektetési politikara haté tényezok alakulasa
Részvénypiac

2010-ben Osszességében folytatddott a kedvezd hangulat a vildg tékepiacain, az emelkedd trend nydr végétdl vilt
domindnssd, a befektetdk a hozamok jelentds részét az esztendd utolsé négy honapjaban realizélhattdk. Az aprilisi
lokalis csuiicsokat novemberben sikeriilt tilszarnyalni. A fejlett piacokon a vezetd amerikai részvényindexek 10%
feletti emelkedésre voltak képesek, Eurépdban a német DAX még ezt is meghaladd, 15% feletti pluszban zéirta az
évet. A tobbnyire amerikai dolldrbdl finanszirozott pozicidk elsddlegesen a kockdzatos, azaz minél magasabb elvart
hozammal rendelkezd befektetéseket keresték, igy a feltorekvd piaci devizak, részvények, magas hozamu vallalati
kotvények és a nyersanyagpiacok bizonyultak a legvonzobb befektetési célpontoknak. A globalis feltorekvd rész-
vénypiacok 2009 utdn djabb rekordévet zartak a részvényalapokba bedramld toke szempontjdbol. A legnépszeriibb
befektetési célpontok kozott Oroszorszag, Torokorszag, India, Dél Korea és Mexiké 20% koriili, Argentina rész-
vénypiaca 50%-ot meghaladé szarnyaldst mutatott. Az év elsé fele hektikusan telt, aprilis kozepéig Gsszességében
még a kockdzatvallalasi hajland6sdg magas foka jellemezte a tOkepiacokat, noha a begylirizé gorog addssagproblé-
mak mar janudrban hoztak némi korrekcidt a tdlftitott hangulatban. A tavaszi bizalomvesztést a befektetok részben
az eurd eladdsan keresztiil reagdltdk le, a dolldrral szembeni jegyzések a 2009 végi 1,44-es szintekrdl junius elejére
az 1,19-ig jutottak, ez azonban mdr az év kereskedési sdvjdnak az aljat jelentette. Nydron az amerikai gyorsjelentési
szezon ugyan kedvezd meglepetést okozott és a részvényarfolyamok emelkedését vonta maga utdn, ugyanakkor
augusztusban ismét a kedvezdtlen, lassuld tendencidt leiré makrogazdasdgi adatok keriiltek a figyelem kozéppont;ja-
ba, az tn. eléremutaté indikétorok szinte kivétel nélkiil a tavaszi csticsokrdl torténd lefordulas jeleit mutattdk. Mivel
a gazdasigi novekedési varakozdsok folyamatosan csokkentek a vildg tartésan magas eladésodottsdggal és struktu-
ralis problémakkal jellemezhetd fejlett részein, a piaci szereplok ismét stimulusok formdjdban vartak a segitséget
fiskélis és monetdris oldalrdl egyardnt. Mindez megalapozta a szeptembert6l kezd6do tjabb élesebb rali kibontako-
zasat, ,,ne menj a Fed akaratdval szemben” jelszéval. A Iényegében tovabbi likviditds-injekcidt jelentd tn. QE 2
(quantitative easing) valdszintisitett hatdsai azonnali és erdteljes nyomdst helyeztek a dollar kurzusdra, amely az
Osszes fontos devizapdrral szemben 6ridsi leértékelddést mutatott szeptemberben, fiiggetleniil attél, hogy az euré-
z6éndban olyan tjabb orszdgok finanszirozasaval kapcsolatban novekedtek az aggalyok, mint frorszdg vagy Portugd-
lia. A felfokozott varakozdsoknak megfeleléen az amerikai jegybank szerepét betolté Fed november eleji iilésén egy
djabb nagyméretii eszkdzvasarldsi program beinditdsar6l dontott, az elére bejelentett kdtvénypiaci intervencié célja
a tartésan alacsony hozamkornyezet biztositdsa. Megitélésiink szerint a nem konvenciondlis intézkedések folytata-
sdnak megvannak a sajitos kockazatai (tdlzott vagy nem elégséges beavatkozds veszélyei, korlatozott redlgazdasagi
hatdsok, devizakrizis és nyersanyagbuborékok, a pénziigyi szektor sériilékenysége, a piaci szereplOk bizalmédnak
megingdsa). Az év vége a varakozasokndl kedvez6bb amerikai makrogazdasagi adatokrol szolt, amely a piaci sze-
repldk tilsdgosan leépitett poziciondltsagdval és az eurd-zona periférikus orszagaival kapcsolatos fokoz6dé aggo-
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dalmakkal egyiitt novemberben és decemberben udjfent a zoldhasu deviza er6sodését tdmogatta. A nyersanyagarak
ralijat azonban ez sem dllitotta meg, a spekulativ és tilzott arfelhajté likviditds miatt bizonyos szegmensekben ex-
ponencidlis arfolyam grafikonokkal jellemezheté minibuborékok sora alakult ki az elmilt hénapokban (cukor, gya-
pot, gumi, pallddium, stb.). Az alapanyagarak draguldsa kozvetleniil és a fogyasztdk diszkreciondlis jovedelmének
megnyirbdldsan keresztiil a keresletre hatva kozvetetten is rombolja a vallalati profit marzsokat. A legfontosabb
problémét az jelentheti, ha els6ként a dinamikusan novekvo feltorekvd orszdgokban indit be nem kivant inflaciés
folyamatokat. A kompozit nyersanyagindexek 15, illetve 20% feletti emelkedéssel zartdk az évet, amely kimagaslé-
nak szdmit. A diverzifikalt befektetési portfélickban egyre népszeriibb arany feliilteljesitdnek bizonyult, uncidja
1100 doll4rrél 1400 dollér folé dragult, ugyanakkor sokkal jobban jartak az eziistbe invesztaldk, itt 80% feletti ho-
zamot lehetett realizdlni 2010 sordn. A szinesfémek korében junius elejétdl megéllithatatlanul dragult a réz, éves
szinten 30% feletti emelkedést mutatva. Az igen kedvezd globdlis hangulat ellenére a magyar részvényindex mind-
ossze 100 ponttal tudott feljebb kiiszni 2009 végéhez mérten, a BUX 21 327 ponton fejezte be az esztendét. Ossze-
hasonlitasképpen a régiéban a cseh részvénypiac 10%, a lengyelek 15% koriili mértékben erdsodtek. A szignifikans
alulteljesitésben a valsdgadok arazasi oldalrél torténd beépiilése, a makrogazdasagi pédlya fenntarthatésagaval kap-
csolatos aggalyok, bizonyos kormdnyzati intézkedések negativ kiilfoldi visszhangja és a magannyugdijpénztari
rendszer tervezett atalakitdsaval kapcsolatos bizonytalansdgok jatszottdk a legfontosabb szerepet. Megitélésiink
szerint a piaci szereplok konnyen elveszthetik bizalmukat az dllamadéssagok finanszirozhatésagéaval és a ndvekedés
fenntarthatésagaval kapcsolatosan, ez pedig barmikor magédban hordozhatja egy hirtelen piaci lejtmenet veszélyét.
Természetesen a krizis tovdbbi lefolydsa, pontos mélysége nagyban fligg az eldttiink 4116 idészak gazdasdgpolitikai
dontéseitél. Ugyanakkor a vildg szdmos orszdgdnak egyiittes gazdasdgi megtisztuldsa, a fenntarthatésdg irdnydba
mutaté sziikséges szerkezeti valtozdsok minden bizonnyal tobb évig tartd, a hosszu tavid palyatdl elmaradé gazdasi-
gi teljesitménnyel jarnak majd egyiitt. Tovdbbra is az Ovatos befektetdi magatartds tlinik raciondlisnak, amely a
jelenleg lathat6 kockdzat-hozam kildtdsokat véleményiink szerint megfelelden tiikrozi.

Makrogazdasag

GDP

A 2009 évi mély recesszid utdn, els6sorban a nett6 export jétékony hatdsatdl vezérelve, 1% koriili novekedést pro-
dukalt a magyar gazdasdg 2010-ben. A kildbalast, igy a fokozottabb iiteml novekedést gitolja, és feltehetéen még a
kovetkezd évben is gatolni fogja a magas munkanélkiiliség és az ebbdl is fakaddan alacsony belsd kereslet. A kiske-
reskedelmi forgalmat, az eldbbieken tul, fékezi az erds svéjci frank hazai fogyasztasra nehezedd hatésa is.

A jovébeni novekedéssel kapcsolatos kockdzatok koziil az egyik leghangsulyosabb, hogyan fognak teljesiteni ex-
portpiacaink (kiillonosen Németorszag), illetve hogy sikeriil-e esetleg a kiilkereskedelmiinket valamelyest diverzifi-
kaltabba tenni. Ugy véljiik, hogy a hatilyba 1épé kedvezobb adézasi feltételek (vallalkozéi szektorban és magan-
személyek esetében egyardnt) stimulust jelenthetnek a gazdasdgnak, ami a véllalkozdsok esetében a versenyképes-
ség javuldsdban, a lakossdg esetében a rendelkezésre all6 jovedelem emelkedésében Olthet testet elsésorban. Mind-
ezek egyiitt azonban bér sziikséges, de a 1étezd korlatok ismeretében nem elégséges feltételei annak, hogy a valame-
lyest optimistdnak tlind, kormanyzat 4ltal felrajzolt névekedési pdlya megvaldsulhasson.

Inflacio, alapkamat

A jegybank legfrissebb progndzisa alapjan a fogyaszt6i arak emelkedése a kovetkezd 6-8 negyedévben valamelyest
az inflacids cél folott alakul majd. Felfelé mutat6 kockazatot az élelmiszerdrak é€s az energiadrak mellet a kormany-
zat 4ltal bevezetett kiilonadok is jelenthetnek. A kordbban vartndl magasabb szinten alakulé inflacié miatt egyébként
a jegybank az év utolsé két kamatdontd iilésén 25-25 bazisponttal, 5,75%-ra emelte az alapkamatot. A piac janudrra
tovabbi 25 bazispontos szigoritdst drazott be, s dsszességében a varakozdsok alapjan 2011 kozepére 6,0% f6lé kiiszd
alapkamat sem zdrhat6 ki. Az el6zetes vdrakozdsok alapjdn a tavasszal nagyrészt kicserélddé monetdris tandcs in-
kébb galamb beadllitottsdgu lehet, 4m véleményiink szerint a fogyasztéi inflacié mellett els@sorban a pénziigyi stabi-
litasi kockdzatok hatékony kezelése vezeti majd a jegybankdrokat.

Egyensily
A bevezetett rendkiviili intézkedések mellett a kormény teljesitette a Briisszel felé vallalt 3,8%-os GDP ardnyos
hidnycélt 2010-ben. A 2011 évi deficitszdm teljesitése sem latszik nehéz feladatnak az év fordul6jan rendelkezésre
4all6 informdacidk alapjan, 4&m az sem zdrhat6 ki teljes bizonyossdggal, hogy az erdsod6 unids kritikdk végiil néhany
ponton meghatraldsra kényszeritik a hazai fiskélis politika dontéshozoéit. Tény, hogy a kovetkezd két évben varhatd-
an Eurdpa éltanuldi lehetiink, ami a hidnyszdmokat illeti, 4&m a hosszu tavi fenntarthatésag terén béven akad még
tennivald.

A fizetési mérlegiink 2 millidrd eur6é nagysdgrendii tobbletet mutatott 2010-ben. Mindez természetesen a komolyan
éledezd export €s a tovdbbra is igen gyenge belsd kereslet miatt nehezebben talpra 4ll6 import kdvetkezménye.
Amennyiben azzal szdmolunk, hogy a gazdasdgi novekedés a vdrakozdsok szerint alakul, tigy a kiilsé egyenstlyi
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poziciénk némileg romlani fog, 4m ez Osszességében csupan annyit jelent, hogy null szaldéhoz kozelithet az egyen-
leg.

Kotvénypiac, arfolyam

Az eurépai adéssagvalsdg és a belpolitikai események mozgattak a kotvénypiacot 2010 utolsé hénapjaiban. A rovid
hozamok a jegybanki kamatemelésektdl is vezérelve, a hosszabbak pedig az dsszességében megndvekedett bizony-
talansdg hatdsara emelkedtek. A piacot a sok tényez6bdl kiragadva az tartja leginkdbb izgalomban, milyen kovet-
kezményei lesznek annak, hogy a legaktivabb hazai piaci szereplének szdmité magdnnyugdijpénztirak 2011 sordn
nagyon jelentdsen veszitenek tdkepiaci szerepiikb6l. Az sem vildgos egyeldre, mi lehet az ereddje t8kepiaci folya-
matok vonatkozdsdban a magdnpénztarakbodl az dllamhoz visszadramlé vagyon felhaszndldsdnak (addssdgcsokken-
tés, foly6 hidnyfinanszirozds). Mindezek miatt a befektetdk igencsak passzivva véltak, ami a kotvénypiaci jelenlétet
illeti, a likviditas jelentdsen csokkent. Ezzel egyiitt, bar 2010. oktéberhez képest mintegy 100-120 bazisponttal ma-
gasabb szinteken, az AKK kotvénykibocsitdsai sikeresek, ami mindenképp a kedvezd hirek kozé sorolandé.

Az egyik legkomolyabb feladat az dllam, mint kibocsaté szamadra, hogy a maganpénztarak kiesésével mintegy 200
millidrd forinttal visszaes6 belfoldi dllampapir-keresletet valamilyen formaban pétolja.

Ahogy eldljaréban is emlitettiik, 2011-et elsdsorban Eurdpa, azon beliil is az tn. periférids orszdgok addssagproblé-
mdi hatdrozzdk majd meg, kiegésziilve a hazai parlament tékepiacokat befolydsolé intézkedéseivel. Mindez az év
elsd felére mindenképp egy bizonytalanabb, éppen ezért inkabb kivard kotvénypiacot jelenthet. A kivardsbdl a feb-
rudr végére igért reformértékii, fenntarthat6 fiskélis konszolidéciot jelentd intézkedések mozdithatjdk ki a szerepld-
ket. Mindez, bizva egy pozitiv kimenetelben mérsékelheti a ktvényhozamokat, 4m a kiilsd kornyezetben rejlé koc-
kazatok egy jelentdsebb ,hozam rally” kialakuldsdnak val6szintiségét csokkentik.

A forint arfolyama a 275-280-as sdvban fejezte be a kereskedést az eur6hoz képest 2010-ben. A jovO évre nézve
leginkdbb arra szamitunk, hogy az arfolyam a 270-es szintet lefelé nemigen fogja attorni, Mindennek val6szinlisége
azért is magas, miutdn a jegybanki dontéshozok vélhetéen kevésbé lesznek hajlamosak az alapkamat emelésére, erre
leginkdbb csak az esetlegesen kritikussa valo pénziigyi stabilitdsi helyzet kényszeritheti 6ket. Amennyiben azonban
egy ilyen helyzet bekdvetkezne, az nagyobb valdszinliséggel az eurd svdjci frankkal szembeni tovibbi gyengiilésé-
bdl fakadna, amire a magyar jegybanknak gyakorlatilag nincsen rdhatdsa. A forint esetleges nagyobb kamate-
meléssel valo erdsitése ugyanis csak limitdlt hatdst érhet el ez esetben.
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i FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES HLUMGARY

. Telephane: (36-1) 4&1-9100
Facsinile: (3611 4612107
I Intermet:s i prac comyhy
A Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
] alapkezeldje és tulajdonosai részére

Az éves beszamoldrdl késziilt jelentés

Eivégeziik a Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap (a vizsgall Alap) mellékelt
2010, évi éves beszdmeldjanak a kénywizsgalatdt, amely éves beszamold a 2010,
decamber 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkizik és forrasok egyezd
végdsszege 8113006 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 104 024 E Ft nyereséq, az eqgy
befektetesi jegyre jutd nettd eszkdzérték 0,732763 Ft — és az ezen idéponttal végzddd dvre
vonatkozo eredmenykimutatasbal és a jelentds szamviteli politikak dsszefoglalasat és az
egyeb magyarazo megjegyzéseket tartalmazd kiegészitd melléklethdl All.

A vezelés feleldssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszameldnak a szamwviteli tdrvényben foolaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott Altalanos szamviteli elvekkel dsszhangban térténd elkésziteséért

[ &s valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsé kontrofiokért, amelycket a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy [ehetdvé valion az akdr csaldsbdl, akar hibabdl ereds
lényeges hibas dllitdsoktsl mentes &ves beszdmold elkészitése,

[ ; A kdnywvizsgald feleldssége

] ' A mi felelésségink az éves beszdmald véleményezése az elvégzelt kényvvizsgdlat alapjan.
A konywizspalatot a magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardok es a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon arvenyas — torvények és egyeb jogszabdlyok alapjan hajtottuk
végre, A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleliink bizonyos efikai kévetelményeknek,
J valamint hogy a kényvvizsgalatot lgy tervezzilk meg &z végezzik el, hogy kelld
bizonyossagol szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e lényeges hibds

I allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalia olyan eljarasok wvégrehajtasét, amelyek célja
; kinyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszdmoléban szerepld osszegekrtl eés
i ktzzétatelekrdl. A kivalasztott eljdrasck, beleérive az dves beszamold akar csalasbol, akar
hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmeéreését is, a kdnywizsgals
megitelasetdl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnywizegdld az éves beszdmold
r Ogyvezetes dltali elkészitése dg valds bemutatdsa szempontjabol relevdns belsé ellendrzést
azert merlegeli, hogy clyan kénywizsgalati eljarasckat tervezzen meg, amelyek az adott
kordlmenyek kozdit megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének
r hatékonysagara vonatkozdan vélemenyt mondjon. A kdnywizsgdlat magéaban foglalja
tovabba az alkalmazoft szamviteli alapelvek megfeleldséaének &s az lgyvezetés szamviteli
becslesei esszerliségénsk, valamint az gves beszamolo atfogd bemutatdsanak énékelésst

| is.

Meggybzidesink, hogy a megszerzett konywvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyljt kiinywwizsgaldi zdradékunk (véleményiink) megadasahoz.

%
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Zaradgk fudlemény)

| A konyvvizsgalat soran a Generali Arany Oroszlan Memzetkbzi Részvény Alap éves
beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati aldlamasztasét az
érvenyes Memzeti Konywizsgdlati Standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennek

] alapjan elegendd &s megfeleld bizonyossagot szareztink arrdl, hogy az éves beszamaldt a
szamviteli torvényben foglatak &3 az attalanos szamviteli ebvek szerint készitették el
Veleménylnk szednt az éves beszamolo a Generali Arany Oroszlan Nemzetkiizi Részvény

J Alap 2010, dacember 31-an fennalld vagyoni, pénzlgyi és jGvedelmi helyzetérdl meghizhatd
&5 valos kepet ad.

1 Egyeéb jelentéstételi kitelezettség az iizletj jelentésrdl
J Elvegeztik a Generali Arany Orozzlan Nemzetkizi Részvény Alap (a vizegalt Alap) mellékelt
2010. &vi Gzleti jelentésének a vizsgalatat,

A veretés felelds az Ozleti jelentésnek a szamviteli tBrvényben foglaltakkal és a

1 Magyarorszagon  elfogadott  altaldnos  szamviteli  elvekkel  Osszhangban  torténd

elkészitdésedrt. A mi feleldssegink az Ozleti jelentes &s az ugyanazon Ozleti évre vonatkozd

- éves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az Uzleli jelentéssel kaposolatos munkank az

i Ozleti jelentés &z az éves beszamolé dsezhangjanak megitélésére korldtozddoit és nem

: tartalmazta egyeb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informacidk

attekintésdt. Véleménylnk szernt & Generall Arany Oroszlan Nemzetktzl Részvény Alap

2010. évi Dzleti jelantése a Generali Arany Oroszlan Memzefkézi Részvény Alap 2010, &
éves beszamoldjanak adataival bsszhangban van,
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Generall Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

MERLEG
Eszkozth (Altlvik)
adalok efFt-ban
Sar- A tétel megneveazeése Elozt év Térgyav
sz4m 2004.12.31 2010.12.31
a ] [+ d
04. |4) BEFEKTETETT ESZHOZOK (02. zor) o o
0z | L. ERTEKPAPIROK (03-06. sar) o o
03. | 1. Edékpapirok 0 a
04| 2 Eﬁ@éﬁimh ertékkbionbozete ] 0
0s. a) Ertékpapirok énékklibnbdzate kamatbal, osztalékhal 0 0
0e. b} Ertékpapiok egysl endkkitinbiozete 0 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (DB +11.+20, sor) 9540 124 g8 113 008
08. | 1. KOVETELESEK (08-10, sor) o ]
09. | 1. Egyéb kiveteldsek {vavik) 0 ]
10. | 2 Egyéb kovetelések énékvesziése és annak visszaitisa s o
11. | II. ERTEKPAPIROK (12-19. s00) B 434 536 7380073
12. | 1. Résresedési viszongt megtestesiii érdkpapirok B 154 05 T 037 T40
13. | 2. Hitelviszonyt meglesiesith nem alampapirok 5571 6571
14, 3. Diszkontkincstaregy 107 81 220 113
[ 15, | 4. Magyar &lamkéivény 0 o
16. | H.efzdlogleval 260033 o
17.| & Entékpapirok énékkalsabazete 94 604 115 64
18, a) Ertékpapirok énékkilinbazete kamatbal, ocztaldkbal 13 443 4101
12, b} Ertékpapirok egyéb érigkkilbnbizete -108 047 106 548
20. | . PENZESZHOZOK (21-25. sor) 1105 588 T3z 9»3;
21 1, Folydszdmila 1105 586 732 933
22| 3 Forgalmazdsi bankszamla 0 0
23. 3. Technikal szamila 0 [¥]
24| 4 Lekton bett i ]
25. | 5. Atvezelési szamla 0 o
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
271 1 Akt idBbali elhaldrolisnk 0 ]
28, 2, Aktiv iddgeli elhatarolasok erdkvesziéss Q 0
9. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (30. sor) 48 6813 ]
{ a0, 1, Szarmaztatoll Ugyletek énskebésd kKOnbdzele 48 613 l}
f 31. |ESZKUOZ0K (AKTIVAK) OSS2ESEN [01+07+26+29. sor) 9 588 737 8113 005
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Generali Arany Oroszlan Nemzetktzl Részvény Alap

i MERLEG
Forrasok {Passzlvik)
i adalok eFt-ban
i Sar- A tétel megnevezése Eldzd év Targyév
sz&m 2009.12.31 2010.12.31
a b c d
| 32, |D) SAJAT TOKE[ 33.+36. sor) 9 572087 8 008 963
33, (1 Induld ke 13 517 403 11 052 323
{ 34, 1. Kibocsétoll befektetési jagyek névéréke 500000 500 000
35, 2. Visszavasaroll befektelési jegyek névértéke 13017 403 10 552 323
? 36, [N Tokevaltozas (37-41, sor) -3 8045 316 -2 B53 360
! ar. 1. Bafekietasi jeayek forgaimazasabdl szarmazd mdkkHbnbaeeat -5 666 121 -2 038 970
38 2. Tokevaloras drtékpapirok értékeldsi kilGnbbzetbal -84 605 115 B48
| 8. 3. Srarmaziatolt Ogyietek drékeldsi tadaldka 48 613 0
) 40, 3. Tokevaliozas elfzd évek eredményébal 1382 400 233133
4' 41, 4. Tokevilozras zleli &v eredményébil -1 615 533 104 024
42, |E) Céltartalékok 1] 0
’ 43. |F) Kitelexzettségek (d4-45, sor) 0 a
44, I. Hoss2d lejarat( kitelazettségak "] ]
} i 45, I, Ravid lejaral kitelezeliségek (45, sor) 0 0
48, 1. Szallitak o 0
47, |G) Passziv idébeli elhatarolasck 16 650 14 043
l 48. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32442443447, sot) 9 588 737 B 113 00E
| —
i Budapest, 2011. dprills 30, m (%/
| Schuszter Péter Pllldr Zsolt
igazgatdaag elnd igazgatdsag fapg
Generali Alapkezald Zrt,
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A Generali Cash Pénzpiaci Alap
alapkezeldje s tulajdonosai részére

Az éves beszamolardl kesziilt jalentés

Elvégeclik a Gensraii Cash Pérzpiaci Alap (a vizsgalt Alap) msllakalt 2010, evi éves
bessanolijanak a konywvizagslatat, armely éves beszamole a 2010, december 314
fardulénapra elkeszitett mérlegbdl — melyoen az eszkozok es forrasok egyezd vegissrege
6 AR5 348 E Fr, a mérleq szennt eradmény 453 959 E Fl nysreséd, az ¢gy beofektetas jegyre
jutd nettd eszkizeritk 1,59638685 Ft — &s az ezen idéporttal wagzdco evre wonalkozd
eredménykimutatdsbdl éz a jelentds szdmvitell politixak Ssszefoglalasat es az sgyeb
rragyardazd megjegyzasexst tartalmazd kisgeszitd mallékletoal all.

f A HsES G aves Deszamolds
A veratds felelissage az dves baszamoldsl

A veretés felelds ar &ves hesramoidnzk a2 szamvitell irvenyben foglalakkal @3 a
Wagyarorszagon sfagadat Altalanos szamvitel elvakkel Geszhangban tonénd slkészitésdernt
és wvalés bemutatdsaert, wvalamint az olyan belsd kontrollokért, amelysket a veretés
seikséoesnzk tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd
lEnyeges Hibas alliidsoktdl mentes éves beszamod elkészitese.

A kEmaasizsgalt felefdssége

A mi fzlelissggink az dves beszamold velemeényezése az elvégzett konyvvizsgalat alagjan.
& konywyzsgalatot a magyar Memzell Konywvizsgalati Standardok €3 a kinywvizsgalatra
vonatkezo — Magyarorszagon arvanyes — térvenyak &8s agyéb jogszabalyok alappan hajiotiuk
vagre. A fentiak magkivataik hogy maegfeleljiink kizonyos atikai kSvetalményeknsk,
valamint hogy a kédnywwizsgalatot gy tervezzilk meg &s wegezzik el hogy kelld
bizoryossdgot szerezzink arrdl, hogy 2z éves beszamole mentzs-o lEnyzges hibas
allitasaktal,

A konywwizsgalat magaban foglalja  olvan eljardsox  végrehajtisat, ameyek célja
kénywvizegalati bizonyitékol szerezni az &ves beszdmoldban szerepld Gsszegekrdl és
kozzétételchrdl, A kivdlasziolt eljgrdsok, belsértve sz dves besramald akar csaldshal, akar
hibabal eredd, ényeges hibas allidsal kockizatanak felmérdsét s 3 kénmywvizegald
meqitalesctal filggnek. A kockasatok ilven felmérésekor a kénywyizegald az éves beszamald
Ggyvezeiss altall elkészitése és valds bemutatdsa szempantiahdl relevans belsd ellendrzést
azert maregel, fogy alyan kbnywizsodlati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
korilmanyek k3zott megfelelisk, de nem azér, hogy az Alap belsd sllandrzésénsk
hatékenysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kiénywvizsgalat magaban faglalja
tovdbba az alkalmazclt szamvite! alapelvak megfelsltségenak &s az Ogyvazetés szamviteli
becslasei aszzeriiségének, valamint az éves beszameold Alfcgd bemulstdsdnak érskalésst
is

Meggybzddésink, hogy a magszarzelt kdnyvvizsgdlal bizonyitek elegendd s megfaleld
alapol nyot kémpevizsgalai zaradékunk {véleményink) megadasahoz.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Zaraddlk (véleméany)

A kSnywvizegdlat soran 2 Genarali Cazh Pénzpiad Alap cves beszamoldjat, annak reszsit £5
tételeit, azok konyvelési és bizorylati aldtirmasziasat az érvényss Nemzeti Konywvizsgalati
Standardokban foglaltak szerint felllvizegaltuk &s ennzk alapjan elegendd éz megfel=ld
bizonyosedgol szarceztink amadl, hogy az éves beszamolét a szamviteli lorvényban foglaltak
&e az Altalanos szamviteli slvek szerinl koszilették el Véleményink szerint az éves
seszAmold a Generall Cash Pénzpisci &ap 2010, december 31-&n fannallé wagyoni,
pénzigyi s jovedsalmi helyzetértl meghizhatd &s valée kepst ad.

Egyab jelantéstateli kotelezettséy az dzleti jelentésrdl

Elvégeztiok a Gensrali Cash Fénzpiaei Alap (a vizsgalt Alap) mellekelt 2010, &vi Gzleti
jelentésének a vizsgalatat,

A verstés felelds sz uzleli jelentésnck a szamwitsll tSrvényben fealaltakkal es a
Magyarorszagon  elfogadott  altaldnos  szamwitell  elvekkel  Bsszhangban  tortend
slkasziigsesr. & mi felelGsségunk az Uzleti jelentss és az ugyanazon Ozleti vre vonatkazo
Sves peszamold Ssszhangjdnak megitélése Az lzlsti jelentéssel kaposolates munkark az
Uzleti jelentés 45 az &vas heszamao'd Ssszhangjanak megitélsére cordlozddott &5 nem
tartzlmazta 2gyéb, az Alap nem auditalt szamwitali mylvaniartdsabal levezatatt infarmaciok
gttekintéset, Vélemeényunk szerint a Gererali Cash Pénzplacl Alap 2010, &vi Uzleti [slentéss
a Cenerall Cash Pénzpiaci Alap 2010, 2vi éves beszamoldjanak adataival feszhanghan van.

Budapest 2011, majus 4,

"
= D
e e (L um/{fl.@
Balazs Arpad / Puskas |stvan
Lzlettars Kamarai tag kdryvvizegald
Fricevwaterhouse Coopers #7t. Kamarai tagsani sz.: Q04106

1077 Budapest. Wessaényi u. 16,
Myilvantartasba vételi sz 001454
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Eszhkizdk (Akiivak)
adaiok eFl-ban

Sor- A télel megnevezése Elgzi & Targysy

SEAM 2008.12.31 20101251

a b c d

01. [A} BEFEKTETETT ESZROZEK (02 s0r) o 0
0z, | I. ERTEKPAPIROK [D3-06. sor) 0 0
03 1. Enékpapirok ¥ Q
N4 2, Erldkpapiok éndkkilanbazsete 0o Q
5. &) Ertélq:-apimk Erekkalénbizeie kamathdl, oszial&kbal (W] 0
06, b) Ertékpapirok egyéh érldkkiltnbirels o 0
07. |B) FORGOESZKGZEOK (08411421, sor) 6175 261 G 845 348
08. | 1. KOVETELESEK (09.-10. sor) 0 a
09, | 1. Egyél kivetekesek (vevik) 0 a4
10| 2 Egyéb ktwelelések driékvasziice G5 annak visszairisa 3 0
11. | . ERTEKPAFIROK (12-20. sor) 6 162 555 6 874 113
12 1. Részesadési viszonyt megtestesilé enékpapirok 0 0
13 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok o ]
14. 3. Diszkontkincstagegy 4171 443 4 BT 5RO
15. 4. Magyar allamkéteény 1 GOGT12 11156114
16. 5. Magyar nemzeti bank kétvény == e 258 420
17, B. Jelzdlaglevd 0 S00 Q0
18, 7. Ertékpapirck éékkilanbazate 285 543 121 729
19. a1} Erfékpapirok énékkildnbizete kamatbal, oszlakikbdl 195 473 142 4496
20. b) Eriékpapirck egyéb énékkilénbozets 80170 -20 TV
21. | . PENZESZKOZOK (22-26. sor) 12 TO6 11 235
22, 1. Falydszamla 12 708 11 235
23 Z, Fargalmazasi bankszémla 1] o
24, 3. Technikai szamla 4] o
25, 4. Lekdidt batdl Q o
26| 5. Avezelési szamla a ]
27. |€) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) o 0
28, 1. Aktiv igabeli elhatdrolasok 4] o
28 [ 2. Akliv iddbeli elhatdrolazok drlékvesztace 4] o
30. |ESZKOZOK (AKTIVAK) DSSZESEN (01+07+27. sor) 6 175 261 6 B85 348
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Generali Cash Pénzplaci Alap

MERLEG
Farrasok (Passzlvak)
adatok eFt-ban
Sor- A 6tel megnevezése Elozd gv Térgyéw
sZAm| 20081231 20101251
E] o c d
31, |D} SAJAT TOKE[ 32.+36. zar) 6167 749 G ETE 200
32, (I Induld téke 3278 721 3487 339
33, 1. Kibgesdtal befekletési jegyek ndvdridke 100 000 100 Q0
34, 2. Wissravisaroll befekleiési jegyek ndvérdke I1Ta T 3387 339
35 |IL Tokevaltozas (38-38. sar) 2 588 028 3 380 BE1
36, 1. Belekiptési fegyek lorgalmazdssbdl szhrmazd érekkillanbaset BS1 457 1 054 254
ar 2. Takevaliozds énékpapirok énékelés kiflant-eotnt-al 285 643 121729
e 3. Tokevaltozas eldzd deek eredmdénydbal i 628 750 1 7E0 919
30 4. Takevaltozas Ozlati év aredményabdi 222 168 455 958
40. (E) Cénartalékok ] 0
41. |F) Kitelezetiségek (42-43. sor) o 0
A2, |. Hoeszu lepsratd katelezetstgeak 1] ]
43, 1. Rdwvid lejarall kiielezetiségek (44 sor} a 4]
4. 1. Bzdllittk 4] [+
45, |G) Passziv iddbeli elhatirolisok 7512 ¥ 1438
46, [FORRASOK (PASSZIVAK) OS5ZESEN (31+40+41+45. sar) B 175 261 B 885 348
Budapest 2011 &prilis 30.
K AN &
Schuster Péter Pillir Fsalt

ignzgnidsig clnivke
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PRICEWATERHOUSE(COPERS
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Hazai Kétvény Alap
alapkezel§je &= tulajdonosai részére

Az éves beszamolardl készialt jelentés

Elvégezitk a Generali Hazai Kotvény Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2010 &vi éves
beszamoldjanak a konywvizsgdlatat, amely éwes beszamold a 2010, december 314
forduldnapra slkészitett méarlagbdl — melyben az eszkizik és forrasck egyszd vegisszage
1 875 122 E Ft, a mérlag szernti eradmény 157 918 E Ft nyereség, az egy befekialési jegyra
jutd nettd eszkdzdriék 1,995810 Ft — és az ezen iddponttal wégzddd édure vonatkozd
eradmanykimutatishdl &5 a jelentds szamviteli politikak dsszefoglaldsat és az egyeb
magyarazd megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd malléklathdl all.

A vezelds felelbssdge az dves beszdmolden

A vezetés felelbs az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon slfogadott altalancs szamviteli elvekkel dsszhangban tonénd elkeészitessen
&5 walos bemutatasaér, valamint az olyan belsd kontrollokén, amelysket a vezetés
szilksegesnek tart ahhoz, hogy lehetdvd vdljion az akdr csalasbdl, akar hibabol eredd
l&nyeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kfmpvvizegals felelbssage

A mi feleldsseglink az éves beszameld vélemanyezésa az alvégzett konywvizsgalal alapjan.
A kénywvizegalatol a magyar Nemzell Rdényvvizegdlatlh Standardok és a Konywvizegalatra
vonathozd — Magyarorszagon arvényes — thirvények &z egyéb jogszabalvok alapjan hajiotiuk
vagre, A fentiek megkovetelik, hogy megfelsljunk bizonyos etikal kovetelmeényeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot ogy tervezzik meg &3 vegezzik £l hogy kelld
:izunynsségat szerezzunk arrdl, hogy az eves beszameold mentes-e lényeges hibas
Hitdsoktal,

A konywwizegdlal magdban  foglalia olyan  eljgrazok vegrehajtasat,  amelyek  célja
kirywwizsgalati bizenyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld dsszegekrdl s
kézzatetelekrdl. A kivalasziott eljarasck, beledrive az éves beszimold akar czaldshdl, akar
hibdbol eredd, lényeges hibas alitasal kockdzatanak felmérésdét is, a kSnywvizsgald
megitéldsatal foggnek. A kockazatok ilven felmérésekor a kinywizsgald az éves baszamala
Loyvezelés altall elkészitase &s valds bemutatasa szempontjabdl relevans belsd ellendrzast
azert mérlegeli, hogy olyan kinywvizsgalati eljgrasokat tervezzen med, amelyek az adott
kbrulmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy az Alap belsd ellendrzésénak
hatekonysagara vonatkozdan wvéleményt mondjon, A kénywwizsgdlat magaban foglalja
tovabbd az alkalmazolt szamvitell alapelvek megfelzlisagének és az (gyvezelés szamviteli

bacslései ésszerliségénaek, valamint az dvas baszamold atfogo bemutstisanak érékelésdt
i=.

Maggyézddésink, hogy a megszerzett konywizegdlati bizonyiték elegendd s megfelzls
alapot nydjt kénywvizsgaldl zaradékunk (vélaményiink) megadasahoz
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PRICEVATERHOUSE(QOPERS

Zaradék (vélemeny)

A kényvvizsoalat soran a Generali Hazai Kotvény Alap éves beszdmoldjat, annak reszeit és
tételeit, azok kényvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes Nemzeli Konywizsgalati
Standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelald
buzon;russagat szereztiink arrdl, hogy az éves beszamoldt a szamviteli trvényben foglaltak
&s az allaldnos szamviteli elvek szerint készitették el Wéleménylnk szerint az eves
beszamold a Generali Hazai Katvény Alap 2010, december 31-&n fenndlld vagyoni, pénziigyi
&s jovedelmi helyzetérdl meghizhatd és valos képst ad

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az Uzleti jelentésrdl

Elvégeztik a Generali Hazai Kotvény Alap (a vizegall Alap) mellskelt 2010, évi Ozleti
jelentesensk a vizsgalatat,

& vezetds felelds az Ozleti jelentésnek a szamviteli torveénybsn foglaltakkal ez &
Magyarorszagon  elfogadott  altaldnos  szdmwiteli  elvekkel  Ssszhangban  torénd
elkészitésdért. A mi feleldsségink az Gzlsti jelentés és az ugyanazon Ozleti evre vonatkozd
éves beszamold 8sszhangjanak megitélése. Az Gzleti jelentéssel kaposolatos munkank az
lizleti jelentés és az dves beszamolé dsszhangjanak megitélésére kordtozddott &5 nem
tartaimazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaiool levezetett informaciak
Attekintésat. Vélemanylnk szerint a Generali Hazai Kotveny Alap 2010 avi Ozleti jeleniése a
Generali Hazai Katvény Alap 2010 &vi éves beszdmoldjdnak adataival dsszhangban van,

Budapest, 2011. majus 4.

i p
. » L
Balazs Arpad Puskas Istvan

Uzlettars Kamarai tag kanywvizsgdld
PricewaterhouseCoopers Kit, Kamarai tagsagi sz.: 004106
1077 Budapest, Wesselenyi u. 16

Myilvantartasba vételi sz.;: 001464
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Generali Hazal Kétvény Alap

MERLEG
Eszkiztk [Aklivak)
adalok eF 1-ban
Sor. A balel megnevezase Ezd v Targyév
szam 20081231 | 2010.12.31 |
@ b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02 sor) o 0
0z | I ERTEKPAPIROK (03-06. sor) o o
03| 1, Ertékpapirok o a
04, 2. Ertékpapirok anékkolonbazate o 0
05, a) Eriékpapirok Srigkkilonbdzete kamalbal, astalékhsl o 0
06, b) Ertékpagirok egyéh érskkilinbazate == [ 0
07. |B) FORGOESZKOZOM (0B.4+11.+20. s0r) 1887 648)  1BTS122
08. | 1. KOVETELESEK (09.-10. sor) 0 ]
a9, 1. Egyel kivelelések (vewvik) o o
10| 2 Egyeb kivelelések énehvesziése &5 annak visszairssa 0 i
11, [Il. ERTEKPAPIROK (12-18. sor) 1884191 1867 BET
12, 1. Részesadés) viszooyt meglestesitd éneékpapinok o 0
13 2. Hitelviszonyt megtestesith nem sllampapirak a 414 118
14 3. Diszkontkincstarjegy 300815 0
13 4 Magyar allamkiteény 1521 340 1 #B3 572
16 | 8 Jelzdloglevd 49 840 102 426
4T, 6. Ertékpapirok értgkkilonbozets 112 886 &7 750
18. a) Ertékpapirok énékkitonbezete kamalhal, oszialékbe 72 8849 51192
14, k) Ertékpapinok agyéb ériékkilanbozate 356827 G558
20, | I, PEMZESZKOZOK (21-25. s0r) 3458 7 255
3| 1. Folydszamia 3458 T 255
22| 2 Forgalmazasi bankszamla o 0
23 3. Technikal szémia o 0
24, 4. Lekotatt betét o o]
25 | 5 Atveretdsi szamia 0 0
26. |C) AKTIV IDGBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Akt idSoel ehataroldsok a [¥]
25 2 Akiiv idibeli alhatiroldsok érigkveszidae i 0
29. |ESZKOZOK (AKTIVAK) DSSZESEM (01+07+26. sor) 1967 648| 1 &78 122
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Generali Hazai Kotveny Alap

MERLEG
Farrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Bor- A létel megnevezése Bl f Targyéw
szam 20091231 | 201231
2 1] [ &

30. |D} SAJAT TOKE (31.+34. sor)

1984 611 1872675

310 (1 Indule ke (22433, so0p

1081 187 938 302

32 1. Kibocsatott befekietés: jegyek ndvérdke

100 000/ 100 000

a3 2. Visszanvdsarolt befektetési jagyek ndvartéke

851187 B3B8 302

34 | Téxevaltozas (35-38. s0r)

933 444 934 37

a5, 1. Befektatési jegyek forgalmazisdindl szanmazd erékkulanbazel

-672 B0 <T84 943

36, 2. Tokewsltozas ériékpapirok értdkelasi kolonbozetdbd]

112 508 &7 750

aF 3 Tokevilozas elizd dvek erodmbnyiba

1446 587 1495 653

38 4. Tokewvakozés Ozlel dv eredménysbil 47 086 167 918
39. [E) Céltartalékok 0 0
40. |F) Kitelezettségek (4142, sor) 0 150
a1 | | Hosszo lejérati kitelezelistnek o o
a2, Il. Riéwid lejarail kitelezetségek (43, sor) 1] 150
43, 1. Szallitak 0 150
44, |G) Passziv iddbeli elhatiralasok 3oia 2297

45. [FORRASOHK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30439440444, sor)

1 987 649 1875122

Budapest 2011, dgrilis 30,

o 2,

Schuaszrer Péter
iparpatdsig clmike
Generali Abaphezeld £,

Generali Alapkezeld Zrt.
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i| PricewaterhouseConpers KIt,
H=107 7 Burdapss
Wesseldnyl u, T4,

H-1438 Budapesl, PO Box 517

| FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES HUNGARY

Teleplone: (361} 461-20100
| Facsimile: (361} 44190

Intermet:  wwpaes.comyhio
A Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
alapkezeldje as tulajdonosai részére

Az éves beszamolordl készilt jelentés

l Elvegeztik a Generali Mustang Amerikal Részvény Alap (a vizegslt Alap) mellékelt 2010, dvi
&ves beszamoléjdnak a kinywvizsgalatat, amely éves beszamold a 2010, decamber 344
| forduldnapra elkészilell mérleghil — melyben az eszkizik &s forrasok egyezd véglsszege
2712 814 E Fi, a mérleg szerinti eradmeny 24 179 E Ft veszteség, az egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértek 0827138 Ft - és az ezen idéponttal végzddd évre vonatkozd
T eredménykimutatasbdl s a jelentds szamwvitell politikak dsszefoglalasat &5 az egvéb
J magyardzo megjegyzeseket tartalmaro kisgészitd mellékletbal &l

A vazatds fefeldssege ar éves beszdmoldérn

A vezetés felelds =z éves beszameldnak a szamvitell tarvényben foglaitakkal és a
Magyarorszagen lfogadott alkalanos szamviteli elvekkel dsszhangban tbriénd elkészitbadért
és valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsd konbrollokért, amelyeket a vezetés
szlksegesnek tart ahhoz, hogy lehetivé valjion az akar csalasbdl, akdar hibabdl eredd
lényages hibas allitdsokial mentes éves beszdmolo elkészitése.

A mi feleldsségink az eves beszamold véleményezése az elvégzett kinyvwwizzoalat alapjan.
A kanywizsgélatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kénywvizsadlatra
vonatkozd — Magyarorszagon ervenyes — tirneenyek &s egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
3 vegre. A fentick megkévetallk, hogy megfeleliink bizonyos etikai kdvetelményeknek,
F valamint hogy a kényvvizsgdlatot Ogy tervezzik meg és végerzlk el hogy kelld
bizonyossagot szerezzOnk arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e lényeges hibas
allitasoktal.

I i A ktnywwizsgdld feleldssége

|" A kenyyvizsgalat magéban foglalia olyan eljarasok  végrehajiasat, amelyek célja
kbBnywvizsgalali bizonyitékot szerezni az dves beszamoloban szerepld Gsszegekrdl és
I kozzétételekrdl. A kivalasztolt eljdrisck, belebrive az dves beszamold akdr csaldsbdl, akar
hikabél eredd, lényeges hibas Alitdsai kockazatanak felmérését is, a kanywizsgald
megitélesétdl flggnek. A kockazatok ilyen feimérésekor a kényvvizsgdld az éves beszamaold
| Ogyveretes altali elkeszitése &s valds bemutatasa szempontjabdl relevans belsd ellendrzést
: azért meregeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasckat tervezrrzen meg, amelyek az adott
kiarliményak kézolt meagfeleldek, de nem azért hogy az Alap belsd ellendrzésének
hatékonysagara vonatkozdan véleményt mendjon. A knywizsgélat magdban foglalja
| tovabba az alkalmazott szamviteli alapeivek megfeleldsegensk és az Ugyvezetés szamviteli
becsiései ésszeriscgénak, valamint az éves beszamold alfogd bemutatdsanak erékelését
i=.

Megaydzddesink, hogy a megszerzett kdnywwizsgdlali bizonyiték elegendd &s megfeleld
alapot nyljt kényvvizsgaldi zaradékunk (véleménylnk) megadisdhoz.

Generali Alapkezeld Zrt.







PRICEWATERHOUSE(GOPERS

Zaradek (vélemény)

A kénywvizsgalat soran a Generali Mustang Amerikal Részvény Alap éves beszdmoldjat,
annak részeit és tételeit, azok kinyvelésl és bizonylati aldtamasziasat az érvenyes Nemzet]
Kényvvizsgalali Standardokban foglaltak szennt feliivizsgdltuk, és ennek alapian elegendd
s megfelsld bizonyossagot szereztlink arrdl, hogy az éves beszémoldt a szamyitell
torvényben foglaltak &s az altaldnos szémviteli elvek szerint készitettdl el Véleménylink
szerint az dves beszamold a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap 2010, december 31-
en fennalld vagyani, penzlgyi es jivedelmi helyzetérdl meghizhatd és valés képet ad.

Egyéb jelentéstateli kitelezettség az dzleti jelentesral

Elvégeztok a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2010, évi
izleti jelertésénel a vizsgalatat,

A vezetds felelds az Ozleti jelentésnek a szédmviteli térvényben foglaltakkal éz a
Magyarorszagon elffopadott  Altalanos  szdmvitell  eivekkel $sszhangban  torténd
elkészitésddrt A mifeleldsseglnk ar Ozleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozd
&vas beszamold Gsszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kaposolatos munkénk az
izleti jelentes @s az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korfdtozddott és nem
tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informaciok
gitekiniését. Véleménylink szerint a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap 2010, évi
Uzlet jelentése a Generali Mustang Amerikal Reszveny Alap 2010, évi éves beszamoldjanak
adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2011. majus 4.

L /
e it DT W 2]
Baldzs Arpad Puskas Istvan
Uzlettars Kamarai tag ktmywvizsgald
PricewaterhouseCoopers Kit. Kamarai tagsagi sz.: 004108

1077 Budapest, Wessalényi u. 16.
Wyilvantartasba veteli sz.; 001464
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! Genarali Mustang Amerikai Részvdny Alap

MERLEG
I Eszkath [Aktivk)
adalok aFl-ban
Sar- AlBlel magraveziss EMizd &y Tirgytv
[ szam H05.12.31 20,1231
I a b [ d
01. [n} BEFERTETETT ESZKOZOK (02, sor) a o|
| 02, | L BERTEKPARIROK (03-08. sar) o 0
j 03 | 1. Engkpapirgk ] o
od, | 2 Endkpapiiok Srbakillonbooeta o ]
| 0s a) Emakpaninak anékkaiznbizste kamalbsl, osztalskbel o o
0. by Ertékpaairok egyéb énedkmianbazels 0 i
7. |B) FORGOESZKOZOK (08.+11.+20, s0r) 154 260 2712814
| 08, | L KUOVETELESEK [09.10. sor) o o
09. | 1. Egyéb kiivetekaak (vawik) o [
! 10 | 2, Egyéh kevetelsek énikvesztése &s annah visszairdea 0 9
11. | IL ERTEKPARIROK {12-19, sor) 130730 2140 774
1z 1. Reszesedésl viszary megiesiasila nbkgs pirek 188 76D 2093 245
i 13 | & Hilelviszonyt meglestasit nam allampagpirak L] i
14.| 3. Diszhontkincstadegy L1 9
| 15, | 4. Magyar Allamkiivény 1] a
16, | 5 Magyar nemeet ank kit 4] v
¢ 17. | 6. Ertékpaplrok &rdlkkanbazets -23 034 127 530
| ! 18, a) Erléxpaplirok émékkiionbazete kamalzal, asxalakbel 0 il
18, b Erfgapapinol egydh étékkinbizae <28 030 127 529
! 20. | 1. PENZESZKOZOK (21-25. gon) 23 530 572 (40
: 21.| 1. Foltszimia 23 530l 572 040
22 | 2 Forgaimazdsi benkszamia 0 0
[ 23.| 3. Techalkai szamia a ]
28, | 4 Lekslok belgl a 0
! 25, | 5 Alvszaldsi szamiz ] 0
! 26, |C) AKTIV IDOBELI ELHATARDLASOR (27-26. sor) ] o
§ 2F. | 1. Aktiv iddbel elhatarolask 0 i
! 2, | 2. Akt icShel alhataralisak sndkvegtiss i i
28, ieszlcﬁz{nc [AKTIVAK) OSSZESEN [0+ 07426, aor) 154 280 2712814
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Generall Mustang Amerlkal Részvény Alap

MERLEG
i Ferrasak (Passzivak)
adaick eFt-ben
| Sor- A latal megrevpzase ENzd év Targyév
SZAm 2009,13.3 2070.12.21
a b ] d

30. |0} SAJAT TOKE[ 31.+34, 504} 152 841 2709 201
| 3. (1, Induld tike 204 446; 3277 816

3z | 1. Kiboca#loll befekleles jegyak névdribke 200 000 200 00
i Ix £ Visszawasarch befeklabdsi jegyak névartake 4 446 J07T 818
' 54, (0, Tékevaltozis (35.38. sor) -51 635 -568 525

38 1. Bafektabési jagyek forgalmazésabt! azdmazt shdkkiianbazed -1 A%} -£40 383
t 36, 2. Tokawdliozds Ariékpaplrok ariielbsi kildnbaoetdbel -28 030 127 629

3. 3 Tdhavéliozds alizd dvak aredmanyabil AG B 5 gan
| 34, o, Tikavlioras lrleti év eredminyéhil 2910 =24 179

39, |E) Caltartalékok o 1]

40, |F} Kotelezetiséaek (41-42, sor) o ]
J w1 I. Hoasz( bj4rath kel zaliseqel 0 o

42 | Il Ritwid kejiratd kitelozelistgek (43, soq) 0 ]
g 43, 1, Szamisk a o
! 44, | G] Passziv idGbell ethatiroldsok 1 448 31523
; 45, |FORRASOK [PASSZIVAK) OSSZESEN (30435440444, 500} 154 260 2712 014
|
i
| Budapesd, 2001, dpris 30,
! Sehuszter Peter K Plildr Zsalt
i iparganiaky cintike ignzgakisigi lag

Generali Alapkezeld Zn, Gienerall Alaphemnld .
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

{ PricevaterhouseCoapers Kit.
H-107 7 Buidapest
Wiesstlényd u. 16,

| FUGGETLEN KONYWWIZSGALOI JELENTES Gy T 2L
Telephone: 136-1) £61-9100
Facsimile: [36-13 467-9101

J Irvternesd: waw et ceenvhiu

A Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap
alapkezeldje és tulajdonosai részére

Az éves heszamolordl késziilt jelentés

Elvegeztik a Generali Gold Kozep-kelet-eurdpai Részvény Alap (a vizsgdlt Alap) mellékelt
2010, evi é&ves beszamoldjanak a8  konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a
2010, december 31- fordulonapra elkésziteit meérlegbdl — melyben az eszkdzdk s forrdsck
egyezd vegdsszege 13 683 1685 E Ft, a merleg szerinti eredmeény 1 922 557 E Fi nyaraség, az
egy befektetesi jegyre juté nettd eszkdzértek 2 692412 Ft -, &z az ezen idbponttal vagzads
&vre vonatkozd eredménykimutatasbdl és a jelentds szamviteli politikak tsszefoglalasat és
a egyéh magyarded megjegyzeseket tartalmazd kiegészitd melléklatbsl all.

A vezelds felellssdge az dves beszémolognt

& veretes felelds az éves besramolonak a szamvitell torvényben foglatakkal é&s a
Magyarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli elvekkel dsszhangban 16rténd elkésziteséért
65 valds bemutatdsacrd, valamint az olyan bels8 kontrollokért, amelyeket a vezetds
szikségesnek tart ahhoz, hogy Ishetdvé vdljon az akar csalashdl, akar hibdbdl eredd
[&nyeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

[r— — S — — [FE—
L 1 v % i I i i 5 3

A komavizegald feleldssége

i A mi felelésségink az éves beszamold vélemenyszese az elveégzett kbmywvizagdlat alapjan,

! A konyvvizsgalatot a magyar Mermzeti Kénywvizsgalati Standardok és a kinyvvizsgdlatra
vanatkozd — Magyarorezdgen érvenyes — tirvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre, A fenlieck meghkivetellk, hogy megfelelink bizonyos elikal kévetelmenyaknak,

* valamint hogy a kénywvizsgdlatet (gy tervezzitk meg és wvégezzik el, hogy kelld
bizonyossdgol szerezzink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e lényeges hibds
aliltasckial,

| A kdnyvvizsgalat magakan feglalia olvan  eljarasck  végrehajtasat, amelyek célja
kinywvizegalali bizonyltékot szerezni az éves beszamoldban szereplé Gsszegekrdl és
] korratdtelekrdl, A kivalasztott eljgrasck, beleértve az eves beszamold akar csalashdl, akdr
hibabél eredd, lényeges hibds allitasal kockdzatanak felméréset is, a kinywizsgals
magitélésétél figgnek, A kockazatok ilyen felmeéréseker a kinywizegals az dves basramold
| Ugyvezetes altali elkeszitése &5 valds bemutatdsa szemponijabdl relevans belst ellandrzést
! azért mérlegel, hogy olyan kénywvizsgalati eljarasckat tervazzen meg, amelyek az adott
kdrlimenyek kdzétt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd elendrzésénsk
E hatékonysagara vonatkozdan veleményt mondjon. A kbnywvizsgdlalt magdban foglalja
tovabba az alkalmazott szamwviteli alapelvek megfelelfisdgének és az Ogyvezetés szamviteli
becslései esszerliségensk, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak érekeléset
| IS,

Meagyizddesink, hogy a megszerzett kénywvizsgdlati bizonyitsk elegendd és megfelald
alapot nygjt kényvvizegaldi zaradékunk (véleményink) megadasahoz.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Zaradek (vélemeny}

i A kimywizsgalat sordn a Generali Gold Kozép-kelet-aurdpai Részvény Alap éves
beszamoldjat, annak részeit és teteleit, azok kinyvelesi és bizonylati alatamasztasat az
&rvényes Nemzeti Kényvvizegalati Standardokban foglaltak szerint fellivizsgaltuk, és ennsk

i alapjan elegendd &s megfeleld hizonyossagot szerezilink ardl, hogy az éves beszamaoldt a

: szamviteli torvényben foglaltak &s az allalanos szamviteli elvek szerint készitsttak el
Wélemenylnk szerint az éves beszamold a Generali Geld Kizép-kelet-eurépai Részvény

I Alap 2010, december 31-gn fenndllé vagyoni, pénzlgyi és jGvedelmi helyzetérdl meghizhatd
&5 valds képet ad.

] Eqgyél jelentéstateli kitelezettség az dzleti jelentésrdl

Etvégertik a Generali Gold Kozep-kelet-surcpai Részvény Alap (2 vizsgait Alap) mellékelt
] 2010, &wi Ozleti jelentésének a vizagdlatat.
A verelds felelds az Ozleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
i Magyarorszagon  elfogadett  altalancs  széamwitell  elvekkel dsszhangban  {oriénd
alkészitésdart. A mi felsldssagink az Grleti jelentés &= az ugyanazon dzleti évre vonatkozd
eves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az dzleti jelentéssel kaposolatos munkank az
Uzlefi jelentés és 8z éves beszamold Ssszhangjdnak megitélésére korlatozddolt s nem
tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamvitelf nyilvantartasaibdl levezetett informacidk
attekintesat, Valeménylnk szerint a Generall Gold Kdzep-kelet-eurdpal Részvény Alap
2010, évi izleli jelentése a Generali Gold Kézép-kelet-eurdpai Reszvény Alap 2010, evi ves
- beszamoléjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2011. majus 4.

’
L
e (;M/{; 3
Baldzs Arpad Puskas Istvan
Uzlettars Kamarai tag kinyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Kft, Karnarai tagsagi sz.: 004108

1077 Budapest, Wesselényi U. 16.
Myilvantartasba vételi s 001454
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i' Generali Gold Kizép-kelet-surépal Részveény Alap

[ MERLEG
i' Eszkiizik (Akiivak)
adatok elt-ban
| Sar- A tétel megnevezsse Eldzd év Targyay
f sz 2008.12.31 | 2010.12.31
a b o ]
1. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) o 0
| 0z | I. ERTEKPAPIROK (03-06, sor) o g
03. | 1. Erékpapirck 0 0
| 04. | 2. Eftékpapirok érékkidinhizete a ]
) 05. a) Eriékpapirok értékkilinbézete kamatbd), oszialékbal 0 0
] 05. [ b) Ertékpapirok egysb enekkitonbozete o 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (0B.+11.+20. sor) 12 847 875| 13 GBZ 957
i 08. | I. KOVETELESEK (09.10. sor) 0 0
i' 09. | 1. Egyéb kivetalések (vevik) o 0
:l 0.0 2 Egyéb kivetelések éridkvesriése ds annak visszairasa 0 o
| 11, | . ERTEKPAPIROK (1218, sar) 12 554 508 12 382 162
1& 1. Részesedési viszonyl meglestesils értékpapirok 11 3498 357 10276 0dd
13 2. Hiteliszonyt megtestesid nem Sllampapirok il 0
14, 3, Diszkontkincstaregy 460 T04 47 a0
15, | 4. Magyar dfamkiieény aT1iB3| 1138728
16. . Magyar nemzet bank kifvany 0 a
17. | 6. Enékpapleok érékkilonbizets 304 054 &08 541
18, &) Ertékpapirok eneé&ﬁiﬁﬁnme kamatbdl, osrialkbol 19 BOS 53 466
19, b} Ertékpapirok egyéb érékkiiinbtzeie 284 450 845 075
20, | . PENZESZKOZOK (21-25. sor) 413 887| 1320785
1. 1. Folydszamla 3567 510 7o3
J 22. _é:;&;gahw_asr bankszdmla 0] 0
23 3. Technikal szdmla 0 o
| 24| 4 Lekolotl betdt 410000 210 000
F 25 | 5 Awvazatési szdmla 0 0
| 26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOWK {27-26. sor) 53 209
{ 27. | 1. Aktividibel elhatérolsok 59 208
:I 28, 1 2. Aktividobel eheldroldsok énékveszibse o [
.- 29, [D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELES! KUL, (30, sor] 200 o
30. 1. Szarmaziatott Ogyletek énékalési kilonbizete 240 0
! 3. [ESZROZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01407426429, sor) 12 947 604| 13 683 166
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Generali Gold Kizép-kelet-eurdpai Részvény Alap

I MERLEG
Farrdsok (Passzivak)
:, adatok eFt-ban
{ Sor- A tetel megnevezdse Eldzt &v Targyay
SZAM 20084231 | 20101231
a b C d
] 32, |0} SAJAT TOKE( 33.436. sor) 129323 130| 13 659 003
33, (I Induld toke {34-35. zor) 5 868 309 507G BEO
| 34, | 1. Kibocsatoll befekielési jegyek névénske 100 000 100 000
35 | 2. Viggzavéssmol befekletésd jegyak névariéke 5 7049 391 4 976 850
35, |1l TEkevaltozas (37-41, sor) 7063 739)  §562143
J ETH 1. Befektetésd jegyek forgalmazasabal sxdrmazd Srtékkitonbszet -1107 T67| -2 098 637
a8, 2. Thkevalozasz Erékpapirok dridkelés] kilSnbézatahdl 304 064 %4 541
’ 39, 3. Szarmaziatott Ggylatek &dékeldsi taraldka -2 i)
40, 4, Tékeviltozds elizd dvek eredménydbal T 478 435 7 B67 Ga2
| 41. | 5 Tékevillozas Ozleti év eredményndl 488285 1922 557
42, |E} Celtartalakok 0 a
| 43, |F)Kitelezettségek (44-45. sor) 0 12 555
44, | Hos sz lejdrald kiteleretlsagelk 4] 0
45, i, Rebvid Iejaratd kitalezailedgek (48, gon 4] 12 5585
] L 1. Bzallidk o 12 555
A7, |G} Passziv idobeli elhatirolisok 14 bi4 1608
1 48, [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42443447, 30r) 12247 694 13 683 168

Budapest, 2011. Aprilis 30,

| Ay i

Schuszter Péter Pillir Zsolt
| ignrgabieip elntie ipazgaldsigi tag
Generali Alapkezelia i, Generall A lapkezeli Zirt,

Generali Alapkezeld Zrt.
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PricewaterhouseCoopers Kil,
H-107 7 Budapes!
Wiessolinygl u, 16
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A Generali IPO Részvény Alap
alapkezeldje és tulajdonosai részére

Az éves beszamoldrdl késziilt jelantés

Elvégezitk a Generali IPO Részveny Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2010 évi édves
heszamoldjanak a konywizsgalatdt, amely éwves beszamold a 2010 december 314
fordulénapra elkészitett mérlegbdl = melyben az eszkizdk &z forrdsok egyezd végbsszege
455 510 E Ft, & mérley szerinti eredmény 45 581 E FI nyeresé, az egy befektetési jegyre juté
nettd eszkdzértek 1,292416 Ft - s az ezen iddponttal vwégzddd éwre wvonatkozd
eredmeénykimutatashal s a jelentds szamviteli polikak osszefoglaldsat és az egyéb
magyarazo megjegyzeseket tartalmazo kiegészitd melisklethal all.

A vazefos feleldssdge ar dvas baszamoaldert

A vezetes felelos az eves beszamolonak a szamvitell torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott aitalancs szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitessérnt
&s wvalos bemutatdsaért, wvalamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
szlkségesnak fart ahhoz, hogy lehetdvé valion az akdr csaldshdl, akdr hibabdl eredd
lényeges hibas allitdsoktol mentes éves heszamold elkészitése,

A knyvvizegslo feleldssege

A mi feleldszaglink az édves beszamold vélemenyszése az elviégzett konywvizsgalat alapjan.
A konywWizsgalatol a magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardek és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes - torvények és eqyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk
vegre. A fentick megkivetelik, hogy megfelelionk bizonyos stikal kévetelményeknek,
valamint hogy a kGnywwizsgalatot gy lervezzik meg &5 wvégezzik eI, hogy kelld
bizonyossagot szerezzOnk amdl, hogy az eves beszamold mentes-e lényeges hibas
allitasoktdl.

A kénywvizsgalat magaban foglalfa  olyan  eljardscok  végrehajtasat, amelyek célja
kinyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves bsszamoldban szerepld dsszegekrdl és
kizzetetelekrdl, A kivalasziolt eljarasok, beleérve az éves beszamold aksr csaldsbol, akar
hibabdl eredd, lényeges hibas allitasal kockazatdnak felmérését is, a konywvizsgdld
megitélesatdl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinywvizagald az éves beszamold
Ugyvezetés altali elkaszitése és valds bemutatasa szempaontjabdl relevdns belsd ellendrzést
azert merlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasckat tervezzen meg. amelyek az adott
kirliméanyek kozitt megfeleldek, de nem azérl, hogy az Alap belsd ellendrzésének
hatékonysagara wvonatkozdan wéleményt mondjon. A kénywvizsgalat magaban foglalia
tovabba az alkalmazott szdmviteli alapsivek megfeleldségének és az Ugyvezetés szamvitsli
!Jecslésai asszerlségenek. valamint az éves beszdmaold atfagd bemutatisanak énékelésat
i,

Megoydzddésink, hogy a megszerzett kénywizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt kénywizsgaldi zaradékunk (valeményiink) megadasihoz,
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A Generali IPO Részvény Alap
alapkezeldje és tulajdonosai részére

Az éves beszamoldrdl késziilt jelantés

Elvégezitk a Generali IPO Részveny Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2010 évi édves
heszamoldjanak a konywizsgalatdt, amely éwves beszamold a 2010 december 314
fordulénapra elkészitett mérlegbdl = melyben az eszkizdk &z forrdsok egyezd végbsszege
455 510 E Ft, & mérley szerinti eredmény 45 581 E FI nyeresé, az egy befektetési jegyre juté
nettd eszkdzértek 1,292416 Ft - s az ezen iddponttal vwégzddd éwre wvonatkozd
eredmeénykimutatashal s a jelentds szamviteli polikak osszefoglaldsat és az egyéb
magyarazo megjegyzeseket tartalmazo kiegészitd melisklethal all.

A vazefos feleldssdge ar dvas baszamoaldert

A vezetes felelos az eves beszamolonak a szamvitell torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott aitalancs szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitessérnt
&s wvalos bemutatdsaért, wvalamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
szlkségesnak fart ahhoz, hogy lehetdvé valion az akdr csaldshdl, akdr hibabdl eredd
lényeges hibas allitdsoktol mentes éves heszamold elkészitése,

A knyvvizegslo feleldssege

A mi feleldszaglink az édves beszamold vélemenyszése az elviégzett konywvizsgalat alapjan.
A konywWizsgalatol a magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardek és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes - torvények és eqyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk
vegre. A fentick megkivetelik, hogy megfelelionk bizonyos stikal kévetelményeknek,
valamint hogy a kGnywwizsgalatot gy lervezzik meg &5 wvégezzik eI, hogy kelld
bizonyossagot szerezzOnk amdl, hogy az eves beszamold mentes-e lényeges hibas
allitasoktdl.

A kénywvizsgalat magaban foglalfa  olyan  eljardscok  végrehajtasat, amelyek célja
kinyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves bsszamoldban szerepld dsszegekrdl és
kizzetetelekrdl, A kivalasziolt eljarasok, beleérve az éves beszamold aksr csaldsbol, akar
hibabdl eredd, lényeges hibas allitasal kockazatdnak felmérését is, a konywvizsgdld
megitélesatdl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinywvizagald az éves beszamold
Ugyvezetés altali elkaszitése és valds bemutatasa szempaontjabdl relevdns belsd ellendrzést
azert merlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasckat tervezzen meg. amelyek az adott
kirliméanyek kozitt megfeleldek, de nem azérl, hogy az Alap belsd ellendrzésének
hatékonysagara wvonatkozdan wéleményt mondjon. A kénywvizsgalat magaban foglalia
tovabba az alkalmazott szdmviteli alapsivek megfeleldségének és az Ugyvezetés szamvitsli
!Jecslésai asszerlségenek. valamint az éves beszdmaold atfagd bemutatisanak énékelésat
i,

Megoydzddésink, hogy a megszerzett kénywizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt kénywizsgaldi zaradékunk (valeményiink) megadasihoz,
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Genarali IPD Résrvdny Alap

MERLEG

Eszkdzok [Aklivak] -

v adalok eFl-ban
Sore A blel megrevenése Targydy

sZAM 2008.42.31 Pl g

i b T d

01 (A} BEFEKTETETT ESZKOZOK (02, sor) [ o
0i. | I ERTEKPAPIROK {03-06. sor) o o
03. | 1. Erékpapirck 0 i
.| 2 Ertékpapirok énéxkiganbianie { o
05, &} Enespapinak éndkiilinbizeie kamalbdl, aszlakkbel i ]
as. b} Engkpapirak eqyid énidkkilonbizeic a a
07. |B) FORGOESZKOZOM (08411420, sor) 2Tz 455 510
08, | . HOVETELESEK (09.10. 5or) 0 0
09, | 1. Egvéb kivetelésak (veuik) D 0
10:] 2 Egyéh kivetalisek drighvessiise & amsk visszaidsa o o
14. |1 ERTEKPAPIRDK (12-18, sor) 282 385 280 594
12 1, Ridszesaddsl varomt meglesiesiti érékpapink 193 429 260 G54
13 | 2 Hilehiszaryt megleslesitd nem allampapinek a o
14| 5 Diszkoatkmcstaragy 73 840 14 283
15, | 4 Magyar afamkéaeény J|:| ]
16, [ & Magyar nemzeti bank kétvény 0 ]
17| 6 Enekpapinok ariékkilonbeasle 18126 13 647
16 #) Enéhpapinok énskkilinbizeie kamalbil, osztaléknl 3254 35
1 1) Extékpapirok eqyih dnikbilbnbimels 14 043 13 248
B0 | . PERZESZWOZOH (#1-25. sor) 100 327 166 815
21 1. Flydszamls 100 527 166 516
22| 2. Forpalmazasi bankszamla o ]
23 3. Tachnikai szdmla D (1]
24, [ 4 Lekdtoit belél o 0
25, | & Awezalési szamia o 0
15, |C] AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOHK (27-25. s0r) a a
2T 1. Akliv idibeli edhatdrods oy 1) a
2B, | 2. Aktiv idibali ehatdroldsok &ftkvessiise a a
28, |[ESZKOZOK (AKTIVAK) GSSZESEN (01#07+25, sor) 382722 455 B10
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Generall IPO Részeény Alap

MERLEG
Forrasok (Fasszivak)
afalok eFl-ban
Sar- A bdlel megnevesise Térgydy
52T 2009.42.34 2004231
a b 5 d
30. |O) SAJAT TOKE[ 31.434. sod) 300 GRO 454175
3|1 Indukd bike[32-32. 500) EESS 3v2£- 444 EEVE R
32| 1. Kibocstol baleklelts jegyek névérldke 500 000 30 000
. 2. Vigszavasdrall bafokbelési jogyek ndvénike 25444 51413
34, |II. Tkavatozds (35-33. sar) 55 236 102 762
38, 1. Baleklelési proyek forgalmazasibid szarmard & ikl onbdzet 213 B 537
36| 2 Tékevdhoeds éndkpapirok éndkalds kilonbizelebil 18 126 13647
37| 3 Tokevakozas edizi dvek eredmdrydhil 16 541 34 907
8. 4, Tdikevidtords Udeli év eredméanyébdl 15455 A5 581
3. |E} Caltartalakek 0 0
44, |F) Katelozattsbgak (4142 sor) 0 200
a1, | I Hossed lejarti kiteleaitsdgok o &
42, | 1L Rowid lejdrali kitelezellsdpek (43, sor) ] 200
43, 1, Srillitak [ 200
44, G) Pasaziv idbbel elhatiralasaek 1043 1118
45, |[FORRASOK (PASSZIVAK) DS2ZESEM (10+19+40+44, sor) 182722 455 510
Budapast, 2011, &prils 30,
I!\'ehm:lmf Ferer fll'l Tilliir £solt
iparpalGadg clrake igazgatisigi iag
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A Generali Infrastrukturalis Részvény Alap
alapkezelfje és tulajdonosai részére

Az éves beszamolorol készilt jelentés

Elvégeztik a Generali Infrastrukturdlis Részvény Alap (a vizsgdlt Alap) mellékelt 2010, &vi
éves beszamoldjanak a kinywvizsgalatat, amely éves beszamele a 2010, december 314
fordulénapra alkészitett mérlegbdl — melyben az eszkizok és forrasok egyezd veglsszege
1 006 652 E Fi, a méreg szerinti eredmény 31 314 E Fi nyereséq, az eqy befekietési jegyre
jutd nettd eszkdzérték 1352848 Ft — és az ezen idoponttal vegz&dd evre vonatkozd
eredménykimutatishdl és a jelentds szamwvitell poliikak Gsszefoglaldsal és az eqgyéb
magyarazd megjeqyzéseket tartalmazd kiegeszitd mellekletbil Al

A vezetés feleldssége az dves beszamoldert

A wezelés felelts az éves beszamoldnak a szamvitell tdrvenyben foglaltakkal és a
Magyararszagon elfogadott Altaldnos szémuviteli elvekkel ssszhangban torténd elkészitésaert
és valds bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amealyeket a vezetés
szllkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdél eredd
[Enyeges hibas allitascktol mentes éves beszameld elkészitése.

A kanpewwizsgalo felelossége

A mi feleldsséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzell konywizsgalat alapjan
A kinywizagalatot a magyar Memzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvenyek &s egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk
wvagre, A fentiek megkévetelik, hogy megleleljunk bizonyos etikai kbveteiményeknek,
valamint hogy a kénywizsgalatot ugy tervezzik meg és wvégezzik el hogy kelld
bizonyossagot szerezzlnk arrdl, hogy az éves beszamolé mentes-2 lenyeges hibas
allitasoktal.

A komywvizsgalat magaban  foglafja olyan  eligrasck  végrehajtasat, amelyek célja
kinywvizsgalati bizonyitéko! szerezni az éves beszdmoldban szerepld dsszegekrdl és
kozzbtételekrdl A kivilasztoft eljardsck, belsérive az éves beszamold akar csalasbdl, akér
hibabol eredd, lényeges hibds allitdsal kockdzatdnak felmérését is, a kinywvizsgald
megitélesetdl flggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kiinywwizsgald az éves beszamold
Ogyvezeids allall elkésziléses &5 valds bemutatasa szempontjabdl relevans belst ellendrzést
azért mérlegeli, hogy alyan kénywizsgalati eljarasckat tervezzen meg, amelysk az adott
kbrilmények koziftt megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé ellenédrzésének
hatekonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kanyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megleleldségének &s az Ogyvezetés szamviteli
beacsléssi dssrerliségének, valamint az éves beszamold affogd bemulatédsdnak értékelésdt
15,

Meggydzddésink, hogy a megszerzett kénywvizsgalati bizonyiték elegendd &s megfeleld
alapat nydjt konywvizsgaldl zéradékunk (vélemeényiink) megadasdhoz
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Faradék (vélemeny)

& kanywizsgalat sordn a Generali Infrastrukturdlis Részvény Alap éves beszamoldjat, annak
részeit és ételeit, azok konyveldsi és bizonylati alatdmasztasal az envenyes Memzeti
Kanywvizegalati Standardokban foglaltak szerint fallivizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd
&5 megfelsld bizonyossdgot szereztOnk arrdl, hogy az éves beszédmoldt a szamwiteli
tervényben foglaltak &s az altalancs szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylnk
szerint a2 éves beszdmold a Generali Infrastrukturdlis Részvény Alap 2010. december 31-én
fennallé vagyoni, pénzigyi és jivedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos kepet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az lzleti jelentésril

Elvégeztik a Generall Infrastrukturdlis Részvény Alap (a vizegalt Alap) mellekelt 2010, &vi
Ozleti j=lentésének a vizsgalatal

A veretés felalds az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon  elfogadott  altalanos  szamwiteli  slvekkel  dsszhangban  torénd
elkészitéeéart, A mi feleldsségink az Gzleti jelentés &s az ugyanazon Uzleti évre vonatkozo
gves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az (zlefi jelentéssel kapcsolatos munkank az
Ozleli jelentés és az éves heszamaold Ssszhangjanak megitélésers korlatozodott &s nem
tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informéaciok
attekintését. Vélemeényink szerint a Generali Infrastrukturdlis Részvény Alap 2010, évi Dzleti
jelentése a Generali Infrastrukturalis Részvény Alap 2010. évi éves beszamoldjanak
adataival Gszzhangban van.

Budapest, 2011, majus 4.

o — -~ e —
= T :

Balazs Arpad
Uzlettars, Kamarai tag kényvvizsgald
Kamarai tagsagi sz.: 008931
PricewaterhouseCoopers K.
1077 Budapest, Wesselenyi u. 18
Myilvantartasba vételi sz, 001464
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Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

MERLESG

Eszkiizok (Aktivak)

o ) adatek eFiban
Sor- A el megneverdss Targyey

sz 2009.12.31 20101231

a b [+

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (D2 s} b o o
0z, | 1. ERTEKPAPIROK (03-08. sor) [ 0
03 | 1. Enéxpagirok [ ]
0d. | 2. Ertékpapinok dridkkiknbizele 0 - o
05 2} EnEkpapirok éntdikiiinbozete kamatdl, csztaldkingl 0 0
05 I} Ertékpapirck agyéb éndkkilonbazats 0 0
07. |[B] FORGOESZKOZOK (06.+11,+30, sor) 630 603 10065 652
9, | 1, KOVETELESEK (09.10. sor) 0 o
00 | 1. Egydb kivetedsak (vawdi) a o
10| 2 Egyéh kovetsiésak énéhvesziése és annak visszairsa 0 i
11, | 1. ERTEKPAFIROK {12-12. sor) 348 641 740 380
12 1. Részesedasi viszanyl meglasiesitd entkpapinok a2 988 G185 549
13 2, Hilelvigzonyl meglestesitd nem allampagirck 0 4]
14, 3. Diszkontkincsignegy 24 8TE] &5 653
15, | 4, Meagyar dkamkGiving 0 o
6. 5. Magyar nemzeti bank kotwny 0 4]
17, | & Erékpaplrak erékkildnbszeis 20775 53078
18. &) Ertékpapirak enékkilinbzete kamatodl, csztalékogl 1147 1859
16 b) Ertekpapirak egyéh Snékkilenbiizels 18 B2 &1 219
Z0. | . PENZESZHOZON (2125, sor) 2E1 562 257 272
2. | 1, Felybszamla 281 5E2 267 272
22| I Forgalmazisi bankszamia a 0
23| 3 Techaiksi szémia 0 0
24, | 4. Lekolat betét 0 0
25. | 5. Atvezeiési szamia 0 0
26, |G} AKTIV IDOBELI ELHATARCLASOR (27-28. sar) 0 ]
27| 1. Akdividdbell elhatarotisc 0 o
28| 2. Aklividobeli elhatdrolisok éndhvesslése 0 0
0. |[ESZROZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01407426, sor) 630 G603 1 006 652
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Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

MERLEG
Fesrdsak (Fasszivak)
adalak eFl-ban
S0 A letel megnevezdse Targyay
5ZAmy 20081251 20101251
it ] G d
30, |B) BAJAT TOKE( 31.+34. s0r} 626 209 1004 543
310 |0. Indulds beke 508 044 T42 685
3z 1. Kiboesdlal befekielés jpgyak ndvémske 500 000 SO0 000
.-3'.'1- 2. \Visszevésaroll belekielési jpoyek ndvarbéhe {04 247 G55
34, I, Takevaltozas {35-38. sor) 123125 261 B44
35 1. Befektetts jegyek forgalmazisabil szdarmazd drtdkkukinbozat fi-1-1 G5 55
36, 2 Takewaltozas értekpapirok endkeksi kildnbazalebil 20775 33 078
AT 3 Takewillozds elozd dvak eredmanyébi EREF 101 591
38| 4 Tokevallozds izleli év eredménpébil 71 480 31314
34, |E) Caftartalékok L o
40. |F) Kitelezattsdgek (41-42, sor) 0 200
41 | Hosszi lejarald kolelezalisbgek o] ]
42 I, Rivid lajaratl kotelezettsggak (43 sar) 4] 200
43, 1. Brililok a 200
44, |G} Passziv iddbeli elhatdrolasok 21394 1908
45, |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+44. sor) 630 603 1006 652
Budapast, 2011, dpris 30,
i
I
Teehusemer reF.Er Pilldr #=al1
igmrandsip elndke igaldLin tag

Cienerali Alapkezedi Zn
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A Generali Fejlddd Piaci Részvany Alap
alapkezeldje és tulajdonosai részére

Az éves beszamoléral késziilt jelentés

Elvégeztik a Generall Fejlodt Placi Részvény Alap (a vizsgalt Alap) melldkealt 2010, évi dves
beszamoldjdnak a koénywvizsgalatat, amely éves heszamolo a 2010, december 31-
fordulonapra eflkészitett merlegndl — melyben az eszkizok és forrdsok egyezd végdsszege
5842 036 E Ft, a mérleg szerinti eredmeany 273 585 E Ft nyereseqg, az egy befektetesi jegyre
jutd netto eszkézerak 1225883 Ft — &5 az ezen idoponttal wegzddd évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl és a jelentds szamviteli politikak dsszefoglalasat és az egyéb
magyarazd megjegyzesekst tartalmazd kiegeszitd mellskiethal all,

A vezetes feleldssége az éves beszamoloert

A vezetds felelds sz éves beszamolonak & szamviteli torvenyben fogialtakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamyviteli elvekkel dsszhangban ténénd elkészitésdért
fs valos bemutatdsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyekst a vezetas
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdél, akar hibabdl eredd
lényeges hibas Allitdsckial mentes eves beszamold elkészitéss,

A kdnwwizsgald feleldssége

A mi feleldsseglnk az éves beszamold véleményezése az elvégzett kinywvizsgalat alapjan.

A konywvizegalatol a magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardok &3 a kénywizsaalatra

vonatkozo — Magyarorszagon ervényas = torvanyek és agyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk

wégre. A fontiek megkdvetelik, hogy megfelsljink bizonyos efikai kévetelményeknek,

valamint hogy a kényvvizsgalatot Ogy tervezzik meg és wégezzik el, hogy kelld

g:lzznyohsségot szerezz(ink arrol, hogy sz éves beszamold mentes-e lényeges hibas
itasoktal

A kinywizsgdlat magaban  foglalia  elyan  eljdrdsck  végrehajtasat,  amelyek  célja
konywvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld Gsszegekrdl es
kozzetetelekrdl. A kivalasziot eljérasck, belegrive az eves beszamold akar czaldsbél, akdr
hibdbdl eredd, lenyeges hibas allitasai kockazatanak felmérésél is, a kénywvizsgalo
megitéleésetdl fuggnek. A kockdzatok ilyen falmaresekor a kdnywizsgald az éves beszamold
Ogyvezetés altali elkészitése &s valds bemutatasa szempontjabdl relevans belsd ellendrzést
azert mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
korilmenysk kézott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd ellenfirzésének
hatékonysagara vonatkozdan velemanyt mondjon. A kinywizsgdlat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloséganek &z az Ugyveretés szamviteli
becslésel ésszerisegensk, valamint az éves beszamold atfopd bemuiatasanak ériekelését
iz,

Meggydzadesink, hogy a megszerzett konywizsgdlati bizonyiték slegendd és megfeleld
alapot nydjt kanyvvizegaldi zaradékunk (véleményink) magadasdhoz.
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Zaradek (weleményl

A konywvizsgalal sordn a Generali Fejlédd Piaci Részveny Alap éves beszamaoldjal, annak
részeil &5 téleleit, azok konyvelési és bizonylali aldtamasztasat az érvényes Nemzeti
Kanywvizsgalati Standardokban foglaltak szerint fellivizegaltuk, és ennek alapjan elegendd
&5 megfeleld bizonyossagot szersetink arrdl, hogy az éves beszamelot a szamwviteli
torvényben foglaltak &s az altalanos szamuviteli elvek szerint készitették el “Véleményink
szerint az éves beszamolo a Generali Fejlodd Piaci Részveny Alap 2010, december 31-én
fannallé vagyoni, pénzdgyi és jdvedelmi helyzetérdl megbizhatd &s valds képet ad.

Egyeb jelentéstételi kitelezetiség az Uzleti jelentésral

Elvégeztik a Generali Fejlédd Piaci Részvény Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2010, évi Ozleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezstés felelos az Ozleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon  elfogadott  altzlanos szamviteli  elvekkel  &sszhangban  tGriend
elkészitésdart. A mi feleldsséolink az (zletl jelentés és az ugyanazon Ozleli évra vonatkozd
&ves beszamold tsszhangjanak megitélése, Az Ozleti jelentéssel kaposolatos munkank az
Gzleti jslentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére koratozodott &5 nem
tartaimazta sgyeb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibal levezstett informaciok
attekintésst. Velemenyink szennt a Generali Fejlode Placi Részvény Alap 2010. &vi Ozleti
jelentése a Generali Fejlids Piaci Részvény Alap 2010, évi éves beszamaoldjanak adataival
geszhangban van.

Budapest, 2011. majus 4.
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Balazs Ampad
Uzlettars, Kamarai tag kinywvizsgald
Kamarai tagsagi sz.: 008931
PricewaterhouseCoopers Kit.
1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Myilvantartasba véateli sz, 001464
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Generali Fejlodd Piaci Részvéany Alap

MERLEG
Eszkéizak {Aktivak)
adatok eFl-ban

Sor A 1étel megnevezdsa Tangyéy

szam 20091231 023

a b c d

44, |&] BEFEKTETETT ESZKAZOK (02, sar) o a
02. | I. ERTEKPAPIRCH [03-08. sor) ] o
03. | 1. Ertékpapinak o 0
04, | 2. Ertékpapinok artékkildnbizate o ]
5. &) Eri2kpaginok drékkilinbezets Hamalbal, asxiakkbal [ ]
06, &) Ertékpapirok egveb érekkilenbizats L+ 0
07. |B} FORGOESZKOZOK (08.+11.+20. sor) Z 168 877 5642 136
08. | L. KOVETELESEK [09.10. sor) 1] 0
09 | 1. Egyet kdvatelések (vewi) il 0
W.-2 Egyed kevetelések ériéhvesztdse és annak visszalrasa o o
11. | . ERTEKPAPIROK (1219, sar) i th4 5317 5254 nsr
12 | 1. Rézresedssiviszony! meglestesis éhékpapink 1775 251 atEasis|
12. | 2. HEekiszonyl megtestesild nem allampagiok a o
14 | 3 Deszkontkincstaragy §7 0B 577 725
18 4, Magyar allamkoiveny a o
18 &, Magyar nemzedi bank keteény a o
17|  B. Erlékpapirok aneskikinkdazales 152 194 937193
18, a) Edékpapirok emekkininbdzele kamalbdl, oszialékbal 1 BAE 10658
16 b} Enéxpapirck egydb enékkitinbazele 150 BI6 916 537
20. | N, PENMZESZHOZOK [21-25. sar) 174 340 347 501
. 1 Falytiszamia 174 240 T 5M
2, 2 Fargalmazasi bankszadmla 1] &
3. 3 Technikai szamla i} W]
4. | 4. Lekieit befs o 0
5. | 5 Alvereiési sximla o ]
6. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) o a
. 1. Aktiv igibed alhatarolasak 0o a
24, 2. Akliv igdbali alhatdrolisok srlakvesribee o a
29, (ESZROZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26, s01) 2 168 877 5 64Z D35
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Generali Fejldds Piaci Részvény Alap

MERLEG
Farrdsok (Passrivik)
adlalok eft-tan
Snlr'l-ll A tatal magnavezése Targyéy
SZH 2008123 20001231
El b 5 d
10, (O SAJAT TIﬁKE( 31,424, sor) 2168 0TD & G135 BET
3. | Indulé téke 2196 B43 4 606 123
32, 1. Kibocsabatt befelislési jpgyek ndvériéke 500030 &00 300
33. 2. Vissravisdnll belekbabdss jmgyek névéridke 1 898 543 405G 123
34, | Tokevallozds (35-38. sor] 31 473 1037 434
34, 1. Bafektetésl jegyak forgalmazdsabdl szamazd erakkildnbizet -176 524 -186 180
J6, 2. Tokevaltozas arakpapiok drtdkales) kolgnbizatabsl 152 194 BET 182
ar 3. Tokpvaltozas aldzo fvok l:redmlh!lrébcil i 297 7143
38, 4. Tokewilbords iizeli dv eredmanyéhal -5 BAB £73 BER)
38, |E) Coltartalékak i} L]
40, |F) Hitelazetsigek (41.42 sar) i 204
1. 1. Hassri lejhrath kdlelezaitsbgek il [i]
42, Il Ridwid lajarabd kitelazelaages (43 sor) 0 200
43, 1. Szallitek (k] 200
44, |G) Passziv (ddbali elhatarolasok 307 B zra
45, |[FORRASOR [PASSZIVAK) OSSZESEN (304384404484, 500} 2168 877 5642 036
Budapest, 2011, apriks 30, e
0y —
' .|
Schosetor Méler l,l' Pillar £snlt
ipwnmlisig clntke Ipazgmisi g
{rererali Alapkereli ¥m Gienerali Alapkeeeli £ro
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Enbemnet: WAL amyhi

A Generali Abszoldt Hozam Szarmaztatott Alap
alapkezeldje és tulajdonosai részére

Az éves beszameloral készilt jelentés

Elvégeztik a Generali Abszolat Hozam Szarmaztatott Alap (@ wvizsgalt Alap) meliekeslt
2010, évi  &ves beszdmoldjanak  a  kénywvizsgalatat, amely éves beszdmolo  a
2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkdzék és forrdsok
egyezd végosszege 3 617 117 E Ft. a merleg szennti eredmeény 263 072 E Ft nyeresén, az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték 1 376177 Ft -, és az ezen iddponttal vegzidd
évre vonatkozd eredménykimutatastol &5 a jelentds szamviteli politikak dsszefoglalasat és
az egyeb magyarazd megjegyzésekat tartalmazd kiegeszitd malléklatbal Al

A vezelés felelissege az éves beszamoloer!

A wezetés felelds az éves beszamoldnak a szamvitel (Orvenyben foglaitakkal &s a
Magyarorszagon elfegadott altalanos szamyitel elvekkal Gsszhangban tirténd elkészitésdan
&5 valds bamutatasasrt, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetss
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ersdd
lenyeges hibas dllitasokidl mentes éves basramold elkészitése.

A kdnyvvizsgala felelossége

A mi felelésséglnk az éves beszamold véleményezése az elvégzett kbnyvvizegalat alapjan.
A kinywwizsgalaiot @ magyar Memzeti Kanyvvizsgalati Standardok &3 a kénywvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajiottuk
vegre. A fentisk megktvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikal kivetelményeknek,
valamint hogy a kénywizsgalatot Ogy tervezzilk meg és wégezzik el, hogy kelld
bizonyossagot szerezzink amdl, hogy az éves beszamold mentes-2 1ényeges hibas
allitasoktol.

A kdnywvizsgalat maogadban  foglalia  olvan  eljarasok  vegrehajiasat, amelysk  célja
kanywvizsgalati bizonyitékot szerszni az éves beszdmoliban szereplt Ssszegekrdl &3
kozzétételekrdl A kivalasztott eljigrésok, beleértve az éves beszamold akar cealdsbdl, akar
hibabdl sredd. lényeges hibas Alltdsal kockdzatdnak felmérését is. a konywvizsgald
megitélésétol figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvwvizsgald az &ves beszamald
Ogyvezelés ditali elkészitese &s valos bemutatdsa szempontjabdl relevins belsd sllendrzést
azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljaraschkat tervezzen meg, amelyek az adott
kirlilmeények kozott megfeleliek, de nem azeért, hogy az Alap belsd ellenfrzésénck
hatekonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magaban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamitell alapelvek megfeleléségénak & az dgyvezetds szamviteli
becslései ésszariségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsdnak énékeldsét
i5.

Meggydzddésunk, hogy a megszerzett kinywvizsgalati bizonyilék elegendd és megfelsld
alapot nyljt kinywwizsgdldi zéradékunk (valeményink) megadasahoz,

Generali Alapkezeld Zrt.
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Zaradék (véleményl

& kdnyvvizsgalat soran a Generall Abszollt Hozam Szarmaztatott Alap éves beszamolojat,
annak részeit &s tételeit, azok kdnyvelési &s bizonylali aldtimasztasat az ervényes Memzeti
Kanywvizagalati Standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, £s ennek alapjan elegendd
@z megfeleld bizonyossagot szereztonk ardl, hogy az éves heszamoldt a szamvitel
torvényben foglaltak &s az altaldnes szamviteli elvek szerint készitetiek el. Véleményink
szerint az &ves beszdmold a Generali Abszollt Hozam Szarmaztatott Alap 2010, december
31-&n fennalld vagyoni, pénzigyi s jvedelmi helyzetérdl meghizhatd és valas képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az Gzleti jelentésrdl

Elvégeztik a Generali Abszollt Hozam Szarmaztatott Alap (a vizsgalt Alap) mellgkelt 2010,
avi uzleti jelentésanek a vizsgalatat.

A vezetés felelés az (zleti jelentésnek a szamwiteli tdrvenyben foglaltakkal és a
Magyarorszagon  elfogadott  altalanos  szamviteli  elvekkel  dsszhangban  toriénd
glkészitésaént, A mi felaldssaqunk az Ozleli jelentés és az ugyanazon dzleti évre vonatkozo
éves beszamold dsszhangjanak megitelése. Az Ozleti jelentéssel kapesolatos munkank az
Ozleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitelésere korltozddott &5 nem
tartalmazta egyeb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok
Sttekintését. Véleménylnk szennt a Generali Abszolit Hozam Szérmaztatolt Alap 2010, évi
Ozleti jelentése a Generali Abszoldt Hozam Szamnaztatott Alap 20100 évi &ves
beszdmoldjanak adataival Gsszhangban van.

Budapast, 2011, majus 4.

- rd __,_,——'—'j-.
Balazs Arpad
Uzlettars, Kamarai tag kénywizsgald
Kamarai tagsagi s2.: 006931
PricewaterhouseCoopers Kit,

1077 Budapest, Wesselényi u. 16
Myilvantartasba veteli sz.: 001464
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Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

MERLEG
Eszkiizok {Aklivak)
adatok eFt-ban
Ser- A bele] e neveEEse Elézt év Targyev
rAm 200912.31 | 2010.12.31
a b o) d
01, |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK [02. sor) i 0
02, | |. ERTEKPAPIROK (0308, sor) ] 0
03 | 1. Erékpapirok a 0
04 | 2 Erékpapirok értékklonbozste 0 g
05 &) Ertékpapirok éfskkolonbozets kamathd), oszhaléknal a a
05 b} Ertékpapinok egyéh érskkilinbazets ] a
07, |B) FORGOESZKOZOK (08411420 sor) 2956523 3618233
08, | 1. KOVETELESEK (09.-10. sor) 0 g4 994
09, [ 1. Egyéb kovetelésel (vewvik) ] G4 584
0 2. Egyéb kovelelések énéhkvesziése &5 annak vissrairasa o o
11, | Il. ERTEKPAPIROK (12-19. son) 2003 371 2625614
12 1 Reszesedés: viszonyi megtestesitd édékpapirok 1 642 802 515 522
13, | 2 Hiteliszonyt megtestesild nem allampapinok 23065 1 362 887
14, | 2 Diszkontkincstagegy ] BE0 025
15| 4 Magyar alamkdtveny 0 0
18 | & Jelzaloglevel BSE1 ]
17. | 6. Ertékpapirok enéskilinbozete 51692 53 782
18, a) Erbekpapinok &rdkkiltnbozets kamalod), asztalékbal 4 305 14 504
19, b) Enékpapinok egyén érgkkilonbazele 47 3BT 39178
20, |, PEMZESZKOZOK (21-25. sor) 953 152 925 a6
21. 1. Folydzzamla 955 152 925 686
22 | 2. Forgalmazas bankszamla 1] o]
23 3. Technikai szamla i} ]
24 | 4 LekSiol betét i 0
5. | 6 Atvezetésiszdmia 0 ¥
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK {2728, s0r) 0 o
27, 1. Aktiv idébel elhatdrotssok q 0
25, 2. Akliv iddbehi elhatdrokisok éndkveszidse a 0
29, |0} SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 13610 E24
0. | 1. Szarmaztatolt Ggyletek énékelési kilonbozete 13 B10 524
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEM (D1+07+26+29, sor) 2970133 3647 147
Generali Alapkezeld Zrt. §
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Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

MERLEG
Farrasok {Passzivak)
adalok eFl-ban
Har- A étel megnevezése Eldzd &v Targyév
szam 20081231 2':31[}.12.3_1"
a b [ d
32 |0} SAJAT TOKE (13,436, sor) 2964 566 3586 T1E
35 (1. Indukd toke (34,435, sor) 2a35ges| 2591758
34 1. Kibocedotl befekietési jagyek névarde 300 000 300 000
35 | 2 Visszavasdroll befekielés) jeqyek ndvénéke 2135968] 2299756
36, Il Tékevaltozas {3741, sarn) 528 500 974 962
3T 1. Befektetesi jegyek forgaimazasabad szdmazd énekkilonkdzet 344111 538 097
35 2. Takevalozas endékpapirok ertdkelasi kilénbizetabal 51642 53782
34, 3. Szarmaztatot Dgyledek Eridkelds) lartabkika 13610 24
41 S Tekevillozds dzlati v eredményébdl 40 oav 3072
42, |E) Céltartalékok 0 i
43, IF) Kitelezettetgek {44-45. sar) ] o
44 | I Hossad lejaratd kitelezetiségek a 0
45, | 11 Rowid lejdratl ketelazettségek (45, sorh a 0
4, 1. Szalitak a a
47, |GG) Passziv idbeli elhatarolisok 5 565 50 398
48, [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+45+47. sur) 2870133 3617 14T
Budapest. 2011, Apeilis 30,
|
‘w AR
| |
A L
Schuseter Pétér Pillir £solt
ignzgaltsig cliike igazgatGsdpi tag
Crenerali Alapkezeld Zn. Generali Alapkeacli St
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A Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény WE
Befektetési Alap alapkezeldje és tulajdonosai részére

Az éves beszamolorol készilt jelentés

Elvégeztik a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény WVIE Befektetési Alap (a vizsgalt
Alaph mellékelt 2010, évi éves beszamoldjanak a kinywvizegalatal, amely éves beszamaold a
2010, december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkozdk es forrasck
egyezd végisszege 2 522 030 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 8 374 E Ft veszteség, az egy
befekistési jegyre jutd netld eszkazértak 1054432 Ft - &5 az ezen idipontial végzddd évre
vonatkozd eredménykimutatéshél és a jelentds szamviteli politikak dsszefoglaldsat és az
egyéb magyarazd megjegyzéseket tartalmazd kiegészitd melléklathal il

A vezetas feleldssdge az éves beszdmaoldért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamvitel torvényhen foglaltakkal é= a
Magyararszagon elfogadatt altalanes szamviteli elvakkel dsszhangban torténd elkészitéséan
&3 valds bemutatisaér, valamint az olyan belsdé kontrolloker, amelyekst a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd
lEnyages hibas allitasokidl mentes éves heszamaold elkészitése.

A kdmanwizsgald feleldssége

A mi feleldsséglink az dves heszamold véleményezése az elvégzett kanyvvizegalat alapjan.
A kinywizsgalatol a magyar Nemzeti Kénywizsgalali Standardok és a konywvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon ervényes — tirvenyek @s egyéb jogszabalyok alapjan hajtotiuk
végre, A fentiek megkivetelik, hogy megfeleljionk bizonyos etikal kévetelménysknek,
valamint hogy a kinywizsgalatot Ggy tervezzik meg és5 wvégezzik el, hogy hkelld
bizonyossagot szerezzOnk arrdl, hogy az éves beszamolo mentes-e [Bnyeges hibas
allitdsoktdl,

A kBnywvizsgalat magaban foglalja  olyan  eljardsck  vegrehajtasat, amelyek celja
konywizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld &sszegekrdl és
kbzzétatelekrdl, A kivalasztott sljarasok, beleérive az évas baszamold akar csaldshdl, akér
hibabdl eredd, lenysges hibas allitdsal kockdzatdnak felmérését s, a kényvvizsgalo
megitélésetdl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinywvizsgald az éves beszamold
Dgyvezelss altali elkészitése &s valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzést
azert merlegeli, hogy olyan kinywvizsgdlati eljarésokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirilmények kézdtt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belst sllendrzésénsk
hatekonysagara wvonatkozoan véleményt mondjon. A kénywizsgdlat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megielelésénének &5 az Ogyvezetés szamviteli
Pecslés‘ei esszerlsegenek, valamint az fves beszdmold atfogd bemutatadsdnak arékelését
is.

Meggybzédesiink, hogy a megszerzelt kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt kdnywvizsgaldi zaradékunk (valeményink) megadasahez.
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Zaradék (vélemany)

A kiinywvizsgalat sordn a Generall Amazonas Latin-Amerikal Részvény WE Befekistasi Alap
dves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok kanyvelési és bizonylati alatdmasztasat az
érvényes Nemzeti Konywizsgdlati Standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizoryossagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamoldt a
sramuitell térvényben foglaltak és az Altalinos szamviteli elvek szerint készitették el.
Weleményink szerint az éves beszamoldé a Generali Amazonas Latin-Amerikal Részvény
VIE Befektetési Alap 2010. december 31-&n fenndllé vagyoni, pénzigyi &5 jovedelmi
helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az lizleti jelentésrdl

Elvégeztiok a Generali Amazonas Latin-Amerikal Részvany WE Befektetds Alap (a vizsgalt
Alap) mellékelt 2010, &vi (zleti jelentésének a vizsgalatat.

A veretés felelds az (zleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott  Sltaldnos  szamwiteli  elvekkel dsszhangban  térend
elkészitéséert. A mi felelbsséglnk az (zlet jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozo
éves beszamold ésszhangjanak megitélése. Az (zleli jelentéssel kapcsolatos munkank az
iizleti jelantés &5 az éves beszamold Gsszhangjanak megitélésére korldtozddott és nem
tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok
dttekintését. Véleményink szerint 2 Generali Amazonas Latin-4merikai Részveny WWE
Befekietési Alap 2010, évi Ozleti jelentése a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény
W/E Befekietési Alap 2010. évi éves beszdmeldjanak adataival Ssszhangban van.

Budapest, 2011, majus 4.

- --F-_-___. ’)
/’_,_'—'—'_—'___——7 . . i L y _‘_:____':f
Balazs Arpad Péter Jolia
Uzlettars Kamarai tag knyvwizsgalo
FricewaterhouseCoopers Kift. Kamarai tagsagi sz.: 005661

1077 Budapest, Wesselényiu, 16.
Myilvantartasha vételi sz.; 001454
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Generall Amazonas Latin-Amerikai Részvény VIE Befektetési Alap

MERLEG
Eszkozok [Akilvak)
adatok aFl-ban

Sor- & télel megnevezése Elfizd éw Targyéy

24 20101011 | 20101231

a b C d

01, [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) I i

T:.- I. ERTEKPARIROK (03-D6. sor) i} 0
03 1. Ertakpapirok o 0
04, | 2. Erbékpapirok drbékkilinbozels o 0
0s a) Ertékpapirok émékkilonbozets kamathdl, asataléknsl ¥ o
0a. b) Ertékpapirck egyéb érdkkulonbazeta o ]
07, B} FORGOESZKOZOK (08,411,420, s0r) 300 000f 2522030
08. | 1. KOVETELESEK (06.-10. sor) i 0
00. | 1. Egyeb kiwvetalések (vevi) o 1]
10| 2 Egyib kévelelések eridkvosziise 63 annak visszairasa o 0
11. | . ERTEKPAPIROK {12-19. sor) 0] 1960655
12, 1. Reszesedési viszonyl megtestesith &rékpapinok 1885 110
15| 2. Hitehiszonyt megiestesitd nem allampapirok o
14. 3. Diszkontkincstaregy H 0
15. 4. Magyar allamkatvény 1] 0
16. | 5 Jelzaglevel ]
17. | & Ertékpapirok értékkilanbizete i 75 £45
18. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamathol, osztalékbl ]
19 b Ertékpapirok egyéb érldkkiltnbozets 75545
20. | Il PEMZESZKOZOFK (21-25. s0r) 300 000 551375
21. | 1. Folyaszamla 300 000 861 275
22 2. Forgalmazasi bankszamila a 0
3. 3. Technilkai szémiz 0 0
24, | 4 Lekoot betét a 0
25. | 5 Atveretési srdmia a 0
26, |G) AKTIV IDGBELI ELHATAROLASONK (27-26. sor) 0 ]
27, 1. Aktiy idsbel elhatarolasok fi] 0
28| 2 Akliv idobeli efhataroldsok erékveszidse a 0
28. |0} SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KOL (30. sor) o i
a0 1. Szarmaztaloll dgyletek érékelési kilonbozete ] ¥
3. |Eszmﬁz¢m (AKTIVAK) OS5ZESEMN (01+07+264+28, sor) 300000 2622050
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Farrasak (Fasszivak)
adalak eFi-ban
Sar- A 1étel megnevezése Eltzl év Targyev
BEHM 20101011 | 2010.12.37
a b c d
32, (D) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 00 000| 2517147
33, |1 Indubd sike (34435 son) 300020 233275
34, | 1, Kiboosatett befekiatés jegyek nédvéndke 300000 300 000
35 | 2 Visszavésdmol befakistési jegyek névérnske ol Z082TTS
36, |l Tokevaiozas (37-41. sor) a 127 372
ar. 1. Befekiatési jegyek forgalmazasabil szarmazd érfékkilénbozel 0 GO 20
3a. 2. Tdkevallozads drtdkpapirok ériékalési kildnbdzatabal 0 75545
3. 3. Szarmaziatolt Goyletek éridkelasi tartaléka a 0
40. 4. Tokevaltozds elizd évek eredminydnil 1] 0
41, 5. Tokevaltozas 0zlet év eredményébcl a -2 374
42, |E} Céltartalékok 1] o
43. |F) Kbtelezettségek (44-45, sor) i 215
44, |. Hossail lejaratl kitelezetisagek 0 0
45, | 10, Rewid lefErail katelezetisdgek (45, o) 0 215
45, 1. Szadlindk a 215
47. |G) Passziv iddbeli elhatarolasok ] 4 GEE)
48. [FORRASOK (PASSZIVAK) USSZESEN (32442443447, s07) aoooon] 2822030
Budapest, 2011, aprilis 30
P p @R N‘i{/ 4
S&@Dﬁr Péler 7 Fillir Zsolt
i patdsig clnitke igarpaniadyi tay
Ciemerali Alapkezeld £ri. Generali Alagrkezeld £,
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A Generali Fonix Tavol-Keleti Részvany VE
Befektetési Alap alapkezeldje és tulajdonosai részére

Az éves beszamoldrdl késziilt jelentés

Elvégeztitk a Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény WE Befektetési Alap (a vizegdlt Alap}
mellékelt 2010, évi éves beszamoldjanak a kénywvizsgalatdt, amely éves beszamold a
2010. december 31-i fordulénapra elkésziteit mérleghdl — melyben az eszkizdk es forrasok
egyezd végdsszege 1 445 320 E Ft, & mérleg szerinti eredmeny 13 585 E Ft nyereség, az egy
hefektetési jegyre jutd nathd eszkizériél 1,085301 Ft - és az szen iddponital végzddd evre
vonatkozo eredménykimutatasbdl &5 a jelentds szamviteli politikak osszefoglalasat és az
eqyéb magyarazd megjegyzeseket tartalmazad kiegészitd mellékletbsl all.

A verelés feleldssdge az éves beszamaloén

A veretés felelts az éves beszamoldnak a szamwitsli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott ditalénos szamviteli elvekkel dsszhangban tortend elkészitesdért
és waldés bemutatdsaér, walamint az olyan belsd konbrollokért, amelyeket a vezetes
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valion az akdr csaldshal, akdr hibabél eredd
l&nyeges hibas Allitascktdl mentes éves beszamald elkeszitese.

A kimavvizagald feleifssége

A mi felelésséglink az éves beszamold véleményszése az elvégzett kinywvizsgalat alapjan.
A kanywizsgalatol 2 magyar Memzeti Kénywizsgalati Standardok 2s a kdnywvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények &s eqyéh jogszabalyok alapjan hajtottuk
vegre. A fentiek meghkdvetelik, hogy megfeleljonk bizonyos etkal kovelslményeknek,
valamint hogy a kbnywvizegdlatot Ogy tervezzilk meg es wvégezzik el, hogy kelld
bizonyossagot szerezz(nk arrdl, hogy az dves beszamolé mentes-2 lényeges hibas
allitasoktal.

A k@nywizsgalat magaban foglalia olyan eljarasok  wégrehajtasat, amelyek célja
kinyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szereplé tssregekrdl és
kizzétatelekrdl, A kivalasziolt eljarasol, beleertve az éves beszamold akar csalasbal, akar
hibabdl eredd, lényeges hibds alitdsal kockazatanak felmérését is, a kénywvizsgdld
megitélésetsl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinywvizsgald az dves beszamold
Ogyvezetes altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabdl relevans belzd ellendrzést
azér mérlegeli, hogy olyan konywwizsgalati eljarasckat tervezzen meg, amelyek az adott
karllmények kdézdtt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd elendrzésénsk
hatékonysagara vonatkozdan wéleményt mondjon, A kénywizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szadmviteli alapelvek megfeleldségének és az Dgyvezetés szamviteli
becslésel ésezeriségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsénak értékelését
is.

Meggydzddésink, hogy a megszerzett kinyvvizegalati bizonyiték elegends ds megfzleld
alapot nyajt kdnywwizegaldi zaradékunk (véleménylink) megadasahoz.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Zaradek (vélemdny}

A kimyvvizsgdlat sordn a Generali Fonix Tavoel-Keleli Részvény WE Befekistési Alap éves
besrdmoldjat, annak részeit és tteleit, azok kdnyweldsi és bizonylati alatamasziisat az
érvényes Nemzeti Kanywvizsgdalati Standardokban foglaliak szerint falilvizsgaltuk, &s ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az &ves beszamaldt a
szamviteli torvényben foglaltak és az altaldnos szamviteli elvek szerint keészitettek el
Véleménylnk szerint az éves beszdmold a Generall Fénix Tavel-Keleti Részvény WE
Befekistési Alap 2010, december 31-én fennalld vagyoni, pénzigyi ds jovedelmi helyzetardl
megbizhatd &s valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezetizég az lizleti jelentésral

Elvégeztik a Generali Fénix Tavol-Keleti Rézzvény VE Befektetési Alap (a vizegdlt Alap)
mellékelt 2010, édvi dzleti jelentézének a vizsgalatat

A wveretés feleldes az (zleti jelentésnek a szamviteli tdrvényben foglaltakkal 2s a
Magyarorszagon  elfogadelt  Altaldnos  szamviteli  elvekksl  Gsszhangban  térénd
elkészitéséart. A mifeleldsségiink az Ozleti jslentés s az ugyanazon Uzleti dvre vonatkozo
éves beszamold dsszhangjanak megiéléze. Az Uzleti jelentéssel kaposolatos munkank az
izleti jelentés &3 az éves beszameld osszhangjanak megitélésére korlatozodott &3 nem
tartalmazta egyéb, az Alap nem auditall szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok
attekintését. Véleménylnk szerint & Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény WE Befektetési
Alap 2010, &vi (zleti jelentése a Generall Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befekietési Alap
2010, évi dves beszamoldjanak adataival dsszhangban van,

Budapest, 2011, majus 4

ﬂ'"‘ - & R 3 = & 7 T —
Balazs Arpad Lf“( Peter Julia
Czlettars -

Karmarai tag kénywvizsgalo
FricewaterhouseCoopers Kft. Kamarai tagsagi sz.: 005661
1077 Budapest, Wessalnyi u, 16,
Nyilvantartazba vételi sz.: 001454
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Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény VIE Befektetési Alap

MERLEG
Eszkazok [Akiivak)

adatok eFt-ban

-El:lr- & betel megnevezése Eliizi &v Targyew
sram 2010.10.91 | 20401234
a b c d

01. |A} BEFEKTETETT ESZKOZOK (02, s0r) 0 T
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-08, soF) o 1] 0
03, | 1. Erbékpapinok o o
04, | 2 Erekpapinek érékkilanbazets ] il
05, a) Ertékpapinck éndkkilinbazeie kamatbdl, csaialékbel o i
0B b) Erékpapirok egyéb értékkifanbozate o _'E
07. |B) FORGOESZKIZON (08.+11.420, s01) 200 000 1 445 320
08, | 1. KOVETELESEK (09.-10. sor) i 0

08, | 1. Eqyéb kwetelések (vevak) ] ol
10. 2. Egyéh kbvetelések drtékvesziése és annak visszairdsa v he
11. | II. ERTEKPAPIROK (12-19. sar) ol 1115414
12 1. Régresedidsi viszonyt megtestesid énékpapinck 0 1 087 053
13 2. Hitglviszonyl meglestesitd nem allampapirok 0 1]
14| 3 Diszkontkincstareqy 0 g
15, 4. Magyar Allambasvény 0 Q
16, | 5 Jelzblogievel a a
17, | 6. Entékpapirok értékkosnbizate 0 28 361
18, a) Ertékpapinak értékaiionbézels kamatbal, osztalékbal 0 0
19, b) Ertékpapirok egyéb srskkilonbizels o 28 361
20. | 1. PEMZESZKOZOH (21.25. sar) 200 000 329 806
2 1, Folydszamia 200 000 329 906
22 2. Forgalmazdsi bankszamla o 0
23 3. Technikai szé&mla o o
24, | 4, Lekoboh betét (1} o
25 | 5 Alvezetési szamla 1) o
26. |C} AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor} ] 0
27 1. Aktlv idobel elhatarolisok 0 o
28. | 2. Aktividdbell elhatirolizok énékvesziéss a 0
28. (D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL, (30. sor) o 0
30.| 1. Szarmaztatott Goyletel Snekelssi kilonbazate 0 0
3. |ESZHOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. zor) 200000 1445 320
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Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény WE Befektetési Alap

MERLEG

Forrasok {Pazszivak)
adalok eFl-ban

Sar- A 1218l megnevezdse Elgzd &v Targyew
EZEM 2010.10.97 | 20101231
a b C d
32, |0} SAJAT TOKE (33.+36. sor) 200 000( 1447931
33 (1 Indulé ke (34 35, o0} 000000 1320917
34, 1. Kibocsdtot befekietést jegyek névdndke 200 000 200 000
35 2. Wissravasarolt befekietasi jpgyek neveréke 8] 1128 117
36. Il Tokevallozas (37-41. sor) [ 112814
v 1. Befeklztési jegyek forgalmazdsabdl szarmazd érigkkilonbdzat o 0 865
38, | 2 Thkevaltozds ériékpapirok érékelgsi kolonbozetabol il 28 361
39 | 3 Szdrmaztatod Ogyletek érlékeldsi aaléks a o
A 4. Tokevaltozas eddzd avek eredményebal o o
41 8. Takevallozds Uzleti év eredmenyabdl 0 13 585
42, |E} Céltantalékok o ]
43. |F) Kitelezettségek (44-45, sor) L] 563
44, |. Hoszzd lejaratl kitelezetisénelk 4] o
45, Il Réwiet lejarati kitalezettsdgek (46. sar) 0 il
4. 1. Szallitdk 0 =it
47. |G} Pagssziv idGheli elhatérolisok i] 281
48. [FORRASOK [PASSZIVAK) USSZESEN (32+42+43447. sar) 200000] 1445 320

Budapest, 201 1. Aprilis 30,

!,-JT\%{N %ﬁ
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Fig [E6-T5 4619101
Irgerna v v Coorhil

A Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap
alapkezeldje és tulajdonosai részeére

Az éves beszamolordl készilt jelentés

Elvégeztik a Generali Greenergy Reészvény Befekietesi Alap (a3 vizsgalt Alap) mellekelt
2010, &vi eéves beszamoldjanak & konywvizsgalatat, amely  éves  beszamold  a
2010 december 314 forduldnapra elkészitalt méragbdl = melyben az eszkizok és forrasok
eqyezd vagdsszege 737 894 E Ft. a mérleg szerinti eredmany 3 782 E Ft nyereseq, az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzerték 1,019566 Ft —, &5 az ezen doponttal végeodd dvre
vonatkozd eredménykimutatashal s a jelentds szamvitell politikak osszefoglalasal és ar
eqyéb magyarazd megjegyzéseket tartalmazé kiegészitd melléklethdl all.

A vezeles lelelissdge az eves beszamoldérnt

A vezetés felelos az éves beszamolonak a2 szamviteli torvenyben foglaltakkal &3 a
Magyarorszagon elfogadott Altalanos szamvitell elvelkkel dsszhangban tornénd elkészitéséart
25 valos hemutatasasgn, wvalamint az olvan belsd konfrollokért, amelyeket a vezetés
sziksegesnek tart ahhoz, hogy lehstivée valon az akar csalasbol, akar hibabol eredd
lenyeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése,

A kdnyvvizegalo feleldssége

A mi felelbsségink az édves beszamold wilaményezése az elvégzett kinyvwizsgalat alapjan.
A konywvizsgdlatol @ magyar Memzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizegélatra
vonatkozd — Magyarorszagan érvényes — tdrvények &5 egyéb jogszabalyok alapjan hajiotiuk
wegre, A fentiek megktvetelik, hogy megfeleliink bizanves stikai kivetelmanyeknek,
valamint hogy & kdnywvizsgalatot gy tervezzik meg és wvégezzik el hogy kelld
bizonyossdgot szerezziink amél, hogy sz éves beszamold mentes-g lényeges hibds
allitasoktal.

A kénywvizsgalat magdban  foglalja  olyan  eljbrisok  végrehajidasat. amelyek  célja
kinywvizegalati bizonylteket szerszni az Sves beszamoldban szerepld dsszegekridl és
kizzetstelekrdl, A kivalasziott eljidrasok, beledrive az éves beszamold akdr csalashdl, akér
hibabdl eradd, lényeges hibds allitasal kockazatanak felmérését is, a konywwizsgald
megitelesetdl fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvwizegdld az éves beszamold
Ogyvezetes altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabal relevans belst ellentrzest
azéit mérlegeli, hogy olyan konywvizsgdlali eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott
korilmanyak kdzéll megfelelosk, de nem azér, hogy az Alap belsd ellendrzésének
hatekonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A konywizsgdist magaban foglalja
tovabba az alkalmazolt szédmviteli alapeivek megfeleldségének és az Ogyvezetés szamviteli
_he-cs!ései ssszerlségének, valamint az &ves beszamold atfogd bemutaldsanak Sriekelését
is.

Meggyozodesink, hogy a megszerzett kinywizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyijt kényvvizsgaldl zédradékunk (véleményink) megadasahoz.
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Zaradék (vélemény)

A konywvizsgdlat soran a Generali Gresnergy Részvény Befektetési Alap eves beszdmeldjat,
annak részeit &5 tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati aldtdmasztasat az ervenyes Memzeti
Konywvizsgalati Standardokban foglaltak szerint felilvizsgaliuk, és ennek alapjan elegendd
&s megfeleld bizonyossagot szersztink arrél, hogy az éves beszamolot a szamviteli
tarvényben foglaltak és az altaldnos szamvitell elvek szerint készitettek el Velemenylnk
szerint 3z éves besramold a Generali Greenergy Részvény Befekietési Alap 2010,
december 31-&n fennalld vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds
képet ad.

Egyéb jelentéstételi kételezettség az lzleti jelentésrdl

Elvégeztik a Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap (a vizsgalt Alap) mallékelt 2010.
&vi Lzleti jelentézénsk a vizsgalatat.

A wezetés felelts az Ozleli jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon  elfogadott  &ltaldnos  szamviteli  alvekkel dsszhangban  toriend
elkészitaséart. A mi feleldsségink az Dzleti jelentés &5 az ugyanazon Ozleti évre vonatkozo
&ves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az Gzleti jelentéssel kapesolatos munkank az
izleli jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitelésere korlatozddott és nem
tartalmazta sgyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetelt informaciok
attekintésst. Véleménylink szerint a Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap
2010, &vi Dzleti jelentése a Generali Greenergy Részvény Befektetesi Alap 2010, evi eves
beszamoldjanak adataival tsszhanghan van.

Budapest, 2011. majus 4.

_...-f‘f'é'__ 7
T E5 :_.-f"- ) #.,-'":-;’“ -
Balazs Arpad — Péterldlia e

Lzlettars Kamarai tag konywwizsgald
PricewaterhousaeCoopers Kit. Kamarai tagsani 52,0 005661
1077 Budapest, Wesselényi u. 16.

Myilvantartasha vételi sz.; 001464
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Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

MERLEG

Enzkezik (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A LEle megnevezese Elzd év Tirgyéy
SZEM 201011 | 201061231
a b C d
01, |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02, ser) 0 o
0z | 1. ERTEKPAPIROK (023-06. sor} 0 o
03, 1. Enlékpapirok a a
04 | 2 Ertékpapirok étékkilanbozets [} 0
(13 a) Eﬁehpapim& Grtékkilonbozeie kamatbdd, osztalékbol i a
0. b} Enékpapirok egyéh drakkidanbozate o a
OF. [B} FORGOESZKOZOK [DB.+11.420, sor) 200 000 TI7 894
06, |1 KOVETELESEK (09.-10. sor) 0 0
03, 1. Egyib kovatalasek (vewdk} 0 o
10| 2 Egyéb koveteléssk ériékvesziése és annak visszairisa ¢ 8
1. [ II. ERTEKPAPIROK (12-19. 2or) 0 554 162
12 1. Részesedis viszonyt meghestesitd énekpapinok o 508 005
13 2. Hitelviszary megiestesils nem Sllampapirok a il
14, 2. Diszkontkincstériegy i) o
15 4. Magyar allamkaivény i} ]
16 | & Jolzdloglevel a ]
17| & Entékpapirck értékkulonbozete o & 157
18, ) Ertékpapirok nékkilinbizale kamalbal, oszialékbal i a
18, b) Entékpapinok egyéb érnékkilonbizete o 6157
20, [Nl PEMZESZKOZOK (21-25. sor) 200 000 173 732
21.| 1. Folysszémia 200 000 173732
22 2. Forgalmazasi bankszamla 0 0
23| 3 Technikai szamila a )
24 4. Lekatatt betét a o
25, 5, Atvezetesi szamla a [
26, [C] AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 ]
27. 1. Skt ikl elhataroldsck o] il
28| 2. Akt iddbedi elhatarolasok drdkveseidse o a
28. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEMELES! KUL. (30. sor) ] I}
30| 1. Szdrmaziatoll Ogyletek ertékslési kiltabizete o i
31, |ESZKOZOK (AKTIVAK) DSSZESEM (01+07+26+29, sor) 200 000 TIT 894
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Generali Greenergy Részveény Befektetési Alap

MERLEG
Forrésck (Passzivak)
adalok eFl-han
Sar- A tétel megnevezdse Eltzd & Targyéy
7AMm 2010.90.11 | 2010.12.31
A b C d
32, |D) SAJAT TOKE (33,436, Sor) 200 0040 TI6 833
23, (L Indulé ke (34,35, sary 200 000 TE1 818
34, 1. Kibspegatall befekietés jegyak névarake 200 000 200000
35, 2. Visszavasarolt befekietésl [egyek névansks 0 521619
36 [ Takevallords (37-41. sor) o 14 04
AT 1. Befeklatésl jegyek lorgalmazasabol szarmard dridkkilonbazet i) 4 075
38, 2. Tdkavaltozds arékpapirok ériékeidal kilonbbzatébhel ] G157
33, 3. Brarmaziatol ogyletek ériskelési lamaléka | o
40. | 4. Tdkevallozas alizd dvek sredmbmydbs] 0 5]
41 5. Tokevalozds dzleti &v eredmény&bil ] 3782
42, |E) Célartalitkak o Q
43, |F) Kitelezattaégek (44-45, 2or) ] 233
44, |. Hossz( lejaratd kolelezetadgel a o
45, I Riévid lejarald kotetezetisdosek (46. sor) a 233
45, 1. Szdllitck a 233
47. |G) Passziv idibeli elhatarolasok Q 2028
48, [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42443+47. sor) 200 000 T3T 804
Budagest, 2011. aprilis 30,
ﬂEz\ - ¥
L
Schuseter Péter Filldr Faull
igaz patiaie clnitke igarpatheigi tag
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES Mo e e S
Telgphore; (36210 4619100
Facsimiles:  (36-15 461-3101

Iimermal e P ooy

A Generali IC Azsiai Részvény VIE Befektetési Alap
alapkezeldje és tulajdonosai részére

Az eves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégertiok a Generali IC Azsiai Reszvény WE Befektetasi Alap (a vizsgdlt Alap) mellékelt
2010.eévi eves beszamolojanak a konyvvizsgdlatat, amely é&ves beszamold a
2010, december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkézik &s forrdsok
eqyezd végisszege 3 051 133 E Ft, a mérleg szerintl eredmény 2 155 E Ft nyereség, az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkézénték 1,031214 Ft =, &s az ezen iddponital végzddd évre
vonatkozd eredménykimutatdshdl és a jelentds szémviteli politikak bsszefoglalasat &s az
eqyéb magyardzd megjagyzéseket tartalmaza kiegészitd mellsklatbal Al

A vezetes feleldssége az éves beszamoldént

A vezestés felelds az éves beszamolonak a szamvitell torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott atalanes szamyiteli elvekkel dzszhangban torténd elkeszitéseart
es valos bemutatdsaér, wvalamint az olyan beisé kontrollokert, amelyeket a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé valjon az akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamaolo elkészitése.

A kdnpvwizsgalo feleldssege

A mi feleldsségink az éves beszamold véleményezése az elvégzelt kinywwizsgalat alapjan.
A komywvizsgalatol 2 magyar Memzeti Kénywwizsgalati Standardok és a kénywvizegalatra
vanatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtotiuk
végre. A fentiesk megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikal ktwetalményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgdlatet Ogy tervezzik meg &s wégerzzitk el, hogy kelld
bizonyossagot szerezzink amdl, hogy az éves beszdmold mentes-= |ényeges hibas
allitasoktal,

A kbnyvvizsgalat magaban foglalfa olyan eljarasck wvegrehajtasat, amelyek célja
konywizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld Bsszegekrdl és
kozzetetelekrdl A kivalasziolt eljérdsok, beleérive az éves beszamold akar csalashdl, akar
hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a kinywwizsgald
megitélésetol figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnywvizsgald az éves beszadmold
Ggyvezetéds Altali elkészitése &5 valds bemutatdsa szempontjabsl relevans belsd ellendrzést
azért méregeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsckat tervezzen meg, amelyek az adott
kdriilmenyek kézott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd ellendrzésénsk
hatékonysagdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kénywizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségenek s az Lgyveratés sramvyiteli
_l}ec:sléaei esszerlssgének, valamint az éves heszamold atfagd bemutatasanak értekelését
is.

Meggyﬁzﬁgﬂésﬂnk, hogy a megszerzett kénywvizsgdlati bizonyiték elegendd éz megfelald
alapot nydit kénywvizsgaldi zdradékunk (véleményiink) megadasahoz

Generali Alapkezeld Zrt.
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Zaradék (vélamany)

A konywizsgalat soran a Generali IC Azsiai Részvény V/E Befekietési Alap éves
beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatamasztasat az
érvényes Nemzali Konywvizsgdlati Standardokban foglaltak szerint felilvizsgaliuk, s ennsk
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamoldt a
szamviteli torvényben foglaltak és az attalanos szamvitell elvek szerint készitették el
Véleménylink szerint az éves beszamold a Generali IC Azsiai Részvény \/E Befektetési
Alap 2010. december 31-én fennalld vagyoni, pénzilgyi és jdvedelmi helyzatardl meghizhatd
&5 valos képet ad,

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésrdl

Elvégeztik a Generali IC Azsiai Részvény VIE Befektetési Alap (a vizsgdlt Alap) mallékelt
2010, évi Uzleti jelentésének a vizsgalatat,

A vezetés felelds sz (zleti jslentésnek a szamviteli tdrvenyben foglaltakkal &5 a
Magyarorszdgon  elfogadott  altaldnos  szamviteli  elvekkel Osszhangban  tdrénd
elkészitésdart. A mifeleldsséglnk az Ozleti jelentés és az ugyanazon Ozleti évre vonatkozd
&ves beszdmold bsszhangjanak megitélése, Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az
tizleli jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésers korlatozodott &s nem
tartalmazia egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok
attekintésat. Véleménylnk szerint a Generali IC Azsiai Részvény WE Befekistési Alap
2010, évi lizleti jelentése a Generali IC Azsiai Részvény VW/E Befektetési Alap 2010, évi dves
beszameldjanak adataival dsszhangban van,

Budapest, 2011. majus 4.

f;__f
P s /)’/’? / .-,#.d.-?-’
Balézs Arpad —FPeéter Julia -
Uzlettars Kamarai tag kénywwizsgald :
PricewaterhouseCoopers Kit. Kamaral tagsagi sz.; 005661

1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Myilvantartasba vételi sz.: 0014564
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Generali IC Azsiai Részveény VWE Befektetési Alap

MERLEG
Eszkaiy [Aktivak)
adatok aFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eldzd év Tangyéy

5Zarm| 20004041 | 2010123

E| b t d

01, |&) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) i} 0
02, | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. s01) i 0
3. | 1. Ertékpapirak 0 i
04 | 2 Emdkpapinok értékkilonbazets a 0
05, &) Ertgkpapinok artskkilonbdzete kamatbdl, osztalgkbsl 0 0
0&. b} Ertékpapirok agyéb érnékkifdnbozets 4]
a7. (B] FORGOESZKOZOK (08.#11.+20. sor) 400 600) 3081133
08. | L KOVETELESEK {08.-10. sor) o 0
02 | 1. Egyeb kévetelések [vevik) a 0
10| 2 Eqyéb kovetelsek értékvesatése és annak visszairdsa 0 0
11. | II. ERTEKPAFIROK [12-19. sor) 0| 2087 06T
12 1. Részesedidsi viszonyl meglestesitd arékpaninok al 2001507
13 2. Hatelviszonyl megiestesiid nem allampapirok 0 i
14, | 3 Diszhontkincstaregy 0 0
15, | 4. Magyar allamssdny ] ]
16. | 5, Jelzaloghevel ] ]
17, | B Enéxpapirok énékkiitnbozste ] -4 440
18. a) Ergkpapirak énékkitanbozele kamatbdl, esztalékbal o 0
19, b) Ertékpapirak egyél erdkkilankszate ] -4 440
20, (. PENZESZKOZOK (21-25, sor) 400 600 964 066
21, | 1 Folydszéamia 400 800 o654 065
22 2 Forgaimazési bankszamla 0 il
Z3. | 3 Technikai szamia ] 0
24| 4. Lekotatt betét ] 0
25| 5 Atveretési szamia ] 0
26, |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASORK (27-26. sor) ] 0
27| AL Mkt iddbed elhataraldsak 0 o
28 2. Akliv iddbes elhatdrolasok dndkveszlése i} 0
29, [D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KOL. {30, sor) ] 0
30 1. Szarmaztatott Ogyletek dndkelési kilonbozete 0 0
. |Eszﬂt'zzﬁﬁ (AKTIVAK) GSSZESEN (01+07+26+29, zor) 400 600] 3081 133
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Generali IC Azsiai Részvény VIE Befektetési Alap

MERLEG
Froerdsok [Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tetel megnevezese Eldzd év Targyév

EZAM 20101011 | 2M012.31

] b 4 d

32, |0} SAJAT TOKE (33.436.s0r) 400 600) 3 046 305
33, |1, Induld ke (34.+35. sor) 400800) 2955005
24, 1. Kibocsatoh befektetesi fpgyek néverdeke 400 &0 400 &00
35, 2. Visszavasarolt befekietési jegyek névérigke [¥] 2 E54 435
35, (I Tekevaltozds {37-41. sor) 0 91 268
i 1. Befekietési jegyek forgalmazasabl szarmaza erékkilonbozet 0 93 554
38 | 2. Tokeviliozds énékpapirok erdkaldsi kulsnbazetdhs] o -4 440
a4, 3. Szarmaztatott Ogyletek érfékelési taraleka 0¥ 0
40. 4. Tokewaltozas eldzd dvek eradményébdl 0 0
41. 5. Tokewalozas Ozlet &v eredmenyabil 0 21585
42, iE} Caltartalékok ] 1]
43. IF] Kételezettségek (44-45. sor) 0 323
44, | | Hosszo lejérat kitelersttadgek o o
45 | Il Riéwid lgjarail kitelezetisegek (6. sar) a 323
4B, 1. Szallitok ] 323
47. |G) Passziv idébeli elhatirolisok 0 4 505
48. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32442443447, s0r) 400800| 3051133

Budapest, 2011. aprilis 30.
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