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Fliggetlen kdnyvvizsgdladi jelentés
A Generali Alapkezel8 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap") mellékelt
2012. évi éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében taldlhatd
szamviteli informdcidinak a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrdl sz6l6 2011. évi CXCIII.
térvénnyel (tovabbiakban ,a Tdérvény™) 6sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a Torveny
107. § (1) bekezdésében elbirt informdcidkat és az eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald
aldtdmasztdsdért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezel6je altal adott értékelése alapjan
torténé elszamoldsdért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbol, akdr hibdbdl eredd Iényeges hibds allitasoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A kOnyvvizsgadlo felelGssége

3.) A Térvény 110. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel§sségiink az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan, és annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkézok és kotelezettségek id6szak végi leltdrral alatamasztottak-e,
valamint az adott id8szaki kezelési kdltségek elszdmoldsa a letétkezel$ altal adott értékelés alapjdn
tértént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink
arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a [ényeges hibas allitasoktodl.

4.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkrol. A kivalasztott eljardsok -
beleértve az éves jelentés akdr csaldsbol, akar hibdbdl eredd, [ényeges hibas allitdsai kockazatainak
felmérését is, a kdnyvvizsgdlé megitélésétél fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazddlkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans bels6
kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzlink meg, amelyek az
adott koriilmények kdzott megfelelek, de nem azért, hogy a gazdélkodé egység belsé kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés dital készitett szamviteli becslések

ésszerdségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatdsdnak értékelését.

5.) Megqgy&z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyUjt kdnyvvizsgaléi véleményink megaddsahoz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



|HIHHH|HHHH|“”"'i'IERNST&YOUNG

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja 2012. december 31-ével
végz8dd évre vonatkozd éves jelentésében k6zolt szdmviteli informdciék minden Iényeges
szempontbdl a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formdkrdél sz616 2011. évi CXCIII.
térvénnyel 6sszhangban kerlltek bemutatdsra, az éves jelentésben szerepld eszkdzdk és
kotelezettségek a leltdrral aldtdamasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az
Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Koényvvizsgdlatunk kizdrélag az els6 bekezdésben hivatkozott szamviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informéciok vizsgalatat.

Budapest, 2013. 3prilis 22.

Sm (’\/\,\ BT r &£

Szabé Gergely Barabas Csaba

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam; 005787
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Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kod ,,A” sorozat

ISIN kod ,,B” sorozat
Eléallitasi méd

»A” sorozat befektetési jegyek
névértéke:

2008. julius 3.
1111/283

Nyilvanos, nyiltvégii befektetési alapokba fektetd értékpapir befektetési
alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja ,,A” sorozat
forgalmazbi:

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfurd6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051 Budapest,
Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vérdsmarty tér 7-8.)
Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakdczi ut 30.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068 Budapest,
Doézsa Gyodrgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C.)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Budapest,
Télgyfa u. 1-3.)

Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja ,,B” sorozat
forgalmazéja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

HU0000706825
HU0000710728
Dematerializalt

1,-Ft

»B” sorozat befektetési jegyek névértéke (0,01 USD

Generali Alapkezeld Zrt.




Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategdriak szerint az idészak elején és végén (2011. és 2012. év utolsd forgalmazasi napjara érvényes netto
eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2011.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 4,272,246,870 HUF 100.00%
0sSzEs ESzk6z 4,280,250,753 HUF 100.19%

60,390,440 HUF 1.41%
2,802,876 HUF 0.07%

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Fejlédé Piaci Részvény Alap - EUR- UNI

Generali Fejl6d6é Placi Részvény Alap - HUF - UNI 24,730,716 HUF 0.58%
Generali Fejlédé Fiaci Részvény Alap - USD- UNI 32,856,848 HUF 0.77%
Allampapirok 552,740,751 HUF  12.93%
Diszkont kincstarjegy 403,002,401 HUF 9.43%
12/01/11 DKJ 84,868,613 HUF 1.99%
12/06/27 DKJ 318,133,788 HUF 7.45%
Jegybanki kétvény 149,738,350 HUF 3.50%
MNB120104 99,874,300 HUF 2.34%
MNB120111 49,864,050 HUF 1.17%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 3,609,299,195 HUF  84.48%
Guggenheim Frontier Markets ETF 652,754,880 HUF  15.28%
Ishares A50 China Tracker 78,795,000 HUF 1.84%
lshares MSCI Emerging Markets Index ETF 1,051,565,777 HUF  24.61%
LY XOR ETF Russia 162,190,287 HUF 3.56%
SPDR Barclays Capital 1-3 Mo USD ETF 302,679,652 HUF 7.08%
SPDR S&P BRIC 40 ETF 340,306,720 HUF 7.97%
Vanguard MSCI Em. Mark. ETF 1,031,006,880 HUF  24.13%
Részvények 31,265,280 HUF 0.73%
CA.TOL 13,961,700 HUF 0.33%
Panoro Energy 17,303,580 HUF' 0.41%
Kovetelések 26,555,087 HUF 0.62%
Esedékesség Fizetés 26,555,087 HUF 0.62%
Guggenheim Frontier Markets ETF 25,231,210 HUF 0.59%
Ishares A50 China Tracker 1,313,250 HUF 0.03%
SPDR Barclays Capital 1-3 Mo USD ETF 10,627 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -8,003,883 HUF  -0.19%
Dijak -8,003,883 HUF -0.19%
Alapkezeldi dij -5,806,938 HUF  -0.14%
Feliigyeleti dij -255,315 HUF  -0.01%
Forgalmazoi djj -510,630 HUF  -0.01%
Kényvelési dij -308,220 HUF  -0.01%
Kényvvizsgaldi dij -594,521 HUF  -0.01%
Letétkezeldi dij -442,090 HUF  -0.01%
Tranzakcio dij -71,670 HUF 0.00%
Tranzakcio dij -14,500 HUF 0.00%

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALL



Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6z6k

Generali Fejlédd Placi Részvény Alap - EUR- UNI
Generali Fejlédd Piaci Részvény Alap - HKD - UNI
Generali Fejléd6 Piaci Részvény Alap - HUF - UNI
Generali Fejléd6 Fiaci Részvény Alap - USD - UNI
Allam papirok

Diszkont kincstéarjegy

13/02/20 DKJ

Jegybanki kétvény

MNB130102

MNB130109

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
Templeton Emerging Markets Fund

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
Guggenheim Frontier Markets ETF

Ishares A50 China Tracker

ISHARES MSCI Brazil

Ishares MSCl| Emerging Markets Index ETF
LYXOR ETF Russia

SPDR S&P BRIC 40 ETF

Vanguard MSCI Em. Mark. ETF

Részvények

Masterplast

MTelekom

Pannergy

Synergon

Kovetelések

Esedékesség Fizetés

Guggenheim Frontier Markets ETF

Ishares A50 China Tracker

ISHARES MSCI Brazil

SPDR S&P BRIC 40 ETF

KOTELEZETTSEGEK

Dijak

Alapkezeléi dij

Felligyeleti dij

Forgalmazoi djj

Kényvelési dj

Kényvvizsgaloi dij

Letétkezelbi dij

Tranzakcio dijj

Tranzakcio dij

Generali Alapkezeld Zrt.

Eszkozérték
4,664,568,990
4,672,954,447
28,060,865
262,403
27,509
11,429,956
16,340,997
521,933,422
192,433,062
192,433,062
329,500,360
129,884,560
199,615,800
262,556,250
262,556,250
3,637,427,363
702,921,120
124,119,040
55,160,028
1,150,471,839
183,165,248
265,651,650
1,155,938,438
200,381,000
15,345,000
146,000,000
17,220,000
21,816,000
22,595,547
22,595,547
18,252,247
2,167,520
109,227
2,066,552
-8,385,456
-8,385,456
-5,831,068
-262,060
-524,120
-621,121
-630,004
-444,947
-29,000
-43,136

Deviza
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany
100.00%
100.18%
0.60%
0.01%
0.00%
0.25%
0.35%
11.19%
4.13%
4.13%
7.06%
2.78%
4.28%
5.63%
5.63%
77.98%
15.07%
2.66%
1.18%
24.66%
3.93%
5.70%
24.78%
4.30%
0.33%
3.13%
0.37%
0.47%
0.48%
0.48%
0.39%
0.05%
0.00%
0.04%
-0.18%
-0.18%
-0.13%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
0.00%
0.00%

E_I- >
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II1. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szdma a targyid6szak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra

érvényes netto eszkozérték alapjan):

1734 573 210 db
1061756 018 db

,,A” sorozat:
,,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jut nettd eszkozértéke a targyid@szak végén (2012.12.28-i forgalmazési napra érvényes

nett6 eszkozeérték alapjan):

1.108869 Ft
0.011677 USD

,»A” sorozat:
,,B” sorozat:

IV. Az Alap osszetétele

2011. és 2012. év utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

2011.12.30 2012.12.28

Megnevezés Erték (R) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 552,740,751 12.81% 521,933,422 11.17%|
Allampapirok 552,740,751 12.91% 521,933,422 11.17%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 3,640,564,475 85.05%| 3.,837,808,363 82.13%|
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 3,609,299,195 84.32%| 3,637,427,363 77.84%
Részvények 31,265,280 0.73% 200,381,000 4.29%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.00% 262,556,250 5.62%
Kollektiv befekteteési értékpapirok (Befekletési jegyek) 0.00% 262,556,250 5.62%
Pénzpiaci eszk6z6k 60,390,440 1.41% 28,060,865 0.60%
Kovetelések 26,555,087 0.62% 22,595,547 0.48%
ESZKOZOK 4,280,250,753 100.00%| 4,672,954,447 100.00%)
KOTELEZETTSEGEK -8,003,883 -8,385,456

NETTO ESZKOZERTEK 4,272,246,870 4,664,568,991

Az Alap 6sszetételében jelentds valtozas nem tortént a targyiddszakban.

Generali Alapkezeld Zrt.

GENLEALL




V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidoszakban

Az Alap 2012-es Eves beszamoldjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetése kb6l szarmazé jovedelem 120,744
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 186,502
1. Ertékpapirok kamatbevétel 45,201
2. Bankbetét kamata 862
3. Arfolyamnyereség 79,216
4. Osztalékbevétel 61,223
5. Szammaztatott lgyletek pénziigyi nyeresége 0
Il. Pénzigyi miiveletek raforditasai 65,758
[Egyeb beveételek 0
Miikodési kéltségek 86,010
1. Alapkezeléi dij 77,009
2. Letétkezel6i dij 2,807
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feligyeleti dij 1,098
5. Féforgalmazéi dif 2,194
6. Kénywvizsgalati dij 1,027
7. Bankkdltség 490
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatés 1,130
9. Egyéb koltség 255
Nettd jovedelem 34,734

Felosztott és tjra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelelden hozamot nem fizet, igy az Gsszes bevétele
ujra befektetésre keriil.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 4,158,633
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10,139,293
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -5,980,660
Tékevaltozas 507,971
1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szamazo értékkiildnbbzet -43,829
2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kilénbozetébél 207,781
3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 309,285
5. Tékevaéltozas tzleti év eredményébdl 34,734

Generali Alapkezeld Zrt.

GENERALI



A befektetések értéknovekedése, illetve értékesokkenése

2011 2012
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Erté kpapirok 4,207,200 4,625,199
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 3,559,144 3,906,410
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 395,624 181,713
4. Allamkotvény 0 0
5. Jegybanki kotvény 149,593 329,295
6. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 102,839 207,781
a) Ertékpapirok értékk(lénbozete kamatbdl, osztalékbol 10,799 10,753
b) Ertékpapirok eqyéb értékkiilénbézete 92,040 197,028
Pénzeszkozok 86,802 48,204
1. Folyészamla 86,802 48,204
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé egyéb valtozas nem
volt a targyid6szakban.

VI. Osszehasonlito tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

. Netté eszk6zérték Egy jegyre juté netté eszkozérték
Datum =
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2009.12.31 2,175,118,664 Ft 0.990246 Ft
2010.12.31 5,655,600,539 Ft 1.230519 Ft
2011.12.30 1,772,242,547 Ft 10,409,745 USD 1.073547 Ft 0.010410 USD
2012.12.28 1,923,414,924 Ft 12,397,802 USD 1.108869 Ft 0.011677 USD

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott iigyletet nem kotott.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikiara hato tényezék alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miikodésében bekiovetkezett valtozasok:

Az Alapkezeld miikodésében az alabbi valtozasok torténtek:
e A PSZAF 2012. aprilis 13-an kelt H-EN-III-1008/2012. szamu hatarozataval Schuszter Péter az
[gazgatosag elndkeként bejegyzésre keriilt
e A PSZAF 2012. julius 23-an kelt H-EN-111-1058/2012. szamu hatarozataval Hegediis Anna a Feliigyelé
Bizottsag elndkeként bejegyzésre keriilt
e A PSZAF 2012. szeptember 7-én kelt H-EN-I11-1083/2012. szamu hatarozataval Schuszter Péter elnok-
vezérigazgato ligyvezetoként bejegyzésre keriilt
e A PSZAF 2012. november 16-i tajékoztatasa alapjan az Alapkezel$ Igazgatosagi és Feliigyeld
Bizottsagi tagjainak nyilvantartasba vétele teljes koriien megtértént.
Az Igazgatdsag tagjai: Schuszter Péter (elndk), Kelemen Balint, Vizkelety Péter.
Generali Alapkezel6 Zrt.




A Feliigyeld Bizottsag tagjai: Hegedlis Anna (elndk), Erdés Mihaly, Stefan Istvan

e A PSZAF 2012. november 19-én kelt H-EN-II1-1143/2012. szdmu hatarozataval Kozé Aniké operécids
vezetd ligyvezetoként bejegyzésre keriilt.

o Az Alapkezeld a 2012. iizleti évt6l a kdnyvvizsgalati feladatok ellatasara az Ernst and Young Kft-t
(székhelye: Budapest, Vaci ut. 20) bizta meg.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célpontjai kézott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kbzel és tavol kelet) fejlédé
részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei
teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tlti fel a portfolidt. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikaci6
valtoztatasabol és a részvény kétvény kitettség valtoztatsabol adddoé pozitiv teljesitmény elérése.

Az Alap a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl sz616 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet
21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak mindsiil.

Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kiilf6ldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsdsorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol kisebb mértékben a
portfoli6 részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

A befektetési politikara hato6 tényezok bemutatasa

A tavalyi 34 mrd USD feletti tbkekidramlas utan az elsd negyedév nagyon erdteljes, 22,7 mrd USD
tékebearamlast hozott a globalis feltdrekvé piacokra. Az irAnyadd részvényindex hatalmas, 11% feletti ugrassal
kezdte az esztenddt. A kedvezd globalis hangulatban tovabb javult az Alap teljesitménye, a forint jelentds
er6s6dése azonban tompitott a hozamokon. Az Alapban értékeltségi szempontok alapjan fennmaradtak a kinai és
orosz feliilteljesitésre vonatkozd fogadasok. Az egyedi részvények kozill csdkkent a Panoro Energy silya,
értékesitésre keriilt a C.A.T. Oil, uj portfoliéelem a lengyel biztosité PZU.

Az iranyadé részvényindex a hatalmas janudri rali utdn ujabb 6%-kal értékelédott fel februarban. Vételre
hasznaltuk ki az allami csomag értékesitése miatt bees6 arfolyamot a lengyel kdzszolgaltatdé PGE esetében. A
hénap végén csékkentettik az orosz piacra allokalt felilsulyt, az Alap részvényben alulsulyozott,
devizakitettségben feliilpozicionalt.

Az esztendd elsé 6t hetét kdvetden savos kereskedés kezdddott, az iranyadd részvényindex marciusban 3,3%-kal
siillyedt. Az Alap teljesitményét kisebb visszaesés jellemezte, a forint gyengiilése valamelyest tompitotta a
negativ havi hozamot. A hénap végén az Alap részvényben alulsulyozott, devizakitettségben feliilpozicionalt.

Az aprilist az arfolyamok lecsorgasa jellemezie, az irdnyadé részvényindex 1,2%-kal siillyedt. Az alap
teljesitményét tovabb rontotta a forint szdmottevé er6sddése az amerikai dollarral szemben. A hénap pozitiv
meglepetését a Shanghai Composite index szolgaltatta 6%-os er6sddéssel, mely egy indexkdveté ETF révén
szerepel a portfolidban.

Az aprilisi gyengiilés begyorsulasat hozta a majusi honap, az irdnyad6 részvényindex 11%-kal zuhant. Az Alap
teljesitményét valamelyest javitotta a forint hatalmas, 10% koriili gyengiilése az amerikai dollarral szemben. Az
értékeltség ezzel nagyon vonzé szintekre ért, a pozitiv fordulathoz erételjesebb kormanyzati stimulusok és
nagyobb befektetdi kockazatvallalasi attitiid kellenének.

Junius végére némi megnyugvas érkezeit, az iranyado részvényindex a honap soran 4%-kal tudott felértékelddni.
Az Alap teljesitményét rontotta a forint jelentds, 5% koriili er§sédése az amerikai dollarral szemben. A hénap
végén az Alap részvény kitettsége megkdzeliti a referenciaindexet, fontosabb egyedi részvények: PZU, MOL,
Egis.

A tékepiaci hangulat javulasa julius végére meghozta az elsd igazin komoly heti tékebearamlast a globalis
feltorekvé piacokra. Osszességében az iranyadé részvényindex a juniusi 4% utan tjabb 2%-kal tudott
felértékelddni julius soran. Az Alap teljesitményét valamelyest rontotta a forint mérsékelt er6s6dése az amerikai
dollarral szemben. Az értékeltség alapjan bizonyos fejl6dd régidk kiilondsen attraktivnak tlinnek, erételjesebb
kormanyzati stimulusok és nagyobb befektetdi kockazatvallalds kellenének az arfolyamok tovabbi
emelkedés¢hez.

Tiliust kévetden augusztusban dsszességében 3 mrd dollamyi friss téke érkezett. Az irAnyadd részvényindex az
el6z6 két honap 6%-os felértékelddése utan stagnalt augusztus sordn. Az Alap teljesitményét valamelyest
rontotta a forint mérsékelt erdstdése az amerikai dollarral szemben. A hénap végén az alap részvény Kkitettsége
megkdzeliti a referenciaindexet. Fontosabb egyedi részvények: Baidu, Synergon.

A kedvezd tokepiaci hangulat Gvatosabba valt a jelent6s nyari felfutds utdn, a vilag feltdrekvé részein az
iranyado6 globalis részvényindex minimalis siillyedést mutatott szeptember és oktdber soran. A forint arfolyama

Generali Alapkezeld Zrt.




nem valtozott érdemben az amerikai dollarral szemben. A tokedramlasi adatok vegyes képest festettek, Azsia
preferalt, Latin- Amerikabol jelentdsebb 6sszeget vontak ki a befektetok.

Annak ellenére, hogy a piaci szereplék kockazatvallalasi hajlandésaga a honap sordn megmaradt meglehetésen
eltéré képet mutattak a feltorekvd piacok novemberben. A belsd fogyasztas tobb feltérekvd orszégban tovabbra
is masszivnak mutatkozott, a Kinara vonatkozé feldolgozéipari kilatasok javultak, mig Indidban tovébbra is a
magas inflaciés nyomas jelentette veszélyt igyekeznek kezelni. Novemberben a brazil jegybank valtozatlanul
hagyta az alapkamatot, valamint a Fitch felmindsitette Torokorszagot a befektetésre ajanlott kategoriaba.

Az év utols6 szakaszaban enyhén javuld kinai makro adatok lattak napvildgot, amely magiban foglalja a
hardlanding esélyének csdkkenését, igy tovabb javitjak a gazdasagi kilatdsokat. A masodik legnagyobb azsiai
gazdasagban is deklardltan a monetaris politika lazitasat tizték zaszlojukra, amelynek eredményeképpen
december hénapban a japan részvényindex 1ij csiicsokra tort és magéaval huzta a térség kisebb gazdasagait. A
bullish hangulathoz nagyban hozzajarul, hogy a fiscall cliffhez kapcsolédo félelmek csokkenésével
egyértelmiien lekeriilt némi elad6i nyomas a piacokrol.

Az Alap miikodésében bekidvetkezett valtozasok
Az Alap miikddésében az alabbi valtozasok torténtek:

A PSZAF 2012. oktéber 17-én kelt H-KE-TI1-471/2012. szamu hatéarozatéval a Generali Fejlédo Piaci Részvény
Alapok Alapjéara vonatkozdan az alabbi valtozésokat engedélyezte:
e  Alap névvaltozasa Generali Fejlodd Piaci Részvény Alapok Alapjéra
az Alap befektetési politikajanak véltozasa (a befektetési limitek jogszabalyi valtozas miatti atvezetése)
1j kényvvizsgalé (Ernst and Young Kft, székhelye: Budapest, Vaci ut. 20),
konyvvizsgaldi dij mértékére vonatkozé rendelkezések valtozasa
letétkezeldi dij mértékére vonatkozd rendelkezések valtozasa
a tranzakci6s dij maximalis mértéken torténd feltiintetése

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszk6zok elkiilonitésére az Alap portfoliéjaban nem keriilt sor a targyidészakban.

X. Mellékletek

1. szamia melléklet: Az Alap 2012-es ]?ves beszamol6janak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2012-es Eves besziamolojanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfoli6 jelentése
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Mérlege
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Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szédm 2011.12.31 2012.12.31
a b c d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Enékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkillonbozete 0 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 4294013 4675577
08. | . KOVETELESEK (09-12. sor) 1 2174
09. 1. Egyéb kovetelések 11 2174
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11, 3. Kuilf6ldi pénzéntékre sz6l6 kbvetelések értékelési kilonbdzete 0 0
12. 4. Forintkévetelések értékelési killbnbbzete 0 0
13. [ II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 4 207 200 4625199
14. 1. Részesedési viszonyt megtestes(td értékpapirok 3559 144 3906 410
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 395 624 181713
17. 4. Magyar allamkotvény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 149 593 329 295
19. 6. Ertékpapirok értékkiildnb6zete 102 839 207 781
20. a) Ertékpapirok értékkilénbézete kamatbol, osztalékbol 10799 10753
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbozete 92 040 197 028
22. | Il PENZESZKOZOK (23-25. sor) 86 802 48 204
23. 1. Folydszamla 86 802 48 204
24, 2. Lekotott betét 0 0
25, 3. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete 0 0
26. |C) AKTIiVIDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) (] 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. | 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor) 4294 013 4675577




Generali Fejlodé Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b [ d

30. |[E) SAJAT TOKE( 31.434. sor) 4286 025 4 666 604
31. (1. Indulé t6ke 3909 629 4 158 633
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7 527 916 10 139 293
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3618 287 -5 980 660
34. |Il. T6kevaltozas (35-38. sor) 376 396 507 971
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabél szarmazo értékkiilénbdzet -35728 -43 829
36. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiildnbbzetébd! 102 839 207 781
37. 3. Tokevaltozas eloz6 évek eredményébdl 266 422 309 285
38. 4. Tokevaltozas iizleti év eredményébol 42 863 34734
39. |F) Céltartalékok 0 0
40. |G) Kbtelezettségek (41-44. sor) 6273 7604
41. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
42. Il. Rovid lejarat kotelezettségek (43. sor) 6273 7 604
43. 1. Szallitok 6273 7 604
44, Il Kuilfdldi pénzértékre szol6 kitelezettségek értékelési kilbnbozete 0 0
45. |H) Passziv id6beli elhataroldsok 1715 1369
46. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+45. sor) 4294013 4675577
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Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31

a b c d

1. [l. Pénziigyi miiveletek bevételei 876 687 186 502

2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 60 486 45 201

3. 2. Bankbetét kamata 8 367 862
4. 3. Arfolyamnyereség 757 029 79 216
5. 4. Osztalékbevétel 43 892 61223
6. 5. Szarmaztatott tigyletek pénzigyi nyeresége 6913 0
7. |ll. Pénziigyi miveletek raforditasai 744 143 65 758
8. |lil. Egyéb bevételek 0 0
9. [IV. Miik6édési koltségek 89 681 86 010
10. 1. Alapkezel6i dfj 81 468 77 009
11. 2. Letétkezelbi dij 3554 2 807
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1167 1 098
14, 5. Féforgalmazo6i dij 0 2194
15. 6. Kbnyvvizsgélati dij 1010 1027
16. 7. Bankkéltség 1232 490
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 1250 1130
18. 9. Egyéb koltség 0 255
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 ]
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
23. |Ozleti év eredménye 42 863 34734

Budapest, 2013. aprilis 22.

B

Schuszter Pét
igazgatosag elndke
Generali Alapkezelo Zrt.

¥ Kelemen Balint
igazgatdségi tag
Generali Alapkezeld Zrt.



3. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.

e
éu"r}

GINLRALL



Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel neve:
LetétkezelS neve:

1111-281

NEE szamitas tipusa: T napon szamolt, (T adatokbél)

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja

Targynap (T-nap):

2012.12.31

Sajat toke:

4,666,604,901

A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:

I. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
111, Hiteldllomany (0sszes): Hitelezd Futamidd 0 0.00%
0 0.00%
0 0.00%
0.00%
1/12. Kéltségek (Gsszes): Szamitasi alap 8,972,389 0.19%
Alapkezelbi dij: NE*1.75% 6.723.544 0.14%
Letétkezeldi dlj: NE*0,07% / év 248,941 0.01%
Feligyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,03% / év 275,000 0.01%
Kényvvizsgaldi dij: 1.026.862,- / év* 641,517 0.01%
Szamviteli szolgaltatas dija 1.270.000/hé 495,300 0.01%
Forgalmazéi dij 0.88%, 0.05%, 1.14%, 0.70%, 0.88%, O. 549,619 0.01%
Tranzakcids dij 38,468 0.00%
Egyéb dlj: - 0.00%
0.00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0.00%
Erigkpapir vételb 6l szarmaz6 kotelezellségek: 0 0.00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0.00%
0.00%
||kéterez. Gssz.: 8,972,389 0.19%

Il. Eszkdz6k Osszeg/Erték
Ii/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 48,203,691 1.03%
EUR 260,367 260,367 0.01%
HKD 2,193,489 2,193,489 0.05%
HUF 11,183,764 11,183,764 0.24%
usD 34,566,071 34,566.071 0.74%
0.00%
/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 2,174,106 0.05%
0.00%
Erlékpapir elad4sbdl szarmazé kévetelések: 0 0.00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0.00%
Egyéb kovetelés: ISHARES MSCI Brazil-12ESE/004137 usp 109,143 0.00%
Egyéb kovetelés: SPDR S&P BRIC 40 ETF-12ESE/004127  USD 2,064,963 0.04%
11/3. Lek6tott bankbetétek Bank Futamid® 0 0.00%
11/3.1. Max 3 ho lek6tés U (Gsszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%
11/3.2. 3 hanapnal hosszabb lekitésl (Gsszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%
Il/4, Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam *| 4,625,199,493 99.11%
1/4.1, Allampapirok (6sszes): 522,241,484 11.19%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%
11/4.1.2. Kincslarjegyek (Gsszes): 192,546,164 4.13%
13/02/20 DKJ HUF 194,000,000 192,546,164 4.13%
0.00%
11/4.1.3. Egyéb jegvbankképes ép. (6sszes):. 329,695,320 7.06%
MNB130102 HUF 130,000,000 129,961,520 2.78%
MNB130109 HUF 200,000,000 199,733,800 4.28%




11/4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2. Gazdalkoddi és egyeb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 0 0.00%
11/4.2.1. THzsdére bevezetett (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

[114.2.3, Kiilfoldi kotvények (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.3. Részvények (Gsszes): 204,834,000 4.39%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetelt (0sszes): 204,834,000 4.39%
Masterplast HUF 27,500 15,345,000 0.33%

MTelekomn (MATAV} HUF 400,000 150,000,000 3.21%

Pannergy {volt Pannonplast) HUF 30,000 17,370,000 0.37%

Synergon HUF 50,500 22,119,000 0.47%

11/4.3.2, Kiilfoldi részvények (6sszes): [1] 0.00%
J 0.00%

11/4.3.3. T6zsdén kivili (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0.00%
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.4.2. Tézsdén kivili (9sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 3,898,124,009 83.53%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.5.2. Tozsdén kivuli (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

11/4.5.3. Kulfoldi befekletési jegyek (Gsszes): 3,898,124,009 83.53%
Templeton Emerging Markets Fund uspb 50,000 263,348,560 5.64%

Guggenheim Frontier Markets ETF UsD 160,000 693,543,456 14.86%

Ishares A50 China Tracker HKD 400,000 125,628,000 2.69%

ISHARES MSCI Brazil UshD 4,500 54,938,663 1.18%

LYXOR ETF Russla EUR 20,000 183,337,926 3.93%

SPDR S&P BRIC 40 ETF UsD 50,000 265,116,000 5.68%

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF usbD 119,500  1,153,729,600 24.72%

Vanguard MSCI Em. Mark. ETF UsD 119,500 1.158,481.804 24.82%

0.00%

11/4.6. Karpoétlasi jegy (8sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1I/5. Szarmazékos ligyletek 0 0.00%
I1.5.1. Hataridés | Megnev | Tipus (S/L) | Névérték/darabszam 0 0.00%
I./5.1.1. Futures (&sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11./5.1.2. Forward (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11.5.2. Opcids Meanev | Tipus Névérték/darabszam 0 0.00%
11/5.2.1. Tozsdei opcids (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

[1/5.2.2. OTC ill. OTC lipusu (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

Eszk. bssz.: 4,675,577,290 100.19%

“Megj.: A hitelviszonyt megtestesit 6 értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva,




